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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku

Dla  Walnego  Zgromadzenia Akcjonariuszy  Skarbiec Towarzystwa  Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

|. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Dluznych  Papierow Wartoéciowvch  SKARBIEC - DEPOZYTOWY  (..Subfundusz”),
wydzielonego w ramach SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™). z siedziba
w Warszawie. ul. Nowogrodzka 47A. obejmujacego  wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego. sestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwea 2015
roku. rachunek wyniku z operacji. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia
| stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwea 2015 roku oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa
(.jednostkowe sprawozdanie finansowe").

2. 7a rzetelnos¢ i jasnoé¢ jednostkowego sprawozdania finansowego. jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowosc  ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Skarbiec Towarzystwa Funduszy
Inwestyeyjnych S.A. (.. Towarzystwo™). towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu
tego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz
Krajowych Standardow Rewizji Finansowej. wydanych przez Krajowga Radg Bieglvch Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskac umiarkowang pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych. wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznia sig od badan
lezacych u podstaw opinii wydawane] o 7godnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykq) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnoscei i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskac wystarczajacej pewnosci. ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w wrakcie badania, zostaly ujawnione. w zwigzKu z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentvfikowalismy niczego. co nie
pozwoliloby na stwierdzenie. ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie 1 jasno
przedstawia. we wszystkich istotnych aspektach. sytuacje majatkowq i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwea 2015 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwea 2015 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreélonymi w Ustawie z dnia
20 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoscei (Dz. U. 2013.330 z péiniejsz:rmi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami. zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzgdzonego za okres od dnia
| stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku. o ktorym wydalismy raport z przegladu z data
27 sierpnia 2015 roku.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Dhuznych Papieréw Wartosciowych SKARBIEC-DEPOZYTOWY jest subfunduszem wydzielonym
w ramach funduszu SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty, powstalym z przeksztalcenia SKARBIEC-
DEPOZYTOWY Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Diuznych Papieréw WartoSciowych, zarejestrowanego
w rejestrze funduszy inwestycyinych w dniu 2 czerwca 1999 roku pod numerem RFi 15, do dnia 2 stycznia
2005 funkcjonujacego pod nazwg SEZAM Il Fundusz Inwestycyjny Otwarty Diuznych Papierow
Wartosciowych (dalej jako , Subfundusz”).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako .Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych
z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U, Nr 146, poz. 1546 z p6Zniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach
ktérego na dzien 30 czerwea 2015 roku wydzielono nastgpujace Subfundusze:

1. Subfundusz Pieniezny SKARBIEC-KASA,

Subfundusz Instrumentéw Diuznych SKARBIEC-OBLIGACIA,

Subfundusz Dluznych Papieréw Wartoéciowych SKARBIEC-DEPOZYTOWY,
Subfundusz SKARBIEC- RYNKOW WSCHODZACYCH,

Subfundusz SKARBIEC-III FILAR,

Subfundusz Zréwnowazony SKARBIEC-WAGA,

Subfundusz Akeji SKARBIEC-AKCIA,

Subfundusz SKARBIEC- MARKET OPPORTUNITIES (do dnia 26 lutego 2014 roku dzialajacy pod nazwa
SKARBIEC - OCHRONY KAPITALU),

9. Subfundusz SKARBIEC-AKCJI NOWE] EUROPY,
10. Subfundusz SKARBIEC-RYNKOW SUROWCOWYCH,

11. Subfundusz SKARBIEC- TOP BRANDS (do dnia 26 lutego 2014 roku dziatajacy pod nazwa SKARBIEC -
AKTYWNE] ALOKACII),

12. Subfundusz SKARBIEC-MALYCH | SREDNICH SPOLEK,
13. Subfundusz SKARBIEC-SPOLEK WZROSTOWYCH,

14. Subfundusz SKARBIEC-LOKACYINY,

15. Subfundusz SKARBIEC- SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,
16. Subfundusz SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH.

I

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,, Towarzystwem".

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Emst & Young Audyt Polska spolka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestyeyjny Subfunduszu

Do dnia 16 lipca 2015 roku Subfundusz obowiazywat nastgpujacy cel inwestycyjny:
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| Celem Subfunduszu jest stabilny diugoterminowy wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat §rodkéw pienigznych Subfunduszu dokonywanych w dhuine papiery wartoéciowe 2
zachowaniem zasad minimalizacji ryzyka.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakie dotozy wszelkich staran
dla jego realizacji.

Od dnia 17 lipca 2015 roku Subfundusz obowiazuje nastepujacy cel inwestycyjny:

1. Celem Subfunduszu jest stabilny dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku
wazrostu wartoéci lokat érodkéw pienigznych Subfunduszu dokonywanych w diuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienigznego z zachowaniem zasad minimalizacji ryzyka..

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu
Do dnia 16 lipca 2015 roku Subfundusz obowiazywala nastgpujaca specjalizacja:

1. Subfundusz lokuje $rodki pienigzne przede wszystkim w dhine papiery wartoéciowe o terminie wykupu
(zapadalnosci) diuzszym niz rok. Subfundusz w ograniczonym zakresie lokuje réwniez $rodki pienigzne w
Instrumenty Rynku Pieniginego i papiery wartosciowe o terminie wykupu (zapadalnoscei) krotszym niz rok.

5. Indeksem odniesienia Funduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela
wzorcowego o skladzie: 90% Citigroup Poland Government Bond Index + 10% 3M WIBID, pomniejszona
o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

0Od dnia 17 lipca 2015 roku Subfundusz obowiazuje nastepujaca specjalizacja:

1. Subfundusz lokuje érodki pienigzne w dluzne papiery wartociowe i Instrumenty Rynku Pienigznego,
zarwno © terminie wykupu (zapadalnosci) diuzszym niz rok, jak i o terminie wykupu (zapadalnosci)
krotszym niz rok.

2 Indeksem odniesienia Funduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela
wzorcowego o skladzie: 90% Citigroup Poland Government Bond Index + 10% 3M WIBID, pomnigjszona
o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Ograniczenia inwestycyjne
Do dnia 16 lipca 2015 roku Subfundusz obowiazywaly nastgpujace ograniczenia inwestycyjne:

1. Subfundusz lokuje w dtuzne papiery wartoéciowe o terminie wykupu dhuzszym niz rok lacznie co najmniej
55% wartodci aktywow. Do limitu, o ktérym mowa W zdaniu pierwszym, wlicza si¢ dluzne papiery
wartoéciowe zbyte przez Subfundusz, przy zobowiazaniu sie drugiej strony do ich odkupu.

2. Subfundusz moze lokowac $rodki w kategorie lokat inne, niz diuzne papiery wartosciowe o terminie
wykupu diuzszym niz rok, z zachowaniem nastepujacych limitow:

1) dhuzne papiery wartosciowe inne niz okreslone w pkt 1 oraz instrumenty rynku pienigznego moga
stanowi¢ od 0% do 45% aktywow Subfunduszu,

2) depozyty bankowe moga stanowié do 30% aktywoéw Subfunduszu,

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania, ktore zostaly zaklasyfikowane przez
Subfundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papierow dluznych, moga stanowié do 25% aktywow
Subfunduszu.
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Od dnia 17 lipea 2015 roku Subfundusz obowigzuja nastepujace ograniczenia inwestycyjne:

Subfundusz lokuje w diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego od 0% do 100%
wartosci aktywow. Do limitu, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, wlicza sie dluzne papiery wartosciowe
zbyte przez Subfundusz, przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze lokowaé érodki w kategorie lokat inne, niz diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego, z zachowaniem nast¢pujacych limitow:

1) depozyty bankowe moga stanowi¢ do 30% aktywow Subfunduszu,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, ktore zostaly zaklasyfikowane przez
Subfundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papierow diuznych, moga stanowic do 25% aktywdw
Subfunduszu.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie,

Okres sprawozdawczy, dziei bilansowy oraz zasady sporzjdzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwea 2015 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ preyszlosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotnoé¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.
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GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. | Wartoéé wedtug wyceny | 1 m:‘:[::ﬂ;;j
98 USTAWY na dziei bilansowy e eikn

GRUPA KAPITALOWA CREDIT AGRICOLE BANK :

POLSKEA S.A 11 520 27%

Sumas 11520 0%

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SKARBIEC — DEPOZYTOWY

13



IL. BILANS

BILANS 2015-06-30 2014-12-31
1. Aktvwa 425134 402 335
1) Srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty 6753 15 738
2) Naleinosci 1 007 1 096
3) Transakeye prey zobowiazaniu sig drugie] strony do odkupu - %2 008
4) Skladniki lokal notowane na aktywnym rynku, w tym: 218 257 141 661
- dhume papiery wartodciowe 201 733 126 114
5} Skladniki lokal nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 199117 161 832
- diuine papicry wartosciowe 199 117 161 832
&) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
11. Zobowigzania 107 792 6249
- ujemna wycen instrumentéw pochodnych 1094 2342
TIL. Aktywa netto (1 - 11) 317342 396 086
1V. Kapital Subfunduszu 205015 283 346
1} Kapital wplacony 2476723 2426 344
2} Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -2 171 708 -2 142 998
V. Dochody zatrzrymane 94 213 95 826
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 93 489 B9 181
2) Zakumulowany, nierozdysponowany rrealizowany zysk (strata) z¢ zbyein lokat 724 6 645
V1. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 18114 16914
V1. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik 2 operacji (1IV+V4/-VI) 317342 396 086
Liczha zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 9 495 688, 1660 11 826 572,4800
Warloéé akiywow netto na jednostke uczestnictwa 3342 33,49

Wszystkie dane w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac lgcznic z wprowadzeniem, notami objasniajacy
stanowia integralng cz¢s$¢ sprawozdania finansowego.
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111 RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2015-01-01 od 2014-01-01 od 2014-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIL do 20150630 do 2014-12-31 do 2014-06-30
1. Przvehody z lokat 8501 10 846 £ 460
Dvwidendy 1 inane udzaly w ryskach 376 552 230
Przychody odsetkowe 7176 10 068 5230
Preychody zwigzane 2 pesiadaniem nieruchomosci = - -
Dodatnie saldo rddnic kursowych 949 226 -
Pozostale - - -
11. Koszty Subfunduszu 4193 4395 2300
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1061 4 108 1797
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacyeh dystrybucje - - -
Optaty dia depozytariusza 72 112 53
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru akiywow - - o
Ciplaty za zerwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ushugi w zakresie rachunkowoéci 15 23 15
Ushugs w zaksesie zarzadzania aktywami Subfunduszu - - -
Lslugi prawne -
Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Kosety odsetkowe 1045 152 426
Koszty zwiazane £ prowadzeniem nieruchomodei B f .
Ujemne saldo réznic kursowych . 9
Pozostale - - -
111, Koszty pokrywane przez fowarzysiwe - - -
1V. Kosziy Subfunduszu netto (11-111) 4193 4 395 2300
V. Prevehody 2 lokat netto (1-1V) 4 308 6 451 3160
VI. Zrealizowany | niezrealizowany xysk (sirata) -4 7 7 852 A8l
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbyoia lokat, w tym: -5 921 -BR6 3 969
- z tytuhy roznic kursowych 2 684 1129 -414
2. Werost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat, w tym: 1 200 § 438 -158
- z tytuhy rodmic kursowveh 4729 § 440 695
VIL Wynik z operacji (V+VI) 413 14 Do3 6971
Wynik z operacy przypadajacy na jednostke uezestnictwa 0,04 1,18 1.01

Wszystkic dane w tysigeach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa,

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacijg
dodatkowa. ktére stanowig integralng cz¢sé sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2015-01-01 do 2015-06-30 od 2014-01-01 do 2014-12-31
1. Zmiana wartodici aktywiw netto
1. Warodé akrywow nenio na konlec poprzedniego okresu sprawozdawczego 396 0BG 294 227
2, Wynik z operacji 2a okres sprawozdawczy -413 14 003
a) prrychody 7 lokat peto 4 308 6 451
b) rrealizowany zvsk (strata) z¢ zhveia lokat -3 921 -386
c) werost (spadek) mezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1 200 2438
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytulu wymku 2 operacp -411 14 003
4. Dystrybucia dochodéw (prevehodéw ) Subfunduszu (razem): - .
a) z prrychoddw z lokat netto - .
b) #¢ rrealizowanego zyshu ze zbycia bokat % =
¢) z preychoddw ze zbvei lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razém) -78 331 87 BS6
a) zmiana kapitaly wplaconego (powigkszenie kapitahu) 150 379 295 399
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmnigjszenie kapitat) 228 710 =207 543
6. Laczna zmiana akiywow netto w okresic sprawozdawezym (3-4+-5) =78 744 101 859
7. Warfos¢ aktywow netto na komec okresu sprawozdawczego 117 342 196 086
8. Srednia wartodé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 197 73 165 344
11. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczyvm
Liczba zbvtvch jednostek uczestnictwa 4 468 706,2950 B 935 957,8850
Liczha odkupionych jednostek nezesticrwa 6 799 590.6000 6416 461,0330
Saldo zmian -2 330 BE4.3140 2 519 496,8520

2, Zmiana liczby jednosiek od poczatku doatalnosci Subfunduszu

Liczba zbytyeh jednostek uezestnictwa 99 408 079.1630 94 930 372, 8680
Liczba odkupionych jednostek uczesmicrwa 89 912 3909970 83 112 800,3880
Saldo zmian 9 495 688, 1660 11 826 5724800
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - =
| 1L Zminna wartedci aktywéw netto na jednosthy uczestnictwa
1. Wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 1140 1161
okresu sprawozdawczego ) s,
2. Wartoéé aktywow netio na jednostke uczestmictwa na koniec biezjcego 13.42 13.49
okresu sprawoadawczepo : ¥
3. Procentowa zmiana wartescl aktywow netto na jednostke uczestmctwa w
okresie sprawozdawezym 0.21% 595%
Wartodé Data wyceny Wartodd Data wyceny
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie _ T
srica ez & i Ry 3337 2015-06-16 3136 2014-01-31
5, Maksymalna wartosé aktywow netta na jednostke uczestnictwa w okresie 33.80 ig:gﬁ:i 13.57 2014-11-27;
sprawozdawezym i data wyceny d 2015-04-20 : 2004-11-28
6. Wartosc aktywow netto na jednostks uczestictwa wi ostalmie) wyceny w 13,42 2015-06-30 1349 20141231
okresie sprawozdawczym iy L'y s

Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w dredniej wartodci aktywiw

netto, w tym: 2.13% 1,66%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1.55% 1.55%
Wynagrodzenie dla pedmiotéw prowadzacych dystrybucie - -
Oplaty dla depozytariusza 0.04% 0.04%
Oiplaty rwigzane 7 prowadzeniem rejestru aktywow - =
Ushupi w zakresie rachunkowode 0.01% 0.01%

Ushug w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na jednostkg

uczestnictwa,

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa. ktére stanowia integralna czgsé sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
SKARBIEC - DEPOZYTOWY

Notanr 1
Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
Z

10.

11.

12,

13,

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ W ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartoé¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartoéei wszystkich aktywoéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreélenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
nicodplatnie posiadaja ceng nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiggowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne Koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany
zysk (powigkszaja niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontrakiu pomnicjszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowang stratg)
z kontraktu terminowego.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisana ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku diuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do
ich wartoéci nominalnej i wartoé¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje tacznie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,.najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartoéciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygaénigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto, Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze™.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartoéciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przystugujace zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akeji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksi¢gach rachunkowych w dniu, w kiorym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci lego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartoéci rownej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartoéci prawa do dywidendy.

Przysiugujace prawo do dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.
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14,

15.
16.

17.

18.

19,

20.

21.

22,

Zmiane wartoci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokoéci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w kt6rej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skiadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakeji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktdrej jest
1o mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartoéé nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwiazku
z wycena srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomoéci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegélnosci: ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z
wyceng érodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wyceng aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomodci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartoéciowych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza
sig¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartodciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznoéci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytuhlu
kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwg. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwodei ustalania wartoéci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o ktore pobierane sa ostatnie

dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwe] posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedhig wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostani dost¢pny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. wartoé¢ dluznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. wartoé¢ godziwa pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywéw pienigznych zwigzanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzy z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartodci
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skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierbznigcego si¢ istotnie papieru
warlo$ciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow glownych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sig w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

6. Aktywa oraz zobowiazania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku, W przypadku aktywéw lub zobowigzan diugoterminowych w walutach obeych
nienotowanych na rynku aktywnym - w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedaZy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznoéci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie,
w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walut¢ polska.

Zi cen

Dziefi wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartoéci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pézniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozveji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnodci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangaZzowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 2015-06-30 2014-12-31
Naletnoici 1 007 1 096
Z tytubn zbyiych lokat - -
Z tvtulu instrumentéw pochodnyeh _ =
Z tytubu zbytych jednostek uczesmictwa albo wydanych certyfikatdw mwestycynych 927 1 096
Z tytuhs dywidend 80 -
Z tytulu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w hym crvnsadw -
Z tytulu udnielonych paryezek w podriale na podmioty udzielajqee poryerek - -
Pozosiale - -
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZL 2015-06-20 2014-12-31
Zohowiazania 107 792 6 249
Z tytuhu nabytyeh aktywow - .
Z tytulu transakep przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu 93 418 -
Z tytuhy instrumentéw pochodnyvch 1 094 2342
Z tytulu wplat na jednostks uczestnictwa albo centyfikaty inwestycyjne 539 2707
Z tytuhu odkupionych jednostek uczestmciwa albo wykupionych certyfikatow imwestycyjnych 6204 482
Z tvtuly wyplaty docheddw Subfunduszu E =
Z tytuby wyplaty przychoddw Subfunduszu - .
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z rytuhu krotkoterminowych pozyczek 1 kredytow L
Z tytuhu dlugoterminowych pokyczek 1 kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub porgczen - .
Z tvtulu rezerw 451 534
Parosale skiadniki zobowiaran 46 84
Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
2015-06-30 2014-12-31
Wartodé na dzied Wartod€ na dzied
NOTA-4 L STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCHNA | Wartei¢mduici | - bllamowyw | Warieléna aet | bilantory
RACHUNKACH BANKOWYCH iy v A watkcle hitamaowy W dane) WAMcl
walucie w tys, sprawozdania walucie w tys. sprawordania
finansowego w fys. finansowego w iys,
1. Banki / waluty . 6753 = 15 718
MBANK 5.A. - 6753 = 15 738
EUR 15 63 - -
PLN 6 600 6 690 15 682 15 682
USD - - 16 56
od 2015-01-01 do 2015-06-30 od 2014-01-01 do 2014-12-31
Wartod¢ na dzies Wartoié na drien
NOTA-4 IL SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartodé na dried bilansowy w Wartod¢ na deied bilansowy w
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W | bilansowy w dane| walucle bilansowy w danej walucle
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN walucie w tys. sprawozdania waluche w tys. sprawozdania
finansowego w Iyvs. finansowego w tys.
11, Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienigenych - 10 807 - 10 220
EUR T il B 33
FLN 10 011 10011 9422 9422
usD 198 765 247 7635

*) Sredni w okresie sprawozdawezym poziom srodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany $rodkow pienigznych
na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 1il. Ekwiwalenty §rodkéw pienigznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2015-06-30 2014-12-31
Wartei¢ na dziea Wartod€ na drie
G bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ () sprawosdanis (sADS TR P A
W tys. W iys.
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 111358 101 499
Dluine papiery wanoiciowe 111 358 101 493
Skladmki lokat menotowane na akiywnym ryvnku %9 671 103 59
Diuime papicry wanoiciowe 0 671 103 991
Suma: 211 029 205 490

*) Za aktywa obcigzone rvzykiem wartosei godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz

weksle.
2015-06-30 2014-12-31
Wartoié na dzied Wartoé¢ na dzied
bilansowy w walucie hilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKOQ STOPY PROCENTOWES - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania finansowego | sprawozdania finansowego
W Eys. W s,
Skladniki lokat notowane na alywnym rynku (**) 90 375 24 615
Diuzne papiery warlosciowe 20 375 24 615
Skladniki lokat nienotowane na aktywoym rynku (**) 99 446 57 841
Diuzng papiery warlosciowe 99 446 57 B4l
Zobowiazania (***) . .
Suma: 189 821 82 456

**) Za akiywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajgeych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentows, o dodatnicj wycenie na dzien bilansowy.

**%) 7a zobowiazania obciazone ryzykiem przeplywéw Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentowg, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

1015-06-30 2014-12-31
Wartodé na dzien Wartoé¢ na dzied
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN hilansowy w walucle bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCII sprawozdania finansowego | sprawozdania finansowego
W Ty, W tys.
Kwaty odzwierciedlajgee maksymalne obeigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku pdyby
stromy transakeji nie wypelmaly swoich obowiazkow, przy caym nie uwzglgdnia sig wartodel 407 653 385 692
godziwych dodatkowych zaberpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 6753 15 738
Nalemmogci 80 X
Transakeje prey zobowiazaniu si¢ drume) strony do odkupu - 82 008
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 201 733 126 114
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 199 117 161 832
Prevpadki znaczace) koncentrach ryzyka kredvtowego w poszczegdlnych kategonach lokat w 262 157 205 846
podziale na kategorie bilansowe (****%) g
Oblipacje wyemitowane przez SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITE] POLSKIE] 262 157 205 846

****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listow zastawnych), depozytow bedacych
skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow pienigznych oraz nie wywiazania sig
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-
sell-back.

»rrer) Za rnaczaca koncentracje rvzyka kredviowego uznano poziom 10% udziatu procentowego dancgo emitenta w
aktywach ogdlem dla poszczegélnych kategorii lokat,

2015-06-30 2014-12-31
Wartoié na dried ‘Wartoié na deied
. bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-S RYZVKO WALUTOWE sprawozdania finansowego | sprawozdania finansowego
W Iys, W IvE.

Poziom oboiazenia aktywow 1 zobowigzan Subfunduszy ryaykiem walulowym, ze wskazaniem ) s
preypadkow rnaczacej koncentracji rveyka walutowego w poszezepdinych kategoriach lokat

Srodka na rachunkach bankowych 63 56

Naletnosc a0 -

Skladniki lokat natowane na aktywnym rynku 16 524 17 306

Skladniki lokat nignotowane na aktywnyvm rynku B9 675 59 993

Zobowiazama 1094 2342
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych =zdarzemiach dotyezaeyeh lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawezy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieghych, ktére nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym,

3. RoéZnice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily rézmice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnoé¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa,

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na jednostk¢ uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakc)ji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnoéé
co do mozliwodci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z t3 kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:
Zgodnie z Uchwalg Zarzadu Nr 1/14.12.2010 z dnia 14 grudnia 2010 roku dokonano spisania wszystkich
obligacji spotki Reporter S.A. znajdujacych si¢ w portfelu lokat Subfunduszu do wartosci 0,00 PLN. Z uwagi na
wciaz istniejace roszczenia w stosunku do spélki Reporter S.A. z tytulu posiadanych obligacji, Subfundusz
ewidencjonuje je na pozabilansie 1 wykazuje w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w portfelu, ale w
wartoSci zardwno nabycia, jak i wyceny na dzien bilansowy, réwniej zero.
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Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanic;
( s €4 JZG: ! tmu..‘- i’a(nﬂ._
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