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Raport niezaleznego bicglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwea 2015 roku

Dla  Walnego  Zgromadzenia  Akcjonariuszy  Skarbiec  Towarzystwa  Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
SKARBIEC — Market Opportunities (do dnia 26 lutego 2014 roku: Subfundusz SKARBIEC -
OCHRONY KAPITALU) (,Subfundusz”). wydzielonego wramach SKARBIEC Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (.Fundusz”), z siedzibg w Warszawie. ul. Nowogrodzka 47A.,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego. zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 30 czerwea 2015 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku oraz noty
objasniajace i informacje dodatkowa (..jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowos¢  ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad Skarbiec Towarzystwa Funduszy
Inwestveyjnveh S.A. (.Towarzystwo™). towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu
tego jednostkowego sprawozdania finansowego. raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz
Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieghych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc. ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy glownie drogg analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od badan
lezacvech u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajace) pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie.
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania. zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego. co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, 7e zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach. sytuacjg¢ majgtkowa i finansowg Subfunduszu na
dzien 30 czerwea 2015 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigey zakonczony dnia
30 czerwea 2015 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia
20 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pézZniejszymi  zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Oswiadczenie depozyvtariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami. zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia

| styeznia 2015 roku do dnia 30 czerwea 2015 roku. o ktérym wydalismy raport z przegladu z data
27 sierpnia 2015 roku.
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC- Market Opportunities (do dnia 26 lutego 2014 roku dzialajacy pod nazwa Skarbiec -
Ochrony Kapitahu) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, powstalym z przeksztalcenia SKARBIEC-OCHRONY KAPITALU Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zarejestrowanego w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 11 stycznia 2007 roku pod numerem
RFi 272 (dalej jako ,,Subfundusz™).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz") zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych
z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6iniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa”), w ramach
ktérego na dzient 30 czerwca 2015 roku wydzielono nastgpujace Subfundusze:

1. Subfundusz Pienigzny SKARBIEC-KASA,

Subfundusz Instrumentéw Dluznych SKARBIEC-OBLIGACIA,

Subfundusz Diuznych Papierow Wartosciowych SKARBIEC-DEPOZYTOWY,
Subfundusz SKARBIEC- RYNKOW WSCHODZACYCH,

Subfundusz SKARBIEC-III FILAR,

Subfundusz Zrownowazony SKARBIEC-WAGA,

Subfundusz Akcji SKARBIEC-AKCIA,

Subfundusz SKARBIEC- MARKET OPPORTUNITIES (do dnia 26 lutego 2014 roku dzialajacy pod nazwa
SKARBIEC - OCHRONY KAPITALU),

9. Subfundusz SKARBIEC-AKCJI NOWEJ EUROFY,
10. Subfundusz SKARBIEC-RYNKOW SUROWCOWYCH,

11. Subfundusz SKARBIEC- TOP BRANDS (do dnia 26 lutego 2014 roku dziatajacy pod nazwa SKARBIEC -
AKTYWNEJ ALOKACII),

12. Subfundusz SKARBIEC-MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK,
13. Subfundusz SKARBIEC-SPOLEK WZROSTOWYCH,

14. Subfundusz SKARBIEC-LOKACYJINY,

15. Subfundusz SKARBIEC- SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,
16. Subfundusz SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH.

I N

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedna kategorig¢ jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,,Towarzystwem™.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Emst & Young Audyt Polska spélka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.
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Cel inwestycyjny Subfunduszu

2

Celem Subfunduszu jest stabilny dlugoterminowy wzrost wartofci aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartoéci lokat Subfunduszu dokonywanych w Instrumenty Rynku Pienigznego, diuine papiery
wariosciowe i depozyty z zachowaniem zasad minimalizacji ryzyka.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez inwestowanie w akeje i inne
udzialowe instrumenty finansowe oraz diuZne papiery wartosciowe. W zakresie czesci portfela
inwestowanej w akcje Subfundusz bedzie inwestowal przede wszystkim w akcje spélek przedstawiajacych
w ocenie zarzadzajacego wysoki potencjal wzrostu wartosci w dlugim terminie. W zakresie czgéci portfela
inwestowanej w dluzne papiery wartosciowe Subfundusz bedzie inwestowal przede wszystkim w
instrumenty o najkorzystniejszej relacji stopy zwrotu do ryzyka. Alokacja aktywéw pomigdzy czgéci diuzna
i akcyjna odbywaé sie bedzie na podstawie oceny biezacych i oczekiwanych trendéw na poszezegélnych
rynkach.

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela
WZOrcowego przy zastosowaniu stopy zwrotu na poziomie 10% w skali roku.

Ograniczenia inwestycyjne

Subfundusz moze lokowaé od 0% do 100% Aktywow Subfunduszu w kazda z ponizszych kategorii lokat:

1) akcje emitowane przez spolki publiczne oraz warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i
kwity depozytowe, emitowane przez spotki publiczne,

2) dhluzne papiery wartoiciowe, w tym emitowane przez emitentow rzadowych, banki centralne, jak i
emitentow bedacych podmiotami gospodarczymi, Instrumenty Rynku Pienigznego i depozyty bankowe,

3) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

4) tytuly uczestnictwa krajowych i zagranicznych funduszy inwestycyjnych, zaréwno o charakterze
dluznym jak i akcyjnym,
5) depozyty.

Subfundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne (w fym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne) zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak
i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlodci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigey od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istomosé pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych.
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IL. BILANS

BILANS 2015-06-30 2014-12-31
1. Aktywa 60 520 14 489
1) Srodki pienigine 1 ich ekwiwalenty 5 548 1487
2) Naleinosc #01 30
3) Transakeje pray zobowiszaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 51 528 10 550
- dluzne papiery wanoiciowe - g2
5 Skladniki lokat mienotowane na akiywnym rynku, w tym: 2 843 1982
- dlukne papiery wanodciowe 2843 1 981
&) Nieruchomodei - -
7) Pozostale akiywa - -
11. Zabowiazania 1623 194
- z tytulu ujemne) wyceny instrumentow pochodnych 214 82
111, Aktywa netto (I - 11) 58 897 14 295
1V. Kapital Sublunduszu 45372 1 880
1) Kapital wplacony 676 458 625 355
2} Kapital wyplacony (wielkost ujemna) -631 QBB -623 475
V., Dochody zatrzymane 11 723 11416
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 65939 7180
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat 4784 4236
V1. Wzrost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1 802 999
V1. Kapital Subfunduszu | zakumulowany wynik z operacji {IV+V4/-V1) 58 897 14 295
Liczba zargjestrowanych jednosick uczesinictwa 194 2323790 103 998.7810
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestmictwa 149.40 137,46

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa,

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, kibre
stanowig integralna czg$é sprawozdania finansowego.
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11, RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2015-01-01 od 2014-01-01 od 2014-01-01
RACHUNER WYNIKY) Z OFERACIT do 2015-06-30 do 2014-12-31 do 2014-06-30
1. Przvchody z lokat 373 413
Diywidendy i inne udzialy w zyskach 304 238 174
Preychody odsetkowe &9 184 129
Przyvchody zwiazane z posiadaniem nieruchomadei - . -
Dodatnie saldo réanic kursowyeh - - -
Porostate - ] 1
11. Koszty Sublunduszu 614 536 s
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 304 293 150
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzaeyeh dystrybucje - - -
Oplaty dla depozytaniusza 96 153 71
Oplaty swigzane 2 prowadzeniem rejestru akiywiw - - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - . -
Uslug w zakresie rachunkowosci 15 23 15
Ushug w zakresie zarzadzama aktywami Subfunduszu - 2 -
Ushugi prawne - = -
Uslugt wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe I -
Koszty zwiazane z prowadzeniem nieruchomodci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 172 45 59
Pozosiale 26 22 20
- z tytuhy podatku 25 22 20
111. Koszty pokrywans praez towarzysiwo - = =
1V. Koszty Subfunduszo netto (11-111) 614 516 328
V. Przychody z lokat netto (1-1V) -241 -113 221
V1. Zrealizowany i niezrealizowany rysk (strata) 1351 538 -324
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat, w tym: 548 247 -262
- z tytuhu réznie kursowych 300 480 27
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 803 TRS 52
- z tytubu rédmic kursowyeh 124 423 16
VI Wynik z operacji (V=V} 1110 415 M8
Wynik 2 operac)i preypadajacy na jednostke uezestnictwa 2,82 4,09 =3.11

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie 2 wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowa. kiére stanowia integralng cz¢éé sprawozdania finansowego.
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Iv.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Ushugi w zakresie zarzadeania aktywami Subfunduszu

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2015-01-01 do 2015-06-30 od 2014-01-01 do 2014-12-31

I. #miana wartodci aktywdw nefto

1. Wartoét akrywow netio na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczegn 14 295 16 710

2. Wynik z operac]i za okres sprawozdawery 1110 425
a) pravchody 2 lokat netto -241 -113
b) zrealizowany zysk (strata) z¢ zbycia lokat 548 -247
) warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 203 T85

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1110 425

4, Dystrvbucjs dochodéw (preychoddw) Subfunduszu (razem): . -
a) # przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanepo zysku ze zbycia lokat - -
¢) z preychodow ze zhycia lokin B .

5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 43 492 -2 840
1) zmiana kapitahu wplaconepo (powighszenie kapiiatu) 51103 4102
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmmeszeme kapitatu) -7 611 -6 642

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawezym (3-4+-5) 44 602 -2 415

7. Wartodt aktywow netto na koniee okresu sprawozdawezego 48 897 14 295

8, Srednia wartosé aktywdw neto w okresie sprawozdawczym 0 875 14 637

1i. #miana liczhy jednostek uczesiniciwa

1. Zmiana liczby jednosick w okresie sprawozdawezym

Liczba zhytych jednostek uczestnictwa 341 504,0960 31 219,2350

Liczha odkupionych jednostek uczestniciwa 51 2704980 53 002,%940

Saldo zmian 260 233,5980 21 783,6590
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dzialalnosct Subfunduszy

Liczba zbytyeh jednostek uerestnictwa S S07 5104350 3 166 006,3390

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5113 278.0560 5 062 0075580

Saldo pmian 394 2323790 103 998,7810

3 Przewidywana liczba jednostek uczestniciwa 2 %

111, Zmiana warloici aktywiw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartose aktywow netto na jednostke uczestmiciwa na koniec poprzedmiego 137,48 132,85

okresu sprawozdawczego d :

2. Wartoéé aktvwow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego 145.40 137.46

okresu sprawozdawczego ¥ v

3. Procentowa zmiana wartosci aklywdw nefto na jednostke uczestnictwa w 8.69% 1.47%

okresie sprawozdawczym ; '

Wartoié Data wyceny Warlodé Data wyeeny

4. Mimmalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

speawuaiawcayai | its wyceny 137,23 2015-01-05 126,27 2014-04-28

5 Maksymalna warloié aktywow netto na jednosikg uczestictwa w okresie

sprawozdawezym i data wyceny 153.80 |  2015-05-27 13795 | 2014-12-05

ﬁ;:m aktywéw netio na jednostiis ucaestnictwa wg ostatnie] wyceny W 149,40 | 2015-06-30 13746 | 2014-12-31

sie sprawozdawczym

Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w dredniej wariofci akiywow 401% 1.66%

netto, W tym:

Wynagrodeenie dla Towarzystws 1,99% 2.00%
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadegeyeh dystrybucig - -
Oplaty dla deporytariusza 0,63% 1,05%
Oplaty zwigzane z prowadzenem repestru akiywow - -
Ushup w zakresie rachunkowosel 0,10% 0,16%

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednosiek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

Niniejsze zestawienic zmian nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgeymi oraz informacjg
dodatkows, ktére stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET OPPORTUNITIES

Nota nr 1
Opis przvijetveh zasad rachunkowosci:

I.
2

12.

13.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, kiérego dotycza.

Wartoéé aktyw6w netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dziefi wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okredlenia wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwng zeru,

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartoéci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany
zysk (powigkszaja niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwiazane z zamknigciem Kkontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana strate)
z kontraktu terminowego,

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisana ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktdre zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalona w stosunku do
ich wartoéci nominalnej i wartoéé naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lgcznie i prezentuje lacznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru

warto$ciowego, uymuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przyshugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akeji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akeji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci réwnej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Naleing dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartoéci prawa do dywidendy.

Przyshugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nast¢gpnym po dniu ustalenia
tych praw.
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15.
16.

18.

19.

20.

21,

22,

. Zmiang wartoéci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego

emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akgji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w kibrej jest
to mozliwe.

. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po

przeliczeniu wedhig $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczepdlnosci: dodatnie saldo rozmic kursowych powstale w zwigzku
z wycena $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obeych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wycena $rodkdw pienieznych, naleznodci oraz zobowiazan w walutach obeych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwiazane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychoedy
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztow zmnicjszajg uprzednio utworzong rezerwg. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwoéei ustalania wartosci
aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;).

Stosowane najwazniejsze zasady wyeeny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o kiore] pobierane sg ostatnie

dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1, wartoécia godziwa skladnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2, wartoé¢ dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3. warto§¢ godziwa pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke éwiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym
skiadnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejéciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
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skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézmiacego si¢ istotnie papieru
wartosciowego, w szczegdlnoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow gléwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istomnych zmian wartodci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

6. Aktywa oraz zobowiazania diugoterminowe w walutach obeych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obeych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowiazania dhugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢. poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. $rodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych nalezmosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie,
w ki6rej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzieni wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw
Wartodciowych w Warszawie S.A,

Stosowane w okresie sprawozdawezvm zasady rachunkowoéei

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. z 2013 1. poz. 330 z pdZniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania calkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
Zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacii
W biezacym okresie sprawozdawezym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET OPPORTUNITIES

19



Nota nr 2 Naleznoéci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 1015-06-30 2014-12-31
Naleinokci 601 0
Z tytutu zbytyeh lokat = =
Z tytubu instrumentéw pochodnych - -
Z tytuhu zhytych jednostek uczestmictwa albo wydanych certyfikalow inwestyeyjnveh 278 17
Z tytulu dywidend 39 13
Z tytuh odsetek - -
Z tytulu posiadanych meruchomodel, w v czynsedw - -
Z viutu udzielonych pozyezek w podziale na podmioty udzielajace posvezek =
Pozostale, w tym: 284 -
- zapisy na akcje 284 -
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSEL 2015-06-20 2014-12-31
Zobowigzania 1623 194
Z tytulu nabytych aktywow - »
7 tytuhu transake)i prey zobowiazaniu sie Subfundwszu do odkupa - *
Z tytuhu instrumentow pochodnyveh 214 82
Z tytuhs wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty imwestycyjne 382 25
Z tytutu odkupionyeh jednostek vezesinictwa albo wykupionych certyfikatow inwestyeyjnych 892 30
Z tytuhi wyplaty dochoddw Subfunduszu - .
Z tytul wyplaty przychoddw Subfundusze B -
Z tytulu wyemitowanych obligacji x 2
2 tytulu krdtkoterminowych poryerek | kredytéw . R
2 tvtulu dhugeterminowych podyezek | kredytow
Z wytulu pwarancji lub porgezen - 1
Z tytulu rezerw 124 55
Pozosiale skladmki zobowigzan 11 F
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2015-06-30 2014-12-31
Wartoéé na dzies Wartod¢ na dzied
NOTA I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA | Wartoitmadzicd | bilansowyw | Warteié na dried | bilansowy w
RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w dane] ke bilamsowy w danej walucle
§ walucle w tys, sprawozdania walueie w tys. sprawordania
finansowego w iLvs. finansowego w tys.
1. Banki / waluty - 5 548 - 1 487
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 2 - 2
PLN F] 2 2 2
MBANE §5.A. - 5 546 . 1 485
PLN 3 544 5 544 1 484 1484
usD 1 2 - 1
od 2015-01-01 do 2015-06-30 od 2014-01-01 do 2014-12-31
Wartodé na dziei Wartodé na dzich
NOTA-4 I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartedé na dzied bilamsowy w Wariod¢ na dzied bilansowy w
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W | bilansowy w danej walucie bilansowy w danej walucle
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN walucie w tys. sprawozdania walucle w tys. sprawozdania
finansoweEo w ys. finansowego w tys.
1L Sredni w okresie sprawozdawezym poziom srodkow pienigznych *) - 1589 - 1 663
EUR 19 77 21 89
PLN 3 308 3 308 1 388 1 388
TRY 2T 39 11 16
usD 4 165 54 170

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkdéw pieni¢znych zostal wyliczony w oparciu o stany srodkéw pienigznych
na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 I11. Ekwiwalenty érodkéw pienigznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2015-06-30 2014-12-31
Wartodf na dzies Wartoéé na dried
o . bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWED (*) aorawonlnila Susiiowesi | F Aais floaRSoWeE0
w vs, w Lys.
Skladmiki lokat notowane na aktywnym rynku . 152
Diune papiery wariogciowe - g
Skladniki lokat nienotowane na aktvwnym rynku 1198 720
Dhuine papiery warosciowe 1198 720
Suma: 1198 1102

*) Za aktywa obcigzone rvzvkiem warodci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
oblipacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz

weksle.

2015-06-30 2014-12-31
Wartodé na dzied ‘Wartodé na dzied
bilansowy w walucle bilansowy w walucle
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW o ReEiai ki s o i
W tys. W tys,

Sktadniki lokai potowane na aktywnym rynku (**)

1645

1261

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Dhurne papiery wanosciowe 1 645 1261
Zobowigzania (***) - F
Suma: 1645 1261

*%) Za aktywa obcigrone ryzykiem przeplywow drodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy,
*#%) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywiw drodkdéw pienigznyeh wynikajagcym ze stopy procentowe] uznano
instrumenty pochodne wystawione na stop¢ procentowa, 0 ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

201 5-06-30 2014-12-31
5 Wartoéé na dzied Wartodé na dzies
NOTA-5 RYZYKD KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE, TRANSAKCJI sprawozdania finansowego | sprawozdania finansowego
W kys. w iys,

Kwoty odzwierciedlajjee maksymalne obeigtenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby

strony transakcji nie wypelnialy swoich obowiazkdw, przy cavm nie uwzglednia sig wartofci 8430 3864
podziwych dodatkowyeh zaberpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 5 548 1 487
Naleinosci 9 13
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 182
Skiadniki lokat menotowane na aktywnym rvnku 2 B43 1982
Przypadki znaczace) koncentrachi rvzyka kredytowego w poszezegoinych kategonach lokat w 5546 1486
podeiale na kategorie bilansowe (*****)
Srodki na rachunkach hankowych zdeponowane w mBank 5.4 5 546 1485

***%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez konirahenia zobowigzan z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych i listow zastawnych), depozytow bedacych
skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz nie wywigzania sig
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlmodcei na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-

sell-back.

ve¥¥*) Za znaczgea koncentracjg ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w

aktywach ogdlem dla poszezegdlnych kategorii lokat.

2015-06-30 2014-12-31
Wartodé na dried Wartodé na dzied
bilansowy w walucie bilansowy w walucle
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania finansowego | sprawozdania finansowego
wiys. w iys.

Poriom obciazenia aknywow 1 zobowigzan Subfunduszy ryzykiem walutowym, 2¢ wskazaniem
dkow znaczace) koncentracii ryzvka walutowego w poszczegolnych karegonach lokat

Srodki ma rachunkach bankowwveh 2 1
Nalemosci 12 13
Skladnika Jokat notowane na aktywnym rynku 34659 7918
Skladmbki Jokat nienolowane na akivwaym rynku 1198 721
Zobowigzania 214 82
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INFORMACJA DODATKOWA

I. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetyeh w Jjednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo ujaé w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w Jjednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi Jjednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkows i finansows, plynno§é oraz wynik z operacji i rentownoé¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywbéw netto na jednostkg
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzieii podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wyst¢puje niepewnoéé
co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposGb wplyng¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET OPPORTUNITIES

27



fundusze

inwestycyjne

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET OPPORTUNITIES

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie;

( )G, QJ(; i-(-L. O .‘-_-,"(_w_

Ewa Zbikowska
Kierownik Wydziatu Sprawozdawezego, Departament Administracji i Wyeeny Aktywow
PraService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Padpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

L ’ﬁmﬁ) C)-- C/én./f__b

rek Rybice Piotr Kuba
Prezes Zarzgdu Skarbiec TFI 5.4, Wiceprezes Zarzqdu Skarbiec TFI S.A.
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Bartosz Jozefiak Lukasz Kedzior
zfonek Zarzadw'Skarbiec TF1 5.4 Czlonek Zarzqdu Skarbiec TFI 5.4

Podpisy osib odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:
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Pajvel Bujecki Ruheﬂ'ﬁﬁ::ski

Aarzqdu Czlonek Zarzgdu
ProSeryice Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2015 roku
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