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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwea 2015 roku

Dla  Walnego  Zgromadzenia  Akcjonariuszy Skarbiec  Towarzystwa  Funduszy
Inwestyeyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
SKARBIEC - Rynkéw Surowcowych (..Subfundusz™), wydzielonego W ramach SKARBIEC
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), z siedziba w Warszawie. ul. Nowogrodzka 47A.
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 30 czerweca 2015 roku. rachunek wyniku z operacji. zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od dnia | styczn ia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku oraz noty
objasniajace i informacj¢ dodatkowa (,jednostkowe sprawozdanie finansowe™).
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_ Za rzetelnoé¢ 1 jasnos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowos¢  ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Skarbiec Towarzystwa Funduszy
Inwestveyjnych S.A. (.Towarzystwo™). fowarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu
tego jednostkowego sprawozdania finansowego. raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob. aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznia si¢ od badan
lezacyeh u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskac wystarczajace) pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania. zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie 1 jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach. sytuacje majatkowa i finansowq Subfunduszu na
dzief 30 czerwea 2015 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwea 2015 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia
20 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci  (Dz. U. 2013330 z poZniejszymi zmianami)

i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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. Oswiadezenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostalo

dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia
| stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku, 0 ktorym wydalismy raport z przegladu z datg
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC-RYNKOW SUROWCOWYCH zostal wydzielony w ramach funduszu SKARBIEC
Fundusz Inwestycyjny Otwarty w dniu 3 stycznia 2008 roku (dalej jako .,Subfundusz™).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych
z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z poZniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa™), w ramach
ktérego na dzien 30 czerwca 2015 roku wydzielono nastepujace Subfundusze:

1. Subfundusz Pienigzny SKARBIEC-KASA,

Subfundusz Instrumentéw Diuinych SKARBIEC-OBLIGACIA,

Subfundusz Dluznych Papierow Wartosciowych SKARBIEC-DEPOZYTOWY,
Subfundusz SKARBIEC- RYNKOW WSCHODZACYCH,

Subfundusz SKARBIEC-III FILAR,

Subfundusz Zrownowazony SKARBIEC-WAGA,

Subfundusz Akeji SKARBIEC-AKCIA,

Subfundusz SKARBIEC- MARKET OPPORTUNITIES (do dnia 26 lutego 2014 roku dziatajacy pod nazwa
SKARBIEC - OCHRONY KAPITALL),

9. Subfundusz SKARBIEC-AKCIJI NOWE] EUROPY,
10. Subfundusz SKARBIEC-RYNKOW SUROWCOWYCH,

11. Subfundusz SKARBIEC- TOP BRANDS (do dnia 26 lutego 2014 roku dzialajacy pod nazwa SKARBIEC -
AKTYWNEJ ALOKACI),

12. Subfundusz SKARBIEC-MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK,
13. Subfundusz SKARBIEC-SPOLEK WZROSTOWYCH,

14. Subfundusz SKARBIEC-LOKACYINY,

15. Subfundusz SKARBIEC- SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,
16. Subfundusz SKARBIEC — RYNKOW ROZWINIETYCH.

o gh e e )

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedna kategoric jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,, Towarzystwem™,

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przeglagdowi przez Ernst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczona odpowiedzialnogcia sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest stabilny dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywdéw Subfunduszu w wyniku
wazrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze dolozy wszelkich staran
dla jego realizacji.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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Specjalizacja Subfunduszu

1

Subfundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim dokonujac inwestycji w akcje
spolek publicznych, fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego
inwestowania z siedziba za granica, ktére umozliwiajg osigganie zyskow w wyniku wzrostu rynkowych cen
surowcow.

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest rentowno$¢ portfela wzorcowego o skladzie: 100%
Reuters/Jefferies CRB Index, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

Ograniczenia inwestycyjne

Lacznie co najmniej 66% Aktywéw Subfunduszu bedzie lokowane w:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp6lnego inwestowania z siedzibg za
granicg. ktore zostaly zaklasyfikowane przez Subfundusz do kategorii funduszy (subfunduszy)
surowcowych,

2) akcje emitowane przez spolki publiczne, gléwnie spolki, ktorych przedmiotem lub jednym z
podstawowych przedmiotéw dzialalnodci jest prowadzenie dzialalnodci zwigzanej z wydobyciem lub
przetwirstwem surowcowyni,

3) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe, emitowane przez spolki
publiczne, o ktorych mowa w pkt 2),

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Subfundusz nie wiecej niz 34% Aktywow lokuje w:
1) instrumenty rynku pienigznego i diuzne papiery wartoéciowe,

2) depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofac
przed terminem zapadalnosei.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie

Okres sprawozdawczy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosei Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznoéei wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnodci Funduszu
oraz Subfunduszu.

Ze wezgledu na charakter i istotmo$c pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly. o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych.
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IL BILANS

RBILANS 2015-06-30 2014-12-31
1. Aktywa 34 189 20) 445
1) Srodki pienigsme i ich elwisvalenty 737 267
2) Naleimoséci 729 1
3} Transakgje przy zobowiazaniu sie drugie] strony do odkupu = .
4) Skladniki lokat notowane na aktywinym rynku, w tym: 32723 19577
- dhizne papiery wanodciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - =
- dlume papiery wartosciowe 5
6) Nieruchomosci -
7} Pozostale aktywa = -
11, Zobowiazania, w tym: 1343 713
-  tytuly nstrumentéw pochodnych 249 336
111. Aktvwa netto (1 - 11) 31 846 19 731
1V. Kapital Subfunduszu 49 337 34 240
1) Kapital wplacony 242119 211 834
2) Kapital wyplacony (wiglkodé ujemna) 192 TR -177 594
V., Dochody zatrzymane -14 807 =11 981
1) Zakumulowane, nicrozdysponowane preyehody z lokat netto -8 160 -1 773
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zreslizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 647 -4 209
V1. Warost {spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1 6Bd4 -1 526
VIL Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (1V+V+.V1) 32 846 19 732
Liczha zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 496 951,74590 275 079.6860
Wartoée aktywow neito na jednostke uczestmictwa 66,10 71,13

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa,

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznic z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjy dodatkowa. kiore

stanowia integralng cz¢sé sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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Il RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

od 2015-01-01 od 2014-01-01 od 2014-01-01
RALHLNER WKNIET.C ORIRACH do 2015-06-30 do 20141231 do 2014-06-30

I. Praychody z lokat 205 119 a7
Dywidendy 1 inne udzaly w zyskiach = - -
Przychody odsetkowe ] 16 10
Prrychody rwinzane z posiadaniem memuchomoscn . = -
Dodainie saldo réénic kursowych 199 103 a7
11. Koszty SubTunduszu 592 765 381
Wynagradzenie dla Towarzystwa 538 680 333
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrvbucie - - -
Opfaty dla depozytanusza 19 62 32
Oplaty wigzane z prowadzeniem rejestru akiywaw % 5 =
Oiplaty za zerwolenia orar rejestracyjne - = =
Uslug w zakresie rachunkowoici 15 23 15
Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfundusiu . . .
Ushug prawne - - -
Ushagi wydawnicze, w rym polipraficzne - - .
Koszty odsetkowe H . -
Koszty zwiazane z prowadzeniem nieruchomaodci - - -
Upemne saldo réeme kursowveh - B
Pozostale - - -
111. Koszty pokrywane praee towarzysiwo - - -
1V, Koszty Subfunduszu netto (11-111) 552 765 82
V. Przvchody z lokat netto (I-1V) -387 -£46 -135
V1, Zrealizrowany i nierrealizowany zysk (strata) -1 596 -3 MR 849
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2 438 -] 895 146

- 2 tytuhy rddnic kursowych 457 232 7

2. Warost (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokal, w iym. 742 -1453 703

- z tytuhu réznic kursowych =270 2068 134
VII. Wynik z operacji (V+V1) -1 983 -3 994 514
Wynik z operacji preypadajgey na jednostke uczesmictwa -3.99 14,52 2.39

Wszystkic dane w tysigeach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostkg uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami objaéniajacymi oraz informacja
dodatkowa, kidre stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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v. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2015-01-01 do 2015-06-30 od 2014-01-01 do 2014-12-31
1. Zmiana wartoici aktywiw netto
1, Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 19732 15493
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawery -1 983 -3 094
a) przychody z lokat netio =387 646
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 438 -1 895
c) warost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) 2 wyeeny lokat 542 -1 453
3, Zmiana w aktvwach netto z tytuhs wyniku z operacji -1 983 -3 994
4. Dystrybucja dochodow (prevehoddw ) Subfunduszu (razem): = #
a) z preyehoddw 2 lokat netto - &
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat = =
¢) z preychodow ze zhycia lokat = -
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem) 15 097 £233
a) zmuana kapitahy wplaconego (powigkszenie kapitatu) 30 288 25 588
b) zmiana kapitals wyplaconego (zmmiejszenie kapiiah) -15 188 17 355
6. Laczna zmiana aktywow nefto w okresie sprawozdawezym (3-4+-5) 13114 4239
7. Wartoic aktvwow netto na koniec okresu sprawozdawczego 32 846 19732
& Srednia wartoée aknywow netto w okresie sprawozdawezym 27 180 17019
11. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zhytych jednostek uczestnictwa 446 941,2350 302 311,5730
Liczba odkupionych jednostek uezestniciwa 225 069, 1860 200 569.8800
Saldo zmian 221 872,0530 101 741,6930
2. Zmmana liczby jednostek od poczatku dzialalnosei Subfunduszu
Liczba zhytych jednostek uczestnictwa 2 453 083.9310 2 006 142,6920
Liczba odkupionych jednostek uczestniciwa 1 956 132,1820 1 731 0629960
Saldo zmian 406 051,7400 275 079,6960
3 Przewidywana liczha jednostek uczestnictwa - -
111, Zmiana wartodci aktywéw netto nn jednostke uczestnictwa
1. Wartose aktywow neito na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 173 9,34
okresu sprawozdawcrego . k
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uezestnictwa na koniee biezgeego £6.10 7173
okresu sprawozdawezego : "
3. Procenlowa zmiana wartosei aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
Pt apstesdorsintaln -7.85% -19,75%
Wartodé Data wyceny Wariodd Data wyceny

4, Mintmalna wartodé aktywow nefto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawoadawezym i data wyceny

64,05 2015-03-18

LT3 2014-12-31

5. Maksymalna wartosé aktywiw netto na jednostkg uczestmictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

71,35 2015-01-02

93.08 2014-04-24

6, Wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wi ostatnie] wyceny w
okresie sprawordawezym

66,10 2015-06-30

71,73 2014-12-31

Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartodel akiywiw

ju,
weite. v tymt 4.40% 4,49%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3.95% 4.00%
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzgeych dystrybucje - -
Optlaty dla depozyianusza 0,29% 0,36%
Oplaty zwiazane 2 prowadzemem rejéstru akiywow - -
Ushugi w zakresie rachunkowodci 0.11% 0,14%

Ushugi w zakresie zarzgdeania akivwami Subfunduszu

Wszystkie dane w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci akiywéw netto na jednostke

uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ lgeznie z wprowadzeniem, notami objaéniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktare stanowia integralng czgéc sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH

Notanr 1
Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2,

10.

11

12,

13.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartoéé¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami uyymowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadajg ceng nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuije si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiggowe;
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany
zysk (powigkszaja niezrealizowana siratg) z wyceny Kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang stratg)
z kontraktu terminowego.

Skiladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisang ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za kidre zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienig¢zne.

W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do
ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje lacznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strai¢ ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentow wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizszg premig¢ netto. Zysk
lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig¢ jako pierwsze™.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartoéciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przystugujace zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci rownej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Nalezna dywidende z akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartodci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyshugujace prawo
poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw,
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14.

15.

18.

19.

20.

21.

22,

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w kiore) dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

. Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie

zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktérych na godzine 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakcji
ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktorej jest
to mozliwe.

. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w Kidre) sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po

przeliczeniu wedlug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartoé¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci: dodatnie saldo rémic kursowych powstale w zwigzku
z wycena érodkéw pienieznych, naleznosei oraz zobowiazaf w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegélnosci: ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z
wycena $rodkéw pienigznych, naleznosei oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wyceng aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartoéciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji nalezno$ci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztéow zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosei ustalania wartodci
aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu cfektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwainicjsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o kidrej pobierane sa ostatnic

dostgpne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartodci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujgcych zasad:

3.1. wartoéeia godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2 wartoé¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3, wartos¢ godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju uslugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywéw pienigznych zwigzanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejéciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
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skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez pszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotie papieru
wartosciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw glownych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomoéciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartoci godziwej nieruchomosci
po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w kiérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dhugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartoéciowych przy zobowiazaniu sig
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sig w walucie,
w ktérej sa wyrazone, w przeliczeniu na walut¢ polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartoéci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. z2013 r. poz. 330 z pézniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania,

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji.
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Nota nr 2 Naleinosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

2015-06-30

2014-12-31

Naleknosci

Z tytulu zbviyeh lokal

Z tytuhy instrumentdw pochodnyeh

Z tvtulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestyeyjnych

2 tytutu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, W Tym ezynsziw

Z tytuhu udzielonych pozvezek w podziale na podmioty udzelajace porvezek

Pozostale

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

2015-06-30

2014-12-31

Zobowigzania

713

7 tytuhu nabytych aktywin

Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu

7 tytuhu instrumentéw pochodnych

336

Z tylulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

111

7 tvtutu odkupionych jednosiek vczestnictwa atho wykupionych certyfikatbw inwestycyjnych

| Z tytulu wyplaty dochoddw Subfunduszu

184

Z wytulu wyplaty przychoddw Subfunduseu

2 tytuhy wyemitowanych obligac)i

Z tvtuhu krotkoterminowych podyezek i kredytow

Z viuhu dlugoterminowych poiyezek i kredytow

7 tyioly gwarancji lub porgczen

Z tytulu rezerw

Pozostale skladniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

2015-06-30

2014-12-31

NOTA I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

Warioé€ na dzied
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warloéé na dzied
bilansowy W
walucie
sprawozrdania
MinANSOWERD W Tys,

walocie w ys.

Wartodé na dzieq
hilansowy w danej

Wartodé na dzied
bilansowy w
walucle
sprawordania
finansowego w tys.

I. Banki / waluty

37

867

MBANK S.A

737

867

PLM

737

737

867

267

od 2015-01-01

do 2015-06-30

od 2014-01-01

do 2014-12-31

NOTA-4 1L SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Wariodé na dried
hilansowy w danej
walucie w tys.

walucie w fys.

Warloéé na dried
bilansowy w danej

Wartodé na deied
bilansowy w
walocle
sprawozdania
MinansoWego w tys.

11, Sredm w okresie sprawozdawczym poziom stodkow pienigznych *)

1221

EUR

7

6 7

PLN

1 803

1073

1073

usp

133

38

121

#) Sredni w okresie sprawozdawezy

na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 I11. Ekwiwalenty érodkéw pienigznych
Nie dotyczy
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SUBFUNDUSZ SKARBIFC - RYNKOW SUROWCOWYCH
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MNota nr 5 Ryzyka

2015-06-30 2014-12-31 #|
Wartod€ na dzied Wartodf na deied
o bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (%) sprawozdania finansowego | Sprawo Sdania TioamsoWego
w S, W tvE.
Skiadniki lokat notowane na akTywnym rynku -
Skladniki lokal niengtowane na akiywnym rynku -

[Suma:

*) Za akiywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgeym ze
obligacje zerokuponowic. bony skarbowe,

stopy procentowej u

snano obligacje stalokuponowe,
listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz

weksle,
2015-06-30 2014-12-31
Wartoié na dzied Wartoit na dziefi
w waluele bilansowy w walacle
NOTA-5 RYZYKO STOFY PROCENTOWE! - RYZYKO PRZEPLYWL SRODKOW sprawozdania finanso s e
W Lys. W tys.
Shladniki lokat nolowane na aktywnym rynku (**)

Skizdniki lokat nienotowane na aklywnym rynku (**)

Zobowigzama (***)

—

**) 7a aktywa obcigzone ryzykiem preeplywow érodkow pienigznych wynikajacych ze
certyfikaty depozylowe Zm

zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe,

pochodne wystawione na stopg procentows, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

+++) 7a zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow

srodkéw pienigznych wynikajacym z¢ stopy

stopy procentowej Uznano obligacje
iennokuponowe oraz instrumenty

procentowej uznano

instrumenty pochodne wystawione na stope procentowa, 0 ujemnej wycenie na dziefi bilansowy.
2015-06-30 TS Py B
Wartodé na dzied Wartodt na dzief
NOTA-S RYZYKO KREDYTOWE - RYZYRO NIEDOTRZYMANIA mmlw bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania finansowego sprawozdania finansowego
w E¥s. w by,

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obeigzeme ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony ransakej me wypehnialy swoich obowigzkéw, przy czvm nie uwzglednia sig warosci 737 267
godziwych dodatkowych zaberpieczen (****)

Erodki na rachunkach bankowych 737 867
Preypadki znaczyee koncentracji ryzyka kredylowegn w poszczegdinych kategoriach lokat w

| podziale na kategorie bilansowe (rener)

+ex¥) Ryzvko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow

wartosciowych (obligacii stalo-, zmienno- i

kontrahenta z zawartych transakcji.
sell-back.

+s4+%4) 73 znaczgca koncentracig ryzyka
aktywach ogétem dia poszezegolnych kategorii lokat.

w szezegdlmosei na niestandaryzowane instrumenty poc

kredylowego uznano poziom 10% udz

zerokuponowych, bondw skarbowych i listow zastawnych), depozytow bedacych
skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych Srodkéw pieniginych oraz nie wywigzania sig

hodne oraz transakgji typu buy-

ialu procentowego danego emitenta w

2015-06-30 2014-12-31
Wartoit na dzies Wartoi¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-S RYZYKO WALUTOWE sprawozdania finansowego sprawozdania finansowego
w ys. w fys.
Poziom pboiatenia akiywdw 1 zobowiazan Subfunduszu ryzykem walulowym, e wskazaniem .
preypadkow znaczace) koncentracii ryzyka walulowego w poszczepdlnych kategoriach lokat
Naleinosel 702 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 32 723 19 577
Zobowiazania 269 136

SKARBIEC FUNDUSZ IN WESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC -
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Nota or 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 L. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

od 2015-01-01 do od 2014-01-01 do od 2014-01-01 do
2005-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Wartodé w okresie Warioéc w okresie Wartodé w okresie
NOTA-11 1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w | sprawozdawczym w | sprawozdawczym w
fys. tys. tys.
2 tytuhs wynagrodzenia stalego 538 680 335
z tytuhu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania = - -
Suma: 538 650 318
Nota 12 Dane poréwnaweze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE 0 JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Lh:\;:.:“n:é aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 16732 15493 31 567
11. Wartost aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku cbrotowego
4ty Saii Tty GhicNiwe 71,73 £9,38 98,92

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH

18




INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieghych, kibre nalezalo ujac w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porébwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansows, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwodei kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
spos6b wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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fundusze

INwestycyjne

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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Podpis osoby sporzqdzajacej sprawozdanie:
e Z(E (sn e
Ewa Zbikowska

Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy 5p. z 0.0

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

A M £l . Lottt

arck Rybiec Piotr Kuba
Prezes Zarzqdu Skarbiec TFI S.4. Wiceprezes Zarzqdu Skarbiec TFISA

) KL})I v L pudicns %@3

Bartosz Jozefiak Lukasz Kedzior
Czlonek Zarzqdu Skarbiet TF15.4 C=tonek Zarzadu Skarbiec TFI 5.4

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

D
= =
= S

C'Prﬁné::u{{f
™ o’
obert Chmielewski

Cztonek Zarzadu
ProService Agent Transferawy 5p. 2 0.0.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2015 roku
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