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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku

Dla  Walnego  Zgromadzenia  Akcjonariuszy  Skarbiec  Towarzystwa  Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalagczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
JPMorgan - Global High Yield Bond Fund Polska (..Subfundusz”), wydzielonego w ramach
Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds Polska Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (.Fundusz”), z siedzibg w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku. rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od dnia | stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku oraz noty
objasniajace i informacje dodatkows (,jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnosé i jasnos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego. jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidtowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Skarbiec Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (.Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie. na podstawie przegladu
tego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢. ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przegladu dokonalismy glownie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajagcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania. zostaly ujawnione. w zwigzku z czym nie
wvdajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowg Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2015 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigey zakonczony dnia
30 czerwca 2015 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia
20 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013330 =z pozniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami. zostalo
dolaczone do pofaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia
I stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwea 2015 roku, o ktorym wydalismy raport z przegladu z data
27 sierpnia 2015 roku.
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz JPMorgan - Global High Yield Bond Fund Polska (dalej jako ,,Subfundusz™) jest
subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds
Polska Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 26 listopada 2013 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych
pod numerem RFi 924. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja
2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa™), w ramach ktérego
na dzien 30 czerwca 2015 roku wydzielono nastepujace Subfundusze:

1. Subfundusz JPMorgan - Emerging Markets Opportunities Fund Polska,
2. Subfundusz JPMorgan - Highbridge US STEEP Fund Polska,

3. Subfundusz JPMorgan - Global Strategic Bond Fund Polska,

4. Subfundusz JPMorgan - Global High Yield Bond Fund Polska.
Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.

Subfundusze prowadzg r6zng polityke inwestycyjna.

Subfundusz 1 Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedna kategorie
jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do
Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej
,»lowarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Emst & Young Audyt
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego, jednakze dolozy wszelkich staran dla
jego realizacji.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie:
1) od 65 % do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa JPM Global High Yield Bond

- subfundusz bgdacy czgscia JPMorgan Investment Funds, w seri¢ tytulow uczestnictwa: JPM
Global High Yield Bond C,

2) nie wigcej niz 35% Aktywoéw Subfunduszu w Kategorie lokat okreslone w Przedmiot lokat
Subfunduszu ust. 1 pkt 1) 12).
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Przedmiot lokat Subfunduszu

1.

Subfundusz moze lokowac¢ Aktywa w:

1) dluzne papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa
lub Narodowy Bank Polski,

2) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
diuzszym niz rok platne na zadanie lub ktore mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, z
zastrzezeniem ust, 2,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. JPM Global High Yield Bond -
subfundusz bedacy czgscig JPMorgan Investment Funds.

Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywow Subfunduszu w
depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym.

Kryteria doboru lokat

i 5

Podstawowym kryterium doboru lokat, o ktérych mowa w Przedmiot lokat Subfunduszu ust. 1 pkt
112, jest stopa zwrotu z inwestycji, przy uwzglednieniu struktury stop procentowych i ryzyka
plynnosci.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie dtuznych
papieréw wartosciowych o stalym lub zmiennym oprocentowaniu, emitowanych, porgczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo NBP, bedg w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce , w tym biezacego i prognozowanego poziomu
stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotdw zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji rynkowej na rynku dhuznych papieréw wartoéciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dtuznych papieréw wartosciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie
depozytéw bankowych, bgdzie mozliwa do uzyskania rentownos¢ i wysoka plynnosé lokat, przy
zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysokosci oprocentowania depozytu w
stosunku do czasu jego trwania.

Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w Przedmiot lokat Subfunduszu ust. 1 pkt 1, powinny

spelnia¢ nastgpujace kryteria:

1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajaca z lokaty w papier wartosciowy jest ograniczona do
zaplaconej za niego ceny,

2) sa zbywalne bez ograniczen oraz ich plynnoéé pozwala na wypelnienie przez Subfundusz
wymogu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zadanie Uczestnika,

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o doktadng, wiarygodng i regularnie ustalang
cene rynkowg lub cene ustalana przez niezalezny od emitenta system wyceny,

4) informacje na ich temat sa dostgpne uczestnikom rynku, w sposob regularny, dokladny i
wyczerpujacy,
5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng Subfunduszu,

6) wynikajace z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglgdnione w procesie zarzadzania
ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu.
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5. Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat w

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. JPMorgan Funds — JPM Global
High Yield Bond bedg w szczegdlnosci:

1) rodzaj instrumentéw wchodzgcych w sklad portfela inwestycyjnego JPMorgan Funds — JPM
Global High Yield Bond,

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierow wartosciowych i
instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego JPMorgan Funds —
JPM Global High Yield Bond

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegélnych segmentach rynku papieréw wartosciowych i
instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego JPMorgan Funds —
JPM Global High Yield Bond, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym
segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym
segmencie rynku.

Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy kategorie lokat okreslone w Cel Inwestycyjny
Subfunduszu ust. 3 uzalezniona jest od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem, podejmowanej z
uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu, warunkéw ekonomicznych i sytuacji na
rynkach instrumentow finansowych, przy czym zarzadzajgcy Subfunduszem bedzie dazyl do
maksymalnego udzialu JPMorgan Funds — JPM Global High Yield Bond w Aktywach
Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1L

Subfundusz lokuje od 65% do 100% Aktywoéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa JPMorgan
Funds — JPM Global High Yield Bond.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci swoich aktywéw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 3, przy czym laczna wartosé
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot,
ktorego papiery wartosciowe sa porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz depozytéw w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku, za
okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku, przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidziec¢ przysziosci, tj. przez okres nie
krotszy niz 12 miesigey od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach ztotych.
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II. BILANS

Pozycje Bilansu 30.06.2015 r. 31.12.2014 r.
I. Aktywa 26 675 55 408
1. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 248 584
2. Nalezno$ci 368 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 26 059 54 824
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 400 239
I1I. Aktywa netto (I - II) 26 275 55169
1V. Kapital Subfunduszu 25996 55 966
1. Kapitat wplacony 101 901 99 358
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -75 905 -43 392
V. Dochody zatrzymane -699 -1012
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -806 -548
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 107 -464
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 978 215
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 26275 55169
Liczba jednostek uczestnictwa 247 889,6380 530 813,5010
Wartoé€ aktywbéw netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) *) 106,00 103,93

*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostala wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych w

pelnych zlotych, a nie w tysigcach zlotych.

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa,

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére

stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IIl. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

Pivyile baehumicd wyskiz pessett 01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2014 -
30.06.2015 r. 31.12.2014 r. 30.06.2014 r.

L Przychody z lokat 0 0 0
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 0 0 0
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
5. Pozostale 0 0 0

11. Koszty Subfunduszu 258 548 82
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 258 548 82
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0

Subfunduszu
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresic zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9.Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
13. Pozostale 0 0 0

I11. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

1V. Koszty Subfunduszu netto (II - 1IE) 258 548 82
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -258 -548 -82

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1334 -252 791
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 571 -464 0
- z tytutu réznic kursowych: 0 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 763 212 791

lokat, w tym:

- Z tytuhu réznic kursowych: 0 0 0

VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 1076 -800 709

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w 434 1,51 1,14

PLN)

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac {gcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowa, ktore stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

: ] : 01.01.2015 01.01.2014
Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto - 30.06.2015 r. -31.12.2014 r.
I. Zmiana warto$ci aktywéw netto:
1. Warto§¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 55169 1003
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1076 -800
a) przychody z lokat netto -258 -548
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 571 -464
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 763 212
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 1076 -800
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
S. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -29 970 54 966
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek
; 2543 98 358
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
Jjednostek uczestnictwa) o ’ e s 43252
6. Lyczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) -28 894 54 166
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 26 275 55169
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 39917 43 650
I1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym: -282 923,8630 520 813,5010
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 23 946,4260 938 (28,3650
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 306 8§70,2890 417 214,8640
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -282 923,8630 520 813,5010
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dzialalnosci
Subfunduszu, w tym: 247 889,6380 530 813,5010
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 971 974,7910 948 028,3650
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 724 085,1530 417 214,8640

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

247 889,6380

530 813,5010

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

I1l. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego (w PLN) 103,93 100,32
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego (w PLN) 106,00 103,93
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (w PLN) *) 4,02% 3,60%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (w PLN) 103,09 100,42
Data wyceny 2015-01-07 2014-01-02
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (w PLN) 107,60 106,06
2015-06-01;
2015-06-02;

Data wyceny 2015-06-05 2014-09-02
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedhig ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym (w PLN) 106,00 103,93
Data wyceny 2015-06-30 2014-12-31
1IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w éredniej wartosci aktywéw netto
w skali roku, w tym: 1,30% 1,26%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 1,30% 1,26%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00% 0,00%
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow
Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

*) Warto$¢ uroczniona

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja

dodatkowa, kidre stanowig integralng cz¢s¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

L
2

10.

11

12,

13.

14.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartoéci ksiegowe;
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powigkszaja niezrealizowana strat¢) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana strate)
z kontraktu terminowego.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisana cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dhuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$é ustalong w stosunku do
ich wartosci nominalnej i warto§¢ naliczonych odsetek ujmuje sie¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym tacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartoéci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk
lub strat¢ ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przystugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartoéci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyshigujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.
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15
16.

17

18.

19,

20.

21

22,

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakcji
ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktorej jest
to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku
z wycena $rodkéw pienigznych, naleznos$ci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegoélnoscei: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z
wyceng Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy sie¢ na wyceng aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoSciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe¢. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania warto$ci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutlu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie

dostgpne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartodcig godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3. warto$¢ godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6zniacego si¢ istotnie papieru
wartosciowego, w szczegb6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, warto$cia
godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

6. Aktywa oraz zobowiazania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dhugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowiazania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych przy zobowiazaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sie w walucie,
w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartoéci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowo$ci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. z2013 r. poz. 330) oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
Zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

Nie wprowadzono zmian w stosunku do poprzedniego sprawozdania finansowego.

SKARBIEC - JPMORGAN ASSET MANAGEMENT FUNDS POLSKA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ JPMORGAN - GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND POLSKA
12

>



Nota nr 2 Naleznoéci Subfunduszu

Nalezno$ci Subfunduszu w tys. PLN

30.06.2015r.

31.12.2014 r.

1) Z tytulu zbytych lokat

350

2) Z tytutu instrument6éw pochodnych

3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

4) Z tytutu dywidendy

5) Z tytutu odsetek

6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

7) Z tytulu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

8) Pozostale

- naleznos$ci od TFI

Razem

—
%OOOOQOD‘:O

Slo|Ic|o|o|o|o|o|lo|o

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN

30.06.2015 r.

31.12.2014 r.

1) Z tytulu nabytych aktywow

2) Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu

3) Z tytuhu instrumentéw pochodnych

4) Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa

5) Z tytuha odkupionych jednostek uczestnictwa

el L f=] =1 =]

(%)
=

—
(=)

6) Z tytulu wyplaty dochodéw Subfunduszu

7) Z tytuha wyplaty przychodéw Subfunduszu

8) Z tytulu wyemitowanych obligacji

9) Z tytuhu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

10) Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw

11) Z tytulu gwarancji lub porgczen

o|Io|o|C|o|C|m|wn|o|Io|S

12) Z tytuhu rezerw

w

=)
(=)}

13) Pozostale

wni=lolo|o|o|o|o

(=]

Razem

&
3

239

Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

30.06.2015 r.

31.12.2014 r.

Warto§¢ na
dzien
bilansowy w
danej
walucie w

tys.

Warto§¢ na
dzied
bilansowy w
tys.

Struktura §rodkéw pienigznych na rachunkach

bankowych w tys. PLN Waluta

dzied

Waluta | w tys.

Warto$¢ na

bilansowy w
danej walucie

Warto$¢ na
dziei
bilansowy w
tys.

Banki:

mBank S.A. PLN 248 248

PLN

584 584

Razem - - 248

584

Sredni w okresie sprawozdawezym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowiazai Subfunduszu w tys. PLN

01.01.2015 -
30.06.2015 r.

01.01.2014 -
31.12.2014 r.

Warto$¢ na dzied
bilansowy w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w tys.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych *):

380

21127

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany srodkéw pienigznych

na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie.

Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka w tys. PLN

30.06.2015 r.

31.12.2014 r.

1) Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzai Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe, w tym:

a) aktywa obcigzone ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej w tys. *)

b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow érodkow pienigznych wynikajacym ze stopy
procentowej w tys, **)

c) zobowiazania obciazone ryzykiem przephywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy
procentowej w tys. **%)

2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w
dziale na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy
w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypelniaty swoich obowiazkow, przy czym w opisie
nie uwzglednia sig wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen w tys. ***%)

616

584

-$rodki pienigzne na rachunkach bankowych

248

584

-naleznosci

368

b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
szczegblnych kategoriach lokat w tys, ¥*¥¥*) - -

3) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazah Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegbinych
kategoriach lokat w tys. s <

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe statokuponowe oraz
weksle.

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

***) Za zobowigzania obciazone ryzykiem przeplywow srodkéw pienig¢znych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stope procentowa, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

*¥*¥) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listow zastawnych), depozytow bedacych
skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz nie wywigzania si¢
kontrahenta z zawartych transakeji, w szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-
sell-back.

¥r¥®¥) Za znaczacy Koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w
aktywach ogétem dla poszczegélnych kategorii lokat.
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

Z tytulu zarzgdzania i reprezentowania Subfunduszu, Towarzystwo pobiera wynagrodzenie stale i wynagrodzenie

zmienne zgodnie z zapisami art. 61 Statutu Funduszu.

01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2014 -
30.06.2015 r. 31.12.2014 r. 30.06.2014 r.
Wartodé w Warto§é w Warto§¢ w
okresie okresie okresie
Wynagrodzenie dla Towarzystwa sprawozdawezym | sprawozdawcezym | sprawozdawczym
1) Czes¢ stala wynagrodzenia 258 548 82
2) Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0 0
Razem 258 548 82
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2014 r. 31.12.2013 r. | 31.12.2012r. %)
1) Wartoé¢ aktyw6w netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
w tys. PLN 55 169 1 003 | Nie dotyczy
2) Wartod¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za
trzy ostatnie lata obrotowe w PLN 103,93 100,32 | Nie dotyczy

*) Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 26 listopada 2013 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 2

grudnia 2013 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezato ujaé w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkows i finansows, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z tg kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

(”—‘vL ;LHLL@ e X‘CLQ,

Ewa Zbikowska
Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

(4 A () (A

M Rybiec Piotr Kuba
Prekes Zarzqdu Skarbiec TFI S.A. Wiceprezes Zarzgdu Skarbiec TFI S.A.

[ st i

tukasz Kedzior
Czlonek Zarzqdu Skarbiec TFI S.A

e

ujecki Robert Chmielewski
ezes| Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
ProSetvice Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2015 roku
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