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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariusza i Rady Nadzorczej
Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(,sprawozdanie finansowe") Superfund Pienigzny (,,Subfundusz"), bedacego wydzielonym subfunduszem
w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego (,,Fundusz”),
z siedzibg w Warszawie, pl. Trzech Krzyzy 18, na ktore sktada sie;

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;
- zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2015 roku;
bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 roku;
- rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku;

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
30 czerwca 2015 roku;

- noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje zgodnego z obowigzujacymi
przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy
Inwestycyijnych S.A.  (,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego i wydanie, na podstawie przegladu, raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowienn ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz, U. z 2013 r., poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) oraz krajowych standardow
rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdw. Standardy naktadajg na nas
obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyskac¢ umiarkowana
pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilisSmy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi
rachunkowe, a takie wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Towarzystwa oraz oséb
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Subfunduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badan lezacych u podstaw
opinii wyrazanej o zgodnodci rocznego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej
opinii o zataczonym sprawozdaniu.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalidmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, Ze zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz e rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2015 roku, jak tez jego
wynik z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku, zgodnie z ustawg
o rachunkowodci | wydanymi na jej podstawie przepisami.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu,
sporzadzone za okres sprawozdawczy zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaty dotaczone do
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do
dnia 30 czerwca 2015 roku.

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2015 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Pienigzny, zostat wydzielony w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (.Fundusz™).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 931.

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz rozpoczal dziatalno$é w dniu 10
grudnia 2013. Pierwsza wycena Subfunduszu dotyczyta stanu funduszu na dzien 10 grudnia 2013 roku i
zostala sporzadzona dnia kolejnego.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedng kategorig jednostek uczestnictwa. Brak Jest kategorii réznicujacych jednostki w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem”,

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywéw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akeyjna z siedziba w Warszawie przy Al
Armii Ludowej 26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez BDO Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Postgpu 12, wpisang na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych
pod numerem 3355.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost wartosci Aktywéw tego Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosei lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu okreslonego w ust. 1.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Pienigzny poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu
przede wszystkim w Instrumenty Dhuzne, ktérych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza jednego
roku lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana w okresach krétszych niz jeden rok, lub Tytuly
Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania, lokujgcych co najmniej 50% aktywow w
instrumenty diuzne, ktérych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysoko$é
oprocentowania jest ustalana w okresach krétszych niz jeden rok.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Fundusz moze dokonywaé lokat Aktyw6w Superfund Pieniezny w:
1) Instrumenty Diuzne — od 0% do 100% wartoéci Aktywoéw Subfinduszu,
2) Tytuly Uczestnictwa — od 0% do 100 % wartoéci Aktywéw Subfunduszu,
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3) Depozyty — od 0% do 50% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

2. Fundusz dzialajac w imieniu Superfund Pieniezny inwestuje igcznie conajmniej 60% Aktywéw
Subfunduszu w: '

1) Instrumenty Diuzne:

a) o terminie realizacji praw nie diuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od
dnia ich nabycia, lub

b) ktére regularnie podlegajz dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na rynku
pienigznym w okresach nie dhuzszych niz 397 dni, Iub

c) ktdrych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada
ryzyku instrument6w finansowych, o ktérych mowa wlit. a lub b.

2) Tytuly Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania, ktére zgodnie ze stosowang
polityka inwestycyjng, wynikajacg ze statutu, deklarowanego benchmarku lub publikowanych
informacji o $rednim wazonym okresie do wykupu aktywéw inwestuja conajmniej 50% aktywéw w
Instrumenty Dluzne wskazane w pkt 1), osiagajac przy tym $redni wazony czas trwania ich
aktywéw mniejszy niz 1 rok.

3. Przy dokonywanju lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Pieniezny ustala
wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiana jako wartoé¢ ustalonego przez Superfund Pieniginy
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem 53 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ oplat badZ $wiadczen
ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Piemigzny posiada otwarte pozycje w
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem,
wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réimica niezrealizowanych zyskéw i strat na
wszystkich transakcjach. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat
w niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekracza¢ 20% wartosci aktywdw Superfund
Pieniezny.

4. Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z lokatami Superfund Pienigzny, nie moze przekraczaé wartoéci tych lokat w momencie
zawarcia transakcji.

5. Zlokatami w instrumenty pochodne zwiazane sa nastgpujgce rodzaje ryzyka:

a. ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwiazane z niekorzystnymi zmianami
poziomu cen kursow lub wartosci instrumentéw bedacych bazg instrumentu pochodnego,

b. ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu
pochodnego,

c. ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

d. ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystgpowania bledéw lub opéznien
w rozliczeniach transakeji, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne

e. ryzyko plynnodci, zwigzane z faktem, ze instrumenty pochodne, ktére moga byé
przedmiotem lokat nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

6. Do portfela inwestycyjnego Superfund Pienigzny nie moga byé nabywane Jednostki Uczestnictwa
zadnego innego Subfunduszu
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Od 30 wrzesnia 2015 roku:
1. Fundusz dzialajac w imieniu Superfund Pienigzny inwestuje tacznie conajmniej 60% Aktywow
Subfunduszu w;

1) Instrumenty Dhuzme:

a) o terminie realizacji praw nie diuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od
dnia ich nabycia, lub

b) ktdre regularnie podlegaja dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujacych na rynku
pienigznym w okresach nie dhizszych niz 397 dni, lub

¢) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada
ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a Iub b.

2) Tytuly Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania, ktére zgodnie ze stosowang
politykg inwestycyjna, wynikajaca ze statutu, deklarowanego benchmarku lub publikowanych
informacji o Srednim wazonym okresie do wykupu aktywdw inwestujg conajmniej 50% aktywow w
Instrumenty Diuzne wskazane w pkt 1), osiggajac przy tym éredni wazony czas trwania ich
aktywéw mniejszy niz 1 rok.

3) Depozyty o terminie zapadalnoci nie diuzszym niz 366 dni.

7. Okres sprawozdawczy, dziei bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2015
roku do dnia 30 czerwca 2015 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2015 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014
roku oraz okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku.

Walutg sprawozdawczg jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istomosé pozyciji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w peinych tysigcach zlotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, to znaczy w ciagu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosei Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dziefi sporzadzenia Jjednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszy, okreslone przepisami o funduszach inwestyeyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dzien w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papier6w Wartosciowych w
Warszawie S.A.
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY

sporzgdzony na dzied 30.06,2015r.

(w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoSci aktywéw netto na jednestke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2015r. 31.12.2014 r,
L Aktywa 43423 32 316
1. Srodki pienig2ne i ich ekwiwalenty 1987 706
2. Nalezno§ci 73 1
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupn 4908 0
4. Skdadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4121 5 500
- dtuzne papiery wartosciowe 4121 5305
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 32334 26 109
- dhume papiery wartodciowe 15610 10 245
6. Nieruchomofci ] 0
7. Pozostale aktywa ] 0
IL Zobowigzania 139 55
. Aktywa netto (I - IT) 43 284 32 261
IV, Kapital Subfunduszu 42 028 31693
1. Kapitat wplacony 65184 42 007
2. Kapitat wyptacony (wielkod¢ ujemna) -23 156 -10314
V. Dochody zatrzymane 718 294
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio 886 335
2. Zakumulowany, nicrozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -168 -41
V1. Wzrost (spadek) wartofci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 538| 274
YIL Kapital Subfund i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 43 284] 32 261
[Liczba jednostek uczestnictwa | 408 840,7216| 311 359;44es]
[Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) | 105,87| 103,61

Ninlejszy bllans naleZy analizowaé lycznie z wprowadzenfem, notami objadniajgeymi oraz informacjy dodatkows,

Jednosthowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND PIENIEZNY

sporzgdzony za olees 01,01,2015 -30.062015 .

(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem wyniku z

ji przypadajgeego na

)

Pozyc]e rachunku wynfku z aperacjl {w tys. PLN) 01,01.2015 - 30.06.2015 v, 01012014 - 31122014 r, 01,01.2014 - 30.06.2014 r.
L Przychody z lokat 695 532 157
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach [ 0 0
| 2. Przychody odsetkawe 469 507 127
| 3. Przychody zwigzane z posiadaniem nierschomosci 0 of [1]
| 4. Dodatnie saldo roinic kursawych 200 0] 231
5. Pozostale, w tym: 26 25| 3|
- z tytubu kick-backéw 26 q 0
II. Koszty Subfundusza 144 199 5

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa
2.W

ia dla podmiotiw trybucje

!l_gf_ s

3. Oplaty dla d jusza

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Sobfunduszu

5. Oplaty za zezwolenia onz rejesiracyjne

Jﬂﬂgoeaag

6. Ustugi w zakresie rachunkowaici 0f

7. Ushugi w 2akresic zarzadzania aktywami Subfinduszu I]_}

B. Ushugi prawne 0 0

9.Ustugi wydawnicze, w ligraficzne 0 [i]]

10. Koszty adsetkowe 0 10 1
11. Koszty zwigzane z posisdaniem nieruchomosci 0 gl
12, Ujemne saldo réinic kursowych 49 0
13. Pozostale 0] 0
\[IL, Kosxty polrywane praez towarzystwo g L
IV. Koszty Subfundusro netto (0 - II) 144 199 35
V. Praychody z lokat netto (- IV) 551 134 122
YL Zrealizowany i niezrealizowsn k (strata 137 232 134
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze 2bycia lokal, w tym: -127 -41 1
-z tytutu ré2nic kursowych; -61 [+] 0
2. Wazrost niczrealizowanepo zysku (straty) z wyceny Jokat, w tym: 264 273 133
-z sbinic kurso 4 -87 111 A
VIL Wynik z operacji (V +/- VD) (111 565 256
Wik £ operacji adajcy na jednostis nczestaictwa (w PLN} 1,68] 181 1,25

Ninlejszy rachunek wynlku z operncji nalezy K £ Igcznie z wp
P Ing czed¢ jednosth dania [

£03p B0

notami objainiajgcymi oraz informacjy dodatkows, kisre stanowiy

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY

10

am
Y



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY

sporzgdzony za okres 01.01.2015 - 30.06.2015 r.

(w tysigcach zlotych za wyjtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczesmictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto (w tys. PLN)

01.01.2015 - 30.06.2015 r.

01.01.2014 - 31.12.2014 r.

I. Zmiana warto§d aktywéw netto:

1. Wariof¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 32261 1008
2. Wynmik z operacji 2a okres sprawozdawczy (razem), w tym: 688 __565]
a) przychody z lokat netto 551 333
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -127 -41
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 264 273
3. Zmiana w aktywach netto z tytuln wynilu z operacji (3118 565
4. Dystrybucja docheddw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: 0 0
8) z przychodéw z lokat netto 0 [ll
b) ze zrealizowanego zysku z¢ zbycia lokat 0 ]
©) z przychoddw zc zbycia Jokat 0 0]
5. Zoiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 10335 30 688
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitah z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 23177 41002
b) zmiana kapitalu conepo (zmniejszenie kapitahu z odkupionych jednostek uczestnictwa) -12 842 -10 314
6. Egcma rmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 11 023, 31253
7, Warto$é aktywiw netto na koniec okresu sprawozdawczego 43 284 32 261
8. Srednia warto$é aktywbw petto w okresie sprawozdawezym 33 544, 19 754
1L Zmiana licthy jednostek nczestnictwa
1. Zmiana liczhy jednostek uczestaictwa w okresie sprawozdawezym, w tym: 97 471.,2748 301 313,8844
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 219 764,7567 401 271,1029
b) liczba odkupionych jednosiek nozestictwa 122 293,4819 99 957,2185

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

2. Liczba jed § a narastajjco od poczgti dzialalnoéci Subfi

d w fym;

97 471,2748 301313,8844
408 340,72!6' 311 369,4468

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 631 091,4220 411 326,6653
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 222 250,7004 99 957,2185
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 408 840,7216 311 369,4468
3. Przewidywana liczba Jednostek uczestnictwa - -
11I. Zmiaoa wartofci aktywdw netto na jednostke uczestoictwa
1. Wartosé aktywdw netto na jednostke ictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) 103,61 100,26
2. Wartodé aktywdw petto na jednostke uczestnictwa na koniee biezacego okresu sprawozdawezego (w PLN) 105,87 103,61
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa w_okresic sprawozdawczym (w PLN) 2,18% 3,34%|
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 103,59 99,98
Data wyceny 2015-01-02 2014-02-03
5. Maksymalna wartod¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w FLN) 105,95 103,75
Data wyeceny 2015-06-26 2014-12-01
6. Wartod¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedhig ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym (w
PLN) 105,87 103,61
Data wyceny 2015-06-30 2014-12-31
1V. Procentowy udzial kesztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto w skali roku, w tym *) : 0,87% 1,01%,
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 0.70% 0,70%)|
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,17% 0,01%!
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rcjestru aktywdw Subfunduszu 0,00%| 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za ushigi w zakresie rachunkowodei 0,00% 0.00%
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakvesie zarzqdzania aktywami Subfunduszu 0.00% 0,00%

Niniejsze zestawienic zmlan w aktywach netto nalfezy apali € Iycznie z wpro
jednostkowego spravwozdania finansowego.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY  PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
PIENIEZNY

(w tys. PLN)

Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2013 . poz. 330 - tekst jednolity, z p6iniejszymi
zmianami) oraz z rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz, 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacje dodatkowsg.

Opis przyjetych zasad rachunkowao$ci:

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowigzania ustala sie wedhug stanéw odpowiednio aktywéw i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartoéci z dnia wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartodei wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyplaconego jest dziefi zbycia
lup odkupienia jednostek.
Y

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitaiu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadajg ceng nabycia réwng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhig wartosci
ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszajg
niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowana stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz
inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisana cen¢ nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzme.

9. W przypadku dhuimych papieréw wartoéciowych z naliczanymi odsetkami wartoé¢ ustalong w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sig metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartoéci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych zudzielonym przez druga strone
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie,
iz wygaénigeiu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza
premi¢ netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sig metods ,,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”,

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajs transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartodciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY (Qw i
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12. Przystugujace, zgodnie z uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akeji notowanych
na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane
prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedlig wartosci réwnej zero, w dniu pastepnym po dniu
wygasnigcia tego prawa.

13. Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuije sie w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglgdniajacy wartoéei prawa do dywidendy.

14, Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace
prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu
ustalenia tych praw.

15. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akeji, niepowodujgcq zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w kt6rej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akeji oraz
jednostkowej ceny nabycia.

16. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji,

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone (USD i EUR), a takze
wwalucie polskiej po przeliczeniu wedhig $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieri ujgcia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu s3 wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich warto§¢ nalezy okreslié w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest
$redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci: dodatnie saldo rézmic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng §rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomogci.

19. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci: ujemne saldo rézmic kursowych powstale w
zwigzku z wyceng érodkéw pienigzmych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych, Koszty
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomogci.

20. Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartodciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoSciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Plamosci z tytutu
kosztéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci
ustalania wartosci aktywdéw netto w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

23. Skutki przeszacowania depozytéw krétkoterminowych i érodkéw pienieimych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych rézmic kursowych w rachunku wyniku z
operacji.

24. Depozyty krotkoterminowe Subfundusz zalicza do §rodkGw pienieznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okre$lonym w
Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia sig a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

2.1. wartoscig godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wartosé wg. ostatniego
dostgpnego na godzine 23:30 kursu;

2.2. wartos¢ godziwg dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
sig w skorygowane] cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
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2.3. warto$¢ godziwg pozostatych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostad
0szacowana przez wyspecjalizowang, niezaleing jednostke swiadczacg tego rodzaju ushigi lub
poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat lub poprzez oszacowanie wartosci
skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6zmigcego si¢ istotnie papieru
warto§ciowego, w szczeg6lnoéci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw warto§ciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwg jest kurs ustalony na rynkun gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartoSciowe wycenia si¢ w walucie, w ktérej s3 notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany, zagraniczne papiery wartogciowe wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug
ostatniego dostgpnego na godzing 23:30 $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia si¢ metodg
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania
z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu wycenia sig
metody korekty réimicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instruamenty finansowe o podobnej charakterystyce wyceniane sg Z
uwzglednieniem nastepujacych zasad:

6.1. Wycena tytutéw uczestnictwa w instytucjach wspblnego inwestowania, certyfikatéw inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla
ktérych nie istnieja rynki aktywne oraz nie sg dostgpne wyceny aktyw6éw netto na jednostke
uczestnictwa/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystanin modeli
wskaznikowych odnoszgcych cene instrumentu finansowego do poszezegélnych, wybranych
parametréw finansowych dziatalnoéci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny
oglaszanej na aktywnym rynku dla instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytutléw uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania, certyfikatéw inwestycyjnych
w fanduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla
ktérych nie istnieja rynki aktywne oraz s3 dostgpne wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta), lecz decyzja Towarzystwa wyceniane 53 W oparciu o wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa/tytu! uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta) - wyceniane sa w oparciu o ostatnio ogloszong publicznie przez fundusz docelowy
(emitenta), dostgpng na godzing 23:30 w Dniu Wyceny warto§¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny Iub tytul uczestnictwa,

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktérej sq wyraZone, w przeliczeniu na walutg polska.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza calkowity ekspozycje Subfunduszu zgodnie zwymogami okreslonymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw
prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do obliczania catkowitej ekspozycji
Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania,

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci w okresie sprawozdawezym:

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY

L. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za bieZacy okres sprawozdawezy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezato ujagé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:
Nie wystapily zmaczace zdarzenia, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi Jjednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty blgdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansows, plynno§é oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
Jjednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpily przypadki nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje
niepewno$¢ co do mozliwoSci konmtynuowania dzialalnoSci. W zwigzku z tym jednostkowe
sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niZz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny spos6b wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i
ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.
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SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PIENIEZNY

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

i, %((m ol

Ewa Zbikowska
Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego Departament Administracji i Wyceny Aktywdw
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujacych fundusz:

Akl Head R

Arkadiusz Huzarek Pawetl Grubiak
Prezes Zarzqdu Superfund TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Superfund TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Ann 1ka Pigtkowska
Wicqprézes Zarigdu Prokurent
ProSefvice Agent Transferowy Sp. z o.o0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2015 roku.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 pkt. 1) rozporzgdzenia Ministra Finanséw
Z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy Pienigzny (zwanego dalej
Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczgce standw aktywdw zapisanych
na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartoéciowych, jak tez pozytkaw
z nich wynikajgcych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu
za okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Ppt§ka S.A.

= e | ~
TS st -

Barttomiej Polewczyk
Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spétia Akeyjna z siedzibg w Warsza: /ie, al. Armii Ludo 'gj 26, 00-609 Warszawa., zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, X1l Wydziat
Gospadarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysokosé kapitah zakladowego: 2 651 449 384 2| (kapitat optacony w calosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl



Warszawa, 19 sierpnia 2015 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Pienigzny, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczacy
dziatalnoéci Subfunduszu Superfund Pieniezny, wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku,
to jest za okres za ktory sporzadzone zostalo potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach ktdrego wydzielony
jest Subfundusz Superfund Pieniezny, jest funduszem inwestycyjnym z czterema wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanymi wedtug czterech strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod
wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskdw i poziomu ryzyka.

Subfundusz Superfund Pieniezny realizuje swéj cel inwestycyiny poprzez inwestowanie posiadanych
aktywow przede wszystkim w instrumenty dtuzne, ktdrych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza
jednego roku lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana w okresach krétszych niz jeden rok lub
tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, lokujgcych co najmniej 50%
aktywdw w instrumenty diuzne, ktdrych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza jednego roku lub
wysokos¢ oprocentowania jest ustalana w okresach krétszych niz jeden rok.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: 2,18 %.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Pieniezny. Zawarte w nim informacje na temat skiadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztoéw oraz
rezultatow operagji finansowych pozwolg Panstwu poznac kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz.

Z powazaniem,

7t

Arkadiusz Huzarek Pawet Grubiak

. i

Péz Zarzadu Cztonek Zarzadu






