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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akcyjna

Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzili§my badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Allianz Polskich
Obligacji Skarbowych subfunduszu w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba
w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1 (,,Subfundusz™), na ktore sklada sie zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna
(,,Towarzystwo™) jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ tego sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami)
(»ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez
za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe
byly wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowiagzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji
finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania wydanych przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych (IAASB).
Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, ze
sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa
wolne od istotnych nieprawidlowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zag§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowane;j
polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng ogodlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednia podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
subfunduszu w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz wynik z operacji
za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Allianz Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Dymek .
omandytariusz, Pelnomocnik

Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 12316

Warszawa, 21 marca 2016 .



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Polskich Obligacji Skarbowych

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgo

dnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (tekst jednolity Dz.U.

z 2013 poz. 330, z pozn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska
Spotka  Akcyjna przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Allianz Polskich Obligacji Skarbowych, na ktére sktada

sie:
1.

5.
6.
Dan

zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku w wartosciach zagregowanych
w poszczegblnych pozycjach w tabeli glownej o wartosci 111 558 tys. zlotych oraz w
pozycjach analitycznych grup skladnikéw lokat w tabeli uzupetniajacej oraz tabeli
dodatkowej;

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume
122 529 tys. ztotych;

rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy strate z operacji w kwocie 1 157 tys. ztotych;

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywdéw w okresie sprawozdawczym o kwote
1 236 tys. zlotych;

noty objasniajace;

informacja dodatkowa.

e przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly

w tysigcach ziotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywédw netto przypadajacej na
Jjednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zfotych oraz
o ilodci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Rob

iy 2

ert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakala

7/,
Yo F.

i

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu " Cztonek Zarzadu

Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.
Katarzyna Witek

|

il

Glowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, dnia 21 marca 2016 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Polskich Obligacji Skarbowych

TABELA GLOWNA

Akcje 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypeyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
Dhuzne papiery 100 008 100 239 81,54% 93070 94 892 76,49%
wartosciowe

Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Udzialy w spotkach z

ograniczong 0 0 0 0 0 0
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Tytuly uczestnictwa

emitowane przez

instytucje wspolnego 11231 11319 9.21% 0 0 0
inwestowania majace

siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
Lacznie 111239 111 558 90,75% 93 070 94 892 76,49%

Dodatnie wyceny instrumentow pochodnych prezentowane sq w sktadnikach lokat, natomiast ujemne wyceny

prezentowane sq w zobowigzaniach.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Polskich Obligacji Skarbowych

TABELE DODATKOWE

Papiery wartosciowe
gwarantowane przez Skarb Obligacja 96 600 100 008 100239 81,54%
Panstwa

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD DEPOZYTARIUSZA 23077 9,19%

a) Obligacje 23077 9,19%
DS0726; ISIN:PL0000108866 4783 3,89%
DS1023; ISIN:PL0000107264 5465 4,45%
PS0416; ISIN:PL0000106340 418 0.34%
PS0417; ISIN:PLO000107058 753 0.61%
PS1016; ISIN:PL0000106795 2070 1,68%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Polskich Obligacji Skarbowych

AKTYWA 122 919 124 060

1. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 11361 20162

2. Naleznosci 0 6

3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 9 000

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 100 239 94 892

- diuzne papiery wartosciowe 100239 94 892

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 11319 0

- dluzne papiery wartosciowe 0 0

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostale aktywa 0 0
1. ZOBOWIAZANIA 390 295
IIL AKTYWA NETTO (I-I) 122529 123 765
IV. KAPITAL FUNDUSZU 115 656 115735
1. Kapital wplacony 521961 460 382

2. Kapital wyptacony (wielkos¢ ujemna) -406 305 -344 647
V. DOCHODY ZATRZYMANE 7539 6 867
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 7797 6337

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -258 530
;’f\.B\zgﬁf)ST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY -666 1163
(\;{L‘Iff/l-’\l,}‘)AL FUNDUSZU I ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI 122529 123765
Liczba jednostek uczestnictwa ogdlem 898 910,0170 901 162,9032
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 870 185,2061 872 066,8025
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 27 140,8133 27 478,6791
Liczba jednostek uezestnictwa kategorii C 401,4774 401,4774

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii D

1182,5202

1215,9442

Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w PLN 136,26 137,30
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w PLN 137,83 138,47
Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w PLN 139,19 139,28
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D w PLN 138,86 138,74

Bilans nalezy analizowaé fqcznie = notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng czesé

Jednostkowego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Polskich Obligacji Skarbowych

I. PRZYCHODY Z LOKAT 3204 2376

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0

2. Przychody odsetkowe 3179 2365

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0

4. Dodatnie saldo roznic kursowych 25 il

5. Pozostale 0 0

1. KOSZTY FUNDUSZU 1744 1057

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1721 1010

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0

3. Oplaty dla depozytariusza ) 6 7

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 2 0

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0

8. Uslugi prawne 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0

10. Koszty odsetkowe i 36

11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0

12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 0

13. Pozostale 14 4

L. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0

IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (11-111) 1744 1057

V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 1460 1319

V1. ZREALIZOWANY INIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -2 617 3077
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -788 2655

z tytulu réznic kursowych 0 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1 829 422

z tytulu réznic kursowych 82 0

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+V]) -1157 4396

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A w PLN -1,06 9,33
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii Bw PLN -0,65 10,12
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C w PLN -0,09 10,39
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii D w PLN -0,15 10,67

Rachunek wyniku = operacji nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowq, ktore

stanowiq integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od | stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Polskich Obligacji Skarbowych

L ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu poprzedniego 123 765 55 080
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -1 157 4396
a) przychody z lokat neito 1 460 1319
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -788 2655
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 829 422
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -1 157 4396
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -79 64 289
a) zmiana_kapitalu wplaconego (powigkszenie z tytutu zbytych jednostek 61579 90814
uczestnictwa)
b)j:;::t]rzliil(t?:)alu wyplaconego (zmnigjszenie z tytulu odkupionych jednostek 61 658 226 525
6. Lgczna zmiana aktywo6w netto w okresie sprawozdawcezym (3-4+/-5) -1236 68 685
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 122 529 123 765
8. Srednia warto$é aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 115 605 67 714
II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawcezym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 449 406,6877 671 667,9218
- kategoria 4 448 625,4198 643 629,3736
- kategoria B 97,6743 27 043,1390
- kategoria C 0,0000 0,0000
- kategoria D 683,5936 9954092
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 451 659,5739 200 985,1424
- kategoria 4 450 507,0162 200713,4393
- kategoria B 4355401 0,0000
- kategoria C 0,0000 0,0000
- kategoria D 7170176 271,7031
¢) saldo zmian -2 252,8862 470 682,7794
- kategoria A -1 881,5964 442 915,9343
- kategoria B -337,8658 27 043,1390
- kategoria C 0,0000 0,0000
- kategoria D -33,4240 723,7061
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalno$ci
funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 42612454103 3811838,7226
- kategoria A 4230 703,5348 37820781150
- kategoria B 27 576,3534 27 478,6791
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- kategoria C 794,2812 794,2812
- kategoria D 2171,2409 1 487,6473
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3362 335,3933 2910675,8194
- kategoria A 33605183287 2910011,3125
- kategoria B 435,5401 0,0000
- kategoria C 392,8038 392,8038
- kategoria D 988,7207 271,7031
¢) saldo zmian 898 910,0170 901 162,9032
- kategoria A 870 185,2061 872 066,8025
- kategoria B 27 1408133 27 478,6791
- kategoria C 401,4774 401,4774
- kategoria D 11825202 12159442
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotyczy nie dotyczy
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE
UCZESTNICTWA
L.a. Warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec
. 137,30 127,95
poprzedniego okresu sprawozdawczego w PLN
1.b. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec
. 138,47 128,65
poprzedniego okresu sprawozdawczego w PLN
L.c. Warto$¢ aktywo6w netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec
. 139,28 128,88
poprzedniego okresu sprawozdawczego w PLN
1.d. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D na koniec
R 138,74 128,20
poprzedniego okresu sprawozdawczego w PLN
2.a. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec
. 136,26 137,30
biezgcego okresu sprawozdawezego w PLN
2.b. Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec
. 137,83 138,47
biezgcego okresu sprawozdawezego w PLN
2.c. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec
L 139,19 139,28
biezgcego okresu sprawozdawezego w PLN
2.d. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii D na koniec
L 138,86 138,74
biezgcego okresu sprawozdawezego w PLN
3.a. Proccntgwa zmlana'wartoéu aktywow netto na jednostke uczestnictwa 0,76% 731%
kategorii A w okresie sprawozdawezym
3.b. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa o o
. . -0,46% 7,63%
kategorii B w okresie sprawozdawczym
3.c. Procentf).wa zmlana.wartoém aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 0.06% 8.07%
kategorii C w okresie sprawozdawezym
3.d. Procentgwa zmrangwartoﬁcn aktywow xletto na jednostke uczestnictwa 0,09% 8.22%
kategorii D w okresie sprawozdawcezym
4.2. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w
. g 133,79 125,67
okresie sprawozdawezym w PLN
- data wyceny 2015-06-16 2014-01-31
4.b. Minimalna warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w
. 135,11 126,39
okresie sprawozdawczym w PLN
- data wyceny 2015-06-16 2014-01-31
4.c. Minimalna warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w
. 136,14 126,67
okresie sprawozdawezym w PLN
- data wyceny 2015-06-16 2014-01-31
4.d. Minimalna warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii D w
. 135,72 126,01
okresie sprawozdawezym w PLN
- data wyceny 2015-06-16 2014-01-31
5.a. Maksymalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w
? . 139,61 137,72
okresie sprawozdawezym w PLN
- data wyceny 2015-01-30 2014-11-28
5.b. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w
; 140,84 138,85
okresie sprawozdawezym w PLN
- data wyceny 2015-01-30 2014-11-28
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S.c. Maksymalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w

4 ($
okresie sprawozdawezym w PLN 141,70 139,61
- data wyceny 2015-01-30 2014-11-28
5.d. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D w
; 141,18 139,06
okresie sprawozdawczym w PLN
- data wyceny 2015-02-26 2014-11-28
6.a. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedlug
L . 136,24 137,30
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym w PLN
- data wyceny 2015-12-30 2014-12-30
6.b.Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedlug
e . } 137,82 138,47
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym w PLN
- data wyceny 2015-12-30 2014-12-30
6.c.Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedlug
L ) . 139,17 139,27
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym w PLN
- data wyceny 2015-12-30 2014-12-30
6.d.Warto$§¢ aktywGw netto na jednostke uczestnictwa kategorii D wedlug =
L . ; 138,85 138,74
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w PLN
- data wyceny 2015-12-30 2014-12-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE]
WARTOSCI AKTYWOW NETTOQ, W TYM:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,49% 1,49%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dia depozytariusza 0,01% 0,01%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0,00% 0.00%
funduszu
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowoéci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,00% 0,00%

funduszu

*Zmiana od piervszej wyceny w roku 2014

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lqcznie = notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowq, kiére stanowiq

integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajgce

Nota — I Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg zgodnie z nastepujgcymi regulacjami:

1.

2.

3.

4.

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013 poz.
330, z pozn. zm.),

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157 z
pdzn. zm.),

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),
Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

L Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Uiawnianie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

1.
2.

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie
polskiej.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgeyeh Subfunduszu

1.

2.

W

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktorego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia
z uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skfadniki lokat nabyte nieodplatnie majg wartos¢
nabycia rowng zero. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami
wartos¢ ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych odrebnie.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki maja przypisang cene
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (Highest In First Out), polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku skladnikéw wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.
Tak zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do
sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji pozyczki papieréw wartosciowych jak
rowniez do papieréw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.
Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w punkcie 4.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,

w pierwszej kolejnosei ujmuje sig nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujgce prawo poboru akeji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.
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10.
11.

12.

13.

Przystugujace prawo poboru akeji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sic w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych

Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym

mowa w § 70a2 statutu oraz skfadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest

potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i

ustaleniu jego zobowiazan.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze w

walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych funduszu.

Jezeli operacje dotyczace funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank

Polski nie wylicza kursu - ich warto$¢ okre$la sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to

mozliwe do EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dywidendy oraz inne udzialy w zyskach,

przychody odsetkowe.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci:

1) wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o
prowadzenie rejestru aktywdw wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytulu
weryfikacji wyceny Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na jednostke Uczestnictwa, a takze z tytulu przechowywania Aktywéw
Subfunduszu, przy czym to wynagrodzenie, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie mogg
przekroczy¢ 0,1 (jednej dziesiatej) % sredniej Wartodci Aktywow Netto Subfunduszu w
skali roku lub kwoty 200 000,00 (dwiescie tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktéra
z tych wartosci jest wyzsza;

2) koszty przegladu i badania ksigg Subfunduszu i sprawozdan finansowych, przy czym
koszty te ogolem nie moga przekroczy¢ 0,01 (jednej setnej) % S$redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysiecy)
zlotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych wartosci jest wyzsza;

3) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na
oprogramowanie stuzace do wyceny Aktywow Subfunduszu, , przy czym koszty te
ogodtem nie mogg przekroczy¢ kwoty 15 000,00 (pietnascie tysiecy) ztotych rocznie;

4) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportdw i analiz
Rejestru Uczestnikéw wymaganych prawem, przy czym koszty te ogdlem nie moga
przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w
skali roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) zlotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z
tych wartosci jest wyzsza;

5) podatki, odsetki optaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepiséw prawa a takze
wynikajgce z wyrokdéw i postanowien sadow, postanowien komornikéw, decyzji
wlasciwych naczelnych, centralnych i terenowych organéw administracji panstwowe;
(zespolonej lub niezespolonej) lub organdéw administracji samorzagdowej w tym oplaty
rejestracyjne i oplaty notarialne.

6) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz
Subfunduszu nastepujace ustugi: obstuge prawna oraz ustugi doradztwa podatkowego w
celu prawidlowego zabezpieczenia lub dochodzenia intereséw uczestnikow przy czym
koszty te ogolem nie moga przekroczy¢ 0,08 (osmiu setnych) % S$redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziestu tysiecy)
zlotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych wartosci jest wyzsza.

7)  koszty i wydatki transakcyjne zwiazane z dzialalno$cia Subfunduszu, tj.:
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16.

19.

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami
prawa do odpowiednich repozytoriéw i innych organow,
b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obstuga rachunkow bankowych,
przekazywaniem srodkéw pienieznych,
¢) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,
d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,
e) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym.
Pokrycie kosztow operacyjnych Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych
obcigzen nalozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dzialalnoscig
Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytulu
podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wilasciwe organy panstwowe w zwigzku
z dzialalnosciag Subfunduszu nastgpuje w wysokosci iterminach okreslonych przez wihasciwe
przepisy.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja takze koszty, stanowigce wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie wigkszej niz:
a) 2 (dwa) % Wartosci Aktywdow Netto Allianz Polskich Obligacji Skarbowych w skali
roku —dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 0,8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,65 (szesédziesiat pie¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich
Obligacji Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywdw Netto z
poprzedniego Dnia Wyceny.
Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustgpem 18.
Na potrzeby okreslenia warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym
Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitahu
wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z ustgpem 17.
Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Subfundusz zgodnie z zasada HIFO (Highest
In First Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa.

Zgodnie z opublikowana w dniu 2 wrzesnia zmiang statutu Allianz FIO umozliwiajacg pobieranie
kosztow z aktywow subfunduszy, z dniem 3 grudnia 2015r. katalog kosztow pobieranych z
aktywdw netto subfunduszu zostal poszerzony o nastepujace pozycje:

1. wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w Umowie o
prowadzenie rejestru aktywow wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytulu
weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na jednostke¢ Uczestnictwa, a takze z tytulu przechowywania Aktywow
Subfunduszu, przy czym to wynagrodzenie, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie moga
przekroczy¢ 0,1 (jednej dziesiatej) % sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
skali roku lub kwoty 200 000,00 (dwiescie tysigcy) zlotych rocznie, w zaleznosci, ktéra
z tych wartosci jest wyzZsza;

2. Kkoszty przegladu i badania ksigg Subfunduszu i sprawozdan finansowych, przy czym

koszty te ogotem nie moga przekroczyé 0,01 (jednej setnej) % S$redniej Wartoscei
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysiecy)
zlotych rocznie, w zaleznosci, ktora z tych wartosci jest wyzsza,
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3. koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na
oprogramowanie stuzace do wyceny Aktywow Subfunduszu, , przy czym koszty te
ogblem nie mogg przekroczy¢ kwoty 15 000,00 (pietnascie tysiecy) ztotych rocznie;

4. wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportéw i analiz
Rejestru Uczestnikéw wymaganych prawem, przy czym koszty te ogdlem nie moga
przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
skali roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych
wartosci jest wyzsza;

5. koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz
Subfunduszu nastgpujace ustugi: obstuge prawna oraz ustugi doradztwa podatkowego w
celu prawidlowego zabezpieczenia lub dochodzenia intereséw uczestnikéw przy czym
koszty te ogdtem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % sredniej Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziestu tysiecy)
zlotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych wartosci jest wyzsza.

M@deV wyceny, przyvjete krvterium wvboru rvnku, W Iym systemu nolowan

§1
I. Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada regularna sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania
Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w paragrafach ponizszych.
2. Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie
w oparciu o dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2
I. Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane
nastepujace kategorie lokat:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akeji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) listy zastawne,
7) dluzne papiery wartosciowe,
8) instrumenty pochodne,
9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.
2. Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie
W nastepujacy sposob:
1) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia lub
woparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego
skfadnika lokat,

b) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o cene $rednig transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje,
z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to
do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

¢) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,
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2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dostepne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna
i sprzedazy - do wyceny wylicza si¢ $rednia arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub
wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje
si¢ wartos¢ z poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowana w
sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze
wyceny, w oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku cene nieréznigcego sig
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym,

5) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
Aktywnym Rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Przy
wyborze rynku glownego dla danego skiadnika lokat Fundusz bedzie kierowal sie
nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w pelnym okresie wskazanym
w podpunkcie b) to wycena tego papieru wartosciowego opiera si¢ o rynek, w ktorym
jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt.1), 2) i 3),

d) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie
z postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego wartos¢
jest rowna warto$ci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto§¢ z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

§3
1. Warto§¢ skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem §4, w nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pienigznego bedace papierami wartoSciowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j,

2) diuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane
z wycenianym papierem dluznym wartos$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢é w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5); dodatkowo, dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke
beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa Scisle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru dluznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
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instrumentéw  pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentdéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu 0 modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie
z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskazaé emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu
modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do poszczegdlnych, wybranych
parametrow finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$é ksiegowa,
itp.) na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentow
notowanych na Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke
swiadczgca tego rodzaju ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sie warto$é podana
przez serwis Reuters. W przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters
przyjmuje sie wartos¢ podang przez inna wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczgca tego rodzaju ustugi, z ktoéra Towarzystwo podpisalo umowe na
Swiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktorym wiecej niz jedna jednostka tego
typu oszacowala warto$¢ akcji przyjmuje sie warto$¢ najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym beda to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow

pienieznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model

zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
- W oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzei majacych
wplyw na wartos¢ godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienigznego nie bedace papierami wartoiciowymi - w wartosci
godziwej, ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do
ktérego dane beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartodci godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominalnej oraz

naliczonych odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;j.
2. Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1
podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

’

§4
1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych
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papieréw wartosciowych.

§5

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu

do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy

Procentowej.

§6

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub

ustala w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej sa denominowane.

54

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w ztotych,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego s$redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych

Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie

jest to mozliwe — do waluty EUR.

Opis wprowadzonvch zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w
ksiggach rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

finansowego.

Nota - II Naleznosci Subfunduszu

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytulu instrumentdw pochodnych

3. Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa (konwersja)

4. Z tytulu dywidendy

5. Z tytulu odsetek

6. Z tytulu udzielonych pozyczek

7. Pozostale

S jfojlo|oloclolo]@

Lacznie

SNnjojolocle || O

Nota - III Zobowiazania Subfunduszu

1. Z tytutu nabytych aktywow 0 0
2. Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu do odkupu 0 0
3. Z tytulu instrumentow pochodnych 91 0
4. Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 61 85
5. Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 47 39
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6. Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu 0 0
7. Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
8. Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
9. Z tytulu rezerw 162 160
10. Pozostale zobowiazania, w tym: 29 11
Zobowigzania publicznoprawne 29 1
Lacznie 390 295

Nota - IV Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Warto$é na Warto$¢ na Warto$¢ na
dzien dzien bilansowy dziei dzien bilansowy
L. Struktura $rodkow pieni¢znych na bilansowy w w walucie bilansowy w w walucie
Waluta . . Waluta A .
rachunkach bankowych danej sprawozdania danej sprawozdania
walucie w finansowego w walucie w finansowego w
tys. tys. zlotych tys. tys. zlotych
Banki:
1.Bank Pekao SA PLN 10 662 10662 | PLN 19 758 19758
Bank Pekao SA Usb 75 293 USD 0 0
2. Dom Maklerski mBanku S.A. EUR 88 376 | EUR 88 377
Dom Maklerski mBanku S.A. USD 8 301 USD 8 27
11 Sredni w okresie Wartosé w \Vartos§ W Warto§é w Wartoé'c W
. . . walucie . walucie
sprawozdawezym poziom §rodkéw danej . ; danej .

L L Waluta . sprawozdania | Waluta . sprawozdania
pieni¢znych utrzymywanych w celu walucie w walucie w !
zaspokajania biezacych zobowigzan tys. finansowego w tys. finansowego w

tys. zlotych tys. zlotych
PLN 12 560 12560 PLN 8977 8977
EUR 88 370| EUR 80 335
USD 12 46| USD 8 24

1. Ekwiwalenty $§rodkow
pieni¢Zznych

Warto$¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien bilansowy w walueie
sprawozdania finansowego w tys.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w
podziale na ich rodzaje:

nie dotyczy

nie dotyczy

Nota - V Ryzyka

I. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazain Subfunduszu ryzykiem stopy procentowe;:
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej:
- skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbu Panstwa): 100 239 tys.

zlotych.

Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej

uznane zostaly wszystkie dluzne papiery wartosciowe.

Szczegolowe zestawienie

omawianych skladnikéw lokat znajduje si¢ w tabeli uzupetniajacej: ,dhizne papiery

wartosciowe”,

b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych, wynikajacych ze stopy

procentowej:

- skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbu Panstwa): 29 819 tys.

zlotych.

Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow, wynikajacym ze stopy procentowej
uznane zostaly dluzne papiery wartoSciowe ze zmiennym kuponem. Szczegélowe
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zestawienie omawianych skladnikéw lokat znajduje si¢ w tabeli uzupelniajacej: ,,dluzne
papiery wartosciowe”.

2. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale
na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigZzenie ryzykiem kredytowym na dzien
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypehily swoich obowigzkow, przy
czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen
- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbu Panstwa): 100 239 tys.
zlotych.

Szczegolowe zestawienie omawianych skiadnikéw lokat znajduje sie w tabeli uzupehiajace;j:
»dtuzne papiery wartosciowe”.
- depozyty: 10 872 tys. zlotych,
b) wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegOlnych
kategoriach lokat:
Ryzyko kredytowe Funduszu skoncentrowane jest glownie w nastepujacych kategoriach
bilansowych:
- dluzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku,
- depozyty,
w szczegolnoscei z uwagi na ryzyko niewyplacalnoscei emitenta.

3. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem walutowym w kwocie
12 018 tys. zlotych. Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal zobowiazania obcigzone
ryzykiem walutowym o wartosci 91 tys. zlotych. Na dzien bilansowy istnieje ryzyko
walutowe zwigzane z otwarta pozycja na instrumentach pochodnych kwotowanych w walucie
USD.

4. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka ptynnosci stanowia, okreslone ustawowo i statutowo,
kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak réwniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitéw i monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione sa rowniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentow finansowych stanowigcych przedmiot lokat, jak rdwniez od oceny stanu
finansowego i perspektyw rozwoju emitentéw papierdw wartosciowych, ktére majg by¢
przedmiotem inwestycji.

W celu pomiaru ryzyka plynnosci akcji i standaryzowanych instrumentéw pochodnych
Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielko$ci pozycji w danym skfadniku lokat do
srednich dziennych obrotéw rynkowych na tym sktadniku. W przypadku dtuznych papierdéw
wartosciowych, instrumentdéw rynku pienieznego oraz niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analizg¢ sytuacji finansowej
emitentow/kontrahentéw w zakresie mozliwosci niewywigzania sie ze swoich zobowigzan.
Do tego celu wykorzystywany jest min. wewnetrzny rating emitentow.

Kontrola ryzyka plynnosci realizowana jest na biezaco przez zarzadzajacych funduszami,
ktorzy analizuja stan portfela, sytuacje rynkowa oraz sytuacje emitentow, natomiast nadzor
nad powyzszym ryzykiem pelni Dyrektor ds. Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza catkowita ekspozycje
zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. poz. 538). Decyzja o wyborze metody zostata podjeta 31 lipca 2013 r. Aktualnie
stosowang metodg catkowitej ekspozycji Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu jest
metoda zaangazowania.

Nota - VI Instrumenty pochodne
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FX Swap USD niewystandary W cﬁgzjozscca.

PLN 29/12/2015 Pozveia zowany zabezniccze 1 4§5t s ?JSD 1425 tys

27/01/2016 kréytk-;i instrument | #%7 g’mé s 43 Plam{)é'é d | 20160127 USDy | 2016-01-27 | 2016-01-27
(FSUSDPLN29122 pochodny FX P {rzymania:

01527012016N001) swap 5519 45 PLN

FX Swap USD niewystandary W Pc}lzlig:iozscca'

PLN 29/12/2015 Pozycia zowany zabezniccze 14§5t S ?}SD 1 425 tys

27/0172016 kréik-; instrument | #%] gm.e - 48 P;amgsxé o | 2016-0127 USDY | 2016-01-27 | 2016-01-27
(FSUSDPLN29122 pochodny FX portiei otreymania :

01527012016N002) swap 5514 tys. PLN

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadal instrumentow
pochodnych.

Nota - VII Transakeje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wiasnoscei i
ryzyk.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w naleznosci.
Na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz posiadal w/w naleznosci w
wysokosci 9 000 tys. ztotych (obligacja WS0922, ISIN: PL0000102646, data transakcji
nabycia i rozliczenia: 2014-12-30, data zakonczenia: 2015-01-02).
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosci
iryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec okresu poprzedniego Subfundusz nie posiadat naleznosci
z tytulu transakeji przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu (bez przeniesienia praw
wilasnosci i ryzyk).

2. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na druga strone praw wilasnosci i
ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat
w/w zobowigzan.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na druga strone praw wlasnosci
i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat
w/w zobowigzan.

3. Naleznosci z tytulu papierow warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat
w/w naleznosci.

4. Zobowiazania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat
w/w zobowigzan

Nota - VIH Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnawczym Subfundusz nie zaciggal ani nie
udzielat kredytéw i pozyczek.
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Nota - IX Waluty i roznice kursowe

AKTYWA

AKTYWA

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 662 19758
Naleznosci 0 6
Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 9000
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 100 239 94 892
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
ZOBOWIAZANIA 299 295

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

EUR
w walucie sprawozdania finansowego 376 371
w walucie obcej 88 88
USD
w walucie sprawozdania finansowego 323 27
w walucie obcej 83 8
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
USD
w walucie sprawozdania finansowego 11319 0
w walucie obcej 2902 0
ZOBOWIAZANIA
usp
w walucie sprawozdania finansowego 91 0
w walucie obcej 23 0

Dodatnie réznice Ujemne réznice Dodatnie roznice Ujemne rozZnice
kursowe kursowe kursowe kursowe
Skladniki lokat . . . . . . . . . . . .
Zrealizowa | Niezrealizo | Zrealizowa | Niezrealizo | Zrealizowa | Niezrealizo | Zrealizowa | Niezreali
ne wane ne wane ne wane ne zowane
Tytuly uczestnictwa 0 82 0 0 0 0 0 0

Euro

4,2615

4,2623

EUR

Dolar amerykanski

39011

3.5072

usSD
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Nota - X Dochody i ich dystrybucja

Skladniki lokat notowane na
aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

Nota - X1 Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywalo kosztéw Subfundusz.

2. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.

3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czeséci zmiennej, uzaleznionej od
wynikéw Funduszu.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wynagrodzenie dla Towarzystwa
w wysokosci 1 721 tys. zlotych.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej uzaleznionej od wynikéw
Subfundusz.

Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 122529 123 765 55080 51033

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec

okresu sprawozdawczego w PLN 136,26 137,30 127.95 127,00
V\{artosc akt){wow n'etto naj'ednostkc; uczestnictwa kategorii B na koniec 137.83 138.47 128.65 127.31
okresu sprawozdawczego w PLN

Wartos$¢ aktywow netto |1a.!ednlostk¢ uczestnictwa kategorii C na koniec 139.19 139.28 128.88 127.03
okresu sprawozdawczego w PLN

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D na koniec 138.86 138,74 128.20 /d

okresu sprawozdawczego w PLN
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Brak.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansows, plynnos¢ oraz wynik z
operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny Aktywdow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie nastapily przypadki zawieszenia zbywania Ilub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak réwniez nie mialo miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa,

c) w okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wystgpowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.
Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych prezentujemy maksymalny
poziom wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrebnionych w
ramach Allianz Global Investors.

PIMCO Funds: Global Investors Series plc Emerging Markets Bond Fund Inst Acc USD; 0.79%
ISIN:IE0030759645 o
PIMCO Funds: Global Investors Series plc Global Bond Fund Inst Acec USD; ISIN:1E0002461055 0,49%

Do dnia 31 lipca 2015 roku funkcje prezesa Zarzadu petnit Pan Jarostaw Skorulski.

Z dniem 1 stycznia 2016 roku na stanowisko czlonka Zarzadu TFI Allianz Poiska S.A.
zostata powolana Pani Anna Bakala, zajmujaca do tego dnia w Towarzystwie stanowisko
Dyrektora Departamentu Sprzedazy i Marketingu.
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Na dziefi podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé¢ na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakata

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Towarzystwa Fdnduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 21 marca 2016 roku
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za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

1. Cze$¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujace Subfundusz

1.1.1. Nazwa Subfunduszu
Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
1.1.2. Podstawy prawne dzialalno$ci Subfunduszu

Allianz Polskich Obligacji Skarbowych jest subfunduszem wydzielonym w Allianz Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym.

Allianz Polskich Obligacji Skarbowych (,,Subfundusz™) nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

1.2. Dane identyfikujace Fundusz

1.2.1. Nazwa Funduszu
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”).

Fundusz moze uzywaé nazwy skroconej Allianz FIO.
1.2.2. Siedziba Funduszu

ul. Rodziny Hiszpanskich 1
02-685 Warszawa

1.2.3. Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okrggowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 3 lipca 2007 r.
Numer rejestru: RFi 304

1.3. Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
1.3.1. Podstawy prawne dzialalno$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akcyjna (,,Towarzystwo™), z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszparnskich 1.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow WartoSciowych
i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/4030-24/1-01 wydanej dnia
19 listopada 2003 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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1.3.2. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 15 pazdziernika 2003 r.
Numer rejestru: KRS 0000176359
Kapital zaktadowy

na dzien bilansowy: 16 500 000 zlotych
1.3.3. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sklad Zarzagdu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

» Robert Horberg - Prezes Zarzadu,
o Slawomir Chwierut - Wiceprezes Zarzadu.

Pan Jarostaw Skorulski zrezygnowal z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu z dniem
31 lipca 2015 .

Na podstawie o$wiadczenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spoétka
Akcyjna z dnia 7 lipca 2015 r. Pan Robert Horberg zostal powotany do peienia funkcji
Prezesa Zarzadu z dniem 1 sierpnia 2015 r.

Na podstawie o$wiadczenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka
Akcyjna z dnia 10 grudnia 2015 r. Pani Anna Bakala zostata powolana do pelnienia funkcji
Czlonka Zarzadu z dniem 1 stycznia 2016 1.

1.4. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.4.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imieg i nazwisko: Michat Witecki
Numer w rejestrze: 12316

1.4.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.
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Allianz Polskich Obligacji Skarbowych Subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyjnym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opini¢ bieglego rewidenta.

Polaczone sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz ze
sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Allianz Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym zostalo zatwierdzone w dniu 30 kwietnia 2015 r. przez Walne
Zgromadzenie Towarzystwa.

Polaczone sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz ze
sprawozdaniami  jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Allianz Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 4 maja 2015 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska Spolka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny
Hiszpanskich 1 i dotyczy sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére sklada sie
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
7 lipca 2015 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 16 czerwca 2015 r.
odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardow
rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 30 listopada do 18 grudnia 2015 r. oraz od 15 lutego
do 18 marca 2016 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupehiajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposob
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.
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W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zagdane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spelniaja wymog niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011
z pozniejszymi zmianami).
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2. Analiza finansowa Subfunduszu

2.1. Ogoélna analiza sprawozdania jednostkowego

2.1.1. Bilans

31.12.2015 31.12.2014

7 '000 2 '000

Aktywa 122 919 124 060
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 361 20 162
Naleznosci - 6
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu - 9 000
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 100 239 94 892

- diuzne papiery wartosciowe 100 239 94 892
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 11319 -

- diuzne papiery wartosciowe - -
Zobowigzania 390 295
Aktywa netto 122 529 123 765
Kapital subfunduszu 115 656 115 735
Kapital wplacony 521961 460 382
Kapital wyplacony (406 305) (344 647)
Dochody zatrzymane 7539 6 867
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 7797 6337
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (258) 530
Wzrost (spade k) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (666) 1163
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z ope racji 122 529 123 765
Liczba jednostek uczestnictwa 898 910,0170 901 162,9032
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 870 185,2061 872 066,8025
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 27 140,8133 27 478,6791
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 401,4774 401,4774
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii D 1182,5202 1215,9442
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (zl) 136,26 137,30
Warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (zl) 137,83 138,47
Warto$§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (zh) 139,19 139,28
Warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii D (1) 138,86 138,74
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2015 - 1.01.2014 -

31.12.2015 31.12.2014

z1 '000 zl '000

Przychody z lokat 3204 2376
Przychody odsetkowe 3179 2 365
Dodatnie saldo réznic kursowych 25 11
Koszty subfunduszu 1744 1057
Wynagrodzenie dla towarzystwa 1721 1010
Oplaty dla depozytariusza 6 7
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 2 -
Koszty odsetkowe 1 36
Pozostale 14 4
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 1744 1 057
Przychody z lokat netto 1 460 1319
Zrealizowany i niezrealizowany zys k/(s trata) (2617) 3077
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat (788) 2 655
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat (1829) 422

- z tytuty réznic kursowych 82 -
Wynik z operacji (1157) 4 396
Wynik z ope racji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (zl) (1,06) 9,33
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (zl) (0,65) 10,12
Wynik z ope racji przypadajacy na jednostke¢ uczestnictwa kategorii C (1) (0,09) 10,39
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii D (z1) (0,15) 10,67
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Wybrane wskazniki finansowe

2015 2014 2013
Lokaty (z1'000) 111 558 94 892 48 280
Warto$é aktywow netto Subfunduszu (zt '000) 122 529 123 765 55 080
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (zl) 136,26 137,30 127,95
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (zl) 137,83 138,47 128,65
Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (zl) 139,19 139,28 128,88
Warto§é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D (zl) 138,86 138,74 128,20
Kapital Subfunduszu (z1 '000) 115 656 115735 51 446
Wynik z operacii (zI '000) (1157) 4 396 159
Procer}towy udziat kosztow Subfunduszu w $redniej wartosci 151% 1.56% 1.62%
aktywow netto (%)
Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A (%) -0,76% 7.31% 0,75%
Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B (%) -0,46% 7,63% 1,05%
Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C (%) -0,06% 8,07% 1,46%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii D (%) 0,09% 8,22% 1,18%

* zmiany wyrazone w stosunku rocznym



3.1.

3.2

nana

Allianz Polskich Obligacji Skarbowych Subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyjnym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczgey sie 31 grudnia 2015 r.

Czesé szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonali$my
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikow.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosé¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminéw
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktywow wedtug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie miafo na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania
strategii zarzadzania jego lokatami.
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Noty objasniajace i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej do sprawozdania
Jjednostkowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidtowo. Noty objasniajace i informacja dodatkowa stanowia integralna czesé
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Dymek
Kluczowy biegly rewident \ Komandytariusz, Pelnomocnik
Nr ewidencyjny 12316

Warszawa, 21 marca 2016 r.
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