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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej BPS Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku (,okres sprawozdawczy”) Subfunduszu BPS
Pienigznego (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach BPS Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 81, obejmujacego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez za
Jego sporzadzenie zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad BPS Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujagcego Fundusz. Ponadto, Zarzad
Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby zataczone
Jjednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikow Subfunduszu (,,List Towarzystwa”) speinialy wymagania przewidziane w Ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pdzniejszymi zmianami —
»ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem byto
zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji
Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia s
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do postanowieri:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

» Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym
Jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zatgczonego
Jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
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dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii 0 zatgczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2014 roku bylo przedmiotem badania przez kluczowego biegltego rewidenta
dzialajgcego w imieniu innego podmiotu uprawnionego, ktéry w dniu 31 marca 2015 roku
wydat opini¢ bez zastrzezen o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

5. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za
okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2015 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na formg i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

6. List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujgcymi przepisami,
zostaly dotgczone do polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, o ktérym wydaliSmy opini¢ z dniem 31 marca 2016
roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
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.  WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BPS Pienigzny (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BPS
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).

BPS FIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

- BPS Akgji,

- BPS Stabilnego Wzrostu,

- PBS Obligacii,

- BPS Pieniezny.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 629.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 19 kwietnia 2011 roku na podstawie decyzji KNF wydanej w dniu 22 lutego
2011 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 10 maja 2011 roku.

Fundusz i Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje dwie kategorie Jednostek Uczestnictwa — Kategoria A i Kategoria B. Jednostki Uczestnictwa
kategorii A i B rozniq sie w szczegolnosci wysokoscig Wynagrodzenia Towarzystwa oraz wysokoscig pobieranych
optat manipulacyjnych. Jednostki Uczestnictwa kategori B mogg by¢ zbywane przez Fundusz wylgcznie w
ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego, o ktérym mowa w art. 48 Statutu Funduszu, natomiast
Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane w pozostatych przypadkach.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat jedynie Jednostki Uczestnictwa Kategorii A.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.. (zwane dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 81.
Towarzystwo zostalo wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy X|l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000303993.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Emst & Young Audyt Polska spélka z
ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywéw Subfunduszu.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Wzorcem sluzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcym zachowanie sig¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu (benchmark) jest: 100% WIBID 3M.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w
krotkoterminowe instrumenty diuzne emitowane gtéwnie przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski,
emitowane przez paristwa czlonkowskie lub banki centralne paristw czionkowskich lub emitowane przez
Europejski bank Centralny.

2. Maksymalny, wazony wartoscig lokat, czas trwania lokat (duration): listow zastawnych, diuznych papieréw
warto$ciowych, Instrumentow Rynku Pienigznego oraz depozytéw bankowych nie moze byé dluzszy niz
1rok. Czas trwania lokat (duration) jest to iloraz sumy zdyskontowanych platno$ci z instrumentu
finansowego, wazonych czasem do ich realizacji, w stosunku do wartosci instrumentu finansowego, przy
czym dia lokat, ktérych wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie diuzszych niz 1 rok, czas
trwania jest rowny czasowi pozostajacemu do realizacji najblizszej ptatnosci z instrumentu finansowego.
Czas trwania jest miarg wskazujaca $redni czas, w ktérym posiadacz instrumentu otrzyma wszystkie odsetki
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i warto$¢ nominalng instrumentu diuznego, a w przypadku lokat, ktérych wysoko$é oprocentowania jest
ustalana dla okresow nie dluzszych niz 1 rok - $redni czas, w ktérym posiadacz instrumentu otrzyma
wszystkie odsetki w ramach danego okresu odsetkowego.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu zgodnie z nastepujgcymi zasadami dywersyfikaciji lokat:

a.

listy zastawne diuzne papiery warto$ciowe Instrumenty Rynku Pienigznego oraz depozyty
bankowe — nie mniej niz 70 % (siedemdziesiat procent) Wartosci Aktywéw Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pienieznego — od 50 % (pieédziesigciu procent) do 100% (stu procent)
Wartosci Aktywow Subfunduszu,

diuzne papiery wartosciowe: emitowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski
denominowane w ziotych, emitowane przez paristwa cztonkowskie lub banki centralne parstw
czlonkowskich denominowane w walucie krajowej danego parstwa czionkowskiego lub
emitowane przez Europejski bank Centralny — od 50% (pieédziesieciu procent) do 100% (stu
procent) Wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

inne lokaty wskazane w art. 7 ust. 1 pkt. 3-6 - zgodnie z obowigzujgcym prawem i
postanowieniami Statutu.

Oproécz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdZniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”).

Okres sprawozdawczy, dzieri bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozyciji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.
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. BILANS

BILANS 2015-12-31 2014-12-31
1. Aktywa 120 365 149 927
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 18
2) Nalezno$ci - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 100 479 114 223
- diuzne papiery warto$ciowe 100 479 114 223
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 19 859 35 686
- diuzne papiery wartoSciowe 19 577 33 429
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 153 201
1. Aktywa netto (I - Il) 120 212 149 726
IV. Kapitat Subfunduszu 106 702 139 311
1) Kapitat wptacony 463 425 338912
2) Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -356 723 -199 601
V. Dochody zatrzymane 15 079 10745
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z fokat netto 17 291 13 3756
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2212 -2 630
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1 569 =330
Vii. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 120 212 149 726
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 937 413,8948 1190 810,3947
Kategoria A 937 413,8948 1190 810,3947
Wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 128,24 125,73
Kategoria A 128,24 125,73

Wszystkie dane prezentowane s w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkows,

ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2015-01-01 od 2014-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2015-12-31 do 2014-12-31
1. Przychody z lokat 5575 8 868
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 5534 8 857
Przychody zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 4 11
1l. Koszty Subfunduszu 1659 1430
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1618 1401
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - -
Optaty dla depozytariusza 35 23
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1
Ustugi w zakresie rachunkowos$ci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu - -
Ustugi prawne 1 -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 5 5
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -
1li. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-fll) 1659 1430
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 3916 7 438
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -821 -2 988
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 418 -2 530
- Z tytutu ré2nic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1239 -458
- 2 tytutu réznic kursowych - -
VH. Wynik z operacji (V+-VI) 3 095 4 450
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 3,30 3,74

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czgs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2015-01-01 do 2015-12-31

od 2014-01-01 do 2014-12-31

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Warto§¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 149 726 84 404
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 3095 4450
a) przychody z lokat netto 3916 7438
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 418 -2 530
I '::) wzrost (spadek) nlezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 1239 458
okat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3095 4450
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -32 609 60 872
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 124 513 194 005
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu) -157 122 -133 133
g) taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+- 29514 65 322
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 120 212 149 726
8. Srednia warto$é aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 161 672 140 286
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 977 600,3629 1561518,2180
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1230 996,8630 1064 883,2548
Saldo zmian -253 396,5001 496 634,9632

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dzialainosci Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

37916721014

2814 071,7385

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2 854 258,2066

1623 261,3438

Saldo zmian

937 413,8948

1190 810,3947

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lil. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

125,73

121,59

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

128,24

125,73

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

2,00%

3,40%

Warto§¢ Data wyceny

Warto§é

Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny

125,79 2015-01-02

121,65

2014-01-02 oraz
2014-01-03

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

2015-12-01

128,31

125,86

2014-12-01

6. Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

128,24

125,73

Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartoscl
aktywéw netto, w tym:

1,03%

1,02%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,00%

1.00%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,02%

0,02%

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w 2akresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg

dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS PIENIEZNY

15

L/

) N
; b

s of

/




VI. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

2. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywoéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzieri wydania
lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiggowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powigkszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

7. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentuaine dopflaty lub otrzymane przychody pieniezne.

8. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
facznie i prezentuje tacznie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiagzania, z tytulu ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane =zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

11. Przystugujgce zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akc;j
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedlug wartosci rownej zero w dniu nastgpnym po dniu wygas$niecia tego prawa.

12. Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

13. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

14. Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokos$ci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidenciji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

16. Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 12:00 w dniu wyceny oraz
skiadniki lokat, dla ktérych na godzine 12:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakciji
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest to
mozliwe.

Operacije dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu ~ ich warto§¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkdw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy sie na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papierdw wartoSciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza
sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow
zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokoéci uzasadnione;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym

w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 12:00 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie

dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej

warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. warto$cig godziwag skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. wartos¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3.warto§¢ godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejSciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skiadnika
lokat za pomocag powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegoblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwa

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce

nieruchomos$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian warto$ci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane na

aktywnym rynku. W przypadku aktywdéw lub zobowigzar dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
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wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej
sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzieri wyceny

Dzien wyceny — dzieri wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 - tekst jednolity z poZniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycii

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 2015-12-31 2014-12-31
Zobowiazania 153 201
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 27 7
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow B 1
inwestycyinych
Z tytulu wyplaty dochodéw Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacii - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczent - -
Z tytulu rezerw 114 145
Pozostale skiadniki zobowigzan, w tym: 12 38
- Z tytulu podatkéw 12 38
Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
2015-12-31 2014-12-31
Wartoéé na Warto$é na
Wartoé¢ na dzlen bilansowy Wartoéé na dzieri bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzlefi bllansowy w walucle dzie\ bllansowy w walucle
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucle | sprawozdania | w dane] walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. b
|. Banki / waluty - 27 - 18
ING BANK SLASKI S.A. - 27 - 18
PLN 27 27 18 18
od 2015-01-01 do 2015-12-31 od 2014-01-01 do 2014-12-31
Wartosé na Warto$é na
Wartoéé na dzleri bllans Warto$¢ na dzlen bllanso
NOTA4 IL. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzleri bilansowy w walucl:wy dziefi bilansowy w walut:lewy
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W d jucl e d lucl dani
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN praansi|weluciep(isprawozdan| A pw cansl waitclo] | Bsprawodania
wtys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. !
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw "
pienieznych ) ) )
PLN 23 23 82 82

Nota-4.11l Ekwiwalenty srodkéw pienigznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2015-12-31 2014-12-31
Warto$¢ na dzieri Warto$¢ na dziert
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-§ RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) sp dania sp jania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 27 18
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1264 6209
Diluzne papiery warto$ciowe 1264 6209
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1283 3260
Depozyty 282 2 257
Dluzne papiery warto$ciowe 1001 1003
Suma: 2574 9487

*) Jako aktywa obcigZone ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki
statokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczeglowe informacje dotyczgce oprocentowania oraz terminéw

wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

pienigzne, depozyty oraz

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2015-12-31

2014-12-31

Wartoé¢ na dzle
bilansowy w walucle
sprawozdania

Wartoé¢ na dziert
bilansowy w walucle
sprawozdania

finansowego wtys. finansowego w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 99 215 108 014
Dluzne papiery warto$ciowe 99 215 108 014
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 18 576 32 426
Diuzne papiery warto$ciowe 18 576 32426
Zobowigzania (*™*) - -
Suma: 117 791 140 440

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe dluzne

instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dziefi bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig instrumenty

pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2015-12-31 2014-12-31
Wartoéé na dzieri Wartoéé na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE, TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 120 365 149 927
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 27 18
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 100 479 105 136
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 19 859 44773
Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach 68 854 90 932
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
Obligacje wyemitowane przez SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 68 854 90 932

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartoSci bilansowej brutto §rodkéw pienigznych, depozytow,
nalezno$ci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakc]i typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udzialu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdtem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2015-12-31

2014-12-31

Warto$¢ na dzieni
bilansowy w walucle
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzlerd
bilansowy w walucle
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentraciji ryzyka walutowego w poszczegélnych
kategoriach lokat
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2015-01-01 do 2015-12-31 od 2014-01-01 do 2014-12-31
: Wartoéé Wzrost (spadek) Wartoéé Wzrost (spadek)
NIEZREAEIQBCVL‘:JYZZR}ES?&%%"\&T é TYTULU zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
LOKAT zysku (straty) ze zysku 2 wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat w tys. aktywéw w tys. zbycla lokat w tys. aktywéw w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 325 -1162 -2 566 -497
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 94 -77 36 39
Nieruchomo$ci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 419 -1239 -2 530 -458
Nota 10 ll. Wypltacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy
Nota 10 Hi. Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
Nota-11|. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
od 2015-01-01 od 2014-01-01
do 2015-12-31 do 2014-12-31
Wartoé¢ w okresle Wartoéé w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w iys. sprawozdawczym w tys.
z tytulu wynagrodzenia statego 1618 1401
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 1618 1401
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
|. Warto§¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie
|ata obrotowe 120 212 149 726 84 404
1l. Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 12824 125,73 121,59
I1t. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 128,24 125,73 121,59
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Vil. INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezy ujgé w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzgiednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji
i rentownosé Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzier podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos$c co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian

Zgodnie ze stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego wyrazonym w liscie z dnia 30 marca 2015 roku w
kontekscie art. 88 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych, obecnie na rynku trwajg
prace nad zmiang sposobu przeprowadzania zamiany jednostek uczestnictwa pomigdzy subfunduszami
funduszy parasolowych. W okresie od dnia 11 stycznia 2016 roku do dnia 12 lutego 2016 roku miata miejsce
kontrola dziatalnosci wykonywanej przez BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przeprowadzona
przez Komisje Nadzoru Finansowego w zakresie konwersji. W ocenie Zarzadu kwestie opisane w protokole
z kontroli z dnia 16 marca 2016 roku nie majg istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Subfunduszu
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Na dzieri podpisania niniejszego sprawozdania finansowego dostosowywanie proceséw po stronie agenta
transferowego oraz funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo nie zostato zakoriczone, niemniej jednak
kwestia ta nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakoriczony dnia 31
grudnia 2015 roku.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

P, h Heopn!

Pawet Witkowski

p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

ooy

Cezary lwanski
Prezes Zarzgdu BPS TF|.S.A.
)

L..('j(( \.D \7
Tomasz Sedkowski
Czionek Zarzadu BPS TFI S.A.

Mﬁsoeab‘—

Jatek Wiecek
Cafonek Zarzadu BPS TFI S.A.

Se

Krzysztof lo
Czlonek Zarzadu BPS TF| S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Paw Qgecki

ezels Zarzadu

roSarvice Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 31 marca 2016 roku

e =

“Robert Chmielewski
Czlonek Zarzadu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
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Katowice, 31 marzec 2016 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
- ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla BPS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczeg6lnosci aktyw6éw zapisanych
na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu BPS
Pieni¢zny za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., sporzadzonym 31 marca 2016r.,
sg zgodne ze stanem faktycznym.

LASTEPCA DYKEK TORA
Departamentu OperY Rynkéw Finansowycl

I Ktientéw Ytategicznych
i
Stawomir Trapszo



SUBFUNDUSZ BPS PIENIEZNY
WYDZIELONY W RAMACH
BPS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

RAPORT Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU



Subfundusz BPS Pienigzny
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogdlne

W dniu 22 lutego 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) wydata zezwolenie na
utworzenie BPS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami
(,,Fundusz”).

W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nastepujace subfundusze:

- Subfundusz BPS Akcji,

- Subfundusz BPS Stabilnego Wzrostu,

- Subfundusz BPS Obligacji,

- Subfundusz BPS Pieniezny (,,Subfundusz”).

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Warszawie, ul. Grzybowska 81.

Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszy jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 19 kwietnia 2011 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 629.

Fundusz posiada numer NIP: 1080010980 nadany dnia 27 maja 2011 roku oraz symbol REGON:
142917010 nadany dnia 10 maja 2011 roku.

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie srodkéw
pienigznych zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe zgodnie
z celem izasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz wyemitowat 937.413,8948 jednostek
uczestnictwa w podziale na kategorie:

e 937.413,8948 jednostek uczestnictwa kategorii A;
o 0,0000 jednostek uczestnictwa kategorii B.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku (,,okres sprawozdawczy”).

Organem zarzadzajgcym Funduszu jest BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(-Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie, ul. Grzybowska 81. Towarzystwo jest wpisane do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000303993.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dziefi 31 marca 2016 roku wchodzili:

Iwanski Cezary - Prezes Zarzadu

Sedkowski Tomasz - Czlonek Zarzadu
Wigcek Jacek - Czlonek Zarzadu
Tokarski Krzysztof - Czlonek Zarzadu
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Subfundusz BPS Pienigzny
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty niniejszego raportu mialy miejsce
nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Towarzystwa:

e z dniem 16 kwietnia 2015 roku Pan Jacek Wigcek zostal odwotany ze stanowiska Prezesa
Zarzadu Towarzystwa oraz zostat powotany na stanowisko Czlonka Zarzadu Towarzystwa;

e zdniem 17 kwietnia 2015 roku Pan Cezary Iwanski zostat powotany na stanowisko Prezesa
Zarzadu Towarzystwa,

e z dniem 1 stycznia 2016 roku Pan Krzysztof Tokarski zostat powolany na stanowisko
Czlonka Zarzadu Towarzystwa.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywoéw Subfunduszu jest ING Bank Slaski S.A.
z siedzibg w Katowicach, przy ul. Sokolskiej 34 (,,Depozytariusz™).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikoéw Subfunduszu jest ProService Agent
Transferowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Putawskiej 436 (,,Agent Transferowy”).

2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg
w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
wpisanym na liste¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. w dniu 25 wrzesnia
2015 roku zostala wybrana przez Rad¢ Nadzorcza Towarzystwa do badania jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Ermst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy
biegly rewident spelniajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z p6zniejszymi
zmianami), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 22 pazdziernika 2015 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadzilisSmy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu traktowanym
Jako catos¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wptywu
na jednostkowe sprawozdanie finansowe traktowane jako cato$¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 31 marca 2016 roku wydalismy opinig¢ biegtego rewidenta
bez zastrzezen o nastepujgcej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej BPS Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Subfundusz BPS Pienigziny
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ztotych)

1.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku (,,okres sprawozdawczy”) Subfunduszu BPS
Pienigznego (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach BPS Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Grzybowska 81, obejmujacego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzief 31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelno$¢ i jasnosé zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez za
jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad BPS Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad
Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
zalagczone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa
skierowana do uczestnikéw Subfunduszu (,,List Towarzystwa”) spelnialy wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z
pozniejszymi zmianami — ,ustawa o rachunkowos$ci”) i w wydanych na jej podstawie
przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowigce podstawe jego sporzadzenia s prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w
sposob prawidiowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

» Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalagczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowatlo réwniez ocene
poprawnosci przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i
znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogélnej prezentacji
zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez
nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni rok obrotowy zakoniczony
dnia 31 grudnia 2014 roku bylo przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta
dziatajacego w imieniu innego podmiotu uprawnionego, ktéry w dniu 31 marca 2015 roku
wydat opini¢ bez zastrzezen o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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5. Naszym zdaniem zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

 przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za
okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowe;j i finansowej badanego Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2015 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiagg rachunkowych;

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

6. List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
zostaly dolagczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, o ktérym wydalismy opini¢ z dniem 31 marca 2016
roku.”

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzili$my w okresie od
dnia 26 pazdziernika 2015 roku do dnia 31 marca 2016 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa
i w siedzibie spotki prowadzacej ksiggi rachunkowe Subfunduszu od dnia 7 grudnia 2015 roku do
dnia 11 grudnia 2015 roku oraz od dnia 8 marca 2016 roku do dnia 18 marca 2016 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepno$é danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnos¢ ijasno$é zbadanego
Jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz oswiadczyt,
iz udostgpnit nam wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksiegi rachunkowe Subfunduszu i inne
wymagane dokumenty oraz udzielit niezbgdnych wyjasnien. Otrzymalis$my réwniez pisemne
oswiadczenie z dnia 31 marca 2016 roku Zarzadu Towarzystwa o:

¢ kompletnym ujgciu danych w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,

» wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu, oraz

e ujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wszelkich
istotnych zdarzen, ktore nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objety wszelkie zdarzenia mogace mieé
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapity
ograniczenia zakresu badania.

OtrzymalisSmy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego  Subfunduszu
od Depozytariusza, ktére zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz oswiadczenie Depozytariusza,
o ktérym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
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szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz.
1859) (,,Rozporzadzenie™).

Stan jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2015 roku zostal potwierdzony przez Agenta
Transferowego obstugujacego subrejestr uczestnikow Subfunduszu.

2.3 Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(,-poprzedni okres sprawozdawczy”) zostato zbadane przez Jacka Marczaka, kluczowego bieglego
rewidenta nr 9750, dzialajacego w imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. zsiedzibga w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73. Dzialajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za poprzedni okres sprawozdawczy opini¢ bez zastrzezen. Jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo zatwierdzone na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu 30 kwietnia 2015 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz
zopinig kluczowego bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz oswiadczeniem Depozytariusza zostaly ztozone w dniu 6 maja
2015 roku w Sadzie Okregowym w Warszawie.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2014 roku zostat prawidtowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych Subfunduszu jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2015 roku.
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3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

PoniZej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu
w latach 2013 — 2015, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu za okres sprawozdawczy i poprzedni okres

sprawozdawczy.

Wskazniki za poprzedni okres sprawozdawczy oraz za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku
wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych w zatwierdzonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za poprzedni okres sprawozdawczy, ktére bylo przedmiotem badania

kluczowego bieglego rewidenta dziatajacego w imieniu innego podmiotu uprawnionego.

201 2014 2013
Lokaty 120.338 149.909 84.488
Aktywa netto 120.212 149.726 84.404
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zh) 128,24 125,73 121,59
Wynik z operacji 3.095 4.450 3.447
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%) 2,0% 3,4% 6,2%

(WANju - WANijwo) x 100
W ANjio
Wskaznik efektywnosci (%) 1,9% 3,2% 5,8%
wynik z operacji x 100 o
$rednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Poziom kosztéw dzialalnosci do $redniej wartosci aktywow 1,0% 1,0% 1,0%
netto (%)
_ koszty Subfunduszu netto x 100
$rednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (0,9%) 0,0% 0,9%
Od grudnia do grudnia (0,5%) (1,0%) 0,7%
t0 - poczatek okresu obrachunkowego
t1 - koniec okresu obrachunkowego
WAN — wartos¢ aktywow netto
WAN;j - warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
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3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

o Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa za okres sprawozdawczy wyniosta 2,0%
w poréwnaniu z 3,4% za poprzedni okres sprawozdawczy i 6,2% za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2013 roku;

o Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wynidst 1,9% w poréwnaniu z 3,2% za
poprzedni okres sprawozdawczy i 5,8% za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2013 roku;

o Stosunek poziomu kosztéw dziatalnosci do sredniej wartosci aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym, w poprzednim okresie sprawozdawczym oraz za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2013 roku wyniost 1,0%.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie, ze
Fundusz i Subfundusz nie s3 w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy
liczac od dnia 31 grudnia 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. W szczegdlnoscei, na dzien niniejszego raportu
nie wystapity przeslanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone w ustawie z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, nr 146, poz. 1546, z pézniejszymi
zmianami — ,,ustawa o funduszach inwestycyjnych”) lub statucie Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz przez
okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2015 roku i ze nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidlowosé stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS
w siedzibie spotki ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0., ktérej Towarzystwo zlecito ushugowe
prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu na podstawie odrebnej umowy.

We wszystkich istotnych dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
aspektach, Subfundusz posiada aktualna dokumentacjg, o ktorej mowa w art. 10 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pézniejszymi zmianami — ,,ustawa
o rachunkowosci”), w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag rachunkowych,
ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu, a ktére nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:

» zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

o rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,

» udokumentowania operacji gospodarczych,

 prawidiowosdci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

» powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym,

* spelniania warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa, zobowijzania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Subfunduszu

Struktura aktywéw, w tym lokat, zobowigzan i kapitalow Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztaltujgcych wynik z operacji Subfunduszu zostala przedstawiona w zbadanym
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnos¢ danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym zostala potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszu dotaczonym do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, o ktérym wydalismy opini¢ z dniem 31 marca 2016 roku.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywéw wedtug
wartosci  godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu za okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do
wyceny aktywow wartosci godziwych.
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Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyplaconego Subfunduszu jest zgodny
z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

3. Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, noty
objasniajace oraz informacja dodatkowa sporzadzone zostaty, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

4. List Towarzystwa

Zapoznalismy si¢ z informacjg Zarzadu Towarzystwa skierowang do uczestnikéw Subfunduszu
(.List Towarzystwa™), opisujaca wyniki dzialania Subfunduszu w okresie sprawozdawczym,
dotaczong do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok zakornczony dnia
31 grudnia 2015 roku, o ktérym wydaliSmy opini¢ z dniem 31 marca 2016 roku. Informacje
zawarte w Liscie Towarzystwa, pochodzace ze zbadanego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu, s3 z nim zgodne.

5. Uwagi lub wyniki kontroli

Jak opisano w nocie 6 informacji dodatkowej do zbadanego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu, zgodnie ze stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego wyrazonym
w liscie z dnia 30 marca 2015 roku w kontekscie art. 88 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych, obecnie na rynku trwajg prace nad zmiang sposobu przeprowadzania
zamiany jednostek uczestnictwa pomigdzy subfunduszami funduszy parasolowych. W okresie od
dnia 11 stycznia 2016 roku do dnia 12 lutego 2016 roku miata miejsce kontrola dzialalnosci
wykonywanej przez BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przeprowadzona przez
Komisj¢ Nadzoru Finansowego w zakresie zamian i konwersji.

Na dzieni podpisania zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego dostosowywanie
procesow po stronie agenta transferowego oraz funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo nie
zostalo zakonczone, niemniej jednak w ocenie Zarzadu kwestia ta nie ma istotnego wpltywu na
zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

6. Wskazniki istotnos$ci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikow istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegélne charakterystyki zwigzane z Subfunduszem. To ustalenie obejmowato
rozwazenie aspektow zaréwno wartosciowych, jak i jakosciowych.
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7. Zgodnos¢ z prawem

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym nie
zostaty naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny wptyw
na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objetego
badaniem nie zostaly zlamane zasady dokonywania lokat obowigzujace Subfundusz oraz terminy
i procedury rozliczania transakcji, majgce istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktéw wskazujacych, ze
nastapito naruszenie tych przepisow mogace mie¢ istotny wplyw na zbadane jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszu.
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