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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku (,,okres sprawozdawczy™) subfunduszu Investor BRIC
(»Subfundusz”), wydzielonego w ramach Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Mokotowska 1,
obejmujacego zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowsa
(»»zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos¢ i jasnosé zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez za
Jjego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowo$¢ ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Investors
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajagcego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto,
Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu
Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu (,List Towarzystwa”) spetnialy
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
2013.330 z pézniejszymi zmianami — ,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej
podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we
wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacj¢ majatkowa i finansows, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi
rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia s3 prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposob prawidlowy.

Badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

* Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalna pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikajag kwoty i informacje zawarte w zatagczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
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Jjednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalagczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

4. Naszym zdaniem zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za
okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2015 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiagg rachunkowych;

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tresé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujagcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
zostaly dofgczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, o ktérym wydali$my opini¢ z dniem 8 kwietnia 2016
roku.

W imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130
Ernst & Young Audyt Polska
Kluczowy Biegly Rewident spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
spétka komandytowa

Rondo ONZ 1, 00-1 24 Warszawa
Lukasz Szc&paﬁski

Biegly Relvident
Nr 12168

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2016 roku
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Warszawa, 8 kwietnia 2016 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330.,
z pbézn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Investor BRIC Subfunduszu wydzielonego w
Investor Parasol Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzadzone wediug stanu na dzien 31 grudnia 2015
roku wykazujace lokaty w wysokosci 13 634 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzied 31 grudnia 2015 roku wykazujacy aktywa
netto w wysokosci 14 202 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzadzony za okres od 1 stycznia 2015

roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 1 474 tys.
Ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzgdzone za okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 5 329 tys. ziotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Zbighiew ‘QQ)wicz Piotr Dziadek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Katarzyna Skalska

Dyrektor Departamentu Ksigegowaosci

Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR BRIC

077.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL SFIO
SUBFUNDUSZ INVESTOR BRIC

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR BRIC

.780



OIH8 JOLS3ANI ZSNANNLENS OI4S 10SVHVd HOLS3ANI

¢ B/

"BIUBZBIMOYOZ 195320

M suemowl(n aisue|ig m Bs duaaim buwsin Areiw Amosuelq Uo1zp Bu 210 aupoysod Auswnisul ‘dussim kuwsin qn| Blujepop Areiw Amaosue]iq usizp Bu 340) supoyood Auawniisul emelspazid
1B30] BlUBIME)SDZ [BUMOIB 18ge] M supoyaod Qualunisu) BfoAzod YIALEMOOUSIU | YIALEMOJOU 12)0] MOYILPENS 195520 M nsue|ig op dis peiupebzn siu azow Jexo| BlUSME]SDZ BuMmOID Blage

‘BuINg

%L9°6L

%L.2'96

auu|

spjsiow pPRels

1050WOYSNIBIN

Anep

AAzodsq

3ISHOMA

19S0U[SIAZIDINA

%SE'SE

eoluelb ez 8q|zpals
aokflew eluemolsamul obaujodsm afomAlsul zozid suemojwa BmIalUs8zoN AnIAL

aulfofysamurl exyipad

BMIOIUISBZON DSOUPar

Biogoujeizpaimodpo Buozouelbo z yoexyods m Aeizpn

%80'0-

supaydod Ayuswniisu)

amoiosopem Aiaided auznig

aume)sez Ajsi

amoiizodop Aimy|

nioqod emeld

Iloxe op emeld

aulfodAnjsqns fjueLeap

sy

watobo yaemipe m
feizpn Amojuanold

*gh) m
Amosueyiq usizp eu
Auoafm Bm pgoyseps

sy m elofgeu
Auaa Bm 9s0)EBM

watobo yaemiApie m
feizpn Amojuesold

shym
Amosuejiq uaizp eu
Auaohim Bm pgouepm

*sA1 m B19AgEU
Auao Bm ysouem

354 47114

1e-ZL-510Z

LYMOT IMINGYMS
VNAMOTO vI38avL

i

S101SaAU| £ 5




Oldg JOLS3IANI ZSNANNLANS OI4S 10SYHVd JOLSIANI

+08-

%80°0~

145

‘ewng

%L 0"

al-

000 sSL

dN3 einep

Bys|od

V'S
V3S70d YINva
NEREEEINE]

Azafjop aIN

nyuil wlkumipie
BU SUBMOJOUIIN

(expon) (-} 12-10-9102 Nd/¥n3
M4 N1d BINEAA PIemio Pleuo))

%010~

14

000 594

AN3 Bnem

Bys|od

V'S
OvX3d MNvd

Azafjop aIN

nyuAl wkumipie
BU SUBMOJOURIN

(exond) () 0z-10-91.0Z NId/AN3
M4 NTd BInjea plemiod presuoy

%¥1'0

000 0v6

dN3 ‘EnEm

eys|od

V'S
OWAAd ¥NvE

Azaljop alN

mjuls wkumipie
BU SUBMOJOUBIN

(expend) (- 61-10-9102 N1dAIN3
M4 Nd einjepp plemiod penuoy

%80°0-

nufs wumApy e eu suUBMOJOUSIN

Ruemo|nBaiaiu yeull KumApy

Auemolnbas yeuks Aumipy

aupoyosod
Kuswinysur suemoziluepue)simaiN

nyuls wlumApie eu auemojousin

AuemojnBalsiu ysuls Aumipy

Auemolnbas yaukl Aumipy

aupoyood
fuawngsul auemoziiepuelsAp

watobo
yoemApe
M je1zpn
Amojuaaoiy

*sA} m Amosuejq
ueIzp eu Auaofm

Brx ggo)MBAR

.wb
M eloAqeu Auag
Bm psorep

eqzor

Amozeq
JUBWINIYSL]

(AomeysAm)
EJUDJIUD
Aqizpois feay

(eamejsAm)
jusyug

nyjuis emzeN

mjuhi fezpoy

INAOHOOd ALNIWNULSNE
voVYrvINIIdNZN vi3gvl

SI0}SONU| ,,a S




Oldg HOLSIANI ZSNANNJENS O14S 10SVHvYd ¥OLSIANI

o Qe

%S¢€°'96 9v9 gL 62 2l ‘ewng
- - = mjull wAumipie BuU aUBMOJOURIN
SETNNSE]
%61’ 6 3S3NIHO SN AuemojnBa (seazs1e220n7)
s HECE e GEIE Ll 35YI0TYAdVAIHIM JNouAl AumAply | S31LIND3T 3SINIHO | LSIANI FHOSLNIA
IFLSEANL IHOSILYASNYH
3HOSLN3d
S31LN03
S Lo Auemo|nbal (5€910£0LZ0NT) SIILINDA SLIMAVN
s ceos Boels il Binquiasm ._<mo._w7"_wwmm__\<,,_zm_ JONYHOX3 SSIMS Meuss AumApry | ONIDNIWI TvE0OTO | LSIANI IHOSLNIA
3HOSL1N3d . -
R uemolnbal
#5916 8es ove 69 Banquiesym VIONI SMA | LYYDLLINLS AS¥I08 . >§h>§< (££80£28900M7) VIANI SMQ
. IONVYHIXI Auemojnbal
6 orLoNT) YISSNY SMQ
%96'y aLL 618 o9l | Binquiasin VISSE SMA | yne o 1 NNV oUAL AUMAPYY (/6/¥98 n
S31LIND3
%92’ NY[TIZvyg AuemajnBal (5e69529190N1) SIILINOI
s g = = Ginguissy p1saanl | NIHONINW 359308 HOURI AUMARY NVIIZveg | LSTANI IHOSLNAA
IHOSLN3a
%SE 66 9b9 €1 ¥62 T Kuemolnbal 3oukl Aumiply
= - - Fuemonbaiaiu seukl AumAply
Bojuelb ez éqizpais
waobo yoemipie | -sfy m Amosueqq B| 3 B dsm alonjysu
i Agqeu ) ejuaya enkfew eiuemoysamur obsujodsm al !
M jeizpn ua1zp eu Auaoim SAPMEIRAY eqzol . ejus)iLe emze| mjufs emze nyjuia fezpoy
;OW:m%o 1d ¥ muh osopeM Ausd Bm agOMEAN qza11 Aqizpois leay ey N A N zazid auBMOHWIS BMIDIUYSEZIN AmyAL

voVYrVINIdNZN VI38v.L

SI0)SOAU| £ 5




L
A7 Investors

BILANS 2015-12-31 2014-12-31
1. Aktywa 14 311 23 895
1} Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 632 1404
2) Naleznoéci 13 4 205
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 13 646 18 286
- diuzne papiery wartosciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 20 -
- dluzne papiery wartodciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowiazania 109 4364
lll. Aktywa netto (I - 1I) 14 202 19 531
IV. Kapital funduszu 28 656 32511
1) Kapitat wptacony 617 827 557 332
2) Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) -589 171 -524 821
V. Dochody zatrzymane 15794 -14 987
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 7771 -7 134
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -8 023 -7 853
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1340 2007
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 14 202 19 531

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

225 502,4278

295 634,1940

A 215 642,2555 286 479,9386
| 809,0743 876,6588
P 9 051,0980 8 277,5966
Wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 62,98 66,06
A 62,56 65,81
| 66,01 68,86
P 72,82 74,41

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR BRIC
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od 2015-01-01 od 2014-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OFERACJI do 2015-12-21 do 2014-12-31
I. Przychody z lokat 232 328
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - hd
Przychody odsetkowe 23 31
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - N
Dodatnie saldo réznic kursowych - 76
Pozostate 209 221
Kick back 209 221
Il. Koszty funduszu 869 833
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 798 825
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 7 7
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - N
Koszty odsetkowe 1 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 63 -
Pozostate - 1
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo = N
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 869 833
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -637 -505
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -837 1270
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -170 -28
-  tytutu réznic kursowych 215 -48
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -667 1298
- 2 tytutu réznic kursowych 32 556
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1474 765
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A -6,75 2,50
| 0,08 4,65
P -1,99 5,39

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR BRIC
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
INVESTOR BRIC

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, WTYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor BRIC obejmujace okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330., z pézn. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim
i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg
w tys. zZiotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
i liczby jednostek uczestnictwa kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty
sktadnikow lokat w warto$ci aktywow Subfunduszu oraz wszystkie pozostate
pozycje, ktérych przedstawienie wymaga wykazania procentowego udzialu w
wartosci aktywow Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o wartosci
rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala si¢ wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowiagce réznice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operaciji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

~® ao00C

Informacje dodatkowa,
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6. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne  wymagane
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy
przypadajgcy na dzien roboczy wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w podziale na kategorie prezentowana jest wediug klucza podziatowego po
wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wplaconym i wyptaconym,
po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien
bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjainej doliczony jest wynik
zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym
zgodnie z wycena na ten dzien.

Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zalozen wptywajgcych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywéw oraz kwoty
przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych
za wiaéciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zardwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzieri. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé
w zakresie dokonanych szacunkow.

Skiadniki lokat wyceniane w wartoéci godziwej

Warto§¢ godziwa sktadnikdw lokat, dla ktdrych nie istnigje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu bgdZ przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylgcznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjgtych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartoéci godziwe
skiadnikéw lokat.
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Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena skiadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku

wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosziu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewno$é, iz dla takich
aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg roznié sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skiadnikow aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

10.

Ksiggi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskiej.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w okresie, ktérego dotycza.

Zapisy w ksiggach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie
dowodéw ksiggowych. Operacje dotyczace poszczegéinych sktadnikow aktywow
i pasywow Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakcji.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
wyceny 1. 23:59, oraz skfadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego
zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakgii.

Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje maklerska. Sktadniki portfela lokat
nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci rownej zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat ujmuje sie w cenie
nabycia wynikajgcej z ceny nabycia tych skladnikéw lokat wymienionych
i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

Diuzne papiery wartoSciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug
wartoéci ustalonej w stosunku do ich warto$ci nominalnej tgcznie ze
skumulowanymi odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia skiadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg
~najdrozsze sprzedaje sig¢ jako pierwsze”, polegajacg na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw  wycenianych w  wysokosci  skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiegowe;j.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek
papieréw wartosciowych sa wytaczone spod zasady okreslonej w ppkt 9.
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W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakgji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa do dywidendy.
Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla
dane] waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu
wyptaconego jest dzien, w ktérym Subfundusz zbyt badz odkupit jednostki
uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyplatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Rozchéd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastgpuje
zgodnie z metodg FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od
$rodkéw pienieznych i papierow warto$ciowych, stosujgc zasade memoriatowa.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci odsetki, dodatnie saldo réznic
kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci i
zobowigzan w walutach obcych oraz dodatkowe przychody z tytutu uczestnictwa
w zagranicznym funduszu inwestycyjnym otwartym (,kick back”).

Niezrealizowany zysk(strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost(spadek) wyniku z
operaciji.

Naleznosci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajacej
zaptaty.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci, oraz zobowigzan
w walutach obcych, odsetki od zaciggnietych kredytéw, podatki, a takze koszty
limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W
przypadku kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki.
Platnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach
miesiecznych.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR BRIC
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24. Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor Parasol SFIO, obciazajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto Subfunduszu
Investor BRIC w warto$ci aktywow netto Funduszu Investor Parasol SFIO.

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

1. Wycena aktywéw netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, ktéry przypada
w dniu, w ktérym odbywajg sie regularne sesje Gieldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie.

2. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu
wyceny oraz na dzien sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,
wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem
pkt 7 ponizej.

3. Warto$¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akcji,
warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych,
dluznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw
inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granicg i instrumentéw rynku pienieznego
Towarzystwo wyznaczalo w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59
w Dniu Wyceny, w nastepujacy sposadb:

a. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania
transakeji na aktywnym rynku - wedlug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z Dnia Wyceny;

b. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na
danym skfadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym
sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakgji - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek warto$ci stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z uwzglednieniem
istotnych zdarzeth majacych wplyw na ten kurs albo warto$é;
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C.

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakgji
na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego
w  sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowane;
wartosci godziwej, zgodnie z pkt 4.

4. W celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwe] Subfundusz stosuje

nastepujgce powszechnie uznane metody estymacji, w szczegélnosci:

a.

f.

Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczonej przez dany rynek
ceny zamkniecia, lub

Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostepnych ofert
kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie sie wytgcznie
na ofertach sprzedazy, lub

Oszacowanie na podstawie ceny nierdznigcego sig istotnie sktadnika
lokat, ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

Oszacowanie na podstawie analizy sytuacji finansowej emitenta i
poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty
finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

Oszacowania na podstawie zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub
Oszacowanie ha podstawie innych uznanych metod estymacgiji.

5. W przypadku, gdy brak jest stalej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez

Subfundusz kurséw stosowanych do wyznaczania wartosci godziwej sktadnikow

lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$é wykorzystywania

przez Subfundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych

jednostek dokonujgeych wycen rynkowych, Subfundusz wykorzystuje te kursy.

6. Rynkiem gtéwnym dla sktadnikdéw lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych

jest rynek, na ktérym w ciggu ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowano

najwigkszy wolumen obrotu tymi sktadnikami. Wybér rynku gléwnego dla danego

sktadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

7. Wartos¢ skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie:

a.

akcji - wedlug wartoéci godziwej, z uwzglednieniem zdarzeh
majgcych istotny wptyw na te warto$¢, w szczegoélnosci w oparciu
o analize sytuacji finansowej spétki i pordwnanie ze spotkami
0 zblizonym profilu, ktérych akcje sg notowane na rynku aktywnym,

praw do akcji - w oparciu o cene nierézniacego sie istotnie skladnika
lokat lub w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto§¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich
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objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy zostaly
okreslone i podane do publicznej wiadomos$ci rozne ceny emisyjne,
w oparciu o $rednig cene nabycia wazong liczbg nabytych papieréw
wartosciowych, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartosé
rynkowa,

C. praw poboru - wedtug wartosci teoretycznej,
diuzne papiery wartosciowe i depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach  kredytowych - w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio
do przychoddw odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Subfunduszu,

e. dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi — w warto$ci godziwej, w szczegolnosci w przypadku
diuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi opartymi o stopy procentowe lub kursy walut — wedtug
zdyskontowanych przeptywow pienieznych, okreslonych
z uwzglednieniem biezacej i oczekiwane] wartosci instrumentow,
o ktdre jest oparty dany instrument pochodny,

f. instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartosciowe
inkorporujace  wierzytelnosci  pieniezne niebedace  dtuznymi
papierami wartosciowymi- wediug wartosci godziwej,

g. instrumenty pochodne - w wartosci godziwej, w szczegolnosci
kontrakty terminowe na walute - z uwzglednieniem metody
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych w oparciu o dane
rynkowe pobierane z serwisu Bloomberg,

h. opcije - wedlug wartosci godziwej, z uwzglednieniem typu
instrumentu, kurséw instrumentu bazowego oraz czasu pozostatego
do wygasniecia opcji, w tym w oparciu o wycene dostarczang przez
wystawce opcji, dokonywang wediug uznanych metod, takich jak
Monte Carlo, zmodyfikowany model Black'a Scholes’a,

i. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyine oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania
majgce siedzibe za granica - wedtug ostatniej wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut uczestnictwa dostepnej
w Momencie Wyceny w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem istotnych
zdarze majgcych wptyw na te wartosé, ktore wystapity w okresie od
momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny;

8. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa
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10.

1.

12.

13.

14.

wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowana cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku
(Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia sie wediug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych,
w rozumieniu art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004
(Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
warto$ciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu wycenia si¢, poczgwszy od dnia zawarcia umowy Kkupna,
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.

Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych
wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku,
aw przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane. Aktywa Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie
w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego Sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartosé
Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okre$li¢ w relacji do Euro.

Srodki pieniezne oraz denominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania
wycenia sig w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wediug S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dzienn Wyceny

Ustalanie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu

i

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie
wedtug stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.
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3. Wartoé¢ aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w ktorych odbywajg sie regularne sesje Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

4. Wartosé aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu
w Dniu Wyceny jest rdwna wartosci akiywoéw netto Subfunduszu podzielonej
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie
Rejestru Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie réwnej Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

6. Dla poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, warto$¢
aktywéw netto oraz warto§¢ aktywdédw netio na jednostke uczestnictwa
wyznaczana jest odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza
podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zackraglen
Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D

Li - Liczba JU kategorii | w dniu D
Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ )+(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ )+(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ )+(Xp*Lp)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w
statucie Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR BRIC

004+



,f\
b
4

5 \aws,
% o7 Investors
b
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2015-12-31 2014-12-31
Naleznosci 13 4205
Z tytubu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - 4187
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 13 18
Kick back 13 -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2015-12-31 2014-12-31
Zobowigzania 109 4364
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 32 222
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1 7
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw 26 4 069
inwestycyjnych
Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu - =
Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytuty wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 49 66
Pozostale sktadniki zobowigzan 1 -
2015-12-31 2014-12-31
Warto$¢ na Wartosc na
Warto$é na dzien bilansowy Warto$€ na dziefi bilansowy
NOTA-4 1. STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy wwalucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | w danej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
1. Banki / waluty - 632 - 1404
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 38 - 163
EUR 7 31 1 4
PLN 7 7 159 159
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - 70 - 50
PLN 70 70 50 50
SANTANDER CONSUMER BANK S.A. - 524 - 1191
PLN 524 524 1191 1191
od 2015-01-01 do 2015-12-31 od 2014-01-01 do 2014-12-31
Warto$¢ na Warto$¢ na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM |  Wartoscna | daief bilansowy | Warfoséna | dzief bilansowy
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH w | dziefi bilansowy | - wwalucie | dzied bilansowy | w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow _ N _ _
pienigznych
EUR 9 37 12 51
PLN 1544 1544 1380 1380
2015-12-31 2014-12-31

NOTA-4 il EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Warto$é na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartosé na dzien
hilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I1l. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
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2015-12-31 2014-12-31
Warto&é na Wartoédé na
dziefi bilansowy Procentowy dzien hilansowy Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udzial w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWE.) (*) sprawozdania aktywach {w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.} ogotem finansowego w tys.) ogolem
tys. tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 632 4,41% 1404 5,88%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - = =
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku = [ [ o
Suma: 632 4,41% 1404 5,88%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pieniezne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegotowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 .. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKQ
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2015-12-31 2014-12-31
Wartoéé na Warto§¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien hilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w
sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogotem finangowego w tys.) ogblem

tys.

tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

Suma:

(**) Jako aktywa ohcigZzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentows ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia,

(***) Jako zobowiazania obciazone ryzykiem przeplywow $rodkow pienigZnych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2015-12-31 2014-12-31
Warto$¢ na Warto$¢ na
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO drgLisnegIm)) REceiowy dz'ﬁ;‘ﬁ:ﬁf:‘”" Snranony
WHEDOREE AT ZO?rg ANS‘%\:&;RZEZ Al el sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogdtem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypeiniaty 4
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 655 464% 5609 23,48%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 632 4.41% 1404 5,88%
Naleznosci 13 0,09% 4 205 17,60%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20 0.14% - -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie - - - B
bilansowe (*****)

{****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartosci bilansowej brutto Srodkow pienigznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dziet bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacq koncentracj¢ ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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2015-12-31 2014-12-31
- Wartosé na . Wartos¢ na
Wa;t;zg na dzied Procentowy Wa;t;:g na dzieri Procentowy
bilansowy bllansov«_ry w udziat w bilansowy bilanso\n_ry w udzial w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) S walucie aktywach AT walucie aktywach
skladnika w | SPrawozdamia | - (witys) | 0 | sprawozdania | (wiys.)
tys finansowego ogoiem tys finansowego ogdtem
i wiys. ] wiys.
Przypadki znaczacej koncentragji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - 13742 - - 18 511 -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

EUR 3212 13 742 96,02% 4295 18 511 77,46%
Srodki na rachunkach bankowych 7 31 0,22% 1 4 0,02%
Naleznosci 3 13 0,09% 4 17 0,07%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3202 13 646 95,35% 4290 18 286 76,52%

rynkuSklaclnlkl lokat nienotowane na aktywnym N 20 0.14% i il B
Zobowiagzania - 32 0,22% - 204 0,85%

(*****} Za znaczaca koncentracjq ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUBE DRUGIEJ TN
STRONY DO ODKUPU 2015-12-31 2014-12-31

I. Transakgje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - G

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i
zyk

1L Tr keje przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu, w tym: - =

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strong praw
wlasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wlasnosci i
ryzyk

lll. Naleznoéci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od funduszu w trybie
rzepisow rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych
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od 2015-01-01 do 2015-

od 2014-01-01 do 2014-

12-31 12-31
Wartos¢ w okresie Warto$¢ w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. fys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Uslugi prawne

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostale skiadniki kosztéw

od 2015-01-01 do 2015~

od 2014-01-01 do 2014-

12-31 12-31
Wartos¢ w okresie Warto$é w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.
z tytulu wynagrodzenia statego 798 825
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 798 825

od 2015-01-01 do 2015-

od 2014-01-01 do 2014-

12-31 12-31
NOTA-11 Il KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartysépiokreste Wartod uoKrssie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYM LOKATAMI SPTaWOZtyasWGzym w sprawozglaswczym w
; 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
NOTA-~12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego 14 202 19 531 21707
Il. Warto&é aktywdw netto na poszczegélne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 62,56 65,81 62,08
1 66,01 68,86 64,41
P 72,82 74,41 68,18
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO SUBFUNDUSZ
INVESTOR BRIC

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen dotyczacych Iat
ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpily takie zdarzenia, ktére wymagatyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMi UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia, kiére wymagatyby przeksztaicenia
poréwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania
uczestnikow o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR BRIC
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c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania
lub odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sig
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidziet przysziosci tj. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 2 ust.1 Statutu Funduszu Investor Parasol SFIO, Towarzystwo moze
podjgé decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywdéw netto
Subfunduszu ponizej 30 miliondéw ziotych, lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sig
wartosci aktywdw netto Subfunduszu ponizej 30 miliondw ziotych przez okres przekraczajacy
3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalno$ci przez Subfundusz. Intencja Towarzystwa jest
rozwijanie dziatalnosci Subfunduszu. Zdaniem Zarzgdu Towarzystwa nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci Subfunduszu w dajgcej sig
przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krdtszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN.

a) MAKSYMALNY POZIOM WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZAMI
INWESTYCYIJNYMI  OTWARTYMI BEDACYMI  PRZEDMIOTEM  LOKAT
SUBFUNDUSZU

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi
otwartymi bedacymi przedmiotem lokat Subfunduszu Investor BRIC jest obliczana w
oparciu o warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu w danym dniu
wyceny i wynosi:

DWS Invest Global Emerging Markets Equites LC (wczesniej DWS Invest BRIC Plus) dla
jednostek uczestnictwa kategorii LC —~ 1,50% wartosci aktywow netto subfunduszu
rocznie.

DWS Russia — 1,75% wartosci aktywow netto subfunduszu rocznie.

DWS India — 1,75% wartosci aktywdw netto subfunduszu rocznie.

DWS Invest Chinese Equities LC dla jednostek uczestnictwa kategorii LC — 1,50%
wartosci aktywow netto subfunduszu rocznie.

DWS Invest Brazilian Equities — 1,75% wartosci aktywow netto subfunduszu rocznie.
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b) INNE INFORMACJE

Fundusz dla okreslenia catkowitej ekspozycji Funduszu, o ktérej mowa w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2013 poz. 538),
stosuje metode zaangazowania.

W okresie od dnia 11 stycznia 2016 do dnia 12 lutego 2016 roku Komisja Nadzoru
Finansowego przeprowadzita kontrole prawidlowosci realizacji zlecen zamiany/konwersji
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwa.
Towarzystwo otrzymato protokét kontroli w dniu 17 marca 2016 roku i udzielito odpowiedzi w
dniu 1 kwietnia 2016 roku. Na dzieri podpisania niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego dalsza korespondencja w tej sprawie nie byta prowadzona.

Zgodnie ze stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego wyrazonym w liscie z dnia 30 marca
2015 roku w kontekscie art. 88 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych oraz w nastepstwie kontroli KNF przeprowadzonej w Towarzystwie, obecnie
na rynku trwajg prace nad zmiang sposcbu realizacji zlecen zamiany/konwersji jednostek
uczestnictwa pomiedzy subfunduszami funduszy parasolowych. Na dzien podpisania
niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego dostosowywanie procesdw po stronie
agenta transferowego oraz funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo nie zostalo jeszcze
zakonczone, niemnigj jednak kwestia ta nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
Subfunduszu za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2015 roku.
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