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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzili$my badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego PZU Stabilnego Wzrostu
MAZUREK subfunduszu w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym z siedzibg
w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 24 (,,Subfundusz”), na ktére sktada si¢ zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajgce
1 informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktdra uznaje za
niezbgdng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowos$ci oraz krajowych standardow rewizji
finansowe] w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Radg
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).
Regulacje te naktadaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, ze
sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa
wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub btgdow. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiednioéci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocene ogblnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
subfunduszu w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym przedstawia rzetelnie
ijasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik
zoperacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostatlo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawezych, jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa ipostanowieniami statutu PZU Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA (PZU TFI SA)
Warszawa, al. Jana Pawia II 24

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SUBFUNDUSZU

PZU Stabilnego Wzrostu Mazurek
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie
subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu Mazurek obejmujgce:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2015 r., o tacznej wartosci 3 319 287 tysiecy zlotych
z tabelami uzupeiniajacymi oraz dodatkowymi.

II.  Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 2 678 131
tysiecy zlotych.

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r., wykazujacy ujemny wynik
z operacji w kwocie -12 822 tysiace zlotych.

IV. Zestawienie zmian w aktywach netto.

V.  Noty objasniajace.

VI. Informacje dodatkows.

Tomasz Kulik tukasz Kwiecien tadnik
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Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marcin Bielecki

%\ J
Dyrektor Biura
Ksiegowosci Funduszy

Warszawa, 11 marca 2016 r.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2015 r.

Jednostkowe zestawienie lokat Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 r. w tys. PLN

TABELA GLOWNA

31.12.2015 31.12.2014
‘s Wartos$¢ wedtug Procentowy . Wartos¢ wedlug Procentowy
SKtADNIKI LOKAT Wartosc wed_l ug wyceny na dzien udziat Wartosc wed_l us wyceny na dzien udziat
ceny nabycia . ceny nabycia X
(w tys. z8) bilansowy w aktywach (w tys. zt bilansowy w aktywach
' (w tys. zbH) ogotem tys. ) (w tys. z}) ogotem

Akcje 973 529 948 899 26,55 766 157 824 462 27,32
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 3708 4123 0,11 645 958 0,03
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 19 975 3 689 0,10 41 894 11 897 0,39
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 2319928 2 358 128 65,97 2070732 2132 230 70,66
Instrumenty pochodne* 0 4448 0,12 0 9 288 0,31
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytu}y uczes.tnictvya emltovs{ane przez |‘nstytuc1e wspolnego 0 0 0,00 0 0 0,00
inwestowania majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 3317 140 3 319 287 92,85 2 879 428 2978 835 98,71

Zestawienie lokat naley analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integraing czesc sprawozdania jednostkowego.

* Instrumenty pochodne zaprezentowane zostafy w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w srodkach
pienieZnych z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ujemna wartosc¢ niewystandaryzowanych instrumentdow pochodnych zostata odniesiona w pozycji Zobowigzania.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzief 31 grudnia 2015 .

Subfundusz zaprezentowat tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez
Subfundusz (nie zamieszczono tabel z wartosciami zerowymi)

Wartosé
Wartosé wedtug Procentowy
. . Kraj siedziby| wedlug ceny | wyceny na udziat w
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzier al ach
(w tys. zt) bilansowy ogotem
(w tys. z})

4FUNMEDIA / Aktywny rynek -

L AENMDO0GL3 ek recuomany GPW S.A. 46 585 Polska 838 256 0,01

ABPL / PLAB00000019 Aktywny rynek - GPW S.A. 174 826 Polska 3756 5788 0,16
rynek reqgulowany

ACTION / PLACTINOO01g  |AKYWnY rynek - GPW S.A. 197 734 Polska 8 174 5833 0,16
rynek requlowany

SMT / PLADVPL00029 Aktywny rynek - GPW S.A. 68 000 Polska 762 983 0,03
rynek requlowany

Akbank TAS / Aktywny rynek - Istanbul Stock .

TRAAKBNK91N6 rynek reqgulowany Exchange 240 000 Turcja 2730 2143 0,06

ALIOR / PLALIORO0045 | AKEywny rynek - GPW S.A. 14 420 Polska 822 959 0,03
rynek regulowany

AMICA / PLAMICAQ0010 | AKEYWNY rynek - GPW S.A. 15 633 Polska 1473 2720 0,08
rynek requlowany

AMREST / NL0000474351 | AKywnY rynek - GPW S.A. 206 575 Polska 35025 38 877 1,09
rynek requlowany

APATOR / PLAPATR00018 | F<YWNY rynek - GPW S.A. 115 095 Polska 4167 3775 0,11
rynek requiowany

ARCTIC / PLARTPRO012  |AKYWNY rynek - GPW S.A. 153 927 Polska 511 614 0,02
rynek requiowany

ARTERIA / PLARTER00016 |AKYWnY rynek - GPW S.A. 66 695 Polska 1464 966 0,03
rynek requlowany

ASSECOPOL / Aktywny rynek -

PLSOFTBOOOLE ek rauombny GPW S.A. 1642 Polska 60 93 0,00

ATAL / PLATALO00046 Aktywny rynek - GPW S.A. 85 000 Polska 1870 1835 0,05
rynek requlowany
Aktywny rynek -

ATCCARGO /

PLATCRG00013 alternatywny system New Connect 443 800 Polska 3000 910 0,03
obrotu

AVIAAML / LT0000128555 | Koywny rynek - GPW S.A. 271 747 Litwa 2169 1182 0,03
rynek regulowany

GRUPAAZOTY / Aktywny rynek -

oLZATRMO0012 ok reomeny GPW S.A. 16 525 Polska 371 1644 0,05

HANDLOWY / Aktywny rynek -

PLBHOD0000L2 ok recomeny GPW S.A. 5748 Polska 445 413 0,01

BANKBPH / PLBPH0000019 |/KYWnY rynek - GPW S.A. 62 395 Polska 2655 1921 0,05
rynek requlowany

Bayer AG / DEO00BAY0017 |AKYWNY rynek - Xetra Stock 8 000 Niemcy 3892 3948 0,11
rynek requlowany Exchange

BBIDEV / PLNFI1200018  |/KYWnY rynek - GPW S.A. 882 000 Polska 1174 829 0,02
rynek reqgulowany

BGZBNPP / PLBGZ0000010 |/KIWNY rynek - GPW S.A. 3675 Polska 203 178 0,01
rynek reqgulowany

11BIT / PLL1BTS00015  |AKoYWny rynek - GPW S.A. 7 500 Polska 458 529 0,02
rynek requiowany

Bizim Toptan Satis

Magazalari / A ‘nte’ k“rr‘;' :}'Igsvkan I“E:f;;:tgc" 73 000 Turcja 1281 1246 0,03

TREBZMT00017 rynexreg y 9

SOHODEV / PLNFI0400015 | AK&Ywny rynek - GPW S.A. 2390 779 Polska 2511 2 869 0,08
rynek requlowany
Aktywny rynek -

BLOOBER / PLBLOBR00014 |alternatywny system New Connect 62 024 Polska 2037 1768 0,05
obrotu
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2015 r.

BOGDANKA / Aktywny rynek -

SLLWBGDO0OL6 ek reculowany GPW S.A. 146 035 Polska 5911 4 850 0,14

BORYSZEW / Aktywny rynek -

PLBRANO00LL ek reculowany GPW S.A. 1187 783 Polska 7 160 5583 0,16

MBANK / PLBRE0000012 | AKEYWNY rynek - GPW SA. 29226 Polska 7 437 9177 0,26
rynek requlowany

BRIU / PLBROUO0010 | Kbywny rynek - GPW S.A. 50 000 Polska 607 760 0,02
rynek requiowany

BUMECH / PLBMECH00012 |AKOYWnY rynek - GPW S.A. 916 687 Polska 3536 678 0,02
rynek requlowany

LARQ / PLCAMMDO0032 | AKbywny rynek - GPW S.A. 118 917 Polska 385 647 0,02
rynek requlowany

CDPROJEKT / Aktywny rynek -

BLOPTTC00011 ek roculomany GPW S.A. 268 074 Polska 1762 5938 0,17

CDRL / PLCDRLO00043 | AKtywny rynek - GPW S.A. 7 218 Polska 137 169 0,01
rynek requlowany

CEZ / CZ0005112300 Aktywrty rynek - Prague Stock 36 400 Republika 3046 2 550 0,07
rynek requiowany Exchange Czeska

CIGAMES / PLCTINT00018 |KYWnY rynek - GPW S.A. 392 386 Polska 8 261 8118 0,23
rynek requlowany

CIECH / PLCIECHO0018  |AKEYWnY rynek - GPW S.A. 364 022 Polska 19 934 31 306 0,88
rynek reguiowany

COGNOR / PLCNTSLO0014 |AKOYWNY rynek - GPW S.A. 2 707 693 Polska 9 255 2166 0,06
rynek requiowany

COMARCH / Aktywny rynek -

oLCOMARD0012 ek recolowany GPW S.A. 15 008 Polska 1711 1712 0,05

Commerzbank AG / Aktywny rynek - Xetra Stock .

DEOOOCBK1001 rynek requlowany Exchange 41000 Niemcy 2003 1672 0,05

DUON / PLCPENR00035 | AKEYWnY rynek - GPW S.A. 20 000 Polska 67 68 0,00
rynek requlowany

CYFRPLSAT / Aktywny ryne -

oL CFRPTO0013 ek reclowany GPW S.A. 9 143 Polska 116 191 0,01

Daimier AG / Aktywny rynek - Xetra Stock .

DE0007100000 rynek regulowany Exchange > 000 Niemcy 1759 1653 0,05

DTP / PLDTP0000010 Aktywny rynek - GPW S.A. 326926 Polska 1601 1419 0,04
rynek requlowany

DUDA / PLDUDAQ0001E | KYWnY rynek - GPW S.A. 100 438 Polska 581 552 0,02
rynek requlowany

EKOEXPORT / Aktywny rynek -

SLEKEPOODOLS ek recolowany GPW S.A. 248 289 Polska 1934 3131 0,09

ELBUDOWA / Aktywny rynek -

SLELTEDO0017 ek reculowany GPW S.A. 29171 Polska 3851 3792 0,11

ELEMENTAL / Aktywny rynek -

SLELMTLO0OL7 ek recuowbny GPW S.A. 1171 000 Polska 3683 5035 0,14

ENEA / PLENEAO00013  |AKDYWnY rynek - GPW S.A. 2133884 Polska 27 849 24113 0,67
rynek requlowany

ENERGA / PLENERG00022 |"KDYWnY rynek - GPW S.A. 1730 680 Polska 24708 21876 0,61
rynek requlowany

ERGIS / PLEUFLMO0017  |AKEYwny rynek - GPW S.A. 597 152 Polska 2092 2598 0,07
rynek requlowany

EUCO / PLERPCO00017 | AKEywny rynek - GPW S.A. 20 000 Polska 1001 890 0,02
rynek requlowany

FAMUR / PLEAMUR00012 |AKBYwnY rynek - GPW S.A. 260 901 Polska 748 425 0,01
rynek requlowany

FARMACOL / Aktywny rynek -

PLERMOLODOGS ek recolowamy GPW S.A. 21918 Polska 1377 1184 0,03

FASING / PLFSING00010 | AK&yWny rynek - GPW S.A. 66 156 Polska 1568 1151 0,03
rynek requlowany

FORTE / PLFORTEO0012 | "KOYWnY rynek - GPW S.A. 61 642 Polska 2 701 3292 0,09
rynek requlowany

Freeport-McMoRan Inc / Aktywny rynek - New York Stock Stany

US35671D8570 rynek requlowany Exchange 550 000 Zjednoczone 14 815 14526 0,41

Turkiye Garanti Bankasi AS |Aktywny rynek - Istanbul Stock .

/ TRAGARAN9IN1 rynek requiowany Exchange 176 500 Turcja 2531 1675 0,05

Engie SA / FR0010208488 |/ <YWnY rynek - Paris Stock 35 000 Francja 2554 2435 0,07
rynek regulowany Exchange

GETINOBLE / Aktywny rynek -

SLGETBRO00L2 ek reclowany GPW S.A. 36 341 957 Polska 34 800 21 805 0,61

GETIN / PLGSPRO00014 | AKEYWn rynek - GPW S.A. 6 500 289 Polska 9296 7930 0,22
rynek requiowany
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzient 31 grudnia 2015 r.

GRAAL / PLGRAALOODZ2  |AKDywny rynek - GPW S.A. 75 711 Polska 744 2218 0,06
rynek requlowany

GRAJEWO / Aktywny rynek -

DLZPWO0000L7 ek reauowany GPW S.A. 76 375 Polska 1865 2 035 0,06

ICPD / BG1100018057 Aktywny rynek - Bulgarian Stock 115 130 Bulgaria 496 47 0,00
rynek requlowany Exchange

IDEABANK / PLIDEAB0QQ13 | AKEYWNY rynek - GPW S.A. 231 000 Polska 5826 5 844 0,16
rynek requlowany

IMPEXMET / Aktywny rynek -

PLIMPXMOG01S ek reclowany GPW S.A. 578 794 Polska 1611 1210 0,03

INSTALKRK / Aktywny rynek -

PLINSTKOO013 ek requowany GPW S.A. 182 479 Polska 1189 1967 0,06

INTEGERPL / Aktywny rynek -

PLINTEGO00L 1 ek reciowsny GPW S.A. 45 998 Polska 7 087 3818 0,11

IPOPEMA / PLIPOPM0O011 |AKYWNY rynek - GPW S.A. 213473 Polska 1858 463 0,01
rynek requlowany

1ZOBLOK / PLIZBLK00010 |/KDYWnY rynek - GPW S.A. 61747 Polska 3712 9 472 0,26
rynek requlowany

IZOSTAL / PLIZSTLO0015 |/ <ywny rynek - GPW S.A. 99 168 Polska 545 443 0,01
rynek requlowany

ISW / PLISW0000015 Aktywny rynek - GPW S.A. 211 915 Polska 2 791 2257 0,06
rynek requlowany

JWCONSTR / AKtywny rynek -

S TWCO0000LS ek reauowany GPW S.A. 2 141 853 Polska 8151 10 431 0,29

K+S AG / DEOOOKSAGBSg | oyWny rynek - Xetra Stock 100 000 Niemcy 10 109 10 066 0,28
rynek requlowany Exchange

KANIA / PLIZNS000022 | AKbywny rynek - GPW S.A. 1592 998 Polska 5643 3744 0,10
rynek requlowany

KDMSHIPNG / Aktywny rynek - .

CY0100492119 ek reciowany GPW S.A. 493 090 Ukraina 14074 2 258 0,06

KERNEL / LU0327357389 | Kbywny rynek - GPW S.A. 833 698 Ukraina 37 626 40 101 1,12
rynek requlowany

KGHM / PLKGHM000017 | AKeywny rynek - GPW S.A. 31 780 Polska 958 2018 0,06
rynek requlowany

RAWLPLUG / Aktywny rynek -

PLKLNRO000L7 ok reowany GPW S.A. 102 000 Polska 833 893 0,02

KOPEX / PLKOPEX00018 | AKywny rynek - GPW S.A. 499 485 Polska 5945 1873 0,05
rynek requlowany

KRAKCHEM / Aktywny rynek -

DLKRKCHO0019 ek recuowany GPW S.A. 171 382 Polska 698 646 0,02

KREDYTIN / PLKRINK0OO14|"KIYWNY rynek - GPW S.A. 158 762 Polska 2 664 3731 0,10
rynek requlowany

KRUK / PLKRK0000010 | AKbywny rynek - GPW S.A. 90 046 Polska 10 798 15 668 0,44
rynek requlowany

KRVITAMIN / Aktywny rynek -

oLKRVIMOONL0 ek recuomany GPW S.A. 11 117 Polska 127 135 0,00

LCCORP / PLLCCRPO0017 | AKEywny rynek - GPW S.A. 911 891 Polska 1780 1623 0,05
rynek requlowany

LENTEX / PLLENTX00010  |KYWnY rynek - GPW S.A. 190 118 Polska 1026 1660 0,05
rynek requlowany

LIVECHAT / PLLVTSF00010 |KYWNY rynek - GPW S.A. 45 940 Polska 1380 1792 0,05
rynek requlowany

LOKUM / PLLKMDWO0O049 | AKtywny rynek - GPW S.A. 80 000 Polska 960 1000 0,03
rynek requlowany

LOTOS / PLLOTOS00025 | AKtywny rynek - GPW S.A. 1757 292 Polska 50 160 47 447 1,33
rynek regulowany

MAGELLAN / Aktywny rynek -

PLMOLANDO018 ek reaowany GPW S.A. 40 184 Polska 2518 2 290 0,06

IMMOBILE / Aktywny rynek -

PLMAKRIMO0019 ek raauowany GPW S.A. 924 357 Polska 1068 2 847 0,08

MARVIPOL / Aktywny rynek -

DLMRVPLOGOLS ok raauowany GPW S.A. 1212176 Polska 6 004 7879 0,22

MEDICALG / Aktywny rynek -

PLMDOLGO001S ek reauomany GPW S.A. 62 805 Polska 13 341 13 911 0,39

MEXPOLSKA / Aktywny rynek -

DLMEXPLO0010 ek reauowany GPW S.A. 95 000 Polska 950 418 0,01

MFO / PLMF0O0000013 Aktywny rynek - GPW S.A. 105 000 Polska 1187 1309 0,04
rynek requiowany

CUBEITG / PLMCINT00013 |AKiywny rynek - GPW S.A. 103 243 Polska 1394 457 0,01
rynek reqgulowany
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MIDAS / PLNFI0900014  |AKOYWnY rynek - GPW S.A. 3820 814 Polska 2 494 2 484 0,07
rynek requlowany

MILLENNIUM / Aktywny rynek -

DLBIG0000016 ek reclowany GPW S.A. 9386 973 Polska 53072 52 192 1,46

MIRBUD / PLMRBUD00015 |AKYWnY rynek - GPW S.A. 585 122 Polska 1057 398 0,01
rynek requlowany
Aktywny rynek -

MODECOM /

PLMDCOMO0017 alternatywny system New Connect 45 229 Polska 1264 387 0,01
obrotu

MONNARI / Aktywny rynek -

PLMNRTRO00L2 ek reculowany GPW S.A. 208 826 Polska 2570 2650 0,07

MOSTALWAR / Aktywny rynek -

PLMSTWS0001S ek rectlowany GPW S.A. 50 000 Polska 626 650 0,02

MOSTALZAB / Aktywny rynek -

LM 700018 ek recomeny GPW S.A. 1535 600 Polska 3209 2088 0,06

NETIA / PLNETIA00014  |AKOYWNY rynek - GPW S.A. 54 888 Polska 237 296 0,01
rynek requlowany

NEWAG / PLNEWAGO0012 |AKeYWny rynek - GPW SA. 117 000 Polska 2349 2106 0,06
rynek regulowany

OPENFIN / PLOPNFN00010 |AKYWnY rynek - GPW S.A. 458 620 Polska 3697 1376 0,04
rynek regulowany

ORZBIALY / PLORZBLO0013|AKYWNY rynek - GPW S.A. 41 415 Polska 761 253 0,01
rynek regulowany

PAGED / PLPAGEDO0017  |KYWnY rynek - GPW S.A. 15 000 Polska 759 773 0,02
rynek requlowany

PCCROKITA / Aktywny rynek -

DLPCCRKOOOTE ek recuonony GPW S.A. 84 500 Polska 2789 4073 0,11

PEKAO / PLPEKAO00O16 | <oywny rynek - GPW S.A. 1199 Polska 47 172 0,00
rynek regulowany

PMPG / PLPEKPLO0010  |KEYWNY rynek - GPW S.A. 32 000 Polska 132 50 0,00
rynek regulowany

PEMANAGER / Aktywny rynek -

PLPREOMO0OL L ok raculomany GPW S.A. 1 660 Polska 206 198 0,01

PGE / PLPGER000010 Aktywny rynek - GPW S.A. 3781 058 Polska 50 843 48 360 1,35
rynek requlowany

PKOBP / PLPKO0000016 | KYWNY rynek - GPW S.A. 4019 134 Polska 111 702 109 843 3,07
rynek requlowany

PKPCARGO / Aktywny rynek -

PLPRPCROODLL ek rectlowany GPW S.A. 187 248 Polska 13 968 12 815 0,36

POLIMEXMS / Aktywny rynek -

PLMSTSD00019 rynek regulowany GPW S.A. 2044 Polska 87 12 0,00

POLNORD / PLPOLNDO0019|AKIYWnY rynek - GPW S.A. 210 507 Polska 2044 3025 0,08
rynek requlowany

PKNORLEN / Aktywny rynek -

PLPKNOD0001S ek reclowany GPW S.A. 1851 623 Polska 103 263 125 633 3,51

POLWAX / PLPOLWX00026 | <OYWny rynek - GPW S.A. 150 172 Polska 2253 2162 0,06
rynek requlowany

POZBUD / PLPZBDTO0013 |/ KIYWnY rynek - GPW S.A. 219 673 Polska 833 1 054 0,03
rynek regulowany

IBSM / PLPLPGRO0010 | KEYWNY rynek - GPW S.A. 10 580 Polska 5275 275 0,01
rynek requlowany

MIT / PLPPWK000014 Aktywny rynek - GPW S.A. 804 065 Polska 507 80 0,00
rynek requlowany

PRAGMAINK / Aktywny rynek -

DL PRGNKOOOLY ek reculowany GPW S.A. 90 407 Polska 1701 872 0,02

PRESCO / PLPRESCO0018  |KYWnY rynek - GPW S.A. 254 699 Polska 1323 1521 0,04
rynek requlowany

PCM / PLPRMCMO004g | AKOYwny rynek - GPW S.A. 111 961 Polska 4266 4199 0,12
rynek requlowany

PULAWY / PLZAPULOQ0S7 |AKBYWNY rynek - GPW S.A. 22 000 Polska 5113 5610 0,16
rynek requlowany

PZU / PLPZU0000011 Atywny rynek - GPW S.A. 198 341 Polska 6020 6748 0,19
rynek regulowany

QUMAK / PLOMKSK00017 | AKEYWnY rynek - GPW S.A. 59 480 Polska 450 541 0,02
rynek requlowany

RAFAKO / PLRAFAK0001g  |KYWNY rynek - GPW S.A. 802 137 Polska 5 566 6353 0,18
rynek requlowany
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RAINBOW / Aktywny rynek -

PLRNBWTO00031 rynek requlowany GPW S.A. 251 232 Polska 2 858 6 080 0,17

RANKPROGR / Aktywny rynek -

PLRNKPRO0014 rvnek requlowany GPW S.A. 591 839 Polska 4 587 604 0,02

SANOK / PLSTLSKO0D16 | KDWY rynek - GPW S.A. 36 322 Polska 911 2016 0,06
rynek requlowany

Sekerbank TAS / Aktywny rynek - Istanbul Stock .

TRASKBNK91NS8 rynek requlowany Exchange 661 338 Turcja 1948 1481 0,04

SERINUS / CA81752K1057 |AKOWnY rynek - GPW S.A. 96 927 Kanada 145 148 0,00
rynek requlowany

SFINKS / PLSFNKS00011 | AKOYWnYy rynek - GPW S.A. 170 000 Polska 330 651 0,02
rynek requlowany

SILVANO / EE3100001751 | AKEYWNY rynek - Tallin Stock 639 076 Estonia 7833 3 486 0,10
rynek requlowany Exchange

STALPROD / Aktywny rynek -

PLSTLPDO0017 rynek requlowany GPW S.A. 12 000 Polska 4 401 3588 0,10

SYGNITY / PLCMPLDO0016 | KDWY rynek - GPW S.A. 212 530 Polska 2783 1441 0,04
rynek requlowany

SYNEKTIK / PLSNKTK00016 | AKEYWNY rynek - GPW SA. 119 540 Polska 1 494 2152 0,06
rynek requlowany

SYNTHOS / Aktywny rynek -

PLDWORY00019 rynek requlowany GPW S.A. 48 471 Polska 202 185 0,01

Talgo SA / ES0105065009 | <YWy rynek - Madrid Stock 5114 Hiszpania 168 124 0,00
rynek requlowany Exchange

Tekfen Holding AS / Aktywny rynek - Istanbul Stock .

TRETKHOQ00012 rynek requlowany Exchange 520 000 Turcja 2952 2800 0,08

: Aktywny rynek -

TELEMEDPL /

PLTLMDCO0018 alternatywny system New Connect 77 101 Polska 255 60 0,00
obrotu

PSG / PLTHPOO00O1 1 Aktywny rynek - GPW S.A. 825 000 Polska 1774 404 0,01
rynek requlowany

TELL / PLTELLO00023 Aktywny rynek - GPW S.A. 7838 Polska 94 100 0,00
rynek regulowany

TORPOL / PLTORPLO0016 |*KYWNY rynek - GPW S.A. 341 412 Poiska 3194 4240 0,12
rynek regulowany

ORANGEPL / Aktywny rynek -

PLTLKPLO0OL7 rynek requiowany GPW S.A. 25575 Polska 174 168 0,00

TRAKCIA / PLTRKPLO0014 | AKDYWNY rynek - GPW S.A. 196 523 Polska 2017 2486 0,07
rynek requlowany

TRANSPOL / Aktywny rynek -

PLTRNSPO0013 rynek requlowany GPW S.A. 74 570 Polska 508 262 0,01

TRAVELPL / PLTRVPLOO011 | AKEYWNY rynek - GPW S.A. 37 612 Polska 692 141 0,00
rynek requlowany

Turkiye Halk Bankasi AS/ |Aktywny rynek - Istanbul Stock .

TRETHAL00019 rynek requlowany Exchange 325500 Turcja > 232 4 508 0,13

Turk Hava Yollari AO / Aktywny rynek - Istanbul Stock .

TRATHYAQ91M5 rynek requlowany Exchange 255 000 Turcja 2827 2512 0,07

Unipetrol AS / Aktywny rynek - Prague Stock Republika

CZ0009091500 rynek requlowany Exchange >6 000 Czeska 1406 1413 0,04

UNIWHEELS / Aktywny rynek - .

DEOOOA13STW4 rynek requlowany GPW S.A. 29 500 Niemcy 3098 3714 0,10

Turkiye Vakiflar Bankasi Aktywny rynek - Istanbul Stock .

TAQ / TREVKFB00019 rynek requlowany Exchange 253 000 Turcja 4470 2833 0,08

VANTAGE / PLVTGDLO0O10 |[AKWNY rynek - GPW S.A. 344 000 Polska 998 863 0,02
rynek regulowany

Vienna Insurance Group AG [Aktywny rynek - Vienna Stock )

Wien / AT0000908504 rynek regulowany Exchange 19 000 Austria 2733 2048 0,06

VINDEXUS / Aktywny rynek -

PLVNDEX00013 rynek requlowany GPW S.A, 118 948 Polska 705 705 0,02

VISTAL / PLYTLGDO0010 | AKEYWnY rynek - GPW S.A. 257 800 Polska 3094 2 490 0,07
rynek requlowany

WIELTON / PLWELTNOOD 12| Ak rynek - GPW S.A. 347 431 Polska 2028 2502 0,07
rynek requlowany

AILLERON / Aktywny rynek -

PLWNDMBOOO010 rynek requlowany GPW S.A. 119 108 Polska 727 787 0,02

WIRTUALNA / Aktywny rynek -

PLWRTPL00027 rvnek requlowany GPW S.A. 42 000 Polska 1344 1676 0,05

WITTCHEN / Aktywny rynek -

PLWTCHNOO030 rvnek requlowany GPW S.A. 134 000 Polska 2 255 2278 0,06
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ZASTAL / PLZSTALOOD12 | AKyWnYy rynek - GPW SA. 240 000 Polska 432 115 0,00
rynek requiowany
ZEPAK / PLZEPAKOOO12 | AKDYWNY rynek - GPW S.A. 327 636 Polska 8386 2 949 0,08
rynek requlowany
ZETKAMA / PLZTKMAQ0017 | AKEYWNY rynek - GPW S.A. 42 707 Polska 2714 4014 0,11
rynek requiowany
STAPORKOW / Aktywny rynek -
PLSTPRK00019 rynek requlowany GPW S.A. 60 140 Polska 1500 275 0,01
Razem notowane na aktywnym rynku 113 383 592 973 495 948 865 26,55
AKCJA AIR MARKET/AIR Nienotowane na )
MARKET SA rynku a nym Nie dotyczy 168 000 Polska 34 34 0,00
Razem nienotowane na aktywnym rynku 168 000 34 34 0,00
Razem 113 551 592 973 529 948 899 26,55
Nazwa Kraj | Wartosé wedg | SRR WL | PIOCRION
PRAWA DO AKCII Rodzaj rynku Liczba siedziby ceny nabycia wy . y
rynku emitenta (w tys. z}) bilansowy aktywach
’ (w tys. zb) ogétem
ENTER-PDA / Aktywny rynek - rynek
PLENTER00041 regulowany GPW S.A. 50 000 Polska 700 743 0,02
GRAJEWO-PDA / Aktywny rynek - rynek
PLZPW0000041 requlowany GPW S.A. 123 129 Polska 2955 3324 0,09
KRVITAMIN-PDA / Aktywny rynek - rynek
PLKRVTMO0036 regulowany GPW S.A. 4515 Polska 53 56 0,00
Razem notowane na aktywnym rynku 177 644 3708 4123 0,11
Razem 177 644 3708 4123 0,11
Wartosc Wartosc Procentowy
Nazwa Kraj siedziby| wedtug cen wedtug wyceny udziat w
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Liczba Js y 9 ceny na dzien
rynku emitenta nabycia bilansowy aktywach
(w tys. z) (w tys. zt ) ogolem
London
Avangardco Investments | Aktywny rynek - Stock 756 423 Ukraina 19 975 3689 0,10
Public / US05349v2097 rynek regulowany
Exchange
Razem notowane na aktywnym rynku 756 423 19 975 3 689 0,10
Razem 756 423 19 975 3 689 0,10
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) Krai Wartoéé wedtu Wartos$¢ wedtug | Procentowy
DLUZNE PAPIERY . Nazwa . _hra Termin Warunki Wartosé . "ug wyceny na dzien udziat
2 Rodzaj rynku Emitent siedziby . . Liczba ceny nabycia .
WARTOSCIOWE rynku . wykupu oprocentowania | nominalna bilansowy w aktywach
emitenta (w tys. zi) .
(wtys. zt) ogotem
Notowane na aktywnym rynku
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
ICELND 4 7/8
06/16/16 / Akrfg’rr‘;' rylzsvkan g’(gﬁ;’: ] Skarb Paristwa Islandia | 2016-06-16 |  Stale / 4.875% 1 000 8 500 29 300 33714 0,94
USX3446PDHA48 rynek regulowany 9
120816 / Aktywny rynek - BondSpot . e o
PL0000103529 rynek regulowany Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2016-08-24 State / 3% 1 000 3000 3753 3894 0,11
OK0116 / Aktywny rynek - BondSpot . a1 o
PLO000107587 rynek regulowany Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2016-01-25 | Zerokuponowe / 0% 1000 28 26 28 0,00
POLAND 2 3/4 Aktywny rynek - Swiss
02/25/16 / nek r(Z rylowan Exchange Skarb Panstwa Polska 2016-02-25 State / 2.75% 5000 240 4917 4 862 0,14
CHO124656056 rynek regulowany g
TURKEY 7 09/26/16 /|Aktywny rynek - Dusseldorf . ) oL o
US900123AZ36 rynek regulowany Exchange Skarb Panstwa Turcja 2016-09-26 State / 7% 1 000 13 000 52 999 53424 1,50
BOSPW 6 05/11/16 / |Aktywny rynek - Stutgart . . . o
XS0626282783 rynek regulowany Exchange BOS FINANCE AB Szwecja 2016-05-11 State / 6% 1 000 2100 9153 9417 0,26
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
DS0725/ Aktywny rynek - BondSpot , e o
PLO000108197 nek reguiowany Poland SA. Skarb Panstwa Polska 2025-07-25 State / 3.25% 1 000 112 300 114 909 116 985 3,27
DS0726 / Aktywny rynek - BondSpot . 07 o
PLO000108866 nek regulowany Poland SA. Skarb Panstwa Polska 2026-07-25 State / 2.5% 1 000 151 100 138 611 144 521 4,04
DS1019/ Aktywny rynek - BondSpot , o
~-10- 5%
PLO000105441 rynek reguiowany Poland SA. Skarb Panstwa Polska 2019-10-25 State / 5.5% 1000 3900 4428 4434 0,12
DS1020 / Aktywny rynek - BondSpot . o
-10- ) 7
PLO000106126 rynek regulowany Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2020-10-25 State / 5.25% 1 000 992 8928 9 164 0,26
DS1023/ Aktywny rynek - BondSpot , o
-10- % 69 84 7
PLO000107264 rynek regulowany Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2023-10-25 State / 4% 1000 840 5914 76 365 2,14
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3350%8%32%9 / i\ykm:ggmr;%-ny Eﬁfﬁapf; Skarb Paristwa Wegry | 2019-05-20 [ Zmienne / 0.8% 10 000 571 000 25 386 - o
;-I EE(;SO(IJ{;(())ZGZZ/ZS 'ro‘ykrz: rr]zgrljllzsfa;ly E:(ngfapr?;; Skarb Panstwa Wegry 2025-06-24 State / 5.5% 10 000 849 000 129 267 139 014 5o
Sg/l_lpg\;?gz/ 1/4 Aktywny rynek - Swiss Skarb Parictwa ol 50515 ot 22 — ~ — — —
CH0184250261 rynek regulowany  |Exchange ,
Prooooionsto |k eauonsny oo S Skarb Panstwa Poiska | 2020-04-25 | Stale/ 1.5% 1 000 406 310 394 052 398 814 11,16
Eﬁggééfosme i\ykrz::!gmgi(a;wy Eggdnffg_t;\_ Skarb Paristwa Polska | 2021-04-25 Stale / 2% 1000 72 400 70 951 71919 2,01
Eﬁggégl/%ms fykﬁlf?lgﬁgika;y Eg’;dnff g'tA' Skarb Paristwa Polska | 2019-07-25 State / 3.25% 1000 143 900 150 447 152 220 4,26
gg)/l\;lf/g; /3/ 4 Aktywny rynek - Bucharest Skarb Paristwa Rumunia . e 47590 o — — — -
RO1425DBN029 rynek regulowany  |Exchange

\Fﬁgﬁglé%gl ?Ykmcggmzaka;y Eg;(:fjp;).tA. Skarb Paristwa Polska | 2029-04-25 |  Stale/ 5.75% 1000 1109 1444 1 440 0,04
\F?IL%%%ZO%ZG% :\Yk”tz"iv?glgrlmsvka;w Eglrzﬁpg.tA. Skarb Pafistwa Polska | 2022-09-23 |  Stale/5.75% 1 000 86 570 102 808 104 494 2,92
33%2367603 ?Yk”tzrsggmgsvkaéy Egg?fdpg.tA. Skarb Paristwa Polska | 2019-01-25 | Zmienne / 1.79% 1 000 79 800 79 350 80 193 2,24
%%Bé%%m fykmcggmsvka;ly Egg?fjpg.t;\_ Skarb Panstwa Polska 2020-01-25 |  Zmienne / 1.79% 1000 148 000 145 779 148 128 4,15
%%Bﬁéw% gkfm?ggmgsvka;ly Ez;ﬁp;tl\. Skarb Pafistwa Polska | 2021-01-25 | Zmienne / 1.79% 1000 258 700 255 049 256 793 7,18
33%23167454 ':ykrz;v:ggrmgsvka;] . Eg;?fjpg_tA. Skarb Paristwa Polska 2024-01-25 | Zmienne / 1.79% 1 000 294 200 285 577 284 500 o6
\FC\II.%)%B%)GI(/)8817 ’:‘Ykrzgrrlggm Z?Nka;] , Eglr;?fjpg.tk Skarb Paristwa Polska 2026-01-25 Zmienne / 1.79% 1 000 59 500 56 168 56 537 -
ggg’o\yzf /1/2 Aktywny rynek - Stutgart ORLEN CAPITAL AB Szwecia | 2021-06-30 Stale / 2.5% 1000 7 900 32 555 34 302 0,96
XS1082660744 rynek regulowany Exchange

g(l)/éﬁc/)gdol/l " R Stutgart EILEME 2 AB Szwecja | 2020-01-31 |  State/ 11.75% 1 000 12 600 60 803 59 680 1,67
XS0731129747 rynek regulowany |Exchange

Razem notowane na aktywnym rynku 3 190 929 2 287 928 2325942 65,07
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Nienotowane na aktywnym rynku

O terminie wykupu powyzej 1 roku:

Obligacje

BOS1018 / Nienotowane na . BANK OCHRONY e ) o

PLBOS0000159 rynku aktywnym Nie dotyczy 4RODOWISKA SA Polska 2018-10-31 |Zmienne [/ 3.51% 1 000 32000 32 000 32 186 0,90
Razem nienotowane na aktywnym rynku 32 000 32 000 32 186 0,90
Razem 3 222 929 2319 928 2 358 128 65,97
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Wartosc
Kraj siedziby Instrument Wartosé wedtug wfed:u?‘a Pros:;tt:wy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta bazowy Liczba ceny nabycia wYy dzieri w aktylv?lach
(wystawcy) (w tys. zh) bilansowy ogotem
(w tys. zb)

Nienotowane na aktywnym rynku
IRS

Nienotowane na rynku . "
IRS1310 aktywnym Nie dotyczy PKO BP S.A. Polska stopa procentowa 1 0 0 0,00
Opcje
AIR MARKET OPCJA Nienotowane na rynku Nie dotyczy AIR MARKET S.A. Polska Akcje AIR MARKET 1 0 397 0,01

aktywnym S.A.
Razem Opcje 1 0 397 0,01
Transakcje wymiany walut
Swap
SW10660 / 29-01-2016 :‘(‘:\r/‘\f’vtno\;"’nf”e na rynku Nie dotyczy Societe Generale Francja Waluta CHF 1 0 0% 0,00
SW10840 / 14-01-2016 :‘(‘:;‘V(itno\:’;’:”e na rynku Nie dotyczy Societe Generale Francja Waluta RON 1 0 422 0,01
SW10857 / 19-01-2016 :‘(‘g‘ztno\:"’;”e na rynku Nie dotyczy MBank S.A. Polska Waluta USD 1 0 1530 0,04
SW10866 / 19-01-2016 :'(‘:;‘:’tho\;"’nf”e na rynku Nie dotyczy Societe Generale Francja Waluta EUR 1 0 2 099 0,06
SW10888 / 11-01-2016 Nienotowane na rynku Nie dotyczy BZWBK S.A. Polska Waluta HUF 1 0 0% 0,00

aktywnym
Razem Swap 0 4 051 0,11
Razem transakcje wymiany walut 0 4 051 0,11
Razem nienotowane na aktywnym rynku 0 4448 0,12
Razem 0 4 448 0,12

* Instrumenty pochodne zaprezentowane zostaty w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostafa odniesiona w srodkach pienieznych z uwagi
na dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ujemna wartosc niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w pozycji Zobowigzania.
Zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkows, ktdre stanowig integralng czesc sprawozdania jednostkowego.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2015 r.

TABELE DODATKOWE

Jednostkowe zestawienie lokat Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 r. w tys. zt

. Wartos¢ wedlug Proce_ntowy
L . . Wartos¢ wedtug ceny . udziat w
Gwarantowane skiadniki lokat Rodzaj taczna liczba . wyceny na dzien
nabycia . aktywach
bilansowy p
ogdlem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa *
Obligacie 1899 109 1 898 253 1919 954 53,71
Bony 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD
(z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) **
Obligacje 1 265 500 267 732 282 964 7,92
Bony 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z pafstw
nalezacych do OECD

*W tef pozycii Subfundusz zaprezentowat papiery gwarantowane oraz emitowane przez Skarb Paristwa Rzeczypospolitej Polskie] ze wzgledu na zbliZzone ryzyka.

**Y tef pozycli Subfundusz zaprezentowat papiery gwarantowane oraz emitowane przez paristwa nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskief) ze wzgledu na zblizone
ryzyka.

” Procentowy
, W, i
Grupy kapitatowe, o ktérych artosc wedl_ug udziat w
wa w art. 98 ustawy wyceny na dzien aktywach
mo ) bilansowy w tys. PLN p
ogotem
GK GETIN HOLDINGS 13774 0,38
GK BORYSZEW 6793 0,19
GK PAGED 2192 0,06
GK AZOTY 7 254 0,20
KULCZYK INVESTMENTS SA 31 454 0,88
GK COMMERZBANK 10 849 0,31
GK POLSKI KONCERN NAFTOWY 127 046 3,55
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Skiadniki lokat nabyte od wac'::“nv;zdz{;?,‘ P":::;;EOV:VV
podmiotéw, o ktérych mowa wyceny
w art.107 Ustawy bilansowy aktywach
) (w tys. zb) ogétem
Akcje i kwity depozytowe 25 682 0,72
Dluzne papiery wartosciowe 15 630 0,44
Razem 41312 1,16
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzierh 31 grudnia 2015 r.

Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r. (dane wyrazone
w tys. zt z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na

{ 801102102

Jednostke Uczestnictwa)

31.12.2015 31.12.2014
I. Aktywa 3 574 452 3017 550
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 883 27 119
Naleznosci 219 637 10 420
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3282 619 2933917
dtuzne papiery wartosciowe 2 325942 2 096 600
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 36 668 44 918
duzne papiery wartosciowe 32 186 35 630
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 12 645 1176
I1. Zobowigzania 896 321 479 987
III. Aktywa netto (I-II) 2 678 131 2537 563
IV. Kapitat subfunduszu 2193411 2 040 021
Kapitat wptacony 5501 248 4 984 500
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 307 837 -2 944 479
V. Dochody zatrzymane 512 592 435 214
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 380 544 328 798
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 132 048 106 416
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -27 872 62 328
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2678 131 2537 563

Liczba jednostek uczestnictwa

18 934 348,1752

17 802 475,3888

Kategorie jednostek uczestnictwa

j.u. kategorii A

3423 175,9088

3 142 054,2371

j.u. kategorii B

75 058,9365

78 608,1624

j.u. kategorii C

1817 045,2279

1579 152,3238

j.u. kategorii D

5515 313,8558

6 071 865,9459

j.u. kategorii E

4 261 255,6772

3757 341,3483

j.u. kategorii F

914 706,4506

524 140,2919

j.u. kategorii [

21 705,1124

21 705,1124

j.u. kategorii IKE

350 018,6277

311 088,0608

j.u. kategorii P

2 555 833,6767

2 316 519,9062

j.u. kategorii J 230,7016 -
Wartos$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

Kategorie jednostek uczestnictwa

j.u. kategorii A 128,60 130,96
j.u. kategorii B 128,68 131,05
j.u. kategorii C 147,81 148,07
j.u. kategorii D 148,08 148,71
j.u. kategorii E 148,59 148,68
j.u. kategorii F 133,00 132,89
j.u. kategorii I 141,47 142,78
j.u. kategorii IKE 128,75 131,11
j.u. kategorii P 133,02 132,46
j.u. kategorii J 131,33 -

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktdre stanowia integralng czesc

sprawozdania jednostkowego.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2015 r.

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 r. (w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na Jednostke Uczestnictwa
wyrazonego w zl)

od: 01.01.2015 01.01.2014

do: 31.12,.2015 31.12.2014
I. Przychody z lokat 91 775 98 530
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 16 737 27 775
Przychody odsetkowe 75 035 70 406
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 347
Pozostate 3 2
I1. Koszty subfunduszu 40 029 42 430
Wynagrodzenie dla towarzystwa 29 616 28 089
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 84 81
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
Ustugi prawne 1 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 8 844 14 034
Ujemne saldo réznic kursowych 1211 0
Pozostate 273 225
I1I. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 40 029 42 430
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 51 746 56 100
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -64 568 -38 051
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 25 632 40 354
z tytutu réznic kursowych 20122 328
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -90 200 -78 405
z tytutu réznic kursowych 2 336 24 192
VII.Wynik z operacji (V+/-VI) -12822 18 049
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A -8 070 -1 850
j.u. kategorii B -177 -40
j.u. kategorii C -1 003 2 538
j.u. kategorii D -924 8 968
j.u. kategorii E -1 207 6 153
j.u. kategorii F -1 291 1026
j.u. kategorii I -28 60
j.u. kategorii IKE -920 -242
j.u. kategorii P 798 1436
j.u. kategorii J 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
(w zlotych) *
j.u. kategorii A -2,36 -0,59
j.u. kategorii B -2,36 -0,51
j.u. kategorii C -0,55 1,61
j.u. kategorii D -0,17 1,48
j.u. kategorii E -0,28 1,64
j.u. kategorii F -1,41 1,96
j.u. kategorii I -1,31 2,79
j.u. kategorii IKE -2,63 -0,78
j.u. kategorii P 0,31 0,62
j.u. kategorii J -1,24

*Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat, jako floraz wyniku z operacyf
przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa danej kategorii na dzieri bilansowy
Rachunek zyskow i strat nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowia
integralna czesc sprawozdania jednostkowego.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzieh 31 grudnia 2015 r.

Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu w okresie od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 r. ( w tys. zt z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa

oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonej w zt)

od: 01.01.2015 01.01.2014

do: 31.12.2015 31.12.2014
I. Zmiana wartosci aktywoéw netto
Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2 537 563 2 045118
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -12 822 18 049
przychody z lokat netto 51 746 56 100
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 25 632 40 354
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -90 200 -78 405
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -12 822 18 049
Dystrybucja dochoddw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
z przychodéw z lokat netto 0 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 153 390 474 396
kategorii A 36 790 23 946
kategorii B -466 4
kategorii C 35 762 24 344
kategorii D -85 309 -42 712
kategorii E 75 749 88 381
kategorii F 53 289 68 628
kategorii I 0 -2774
kategorii IKE 5196 9179
kategorii P 32 349 305 400
kategorii J 30 -
zmiana _kaplta%u wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 516 748 828 086
uczestnictwa)
kategorii A 114 489 105 667
kategorii B 759 922
kategorii C 52 154 48 828
kategorii D 105 178 160 103
kategorii E 104 225 111 900
kategorii F 71 538 71 252
kategorii 1 0 0
kategorii IKE 17 905 18 255
kategorii P 50 467 311 159
kategorii J 33 -
zmiana _kaplta%u wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 363 358 353 690
uczestnictwa)
kategorii A 77 699 81721
kategorii B 1225 918
kategorii C 16 392 24 484
kategorii D 190 487 202 815
kategorii E 28 476 23 519
kategorii F 18 249 2 624
kategorii 1 0 2774
kategorii IKE 12 709 9 076
kategorii P 18118 5759
kategorii J 3 0
taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 140 568 492 445
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2678 131 2 537 563
Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 2 631 799 2 266 419
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3651 737,5070 6 006 451,4099
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2015 r.

kategorii A 870 642,3244 800 258,8451
kategorii B 5 755,1975 6 985,7654
kategorii C 347 352,5625 329 861,6600
kategorii D 700 981,4737 1073 327,5048
kategorii E 692 737,4670 754 959,6271
kategorii F 524 126,1273 543 889,9186
kategorii I 0,0000 0,0000
kategorii IKE 135 392,4035 137 814,5002
kategorii P 374 497,4696 2 359 353,5887
kategorii ] 252,4815 0,0000
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 519 864,7206 2 464 258,4994
kategorii A 589 516,6527 619 554,4080
kategorii B 9 304,4234 6 932,9399
kategorii C 109 459,6584 165 819,9262
kategorii D 1257 533,5638 1 363 229,1765
kategorii E 188 823,1381 158 245,9742
kategorii F 133 559,9686 19 749,6267
kategorii I 0,0000 19 211,2850
kategorii IKE 96 461,8366 68 681,4804
kategorii P 135 183,6991 42 833,6825
kategorii J 21,7799 0,0000
saldo zmian 1131 872,7864 3542 192,9105
kategorii A 281 125,6717 180 704,4371
kategorii B -3 549,2259 52,8255
kategorii C 237 892,9041 164 041,7338
kategorii D -556 552,0901 -289901,6717
kategorii E 503 914,3289 596 713,6529
kategorii F 390 566,1587 524 140,2919
kategorii I 0,0000 -19211,2850
kategorii IKE 38 930,5669 69 133,0198
kategorii P 239 313,7705 2 316 519,9062
kategorii J 230,7016 0,0000
Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu,

w tym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa 45 335 586,3655 41 683 848,8585
kategorii A 14 879 698,3931 14 009 056,0687
kategorii B 287 917,5547 282 162,3572
kategorii C 2 482 895,0454 2 135 542,4829
kategorii D 13 031 486,4302 12 330 504,9565
kategorii E 7 585 303,0936 6 892 565,6266
kategorii F 1 068 016,0459 543 889,9186
kategorii I 2 324 232,2248 2 324 232,2248
kategorii IKE 941 934,0380 806 541,6345
kategorii P 2 733 851,0583 2 359 353,5887
kategorii J 252,4815 0,0000
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 26 401 238,1903 23 881 373,4697
kategorii A 11 456 518,4843 10 867 001,8316
kategorii B 212 858,6182 203 554,1948
kategorii C 665 849,8175 556 390,1591
kategorii D 7516 172,5744 6 258 639,0106
kategorii E 3324 047,4164 3135 224,2783
kategorii F 153 309,5953 19 749,6267
kategorii I 2 302 527,1124 2302 527,1124

kategorii IKE

591 915,4103

495 453,5737

kategorii P 178 017,3816 42 833,6825
kategorii J 21,7799 0,0000
saldo zmian 18 934 348,1752 17 802 475,3888
kategorii A 3423 179,9088 3 142 054,2371
kategorii B 75 058,9365 78 608,1624
kategorii C 1817 045,2279 1579 152,3238
kategorii D 5515 313,8558 6 071 865,9459
kategorii E 4 261 255,6772 3 757 341,3483
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2015 r.

kategorii F 914 706,4506 524 140,2919
kategorii I 21 705,1124 21 705,1124
kategorii IKE 350 018,6277 311 088,0608
kategorii P 2 555 833,6767 2 316 519,9062
kategorii J 230,7016 0,0000

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

18 934 348,1752

17 802 475,3888

II1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego

kategorii A 130,96 131,49
kategorii B 131,05 131,58
kategorii C 148,07 146,23
kategorii D 148,71 147,24
kategorii E 148,68 146,83
kategorii F 132,89 -
kategorii I 142,78 142,08
kategorii IKE 131,11 131,64
kategorii P 132,46 -
kategorii J - N
wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu

sprawozdawczeqgo

kategorii A 128,60 130,96
kategorii B 128,68 131,05
kategorii C 147,81 148,07
kategorii D 148,08 148,71
kategorii E 148,59 148,68
kategorii F 133,00 132,89
kategorii I 141,47 142,78
kategorii IKE 128,75 131,11
kategorii P 133,02 132,46
kategorii J 131,33 -
procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym w skali roku

kategorii A -1,80 -0,40
kategorii B -1,81 -0,40
kategorii C -0,18 1,26
kategorii D -0,42 1,00
kategorii E -0,06 1,26
kategorii F 0,08 2,67
kategorii I -0,92 0,49
kategorii IKE -1,80 -0,40
kategorii P 0,42 1,21
kategorii J *) -3,52 -
minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

kategorii A 124,70 127,20
kategorii B 124,78 127,29
kategorii C 143,22 141,93
kategorii D 143,49 142,83
kategorii E 143,96 142,51
kategorii F 128,85 130,00
kategorii I 137,12 137,69
kategorii IKE 124,84 127,34
kategorii P 128,85 129,39
kategorii J 127,31 -

data wyceny

kategorii A 14.12.2015 14.03.2014
kategorii B 14.12.2015 14.03.2014
kategorii C 14.12.2015 14.03.2014
kategorii D 14.12.2015 14.03.2014
kategorii E 14.12.2015 14.03.2014
kategorii F 14.12.2015 09.05.2014
kategorii I 14.12.2015 14.03.2014
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2015 .

kategorii IKE 14.12.2015 14.03.2014
kategorii P 14.12.2015 08.08.2014
kategorii J 14.12.2015 -
maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

Ssprawozdawczym

kategorii A 136,18 135,31
kategorii B 136,27 135,40
kategorii C 154,70 152,27
kategorii D 155,26 153,04
kategorii E 155,35 152,90
kategorii F 138,95 136,57
kategorii I 148,85 147,15
kategorii IKE 136,34 135,47
kategorii P 138,63 135,99
kategorii J 136,42 -

data wyceny

kategorii A 16.04.2015 19.09.2014
kategorii B 16.04.2015 19.09.2014
kategorii C 16.04.2015 19.09.2014
kategorii D 16.04.2015 19.09.2014
kategorii E 16.04.2015 19.09.2014
kategorii F 16.04.2015 19.09.2014
kategorii I 16.04.2015 19.09.2014
kategorii IKE 16.04.2015 19.09.2014
kategorii P 16.04.2015 19.09.2014
kategorii J 16.04.2015 -
warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

kategorii A 128,61 131,01
kategorii B 128,69 131,09
kategorii C 147,81 148,11
kategorii D 148,09 148,75
kategorii € 148,59 148,72
kategorii F 133,00 132,93
kategorii I 141,47 142,82
kategorii IKE 128,76 131,16
kategorii P 133,02 132,49
kategorii J 131,34 -

data wyceny

kategorii A 30.12.2015 30.12.2014
kategorii B 30.12.2015 30.12.2014
kategorii C 30.12.2015 30.12.2014
kategorii D 30.12.2015 30.12.2014
kategorii E 30.12.2015 30.12.2014
kategorii F 30.12.2015 30.12.2014
kategorii I 30.12.2015 30.12.2014
kategorii IKE 30.12.2015 30.12.2014
kategorii P 30.12.2015 30.12.2014
kategorii J 30.12.2015 -

IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w sredniej wartosci aktywow

netto w skali roku, w tym:

procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,13 1,24
procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,00 0,00
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

*) procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa od dnia pierwszego nabycia

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowia

integralng czesc sprawozdania jednostkowego.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2015 r.

Noty objasniajace

Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci.
Dziatalnos¢ Funduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzn. zm.), zwana dalej
~Ustawg o rachunkowosci”.

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157 z pdzn. zm.), zwana
dalej ,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych”.

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859, z pdzn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym
Prezentowane sprawozdanie jednostkowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Wartosci jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, 1, P, J oraz IKE zaprezentowane zostaty z doktadnoscig
do petnego grosza.

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, I, P, J oraz IKE zostaly zaprezentowane do czterech
miejsc po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty finansowe uwzglednione sa w odpowiednich pozycjach rachunku
zysku i strat zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddw ksiegowych w
okresie, ktorego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwng zero.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w'zamian za inne skiadniki maja przypisang cene nabycia wynikajacg z
ceny nabycia tych sktadnikdw lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

c) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
skladnikow lokat, oraz zobowiazan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji.

W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzan
oraz ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci z godziny 23.15 w dniu wyceny.

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajag sie w kazdym dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajacych z przepiséw ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ aktywow Subfunduszu
0 jego zobowigzania.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbyta sie sesja gietdowa na Gietdzie Papierdow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Wartos¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych
na jednostki uczestnictwa tej kategorii w dniu wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa
tej kategorii zapisanych w rejestrach Uczestnikdw.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze, przy zastosowaniu wartosci jednostki uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie z zasada opisang powyzej.

Na potrzeby okreslenia wartosci jednostki uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wypfaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z zasadg opisang powyzej.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operadji.

Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania

Subfunduszu zwiazane z dokonywaniem transakgcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
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Powyzsze zasady odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw
poboru, kwitdow depozytowych, listdw zastawnych, obligacji Skarbu Panstwa oraz innych dtuznych papieréw
wartosciowych notowanych na aktywnym rynku, instrumentdw pochodnych, jednostek uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe
za granica.

Ostatnie dostepne kursy, okresla sie wedtug stanu z godziny 23.15 w dniu wyceny, w zwigzku z faktem, ze
godzina ta umozliwia ustalenie kurséw zamkniecia nie tylko rynkdw polskich i europejskich, ale takze rynkow
pétnocnoamerykanskich, w szczegdlnoéci rynku NASDAQ.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym
skfadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego, jako podstawowe kryterium wyboru
rynku gtéwnego oraz mozliwos¢ dokonywania przez Subfundusz transakcji na danym rynku jako dodatkowe
kryterium wyboru rynku gtéwnego. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Subfunduszu,
dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Warto$¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

1) dtuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do
przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu; zasada ta stosowana jest do wyceny
listéw zastawnych, obligadji i innych dtuznych papierdw wartosciowych, a takze weksli;

2) depozytdw - przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

3) skfadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt. 1-2, w tym akcji, warrantow subskrypcyijnych, praw do
akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, instrumentdw pochodnych, jednostek uczestnictwa i
certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug wartosci godziwej.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartoé¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartoéciowych.
Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartoéciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane]j przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sq
denominowane. Aktywa oraz zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywdw
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy
okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

Akcje, warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug
wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej praw poboru.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji notowanych na aktywnym
rynku, wycenia sie je wedtug cen tych papierow wartoéciowych, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 13.3.1
Prospektu. Gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartosci godziwa
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug
ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub instytucje wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej takich jednostek
uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych od momentu ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 w
dniu wyceny.
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Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem. Zmiany w

zakresie metod i modeli wyceny podlegaja publikacji w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

Nie wystapity.

b) metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania jednostkowego.

Nie wystapity.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2015 31.12.2014
(w tys. zt ) (w tys. zt)

Z tytutu zbytych lokat 217 915 5 886

Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1553 1 656

Z tytutu dywidendy 169 2 878

Z tytutu odsetek 0 0

Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0

Pozostate 0 0

Razem 219 637 10 420

Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu

31.12.2015 31.12.2014
(w tys. zt) (w tys. zi)

Z tytutu nabytych aktywow 313 353 3138
Z tytutu transakcii przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 572 521 461 532
Z tytutu instrumentdw pochodnych 1452 8 684
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1410 1519
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1330 317
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu rezerw 12 37
Pozostate zobowigzania 6 243 4 760
Razem 896 321 479 987
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Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2015 31.12,2014
N Wartosé na gied |, PR IR SRR | Wartodé na e | SOl T R

1. Struktura $rodkdéw pienieznych na rachunkach bilansowy w danej . bilansowy w danej )
bankowych Waluta walucie sprawozdania waludie sprawozdania

(W tys.) finansowego (W tys.) finansowego

(w tys.) (W tys.)

Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy PLN 2570 2570 8 244 8 244
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy EUR 113 483 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy HUF 0 0 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy RON 0 0 17 17
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy UsD 2 690 10 495 101 354
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek naby¢ PLN 1409 1 409 1517 1517
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek naby¢ PLN 0 0 1 1
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek odkupien PLN 26 26 38 38
Razem srodki pieniezne 14 983 10 171
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowigzan *)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 11 082 8377
III. Ekwiwalenty $rodkdw pienieznych na rachunkach bilansowy w danej ; bilansowy w danej )
bankowych Waluta walucie sprawozdania walucie sprawozdania

(w tys.) finansowego (w tys.) finansowego

(wtys.) (wtys.)

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:
ERSTE Securities S.A.- rachunek zabezpieczajacy PLN 0 0 0 0
BZ WBK Securities S.A.- rachunek zabezpieczajacy PLN 3 080 3 080 10 456 10 456
PKO BP S.A. - rachunek zabezpieczajacy PLN 1100 1100 500 500
DM mBanku S.A. - rachunek zabezpieczajacy EUR 695 2 962 496 2114
DM mBanku S.A. - rachunek zabezpieczajacy UsD 194 758 194 681
BNP PARIBAS - rachunek zabezpieczajacy EUR 0 0 220 938
Societe Generale - rachunek zabezpieczajacy EUR 0 0 530 2 259
Razem ekwiwalenty srodkow pienieznych 7 900 16 948
Razem 22 883 27 119

* - srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowiazarn subfunduszu na
rachunkach podstawowych na ostatni dzieri poprzedniego i ostatni dzier biezacego okresu sprawozdawczego.

Nota-5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej
zmiany wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych.

Wskazanie aktywow i zobowigzar obciazonych ryzykiem wartosci godziwej

Ryzyko zmiany wartodci godziwej wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtéwnie na diuznych
papierach warto$ciowych stato- i zerokuponowych. Poziom obciazenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu tym

ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

ryzykiem

Sktadniki aktywdw obciazonych

Warto$¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy udziat
w aktywach

Papiery dtuzne notowane na
aktywnym rynku

1463 675

40,95
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Wskazanie aktywow i zobowiazan obciazonych ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych

Ryzyko przeptywow $rodkdow pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtéwnie na
dtuznych papierach wartosciowych zmiennokuponowych. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu
tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Wartos¢ wg wyceny

Sktadniki aktywdw obcigzonych

na dzien bilansowy

Procentowy udziat

ryzykiem (w tys. z0) w aktywach
Papiery dtuzne notowane na
a nym rynku 862 267 24,12
Papiery dtuzne nienotowane na
a nym rynku 32 186 0,90

W roku 2015 roku Subfundusz realizowat polityke ograniczania tego ryzyka poprzez:
e szczegdlng kontrole zaangazowania w instrumenty o wyzszej wartosci ryzyka, tj. w dtugoterminowe
dtuzne papiery wartosciowe,
o dywersyfikacje portfela poprzez nabywanie instrumentéw o rdznych terminach wykupu

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe aktywéw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub
pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym, gdyby strony transakcji nie wypetniaty
swoich obowigzkow

Poziom obcigzenia aktywdw Subfunduszu tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Wartos¢ wg wyceny

Sktadniki aktywow obcigzonych

na dzien bilansowy

Procentowy udziat

ryzykiem (w tys. 1) w aktywach
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22883 0,64
Papiery dfuzne notowane na
aktywnym rynku 2 325942 65,07
Papiery dtuzne nienotowane na
aktywnym rynku 32 186 0,90
Instrumenty pochodne 4 448 0,12

Wiskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracyi ryzyka kredytowego

Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa diuznych papierdw
wartosciowych wyemitowanych przez jeden podmiot, ktérych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

Sktadniki aktywdw obcigzonych

Wartos¢ wg wyceny
na dzieA bilansowy

Procentowy udziat

ryzykiem (w tys. 70) w aktywach
Skarb Panstwa - Wegry 195 826 5,48
Skarb Panstwa - Polska 1919 954 53,71

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Ryzyko walutowe aktywdw izobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu
zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut. Poziom
obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.
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Sktadniki aktywdw obcigzonych

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy

Procentowy udziat

ryzykiem (w tys. ) w aktywach
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 698 0,41
Skfadniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym: 482 368 13,49
Papiery dfuzne notowane na
aktywnym rynku 415513 11,62
Skfadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku, w tym: 4051 0,11
Papiery dtuzne nienotowane na 0 0.00
aktywnym rynku /
Naleznosci 47 0,00
Zobowiazania 17 900 0,50

Wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracyi ryzyka walutowego

Ponizsza tabela zawiera zestawienie sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem walutowym danej waluty na dzien
31 grudnia 2015 roku, ktérych wartos¢ bilansowa w aktywach Subfunduszu przekroczyta 5%.

¢ 801102102

Sktadniki aktywow obcigzonych

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy

Procentowy udziat

ryzykiem (w tys. 21 w aktywach
Dluzne papiery wartosciowe, instrumenty pochodne
HUF 195 826 5,48
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Nota-6 Instrumenty pochodne

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2015 r.

Termin -
- < s . Termin
Typ zajefej ins‘:&dr::']n tu Cel otwa_l:cia th:vr:(r)ts::i Wartosc i term!ny_pn:zysziych strumieni Kwota bedaca podst’a\_fva (ﬁ;);:;'rl‘?:;g) -wykonania
pozycji pochodnego pozycji pozycji pienieznych przysziych platnosci instrumentu instrumentu
pochodnego
pochodnego
Kontrakt Instrument generuje przeplywy pieniezne z
. terminowy na | Zabezpieczenie _ czestotliwoscig okreslong w umowie z kontrahentem,
Krotka stope pozycji 1098 oparte na stawce z rynku miedzybankowego i 62 000 tys. PLN 2025-09-15 2025-09-15
procentowg uzgodnionego z kontrahentem oprocentowania.
Opdja na Akcje Sprawne W terminie do 18 grudnia 2016 roku Fundusz ma ROZ?EaM(fgzg%??fé:kq'
Diuga AIR MARKET zarzadzanie 397 prawo naby¢ akcje AIR MARKET SA za kwote W kon'ania okrelonei ZV 2016-12-18 2016-12-18
S.A. portfelem okreslong w umowie z kontrahentem yxor )
umowie z kontrahentem.
Kantrakt Instrument generuje przeptywy pieniezne w dniu
Krotka tiru"r‘s'”x;ﬁtr;a Zabech’z'egﬁe”'e 0 29-01-2016, oparte na kursie waluty uzgodnionym -2 423 tys. CHF 2016-01-29 2016-01-29
pozyq) Z kontrahentem.
CHF
Kontrakt Instrument generuje przeptywy pieniezne w dniu
Krétka tf(ru”:s'”x;ﬁt;a Zabezg’z'eg.zie“'e 422 14-01-2016, oparte na kursie waluty uzgodnionym -21 067 tys. RON 2016-01-14 2016-01-14
pozyd z kontrahentem.
RON
Kontrakt Instrument generuje przeptywy pieniezne w dniu
Kr6tka tiru"ps'”v‘zmtga Zabezé’z'eg.zie”'e 1530 19-01-2016, oparte na kursie waluty uzgodnionym 123402 tys. USD 2016-01-19 | 2016-01-19
pozyq Z kontrahentem.
usD
Kontrakt : o .
. . . Instrument generuje przeptywy pieniezne w dniu
Krétka tiLTS'”x;ﬁtr;a Zabezc‘)’z'eg.zie”'e 2 099 19-01-2016, oparte na kursie waluty uzgodnionym -23 351 tys. EUR 2016-01-19 2016-01-19
pozyq) Z kontrahentem.
EUR
Kontrakt Instrument generuje przeptywy pieniezne w dniu
Krétka tf(ru"r‘s'”x;ﬁtr;a Zabez(fz'eg.zie“'e -354 11-01-2016, oparte na kursie waluty uzgodnionym -13 908 385 tys. HUF 2016-01-11 2016-01-11
pozyc] z kontrahentem.
HUF
( 801102102 pzupl Strona 26 z 30




ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2015 r.

Nota-7 Transakcje przy zobowiagzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2015 31.12.2014
(w tys. zt ) (w tys. zt)

Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 572 521 461 532

Transalfqle', w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw 572 521 461 532

wlasnosdi i ryzyk

Nota-8 Kredyty i pozyczki - nie dotyczy Subfunduszu

Nota-9 Waluty i réznice kursowe *

31.12,2015 31.12.2014

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU V‘zv‘:,"::{‘;c)'e (w tys. zh.) “:v‘:,":";s'c)'e (w tys. zh)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 883 27 119
PLN 8 185 8 185 20 756 20 756
EUR 808 3 445 1246 5311
RON 0 0 17 17
UsbD 2 884 11 253 295 1035
Naleznosci 219 637 10 420
PLN 219 590 219 590 10 122 10 122
EUR 11 47 11 47
UsD 0 0 72 251
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0 0
odkupu
Skladniki lokat 3319 287 2 978 835
PLN 2 832 868 2 832 868 2 360 540 2 360 540
BGN 22 47 0 0
CHF 2 418 9 525 0 0
CZK 25133 3963 51 653 7 939
EUR 30 724 130 929 28 237 120 353
GBP 0 0 625 3415
HUF 14 397 951 195 827 23 357 067 316 208
RON 21 280 20 047 119 384 113 534
TRY 14 403 19 199 11 832 17 830
Usb 27 398 106 882 11 125 39 016
Pozostate aktywa 12 645 1176
PLN 12 645 1176
Zobowiazania 896 321 479 987
PLN 878 421 878 421 474 086 474 086
CHF 2 6 0 0
EUR 610 2 600 300 1278
HUF 26 027 354 36 564 495
RON 0 0 328 312
UsD 3830 14 940 1088 3816
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2015 r.

od: 01.01.2015 01.01.2014
do: 31.12.2015 31.12.2014
(wtys. zb) (wtys. z)

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 25 253 6 943
Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akcji, Prawa poboru, Kwity 4812 688
depozytowe
Diuzne papiery wartosciowe 0 1 646
Pozostate 0 4 609
Instrumenty pochodne 20 441 0
Zrealizowane ujemne réznice kursowe w przekroju lokat -5131 -6 615
Diuzne papiery wartosciowe -5 131 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego 0 3
inwestowania majace siedzibe za granicg
Instrumenty pochodne 0 -6 612
Razem 20 122 328
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 3327 27 036
Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akcji, Prawa poboru, Kwity 0 10 797
depozytowe
Dhuzne papiery wartosciowe 2992 16 141
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego 0 98
inwestowania majace siedzibe za granicg
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe w przekroju lokat -991 -2 844
Instrumenty pochodne 0 -2 844
Razem 2336 24 192

* Aktywa wyceniane w walutach innych niz PLN, na dzieri bilansowy zostaty przeliczone na PLN z zastosowaniem kursu sredniego
ogloszonego przez NBP z dnia 31 grudnia 2015 roku

ey | 9| S
dolar amerykanski 1 USD 3,9011
euro 1 EUR 4,2615
forint wegierski 100 HUF | 1,3601
frank szwajcarski 1 CHF 3,9394
funt szterling 1 GBP 5,7862
korona czeska 1CzK 0,1577
korona thska 1 DKK 0,5711
korona szwedzka 1 SEK 0,4646
lej rumunski 1 RON 0,9421
lira turecka 1 TRY 1,3330
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2015 r.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucija

od: 01.01.2015 01.01.2014
do:| 31.12.2015 31.12.2014
(w tys. zt) (w tys. zb)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4 556 61 426
Dtuzne papiery warto$ciowe 7 039 59 087
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 21 076 -21 072
Dtuzne papiery warto$ciowe 36 13
Razem 25 632 40 354
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -93 569 -72 803
Diuzne papiery warto$ciowe -23 462 34 529
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3 369 -5 602
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0

Wyptacone przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych: — nie dotyczy subfunduszu

Wyplacone dochody funduszu: — nie dotyczy subfunduszu

Nota-11 Koszty Subfunduszu

od: 01.01.2015 01.01.2014
do: 31.12.2015 31.12.2014
(w tys. z}) ( w tys. zi)
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 0 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Pozostate 0 0
Razem 0 0
od: 01.01.2015 01.01.2014
do: 31.12.2015 31.12.2014
I1. Koszty wynagrodzenia dla Towarzystwa (w tys. zb) ( w tys. z})
Cze$C stata wynagrodzenia 29 616 28 089
kategorii A 10 750 9 900
kategorii B 254 261
kategorii C 2 164 1873
kategorii D 9410 10 112
kategorii E 4 436 4 389
kategorii F 618 287
kategorii I 50 82
kategorii IKE 1115 902
kategorii P 819 283
kategorii J 0 0
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK na dzien 31 grudnia 2015 r.

Nota-12 Dane porownawcze o jednostkach uczesthictwa

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 2678 131 2 537 563 2045 118
Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
j.u. kategorii A 128,60 130,96 131,49
j.u. kategorii B 128,68 131,05 131,58
j.u. kategorii C 147,81 148,07 146,23
j.u. kategorii D 148,08 148,71 147,24
j.u. kategorii E 148,59 148,68 146,83
j.u. kategorii F 133,00 132,89 -
j.u. kategorii I 141,47 142,78 142,08
j.u. kategorii IKE 128,75 131,11 131,64
j.u. kategorii P 133,02 132,46 -
j.u. kategorii J 131,33 - -

Informacja dodatkowa

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy - nie wystgpity

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym - nie wystgpity

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i porownawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi - nie dotyczy

Dokonane korekty btedow podstawowych - nie wystapity

Niepewnosé, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - nie wystepuje

Inne informacje
Zgodnie z wymogami par. 22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkdw prowadzenia dziafalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, Zarzad TFI informuje,

ze poczawszy od 31 lipca 2013 roku Subfundusz stosuje metode zaangazowania, jako metode pomiaru catkowitej
ekspozycji.
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1.1.

1.1.1.

1.1.2.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.3.

1.3.1.

PZU Stabilnego Wirostu MAZUREK

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcey sig 31 grudnia 2015 r.

Cze¢$¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujgce Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
Podstawy prawne dzialalnos$ci Subfunduszu

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK jest subfunduszem wydzielonym w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym.

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawne;j.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Dane identyfikujgce Fundusz

Nazwa Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy, (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac nazwy skroconej PZU FIO Parasolowy.
Siedziba Funduszu

Al. Jana Pawla II 24
00-133 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 1 kwietnia 2011 r.
Numer rejestru: RFi 625

Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalno$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla Il 24.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gield wydanej dnia 30 kwietnia 1999 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.



1.3.2.

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Data: 12 czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000019102
Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 13 000 000,00 ztotych
Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skitad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2015 r. wehodzili:

e Tomasz Stadnik ~ Prezes Zarzadu,
e }ukasz Kwiecien — Wiceprezes Zarzadu,
e Tomasz Kulik — Wiceprezes Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 29 lipca 2015 r. Pan Krzysztof Tokarski zostat
odwotany z funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 29 lipca 2015 r. a Pan Tomasz Stadnik,
dotychczasowy Wiceprezes Zarzadu, zostal powotany do peinienia tej funkcji z dniem
29 lipca 2015 r.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imi¢ i nazwisko: Marcin Podsiadty
Numer w rejestrze: 12774

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoseia sp.k. jest wpisana na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Radeg
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.



1.5.

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupelniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnos$cig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowana opinie biegtego rewidenta.

Polaczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostalo zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2015 r.
przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
6 maja2015r.

1.6. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla II 24 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére sktada si¢ zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
24 lipca 2014 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej TFI PZU S.A. z dnia
1 kwietnia 2014 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzilisSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardéw
rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow Badania wydanych przez
Rade Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Subfunduszu w
okresie od 16 do 27 listopada 2015 r. oraz od 18 stycznia do 4 marca 2016 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.



PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy korczqcy sig¢ 31 grudnia 2015 r.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci
i jasnos$ci zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wptywajacych w sposéb
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty
1 informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegty rewident oraz podmiot uprawniony, speiniaja wymog niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011
z pbzniejszymi zmianami).



2.1.

2.1.1.

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans

31.12.2015 31.12.2014

z1t'000 zt '000

Aktywa 3574 452 3017550
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 883 27 119
Naleznosci 219 637 10 420
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3282619 2933917

- diuzne papiery wartosciowe 2325942 2096 600
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 36 668 44 918

- dluzne papiery wartosciowe 32 186 35630
Pozostate aktywa 12 645 1176
Zobowigzania 896 321 479 987
AKktywa netto 2678 131 2537 563
Kapital subfunduszu 2193411 2040 021
Kapitat wplacony 53501248 4 984 500
Kapitat wyptacony (3307 837) (2944 479)
Dochody zatrzymane 512592 435214
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 380 544 328 798
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 132 048 106 416
Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (27 872) 62 328
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 2678 131 2537 563
Liczba jednostek uczestnictwa 18 934 348,1752 17 802 475,3888

Warto$§é aktywOw netto na jednostke uczestnictwa

Kategorie jednostek uczestnictwa

j.u. kategorii A
J-u. kategorii B
j-u. kategorii C
j-u. kategorii D
j.u. kategorii E
j.u. kategorii F
j-u. kategorii [
j-u. kategorii IKE
j-u. kategorii P
j-u. kategorii J
Kategorie jednostek uczestnictwa

j-u. kategorii A
j-u. kategorii B
j-u. kategorii C
j-u. kategorii D
j-u. kategorii E
Jj-u. kategorii F
J-u. kategorii |
j-u. kategorii [KE
j-u. kategorii P
j-u. kategorii J

3423 179,9088

75 058,9365
1 817 045,2279
5515313,8558
4261 255,6772

3142 054,2371

78 608,1624
1579 152,3238
6071 865,9459
3757 341,3483

914 706,4506 524 140.2919
21705,1124 21 705,1124
350 018,6277 311 088,0608

2555 833,6767

2316 519,9062

230,7016 -
128,60 130,96
128.68 131,05
147,81 148,07
148,08 148,71
148,59 148,68
133,00 132,89
141,47 142,78
128,75 131,11
133,02 13246
131,33 -




2.1.2.

PZU Stabilnego Wirostu MAZUREK

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

Rachunek wyniku z operacji

1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
z} '000 z} '000
Przychody z lokat 91 775 98 530
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 16 737 271775
Przychody odsetkowe 75035 70406
Dodatnie saldo roznic kursowych - 347
Pozostate 3 2
Koszty subfunduszu 40 029 42 430
Wynagrodzenie dla towarzystwa 29616 28 089
Optaty dla depozytariusza 84 81
Ustugi prawne 1 1
Koszty odsetkowe 8 844 14 034
Ujemne saldo réznic kursowych 1211 -
Pozostate 273 225
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 40 029 42 430
Przychody z lokat netto 51 746 56 100
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) (64 568) (38 051)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 25632 40354
- z tytulu roznic kursowych 20 122 328
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: (90 200) (78 405)
- z tytulu réznic kursowych 2336 24192
Wrynik z operacji (12 822) 18 049
Wynik z operacji przypadajacy na kategori¢ jednostek uczestnictwa (zl)
Kategorie jednostek uczestnictwa
j-u. kategorii A (8 070) (1850)
j.u. kategorii B (177 (40)
j.u. kategorii C (1 003) 2538
j.u. kategorii D (924) 8968
j.u. kategorii E (1207) 6153
j.u. kategorii F (1291) 1026
j-u. kategorii 1 (28) 60
j.u. kategorii IKE (920) (242)
j.u. kategorii P 798 1436
j-u. kategorii J 0 R
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke¢ uczestnictwa (zi)*
j.u. kategorii A (2,36) (0,59)
j.u. kategorii B (2,36) (0,51)
j-u. kategorii C (0,55) 1,61
j-u. kategorii D 0,17) 1,48
j-u. kategorii E (0,28) 1,64
j-u. kategorii F (1,41) 1,96
j.u. kategorii 1 (1,31) 2,79
j.u. kategorii IKE (2,63) (0,78)
j-u. kategorii P 0,31 0,62
j-u. kategorii J (1,24) -




2.2

Wybrane wskazniki finansowe

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig¢ 31 grudnia 2015 r.

31.12.2015  31.12.2014 31.12.2013
Lokaty (zt '000) 3319287 2978 835 2826998
Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu (zt '000) 2678 131 2537563 2045118
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (zt) 128,60 130,96 131,49
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (zt) 128,68 131,05 131,58
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (zt) 147,81 148,07 146,23
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D (zt) 148,08 148,71 147,24
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E (zt) 148.59 148,68 146,83
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii F (z}) 133,00 132,89 -
Wartosé¢ aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa kategorii 1 (zt) 141,47 142,78 142,08
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii IKE (zt) 128,75 131,11 131.64
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii P (zt) 133,02 132,46 -
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii J (zt) 131,34 - -
Wynik z operacji (zi '000) (12 822) 18 049 54 654
Poziom kosztow dziatalnosci Subfunduszu / srednia wartos¢ aktywow netto
w okresie sprawozdawczym (%) 1,52% 1,87% 2,09%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A -1,80% -0,40% 1,58%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B -1,81% -0,40% 1,57%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C -0,18% 1,26% 3,26%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D -0,42% 1,00% 3,01%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E -0.06% 1,26% 3,05%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii F 0,08% 2,67% 0,00%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii [ -0,92% 0,49% 2,50%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii IKE -1,80% -0,40% 1,57%
Procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii P 0,42% 1,21% -
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii J* -3,52% - -

* procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa w skali roku od dnia pierwszego nabycia tj. od dnia 30

marca 2015 r.



3.

3.1.

3.2.

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupeiniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

Czes¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidfowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacj¢ sktadnikow majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonala rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikow.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminéw
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$ci wyceny
aktywow wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania
strategii zarzadzania jego lokatami.
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3.3.

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajgey z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

Noty objasniajace i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajacych 1 informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidlowo. Noty objasniajace i informacja dodatkowa stanowia integralng czesé
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Pelnomocnik

11 marca 2016 .
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 11 marca 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla ,PZU
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu MAZUREK” — zwanego dalej ,Subfunduszem”
o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow funduszu, w tym
w szczegoblnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartosciowych, jak tez pozytkow z nich wynikajgcych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01.01.2015 roku

do 31.12.2015 roku sg zgodne ze stanem faktycznym:.

Piotr Zaczék Bartlomiej Polewczyk
Prokuﬁ, - Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spdika Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Xil Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493. Wysoko$¢ kapitatu zakladowego: 2 651 449 384 zt (kapitat oplacony w calosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl



