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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego PZU Zréwnowazony
subfunduszu w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym z siedzibg
w Warszawie, Al. Jana Pawta I1 24 (,,Subfundusz”), na ktore skiada si¢ zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy koriczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidtlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawag z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci””), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktdra uznaje za
niezb¢dng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bleddw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do =zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéow rewizji
finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania wydanych przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).
Regulacje te naktadaja na nas obowigzek postgepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, ze
sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg
wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub btedow. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowane;j
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkdéw dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa oraz
oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zafgczone sprawozdanie jednostkowe PZU Zréwnowazony subfunduszu
w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym przedstawia rzetelnie i jasno sytuacije
majatkows i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik z operacji za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowo$ci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne zwplywajacymi na tre§¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa ipostanowieniami statutu PZU Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

11 marca 2016 r.






Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA (PZU TFI SA)
Warszawa, al. Jana Pawtia II 24

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SUBFUNDUSZU

PZU Zréwnowazony
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wplacony w catosci, al. Jana Pawla II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007r. Nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie
subfunduszu PZU Zréwnowazony obejmujgce:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2015 r., 0 tacznej wartosci 137 822 tysiace zlotych
z tabelami uzupetniajacymi oraz dodatkowymi.

II.  Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., wykazujgcy aktywa netto w wysokoéci 114 769
tysiecy zlotych.

III. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r., wykazujgcy ujemny wynik
z operacji w kwocie - 3 994 tysigce zlotych.

IV. Zestawienie zmian w aktywach netto.

V.  Noty objasniajace.

VI. Informacje dodatkowa.

Tomasz Kulik tukasz Kwiecien Tomasz/St dny

e tcs B /& -

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marcin Bielecki

]

Dyrektor Biura

Ksiegowosci Funduszy

Warszawa, 11 marca 2016 .

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
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Jednostkowe zestawienie lokat Subfunduszu
TABELA GLOWNA

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dziefi 31 grudnia 2015r.

na dzien 31 grudnia 2015 r. w tys. zt

31.12.2015 31.12.2014
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wed_iug vv\:’:c:zicnv:zdz}iz?’n Proce_ntowy Wartos¢ wed_iug vv::c:ﬁicnv:zdzli:?i Proce_ntowy
ceny nabycia bilansowy udziat wl ceny nabycia bilansowy udziat w’

(w tys. zi) (w tys. z1) aktywach ogotem (w tys. zt) (w tys. z0) aktywach ogotem
Akcje 85 823 88 503 61,25 76 010 84 632 57,07
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgcji 602 650 0,45 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 3038 989 0,67
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 47 202 48 550 33,60 55 905 57 951 39,08
Instrumenty pochodne* 0 119 0,08 0 248 0,17
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytu}y ucze;tmctvya emltovs{ane przez |_nstytuc1e wspodlnego 0 0 0,00 0 0 0,00
inwestowania majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 133 627 137 822 95,38 134 953 143 820 96,99

Zestawienie fokat nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integraing czesc sprawozdania jednostkowego.
*Instrumenty pochodne zaprezentowane zostaty w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostafa odniesiona w Srodkach
plenieznych z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ujemna wartosc niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w pozycji Zobowigzania.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzied 31 grudnia 2015 .

TABELE UZUPELNIAJACE

Subfundusz zaprezentowat tylko te tabele, kt6re dotycza rodzajéow lokat posiadanych przez

Subfundusz (nie zamieszczono tabel z wartosciami zerowymi)

Wartosé
Wartos¢ wedtug Procentowy
. . Kraj siedziby| wedtug ceny | wyceny na udziat w
AKCJIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzier aktywach
(w tys. zb) bilansowy ogétem
(w tys. zi)
ACTION / Aktywny rynek - rynek
PLACTING0O1S requiowany GPW S.A. 20 596 Polska 511 607 0,42
SMT / PLADVPLOO029 |AKDWNY rynek - rynek GPW S.A. 56 723 Polska 867 820 0,57
regulowany
AMICA / Aktywny rynek - rynek
PLAMICAQ0010 requiowany GPW S.A. 2200 Polska 380 383 0,26
AMREST / Aktywny rynek - rynek
NLOO00474351 requiowany GPW S.A. 6 046 Polska 1023 1138 0,79
ARCTIC / Aktywny rynek - rynek
PLARTPR00012 requlowany GPW S.A. 130 000 Polska 455 519 0,36
ARTERIA / Aktywny rynek - rynek
PLARTER00016 requlowany GPW S.A. 9103 Polska 149 132 0,09
ASSECOPOL / Aktywny rynek - rynek
PLSOFTB00016 requiowany GPW S.A. 4000 Polska 226 227 0,16
Aktywny rynek -
ATCCARGO /
PLATCRG00013 alternatywny system New Connect 32 826 Polska 169 67 0,05
obrotu
ATENDE / Aktywny rynek - rynek
PLATMSI00016 requlowany GPW S.A. 23 600 Polska 62 63 0,04
HANDLOWY / Aktywny rynek - rynek
PLBHO0000012 requiowany GPW S.A. 7 102 Polska 528 511 0,35
BZWBK / Aktywny rynek - rynek
PLBZ00000044 requlowany GPW S.A. 4078 Polska 1005 1158 0,80
Barrick Gold Corp / Aktywny rynek - rynek New York Stock
CA0679011084 requlowany Exchange 6 000 Kanada 189 173 0.12
BBIDEV / Aktywny rynek - rynek
PLNFI1200018 requlowany GPW S.A. 199 001 Polska 203 187 0,13
BEDZIN / Aktywny rynek - rynek
PLECBDZ00013 requiowany GPW S.A. 28 819 Polska 432 426 0,29
BIOTON / Aktywny rynek - rynek
PLBIOTN00029 requlowany GPW S.A. 20 000 Polska 236 239 0,16
SOHODEV / Aktywny rynek - rynek
PLNFI0400015 requlowany GPW S.A. 369 458 Polska 384 443 0,31
Aktywny rynek -
BLOOBER /
PLBLOBRO0014 (a)létrec:?:tywny system New Connect 27 099 Polska 907 772 0,53
BOGDANKA / Aktywny rynek - rynek
PLLWBGD00016 requlowany GPW S.A. 10 204 Polska 397 339 0,23
MBANK / Aktywny rynek - rynek
PLBRE0000012 requlowany GPW S.A. 1417 Polska 372 445 0,31
BRIJU / Aktywny rynek - rynek
PLBRIJUO00LO requiowany GPW S.A. 32 081 Polska 554 488 0,34
BUDIMEX / Aktywny rynek - rynek
PLBUDMX00013 requlowany GPW S.A. 1730 Polska 314 336 0,23
CCC / PLCCCO000016 |AKIWNY rynek - rynek GPW S.A. 2750 Polska 368 381 0,26
regulowany
Aktywny rynek -
CCS / PLCCS0000012 |alternatywny system New Connect 269 371 Polska 808 277 0,19
obrotu
CDPROJEKT / Aktywny rynek - rynek
PLOPTTCO0011 requiowany GPW S.A. 67 388 Polska 905 1493 1,03
CDRL/ Aktywny rynek - rynek
PLCDRLO00043 requlowany GPW S.A. 14 088 Polska 238 330 0,23
( 801 102 102 pzu.pl Strona 2 z 28




ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzief 31 grudnia 2015 r.

CIGAMES /

Aktywny rynek - rynek

SLOTINTO0018 oy GPW S.A. 75 529 Polska 779 1563 1,08
gif:?gc{ﬁooow fek(m':janryy”e" - rynek GPW SA. 15 233 Polska 466 1310 0,91
EE’C'\:)ANTESOQO o femwam”“ - rynek GPW S.A. 6 Polska 1 1 0,00
EE)(%P;EFI{G({O 0 fek(m:vyarr]yy”ek - rynek GPW S.A. 10 506 Polska 206 86 0,06
g:gsgﬁégo/ﬁ f:(mwa;’;”“ - rynek GPW S.A. 26 952 Polska 364 563 0,39
ELE[;EE)K{)OOO ' fem’xa;yy”ek - rynek GPW S.A. 56 000 Polska 425 499 0,35
L ) ca0055022008 e Cocrenae | 2890 Byt 403 371 026
DTP / PLDTP0000010 fekmwax”ek - rynek GPW S.A. 31 168 Polska 143 135 0,09
EEECOH/PSOOO i, fem'\:vyax”ek - rynek GPW S.A. 48 966 Polska 335 338 0,23
EESE;;%%TO 1/9 fek:m)wa;’;”ek - rynek GPW S.A. 42 100 Polska 512 531 0,37
EtEETDB%VgQO/ . f;(m'\jvya:y”ek - rynek GPW SA. 2000 Polska 258 260 0,18
Etgrﬂ;ﬁo/n femwa;’;”ek - rynek GPW S.A. 174 925 Polska 669 752 0,52
IE?EEIGE/AOOOO 3 femwa;’;”ek - rynek GPW S.A. 156 865 Polska 2175 1773 1,23
IEII:IIIEEI\FI{;?G/OOOZZ femwa;’;”“ - rynek GPW S.A. 83 359 Polska 1266 1054 0,73
E[LJECF?P/coooo . femwa;yy”ek - rynek GPW SA. 11 000 Poiska 553 489 0,34
Eﬁlférl\lf\(l;G/OOO ‘0 fekm'xa;’;”“ - rynek GPW S.A. 14 905 Polska 316 259 0,18
EfEESR{)ooo 6 f;‘mrv‘vyanryy”ek - rynek GPW S.A. 17 649 Polska 181 182 0,13
ol tchm ol IR v I
g;rrwil;; izrjntl fekm'\jvya;’;”ek - rynek IStEQf#;:;ZCk 22 500 Turcja 227 214 0,15
TRAGARAN9IN1

SFGHE':E%EO/ " f:mrxa;’;”e'( - rynek GPW S.A. 2 601 858 Polska 2326 1561 1,08
Sli;rg:r{oooo “ femwa;yy”ek - rynek GPW SA. 692 498 Polska 1007 845 0,58
Sﬁgﬁiglsosolo/ls femwa;’;”“ - rynek GPW S.A. 246 258 Polska 712 515 0,36
A Sl el BT e I
ngcvooooo 7 femwam”“ - rynek GPW S.A. 5490 Polska 191 197 0,14
SF(;‘AARALA/LOOOZZ fek(mr\l)'a;yy”ek - rynek GPW SA. 7437 Poiska 200 218 0,15
gﬁkﬁm&éo . fekmwa:y”ek - rynek GPW S.A. 7538 Polska 187 201 0,14
ngsc’)\&{)oo 5 fekm"c’%m”e'( - rynek GPW S.A. 105 000 Polska 420 588 0,41
GTC / PLGTC0000037 fekmwa;yy”ek - rynek GPW S.A. 115 000 Polska 799 822 0,57
EEZR;\;J/E%O/OO 0 fekmwanryy”ek - rynek GPW S.A. 100 000 Polska 346 410 0,28
ICPD / BG1100018057 f;mwam”e‘( - rynek BUIS?;E;nZteOCk 22 000 Butgaria 95 9 0,01
L?IEQE:\\Q(:(O{)B femwa;yy”ek - rynek GPW S.A. 18 000 Polska 468 455 0,31
IPTIP%;’:\%O/O ' femwam”ek - rynek GPW S.A. 216 326 Polska 598 452 0,31
E\SETLESSO/B f:mwam”ek - rynek GPW S.A. 7199 Polska 106 78 0,05
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzieh 31 grudnia 2015 r.

II,T-IF,ETGEE(?&O/H f: m'xa;’;”ek - rynek GPW S.A. 5 708 Polska 632 474 0,33
Sﬁﬂ?ggoﬁm f:(mwanryy”ek - rynek GPW S.A. 20 000 Polska 268 251 0,17
IPTIT,\E%SA&SOQO f\:mwa?y”ek - rynek GPW S.A. 2233 Polska 359 531 0,37
,i’ﬂﬁ?;Lg0013 f:(mwa;yy”ek - rynek GPW SA. 20 000 Polska 184 166 0,11
INC / PLINCLT00015 fem’yanryy”ek - rynek GPW S.A. 12 500 Poiska 40 29 0,02
,IDZL?ZBBL&'B(/,ON fekqtm r\;}'anryy”ek - rynek GPW S.A. 9 869 Polska 932 1514 1,05
ISW / PLISW0000015 f:cm’yanryy”ek - rynek GPW S.A. 32 000 Poiska 428 341 0,24
;ﬁf,%%;%éw f:m%x”ek " rynek GPW SA. 296 672 Poiska 1160 1445 1,00
Eﬁglr\?s{)ooozz f:(m 'xanryy”ek " fynek GPW S.A. 118 174 Polska 306 278 0,19
Esgdlﬁpgr\‘ﬁl/g f:mwanwy”ek " rynek GPW S.A. 46 900 Ukraina 1320 215 0,15
K g0 f:mwanryy”ek " rynek GPW SA. 15 500 Ukraina 711 746 0,52
e 0017 f:;m 'xanryy”ek " rynek GPW S.A. 59 314 Polska 3150 3766 2,61
';%?;%%gl/ ) f;mwa;yy”ek " rynek GPW SA. 26 389 Polska 257 177 0.12
ESKP(EIZ(E/XOOMS f: (mty‘l'; '\yanryy"ek - rynek GPW S.A. 93 517 Polska 635 351 0,24
oot f:gmwam”ek " rynek GPW S.A. 50 000 Polska 236 188 0,13
o 4 fekmwanryy”ek " rynek GPW S.A. 22 300 Poiska 650 524 0,36
EE?:K/OOOOON fekqtyu‘l'; '\:J'anryy”ek - rynek GPW S.A. 4950 Polska 458 861 0,60
F(L:(L:SCR;P{)OON fekmwamnek e GPW S.A 399 280 Polska 701 711 0,49
II;T_\I/_\E/(;'};':;IJ-O/(MO fekqtyu‘l'z) '\yanryy”ek " rynek GPW S.A. 17 908 Polska 523 698 0,48
O 0004 fek(m vaa;yy”ek " rynek GPW S.A. 32 000 Polska 384 400 0,28
o 0025 fekmwax”ek " rynek GPW S.A. 20 237 Polska 559 546 0.38
LPP / PLLPP000001 1 f;(m’xanryy”ek - rynek GPW S.A. 5 Polska 30 28 0,02
LZMO / Aktywny rynek -

PLLZMO000014 2Itt;$cr)rt1jtywny system New Connect 80 000 Polska 462 98 0,07
mfg&ﬁgo/m fek(mcvyanryy”ek " rynek GPW S.A. 8 157 Polska 509 465 0,32
mﬁg\ﬁ%o/m fmwanryy”ek - rynek GPW S.A. 96 213 Poiska 475 625 0,43
ELEN%CC&%MS fm r\llyanryy”ek - rynek GPW S.A. 9956 Polska 2 080 2 205 1,53
L“ﬁ;kgg{}}g(ﬂé fek m’\:{anryy”ek " rynek GPW S.A. 344 901 Polska 1873 1918 1,33
rﬁl\iiﬁﬁéooms fem&ya;’;”ek - rynek GPW S.A. 660 000 Polska 582 449 0,31
r&NNNF?rEO/Om fek(m '\:Vya:;”ek - rynek GPW S.A. 72709 Poiska 991 923 0,64
r&sgﬁvb\év(?&ig f:mwa?y”ek - rynek GPW S.A. 63 300 Polska 933 823 0,57
r&sngggois f:m rxanryy”ek - rynek GPW S.A. 186 009 Polska 384 253 0,18
rmﬁsgogm :\:;m’) r\:\)’a;yynek - rynek GPW S.A. 13000 Polska 208 189 0,13
gl_E'lI'JRCIfRI/VI 00018 fem’xanryy”ek - rynek GPW S.A. 1 400 Polska 490 504 0,35
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzien 31 grudnia 2015 r.

OPENFIN / Aktywny rynek - rynek
PLOPNEN00010 requlowany GPW S.A. 133 596 Polska 417 401 0,28
OPONEOQ.PL / Aktywny rynek - rynek
PLOPNPLO0013 requlowany GPW S.A. 25000 Polska 569 685 0,47
PAMAPOL / Aktywny rynek - rynek
PLPMPOLO0031 requlowany GPW S.A. 18 678 Polska 23 24 0,02
PEIXIN / Aktywny rynek - rynek .
NLO010577052 requlowany GPW S.A. 50 000 Chiny 274 237 0,16
PEKAO / Aktywny rynek - rynek
PLPEKAO00016 requlowany GPW S.A. 13 465 Polska 1167 1932 1,34
PMPG / Aktywny rynek - rynek
PLPEKPLO0010 requlowany GPW S.A. 31796 Polska 122 50 0,03
PEP / PLPLSEPOOQ13 |AKDYWAY rynek - rynek GPW S.A. 8 000 Polska 226 222 0,15
requlowany
PGE / PLPGER000010 |FK&YWNY rynek - rynek GPW S.A. 138 814 Polska 1876 1775 1,23
requlowany
PKOBP / Aktywny rynek - rynek
PLPKO0000016 requlowany GPW S.A. 291 498 Polska 7 489 7 967 5,51
PKPCARGO / Aktywny rynek - rynek
PLPKPCR00011 requlowany GPW S.A. 5889 Polska 400 403 0,28
POLIMEXMS / Aktywny rynek - rynek
PLMSTSD00019 requlowany GPW S.A. 106 912 Polska 543 616 0,43
POLNORD / Aktywny rynek - rynek
PLPOLND00019 requlowany GPW S.A. 70 000 Polska 820 1006 0,70
PKNORLEN / Aktywny rynek - rynek
PLPKNO00001S requiowany GPW S.A. 109 344 Polska 5406 7 419 513
POLWAX / Aktywny rynek - rynek
PLPOLWX00026 requlowany GPW S.A. 1990 Polska 33 29 0,02
POZBUD / Aktywny rynek - rynek
PLPZBDT00013 requlowany GPW S.A. 101 148 Polska 514 485 0,34
IBSM / PLPLPGROQO10 | AKDWNY rynek - rynek GPW S.A. 600 Polska 300 16 0,01
requlowany
PRESCO / Aktywny rynek - rynek
PLPRESC00018 requlowany GPW S.A. 100 000 Polska 514 597 0,41
PCM / PLPRMCMO004g | "KWY rynek - rynek GPW S.A. 21 847 Polska 743 819 0,57
regulowany
PROCHNIK / Aktywny rynek - rynek
PLPRCHK00018 requlowany GPW S.A. 175 000 Polska 186 184 0,13
PULAWY / Aktywny rynek - rynek
PLZAPULO0OS7 requiowany GPW S.A. 400 Polska 76 102 0,07
PZU / PLPZU0000D11 |AKEYWNY rynek - rynek GPW S.A. 86 887 Polska 2 696 2956 2,05
requlowany
QUERCUS / Aktywny rynek - rynek
A, 3
PLORCUS00012 requlowany GPW S.A 71157 Polska 53 356 0,25
QUMAK / Aktywny rynek - rynek
A, 7
PLOMKSK00017 requlowany GPW S.A 31 000 Polska 378 282 0,20
RAFAKO / Aktywny rynek - rynek
PLRAFAK00018 requlowany GPW S.A. 109 875 Polska 723 870 0,60
RAINBOW / Aktywny rynek - rynek
PLRNBWT00031 requlowany GPW S.A. 17 853 Polska 316 432 0,30
RANKPROGR / Aktywny rynek - rynek
PLRNKPR00014 requlowany GPW S.A. 170 702 Polska 755 174 0,12
RONSON / Aktywny rynek - rynek "
NLO006106007 requlowany GPW S.A. 108 203 Holandia 141 148 0,10
ROPCZYCE / Aktywny rynek - rynek
PLROPCEO0017 requlowany GPW S.A. 16 000 Polska 270 346 0,24
RWE AG / Aktywny rynek - rynek Xetra Stock .
DED007037129 requlowany Exchange 7000 Niemcy 394 349 0,24
SANOK / Aktywny rynek - rynek
PLSTLSK00016 requlowany GPW S.A. 6 000 Polska 302 333 0,23
SELENAFM / Aktywny rynek - rynek
PLSELNA0QO10 requiowany GPW S.A. 14 950 Polska 219 214 0,15
SERINUS / Aktywny rynek - rynek
CAS1752K1057 requlowany GPW S.A. 200 000 Kanada 408 306 0,21
SFINKS / Aktywny rynek - rynek
A, 7
PLSENKS00011 requlowany GPW S.A 151 000 Polska 578 578 0,40
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SYGNITY / Aktywny rynek - rynek
PLCMPLD00016 requlowany GPW S.A. 26 158 Polska 251 177 0,12
SYNEKTIK / Aktywny rynek - rynek
PLSNKTK00019 requlowany GPW S.A. 15282 Polska 251 275 0,19
TALEX / Aktywny rynek - rynek
PLTALEX00017 requlowany GPW S.A. 19 000 Polska 371 405 0,28
PSG / PLTHPO000011 |AKEYWNY rynek - rynek GPW S.A. 5778 Polska 12 3 0,00
regutowany
TORPOL / Aktywny rynek - rynek
PLTORPLO0016 requlowany GPW S.A. 49 886 Polska 534 619 0,43
ORANGEPL / Aktywny rynek - rynek
PLTLKPLO00L7 requlowany GPW S.A. 2138 Polska 13 14 0,01
TRANSPOL / Aktywny rynek - rynek
PLTRNSPO0013 requlowany GPW S.A. 52 880 Polska 360 186 0,13
UNIWHEELS / Aktywny rynek - rynek .
DEOOOAL3STWA requlowany GPW S.A. 1155 Niemcy 134 145 0,10
Turkiye Vakiflar
Bankasi TAO / fektzj"l’;cvyanry”ek rynek ISté’Qg:’;:tgd‘ 30 000 Turcia 192 153 0,11
TREVKFB00019 9 y 9
VANTAGE / Aktywny rynek - rynek
PLVTGDLO0010 requlowany GPW S.A. 67 084 Polska 168 168 0,12
VINDEXUS / Aktywny rynek - rynek
PLVNDEX00013 requlowany GPW S.A. 85 000 Polska 474 504 0,35
WDBBU / Aktywny rynek -
PLWDBBL00018 alternatywny system New Connect 232430 Polska 292 569 0,39
obrotu

WDX / Aktywny rynek - rynek
PLWNDLX00024 requlowany GPW S.A. 13 000 Polska 65 69 0,05
WITTCHEN / Aktywny rynek - rynek
PLWTCHN00030 requlowany GPW S.A. 30 000 Polska 510 510 0,35
ZASTAL / Aktywny rynek - rynek
PLZSTAL00012 requlowany GPW S.A. 161 293 Polska 291 77 0,05
ZEPAK / Aktywny rynek - rynek
PLZEPAK00012 requlowany GPW S.A. 5442 Polska 125 49 0,03
Razem notowane na aktywnym rynku 12 399 978 85 823 88 503 61,25
Razem 12 399 978 85 823 88 503 61,25

Nazwa Kraj | Wartos¢ wedtug| 1ETEC TR PO

PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Liczba | siedziby ceny nabycia wy . v
rynku emitenta (w tys. zf) bilansowy aktywach
' (w tys. zi) ogoétem
ENTER-PDA / PLENTER00041 | AKEYWNY rynek - GPWS.A. | 30000 | Polska 420 445 0,31
rynek regulowany

GRAJEWO-PDA / Aktywny rynek -
PLZPW0000041 rynek regulowany GPWS.A. | 7577 Polska 182 205 0,14
Razem notowane na aktywnym rynku 37577 602 650 0,45
Razem 37 577 602 650 0,45
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzien 31 grudnia 2015 r.

Wartos¢
Krai Wartos¢ wediug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku Nazwa Emitent siedzin Termin Warunki Wartos¢ Liczba wedtug ceny | wyceny na udzial w
WARTOSCIOWE odzajry rynku . y wykupu oprocentowania nominalna nabycia dzien aktywach
emitenta . P
(w tys. zi) bilansowy ogélem
(w tys. zt )
Notowane na aktywnym rynku
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
ICELND 4 7/8 Aktywny rynek - London
06/16/16 / rzk rZ rtzllowan Exchange Skarb Panstwa Islandia 2016-06-16 State / 4,875% 1000 500 1345 1983 1,37
USX3446PDH48 rynek reg Y 9
POLAND 2 3/4 .
02/25/16 / Akrfy:’”y mekan :‘)’("éﬁin . Skarb Paristwa Polska | 2016-02-25 Stale / 2,75% 5000 6 123 121 0,08
CHO124656056 rynex regulowany g
TURKEY 7 09/26/16 /|Aktywny rynek - Dusseldorf , .
P Ti 2016-09- l 9 1 101 1
US900123AZ36 rynek reguiowany Exchange Skarb Panstwa urcja 09-26 Stale / 7% 000 250 019 027 0,71
BOSPW 6 05/11/16 / |Aktywny rynek - Stutgart . .
A 2016-05-11 I 9 1 1
XS0626282783 rynek regulowany Exchange BOS FINANCE AB Szwecja 6-0 State / 6% 000 00 436 448 0,31
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
DS0725 / Aktywny rynek - BondSpot ,
P 2025-07- I 9 1
PLO000108197 rynek regulowany Poland S.A. Skarb Panstwa olska 0 25 State / 3,25% 000 2200 2253 2292 1,59
DS0726 / Aktywny rynek - BondSpot ,
P Pol 2026-07- I 9 1
PLO000108866 rynek regulowany Poland S.A. Skarb Panstwa olska 25 State / 2,5% 000 2900 2 663 2774 1,92
DS1019 / Aktywny rynek - BondSpot i
P Polsk 2019-10- I 9 1 2
PLO000105441 rynek regulowany Poland S.A. Skarb Panstwa olska 25 State / 5,5% 000 200 27 227 0,16
DS1020 / Aktywny rynek - BondSpot .
P Polska 2020-10- Stale / 5,25% 1 000 20 224 229
PL0000106126 rynek regulowany Poland S.A. Skarb Panstwa oS 25 tale / 5,25% 0 0,16
DS1023 / Aktywny rynek - BondSpot ,
Pol 2023-10- I 9 1 13 143 144
PLO000107264 rynek regulowany Poland S.A. Skarb Panstwa olska 0 25 State / 4% 000 25 5 9 1,00
HGB 0 05/20/19 / Aktywny rynek - Budapest , .
P W 2019-05-2 Z 8% 10 000 9 000 1175 1199
HU0000402649 rynek regulowany __|Exchange Skarb Panstwa &ary 0 mienne / 0,8% 0 0,83
HGB 5 1/2 06/24/25 |Aktywny rynek - Budapest .
Skarb P, Wi 2025-06-24 State / 5,5% 10 000 16 000 2411 2620 1,81
/ HU0000402748 rynek regulowany Exchange karb Panstwa &gy / 0 8
HGB 7 1/2 11/12/20 |Aktywny rynek - Frankfurt .
Skarb P a W 2020-11-12 Stale / 7,5% 10 000 3000 503 501 E
/ HU0000402235 rynek regulowany Exchange karb Panstw gy / 0 0,35
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzien 31 grudnia 2015 r.

POLAND 2 1/4 Aktywny rynek - Swiss
05/15/18 / tyk Y rylowan Exchande Skarb Panstwa Polska 2018-05-15 State / 2,25% 5000 6 140 127 0,09
CHO184250261 rynex regulowany 9
PS0420 / Aktywny rynek - BondSpot , ' o
PL0000108510 rynek regulowany Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2020-04-25 State / 1,5% 1000 7 600 7 359 7 460 5,16
PS0421 / Aktywny rynek - BondSpot , e o
PLO000108916 rynek reguiowany Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2021-04-25 State / 2% 1 000 1400 1371 1391 0,96
PS0719 / Aktywny rynek - BondSpot s e o
PL0O000108148 rynek regulowany Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2019-07-25 State / 3,25% 1000 2 800 2927 2 962 2,05
ROMGB 4 3/4
02/24/25 / Akrf;"l’(‘"r‘;' mgivkan E:g::;eset Skarb Paristwa Rumunia | 2025-02-24 State / 4,75% 5 000 80 418 422 0,29
RO1425DBN029 | V"X €9 Y 9
WwSs0922 / Aktywny rynek - BondSpot R

-09- 75% 7
PLO000102646 rynek regulowany Poland S.A. Skarb Panstwa Poliska 2022-09-23 Stale / 5,75% 1 000 1780 209 2149 1,49
Wz0119 / Aktywny rynek - BondSpot , A1 . o
PLO000107603 rynek regulowany Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2019-01-25 Zmienne / 1,79% 1 000 1662 1651 1670 1,16
wWz0120/ Aktywny rynek - BondSpot , )

-01- Z 79% 7 7
PLO000108601 rynek regulowany Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2020-01-25 mienne / 1,79% 1 000 2700 2 669 2702 1,87
wz0121 / Aktywny rynek - BondSpot , . o

-01- 7
PLO000106068 rynek regulowany Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2021-01-25 Zmienne / 1,79% 1000 4 500 4 440 4 46 3,09
Wz0124 / Aktywny rynek - BondSpot . .

-01- 79%
PLO000107454 rynek regulowany Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2024-01-25 Zmienne / 1,79% 1 000 5800 5618 5609 3,88
WZ0126 / Aktywny rynek - BondSpot . A1l . o
PLO000108817 rynek regulowany Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2026-01-25 Zmienne / 1,79% 1 000 1500 1436 1426 0,99
PKNPW 2 1/2
06/30/21 / Akrfg(‘”r‘g mg‘::(an gi‘ithgaanrte ORLEN CAPITALAB | Szwecja | 2021-06-30 State / 2,5% 1000 200 825 868 0,60
XS1082660744 rynekreg Y 9
POLKOM 11 3/4 )
01/31/20/ Akrz;:"r‘z ruylzsvkan g(léthg:nrte EILEME 2 AB Szwecja | 2020-01-31 State / 11,75% 1000 300 1437 1421 0,98
XS0731129747 rynexreg Y 9
Razem notowane na aktywnym rynku 66 009 46 202 47 544 32,90
Nienotowane na aktywnym rynku
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
BOS1018 / Nienotowane na . BANK OCHRONY .

. -10- Z 3,51% 1 100 1 006 0,70

PLBOS0000159 rynku aktywnym Nie dotyczy ERODOWISKA SA Polska 2018-10-31 mienne / 3,51% 1 000 000 0 ,
Razem nienotowane na aktywnym rynku 1 000 1 000 1 006 0,70
Razem 67 009 47 202 48 550 33,60
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. . Wartos¢ wediug | Procentowy
INSTRUMENTY i . Kraj siedziby Instrument | . WartosCwedlug | ' 2 dzier | udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta Liczba ceny nabycia X
POCHODNE (wystawcy) bazowy (w tys. z1) bilansowy aktywach
wy y (w tys. z) ogétem
Notowane na aktywnym rynku
Futures
FW20H162 / 18-03-2016 |Aktywny rynek-rynek regulowany GPW S.A. GPW S.A. Polska Indeks WIG 20 108 0* 0,00
Razem Futures 108 0 0,00
Razem notowane na aktywnym rynku 0 0,00
Nienotowane na aktywnym rynku
IRS
IRS1309 / 15-09-2025 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy PKO BP S.A. Polska Droite(e)nazwa 1 0 0* 0,00
Razem IRS 1 0 0 0,00
Transakcje wymiany walut
SWAP
SW10842 / 14-01-2016 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale Francja Waluta RON 1 0 8 0,01
SW10858 / 19-01-2016 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy MBank S.A. Polska Waluta USD 1 0 56 0,03
SW10867 / 19-01-2016 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale Francja Waluta EUR 1 0 55 0,04
SW10890 / 11-01-2016 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy BZWBK S.A. Polska Waluta HUF 1 0 0* 0,00
SW10663 / 29-01-2016 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale Francja Waluta CHF 1 0 0* 0,00
Razem SWAP 5 0 119 0,08
Razem transakcje wymiany walut 0 119 0,08
Razem nienotowane na aktywnym rynku 0 119 0,08
Razem 0 119 0,08

* Instrumenty pochodne zaprezentowane zostaly w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w srodkach pienieznych z uwagi
na dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ujemna wartos¢ niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w pozycji Zobowigzania.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzien 31 grudnia 2015 r.

TABELE DODATKOWE

Jednostkowe zestawienie lokat Subfunduszu na dzieh 31 grudnia 2015 r. w tys. zt

/s Wartos¢ wediug Proce_ntowy
- . . Wartos¢ wedtug ceny .5 udziat w
Gwarantowane skiadniki lokat Rodzaj taczna liczba . wyceny na dzien
nabycia . aktywach
bilansowy p
ogolem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Paifistwa *
Obligacje 36 579 36 633 37 055 25,65
Bony 0 0 0 0,00
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez NBP
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD
(z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) **
Obligacie 28 750 6453 7 331 5,07
Bony 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezgcych do OECD

*W tef pozycli Subfundusz zaprezentowaft papiery gwarantowane oraz emitowane przez Skarb Paristwa Rzeczypospolite] Polskiej ze wzgledu na zblizone ryzyka.

** W tef pozycli Subfundusz zaprezentowat papiery gwarantowane oraz emitowane przez panstwa nalezace do OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskief) ze wzgledu na

zbliZzone ryzyka.
” Procentowy

Grupy kapitatowe, o ktorych Wartosc wedi_ug udziat w

mowa w art. 98 ustawy wyceny na dzien aktywach

' bilansowy w tys. PLN .
ogdlem

GK GETIN HOLDINGS 1489 1,02
KULCZYK INVESTMENTS SA 1838 1,27

Sktadniki lokat nabyte od Wartos¢ wedtug wyceny | Procentowy udziat
podmiotow, o ktérych mowa na dzien bilansowy w aktywach
w art.107 Ustawy (w tys. zb) ogo6tem
Akcje 2901 2,01
Dluzne papiery wartoSciowe 474 0,33
Razem 3375 2,34
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Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r. (dane wyrazone
w tys. zt z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na

¢ 801102102

Jednostke Uczestnictwa)

31.12.2015 31.12,2014
I. Aktywa 144 500 148 277
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 580 3 635
Naleznosci 2570 822
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 136 697 142 416
diuzne papiery wartosciowe 47 544 56 795
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1125 1404
diuzne papiery wartosciowe 1 006 1156
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 1528 0
II. Zobowigzania 29 731 24 308
III. Aktywa netto (I-II) 114769 123 969
IV. Kapitat subfunduszu 138 609 143 815
Kapitat wptacony 723 394 697 116
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -584 785 -553 301
V. Dochody zatrzymane -27 413 -27 698
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 8 708 8 690
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -36 121 -36 388
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3573 7 852
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 114 769 123 969

Liczba jednostek uczestnictwa

1634 951,5285

1716 457,9876

Kategorie jednostek uczestnictwa

j.u. kategorii A

1 091 625,9005

1 218 268,7529

j.u. kategorii B 7 770,7669 8 620,0303
j.u. kategorii C 285 943,9149 263 983,5507
J.u. kategorii D 60 540,2889 62 381,7213
j.u. kategorii E 824,9469 630,7750
j.u. kategorii F 30 870,0986 11 226,9599
j.u. kategorii I 74 340,2790 81 328,9503
j.u. kategorii IKE 27 964,9021 25 389,9095
j.u. kategorii P 55 069,0679 44 627,3377
j.u. kategorii J 1,3628 -
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategorie jednostek uczestnictwa

j.u. kategorii A 66,92 69,60
j.u. kategorii B 66,93 69,61
j.u. kategorii C 80,43 81,82
j.u. kategorii D 78,78 80,47
j.u. kategorii E 74,29 75,55
j.u. kategorii F 69,77 70,87
j.u. kategorii I 73,96 76,15
j.u. kategorii IKE 67,13 69,82
j.u. kategorii P 69,65 70,54
J.u. kategorii J 66,66 -

Bjlans nalezy analizowac {acznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowia integraing czesc

sprawozdania jednostkowego.
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Jednostkowy rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 r. (w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonego w zi)

od: 01.01.2015 01.01.2014

do:| 31.12.2015 31.12.2014
I. Przychody z lokat 3 650 5 437
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1774 3140
Przychody odsetkowe 1876 2 247
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 50
Pozostate 0 0
II. Koszty subfunduszu 3632 4 252
Wynagrodzenie dla towarzystwa 2 940 3 347
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Oplaty dla depozytariusza 165 118
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
Ustugi prawne 1 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 368 746
Ujemne saldo réznic kursowych 124 0
Pozostate 34 40
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 3632 4 252
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 18 1185
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -4 012 -9 914
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 267 2 443
z tytutu réznic kursowych 561 123
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -4 279 -12 357
z tytutu réznic kursowych 5 1394
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) -3 994 -8 729
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A -2 972 -6 669
j.u. kategorii B -16 -45
j.u. kategorii C -485 -1 043
j.u. kategorii D -68 -274
j.u. kategorii E -2 -2
j.u. kategorii F -117 -26
j.u. kategorii I -147 -476
j-u. kategorii IKE -99 -114
j.u. kategorii P -88 -80
j.u. kategorii J 0 -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
(w zlotych) *
j.u. kategorii A -2,72 -5,47
j.u. kategorii B -2,02 -5,20
j.u. kategorii C -1,70 -3,95
j.u. kategorii D -1,12 -4,39
j.u. kategorii E -1,86 -3,46
j.u. kategorii F -3,80 -2,34
j.u. kategorii I -1,98 -5,85
j.u. kategorii IKE -3,56 -4,48
j.u. kategorii P -1,60 -1,78
j.u. kategorii J -6,72 -

*Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji
przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa danej kategorii na dzieri bilansowy

Rachunek zyskow i strat naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowia
integralng czes¢ sprawozdania jednostkowego.
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Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu w okresie od 1 stycznia do
31 grudnia 2015r. ( tys. zt — z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci

Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonej w zt)

od: 01.01.2015 01.01.2014

do: 31.12.2015 31.12.2014
1. Zmiana wartosci aktywow netto
Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 123 969 139 715
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -3 994 -8 729
przychody 7 lokat netto 18 1185
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 267 2 443
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -4 279 -12 357
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -3 994 -8 729
Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
z przychoddw z lokat netto 0 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -5 206 -7 017
kategorii A -8 765 -11 673
kategorii B -64 -1
kategorii C 1 884 1044
kategorii D -183 667
kategorii E 15 15
kategorii F 1475 821
kategorii I -548 -1914
kategorii IKE 204 796
kategorii P 776 3228
kategorii J 0 -
zmiana Vkaplta}u wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 26 278 46 588
uczestnictwa)
kategorii A 17 864 34992
kategorii B 51 74
kategorii C 3 384 4155
kategorii D 1206 1827
kategorii E 19 15
kategorii F 1550 822
kategorii I 500 0
kategorii IKE 748 1382
kategorii P 956 3321
kategorii J 0 -
;mlana kapitatu wyp%aconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 31 484 53 605
jednostek uczestnictwa)
kategorii A 26 629 46 665
kategorii B 115 75
kategorii C 1 500 3111
kategorii D 1389 1160
kategorii E 4 0
kategorii F 75 1
kategorii I 1048 1914
kategorii IKE 544 586
kategorii P 180 93
kategorii J 0 -
taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -9 200 -15 746
Wartoé¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 114 769 123 969
Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 124 658 134 640
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II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

352 494,0674

625 142,4091

kategorii A 247 155,0613 477 210,3868
kategorii B 709,1741 1 005,6390
kategorii C 39 654,0752 49 050,7547
kategorii D 14 405,0363 21 751,3392
kategorii E 241,1905 189,0818
kategorii F 20 697,9740 11 233,8547
kategorii I 6 420,3949 0,0000
kategorii IKE 10 319,6537 18 823,4225
kategorii P 12 890,1446 45 877,9304
kategorii J 1,3628 -

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 434 000,5265 723 719,7038
kategorii A 373 797,9137 638 592,6338
kategorii B 1 558,4375 1 025,5237
kategorii C 17 693,7110 36 316,3448
kategorii D 16 246,4687 13 881,1107
kategorii E 47,0186 6,0991
kategorii F 1 054,8353 6,8948
kategorii I 13 409,0662 24 664,4450
kategorii IKE 7 744,6611 7 976,0592
kategorii P 2 448,4144 1 250,5927
kategorii J - -

saldo zmian -81 506,4591 -98 577,2947
kategorii A -126 642,8524 -161 382,2470
kategorii B -849,2634 -19,8847
kategorii C 21 960,3642 12 734,4099
kategorii D -1 841,4324 7 870,2285
kategorii E 194,1719 182,9827
kategorii F 19 643,1387 11 226,9599
kategorii 1 -6 988,6713 -24 664,4450
kategorii IKE 2 574,9926 10 847,3633
kategorii P 10 441,7302 44 627,3377
kategorii J 1,3628 -

Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnoéci subfunduszu,
w tym:

liczha zbytych jednostek uczestnictwa

10 573 875,3950

10 221 381,3276

kategorii A 9419 407,2328 9172 252,1715
kategorii B 51 729,7084 51 020,5343
kategorii C 417 533,9489 377 879,8737
kategorii D 106 288,7303 91 883,6940
kategorii E 911,3661 670,1756
kategorii F 31 931,8287 11 233,8547
kategorii I 432 776,0570 426 355,6621
kategorii IKE 54 527,0850 44 207,4313
kategorii P 58 768,0750 45 877,9304
kategorii J 1,3628 -

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 938 923,8665 8 504 923,3400
kategorii A 8 327 781,3323 7 953 983,4186
kategorii B 43 958,9415 42 400,5040
kategorii C 131 590,0340 113 896,3230
kategorii D 45 748,4414 29 501,9727
kategorii E 86,4192 39,4006
kategorii F 1 061,7301 6,8948
kategorii I 358 435,7780 345 026,7118
kategorii IKE 26 562,1829 18 817,5218
kategorii P 3 699,0071 1 250,5927
kategorii J - -
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saldo zmian 1 634 951,5285 1716 457,9876
kategorii A 1 091 625,9005 1218 268,7529
kategorii B 7 770,7669 8 620,0303
kategorii C 285 943,9149 263 983,5507
kategorii D 60 540,2889 62 381,7213
kategorii E 824,9469 630,7750
kategorii F 30 870,0986 11 226,9599
kategorii I 74 340,2790 81 328,9503
kategorii IKE 27 964,9021 25 389,9095
kategorii P 55 069,0679 44 627,3377
kategorii J 1,3628 -

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1634 951,5285

1716 457,9876

II1. Zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa

wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
Sprawozdawczego

kategorii A 69,60 74,75
kategorii B 69,61 74,76
kategorii C 81,82 85,96
kategorii D 80,47 84,88
kategorii E 75,55 79,37
kategorii F 70,87 -
kategorii 76,15 80,97
kategorii IKE 69,82 74,98
kategorii P 70,54 -
kategorii J - -
wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego

kategorii A 66,92 69,60
kategorii B 66,93 69,61
kategorii C 80,43 81,82
kategorii D 78,78 80,47
kategorii £ 74,29 75,55
kategorii F 69,77 70,87
kategorii I 73,96 76,15
kategorii IKE 67,13 69,82
kategorii P 69,65 70,54
kategorii ] 66,66 -
procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym w skali roku

kategorii A -3,85 -6,89
kategorii B -3,85 -6,89
kategorii C -1,70 -4,82
kategorii D -2,10 -5,20
kategorii E -1,67 -4,81
kategorii F -1,55 -3,87
kategorii I -2,88 -5,95
kategorii IKE -3,85 -6,88
kategorii P -1,26 -4,37
kategorii J *) -12,97 -
minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

kategorii A 63,22 68,95
kategorii B 63,23 68,96
kategorii C 75,90 80,35
kategorii D 74,36 79,15
kategorii E 70,11 74,19
kategorii F 65,84 69,55
kategorii I 69,83 75,14
kategorii IKE 63,42 69,16
kategorii P 65,72 69,14
kategorii J 62,89 -
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data wyceny

kategorii A 14.12.2015 08.08.2014
kategorii B 14.12.2015 08.08.2014
kategorii C 14.12.2015 08.08.2014
kategorii D 14.12.2015 08.08.2014
kategorii E 14.12.2015 08.08.2014
kategorii F 14.12.2015 08.08.2014
kategorii I 14.12.2015 08.08.2014
kategorii IKE 14.12.2015 08.08.2014
kategorii P 14.12.2015 08.08.2014
kategorii J 14.12.2015 -
maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

kategorii A 76,27 77,09
kategorii B 76,28 77,10
kategorii C 90,36 88,95
kategorii D 88,74 87,78
kategorii E 83,44 82,13
kategorii F 78,31 76,77
kategorii I 83,74 83,63
kategorii IKE 76,51 77,33
kategorii P 78,02 76,35
kategorii J 76,23 -

data wyceny

kategorii A 08.05.2015 24.02.2014
kategorii B 08.05.2015 24.02.2014
kategorii C 08.05.2015 24.02.2014
kategorii D 08.05.2015 24.02.2014
kategorii E 08.05.2015 24.02.2014
kategorii F 08.05.2015 19.09.2014
kategorii I 08.05.2015 24.02.2014
kategorii IKE 08.05.2015 24.02.2014
kategorii P 08.05.2015 19.09.2014
kategorii J 08.05.2015 -
warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny

w okresie sprawozdawczym

kategorii A 66,92 69,65
kategorii B 66,93 69,65
kategorii C 80,42 81,87
kategorii D 78,78 80,52
kategorii E 74,28 75,59
kategorii F 69,76 70,91
kategorii I 73,95 76,20
kategorii IKE 67,13 69,86
kategorii P 69,64 70,58
kategorii J 66,65 -

data wyceny

kategorii A 30.12.2015 30.12.2014
kategorii B 30.12.2015 30.12.2014
kategorii C 30.12.2015 30.12.2014
kategorii D 30.12.2015 30.12.2014
kategorii E 30.12.2015 30.12.2014
kategorii F 30.12.2015 30.12.2014
kategorii I 30.12.2015 30.12.2014
kategorii IKE 30.12.2015 30.12.2014
kategorii P 30.12.2015 30.12.2014
kategorii J 30.12.2015 -

IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci

aktywow netto w skali roku, w tym:

procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,36 2,49
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procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,13 0,09
procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
0,00 0,00
subfunduszu
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
0,00 0,00

*) procentowa zmjana wartosci jednostki uczestnictwa od dnia pierwszego nabycia

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacia dodatkowa, ktore stanowia integraing

czesc sprawozdania jednostkowego.
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Noty objasniajace

Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Dziatalnos¢ Funduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdin. zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”.

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157 z p6zn. zm.), zwana dalej ,Ustawg o
Funduszach Inwestycyjnych”.

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859, z pdzn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Wartosci jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, 1, J, P oraz IKE zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego
grosza.

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, I, ], P oraz IKE zostaly zaprezentowane do czterech miejsc po
przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty finansowe uwzglednione sa w odpowiednich pozycjach rachunku zysku i strat
zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki maja przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

c) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadnikow lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug standw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz
ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci z godziny 23.15 w dniu wyceny.

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajacych z przepiséw ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia. Wartos(
aktywéw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktdrym odbyta sie sesja gietdowa na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

Wartos¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest réwna wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostki
uczestnictwa tej kategorii w dniu wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa tej kategorii zapisanych
w rejestrach Uczestnikow.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze, przy zastosowaniu wartosci jednostki uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z
zasada opisang powyzej.

Na potrzeby okresdlenia wartosci jednostki uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wypfatami ujmowanymi zgodnie z zasada opisang
powWyZej.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania
Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakgji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Powyzsze zasady odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akgcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru,
kwitow depozytowych, listdw zastawnych, obligacji Skarbu Panstwa oraz innych dtuznych papierow wartosciowych
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notowanych na aktywnym rynku, instrumentdw pochodnych, jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych oraz
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Ostatnie dostepne kursy, okresla sie wedlug stanu z godziny 23.15 w dniu wyceny, w zwigzku z faktem, Zze godzina ta
umozliwia ustalenie kurséw zamkniecia nie tylko rynkéw polskich i europejskich, ale takze rynkéw potnocnoamerykanskich, w
szczegolnosci rynku NASDAQ.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Podstawa wyboru rynku gtownego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego pelnego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku gtéwnego oraz mozliwosé
dokonywania przez Subfundusz transakcji na danym rynku jako dodatkowe kryterium wyboru rynku gtéwnego. Wyboru rynku
gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skitadnikéw lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu; zasada ta stosowana jest do wyceny listow zastawnych, obligacji i innych
dtuznych papieréw wartosciowych, a takze weksli;

2) depozytow - przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

3) sktadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt. 1-2, w tym akgcji, warrantéw subskrypcyinych, praw do akcji, praw
poboru, kwitdéw depozytowych, instrumentéw pochodnych, jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug
wartosci godziwej

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierdw
wartosciowych.
Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdéw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej s denominowane. Aktywa
oraz zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach,
dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

Akcje, warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wediug wartosci
godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej
emitenta.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej praw poboru.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku s tozsame w prawach do akcji notowanych na aktywnym rynku,
wycenia sie je wedtug cen tych papieréw wartoéciowych, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 13.3.1 Prospektu. Gdy nie
jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartosci godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w
dniu wygasniecia tego prawa.

Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug ostatniej
ogtoszonej przez dany fundusz lub instytucje wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyijny, z
uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych
od momentu ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 w dniu wyceny.

Modele i metody wyceny sktadnikdw fokat Subfunduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod
i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNCWAZONEGO na dzier 31 grudnia 2015 r.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

Nie wystapity.

b) metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Nie wystapity.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2015 31.12,2014
(w tys. zt) (w tys. zt)

Z tytutu zbytych lokat 2526 438

Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 37 97

Z tytutu dywidendy 7 287

Z tytuiu odsetek 0 0

Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0

Pozostate 0 0

Razem 2570 822

Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu

31.12.2015 31.12.2014
(w tys. zt ) (w tys. zt )

Z tytutu nabytych aktywéw 2 649 134
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 26 752 23 384
Z tytutu instrumentow pochodnych 34 275
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 37 140
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 24 100
Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu rezerw 13 15
Pozostate zobowigzania, w tym 222 260
Wynagrodzenie state dla Towarzystwa za zarzadzanie funduszami 221 259
Wynagrodzenie zmienne dla Towarzystwa za zarzadzanie funduszami 0 0
Razem 29 731 24 308
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Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2015

31.12.2014

1. Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach
bankowych

Waluta

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartoé¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego finansowego

(W tys.) (w tys.) (w tys.) (w tys.)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy PLN 890 890 1887 1 887
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy CZK 1 664 262 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy TRY 113 151 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek naby¢ I PLN 34 34 85 85
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek naby¢ II PLN 3 3 55 55
Razem Srodki pieniezne 1340 2027
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowigzan *)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 1595 1583
II1. Ekwiwalenty srodkow pienieznych na rachunkach bilansowy w danej ; bilansowy w danej ;
bankowych Waluta walucie sprawozdania walucie sprawozdania

(W tys.) finansowego (W tys.) finansowego

(W tys.) (w tys.)

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:
BZ WBK Securities S.A.- rachunek zabezpieczajacy PLN 409 409 1015 1015
DM mBanku S.A. - rachunek zabezpieczajgcy EUR 139 594 89 380
DM mBanku S.A. - rachunek zabezpieczajacy UsD 61 237 61 213
Razem ekwiwalenty srodkéw pienieznych 1240 1608
Razem 2580 3635

* drednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych zobowigzari Subfunduszu na
rachunkach podstawowych na ostatni dzieri poprzedniego i ostatni dzier biezagcego okresu sprawozdawczego.

Nota-5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzain Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stép procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwengji wrazliwosci na zmiany stop procentowych.

Wskazanie aktywow | zobowigzari obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej

Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtéwnie na diuznych papierach

wartosciowych stato- i zerokuponowych.
zaprezentowany zostat ponizej.

Poziom obcigzenia aktywéw i

ryzykiem

Sktadniki aktywdw obcigzonych

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy

(w tys. zh)

Procentowy udziat

w aktywach

aktywnym rynku

Papiery diuzne notowane na

30 471

21,08

¢ 801102102 pzu.pl

zobowigzan Subfunduszu tym ryzykiem

Strona 21z 28 /




ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzier 31 grudnia 2015 .

Wskazanie aktywow i zobowigzar obciaZzonych ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych

Ryzyko przeptywdw érodkéw pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtéwnie na dtuznych
papierach wartosciowych zmiennokuponowych. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu tym ryzykiem
zaprezentowany zostat ponizej.

Skladniki aktywéw obcigzonych Warto;clwg wyceny Procentowy udziat
Kiem na dzien bilansowy w aktywach
hiad (w tys. z1)
Papiery dtuzne notowane na
aktywnym rynku 17 073 11,82
Papiery diuzne nienotowane na
aktywnym rynku 1 006 0,70

W roku 2015 roku Subfundusz realizowat polityke ograniczania tego ryzyka poprzez:
e szczegdlng kontrole zaangazowania w instrumenty o wyzszej wartosci ryzyka, tj. w dtugoterminowe dtuzne
papiery wartosciowe,
o dywersyfikacje portfela poprzez nabywanie instrumentdw o roznych terminach wykupu.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub pogorszenia
sie zdolnosci kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym, gdyby strony transakci nie wypefniaty swoich
obowigzkow

Poziom obcigzenia aktywdw Subfunduszu tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Sktadniki aktywdw obcigzonych Warto;clwg wyceny Procentowy udziat
Kiem na dzien bilansowy w aktywach
vy (w tys. zH

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 580 1,79
Papiery dtuzne notowane na

aktywnym rynku 47 544 32,90
Papiery dtuzne nienotowane na

aktywnym rynku 1006 0,70
Instrumenty pochodne 119 0,08

Wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego

Koncentracja ryzyka kredytowego zostala zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa diuznych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez jeden podmiot, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

{ 801102102

Sktadniki aktywdw obcigzonych
ryzykiem

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
(w tys. z§)

Procentowy udziat
w aktywach

Skarb Panstwa - Polska

37 055

25,65
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzierh 31 grudnia 2015 r,

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Ryzyko walutowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut. Poziom obcigzenia aktywow
i zobowigzan Subfunduszu tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Sktadniki aktywdw obcigzonych Warto_sclwg wyceny Procentowy udziat
; na dzien bilansowy
ryzykiem (w tys. z0) w aktywach
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1244 0,86
Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym: 12898 8,93
Papiery dtuzne notowane na
aktywnym rynku 10 737 7,42
Skitadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku, w tym: 119 0,08
Papiery dtuzne nienotowane na 0 0.00
aktywnym rynku !
Naleznosci 7 0,00
Zobowigzania 8 0,01

Wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracii ryzyka walutowego

Na dzien 31 grudnia 2015 roku, Subfundusz nie posiadat sktadnikdw lokat w walutach obcych, ktorych warto$¢ bilansowa
w aktywach Subfunduszu przekroczyta 5%.
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Nota-6 Instrumenty pochodne

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOQZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzien 31 grudnia 2015 .

Termin .
Typ Rodzaj Wartos¢ . zapadalnosci Termin
T . Cel otwarcia . Wartosc i terminy przysziych strumieni Kwota bedaca podstawa P wykonania
zajetej instrumentu . otwartej LT P (wygasniecia) | .
b pozycji . pienieznych przysztych ptatnosci . instrumentu
pozycji pochodnego pozycji instrumentu
pochodnego
pochodnego
W kazdym dniu sesyJ.nym _ustalana jest bleza.ca wartosc Zyski i straty sa rozliczane w
depozytu zabezpieczajacego na podstawie ceny . .
Kontrakt . . . o . . kazdym dniu wyceny w
8 Sprawne rozliczeniowej obowiazujacej w tym dniu. Zyski i straty -
terminowy na . . o , | ramach systemu uzupetniania
Diuga Indeks Gieldowy zarzadzanie 23 rozliczane sq w ramach systemu uzupetniania depozytow depozytéw 2016-03-18 2016-03-18
portfelem zabezpieczajacych, zgodnie z regulacjami izb pozyK
WIG 20 zabezpieczajacych.
rozliczajacych transakcje na danym rynku aktywnym.
Kontrakt Instrument generuje przeptywy pieniezne z
terminowy na | Zabezpieczenie czestotliwoscig okreslong w umowie z kontrahentem,
Krétka sto Wy c?z Gii -27 oparte na stawce 1 500 tys. PLN 2025-09-15 2025-09-15
rocenpt?)w pozyq z rynku miedzybankowego i uzgodnionego z
P q kontrahentem oprocentowania.
Kontrakt Zabezpieczenie Instrument generuje przeptywy pieniezne w dniu
Krotka terminowy na c?z Gii 0 29-01-2016, oparte na kursie waluty uzgodnionym -63 tys. CHF 2016-01-29 2016-01-29
kurs waluty CHF pozyd] z kontrahentem.
Kontrakt . Lo .
. . . Instrument generuje przeptywy pieniezne w dniu
Krétka | [Srminowyna | Zabezpieczenie 8 14-01-2016, oparte na kursie waluty uzgodnionym -403 tys. RON 2016-01-14 | 2016-01-14
kurs waluty pozycji
z kontrahentem.
RON
Kontrakt Zabezpieczenie Instrument generuje przeptywy pieniezne w dniu
Krétka terminowy na piecz 56 19-01-2016, oparte na kursie waluty uzgodnionym -851 tys. USD 2016-01-19 2016-01-19
pozycji
kurs waluty USD Z kontrahentem.
Kontrakt 7abezpieczenie Instrument generuje przeptywy pienigezne w dniu
Krétka terminowy na piecz 55 19-01-2016, oparte na kursie waluty uzgodnionym -614 tys. EUR 2016-01-19 2016-01-19
pozycji
kurs waluty EUR z kontrahentem.
. Kontrakt - . Instrument generuje przeptywy pieniezne w dniu
Krotka terminowy na Zabezplec§en|e -8 11-01-2016, oparte na kursie waluty uzgodnionym -296 468 tys. HUF 2016-01-11 2016-01-11
pozycji
kurs waluty HUF z kontrahentem.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzien 31 grudnia 2015 r.

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2015 31.12.2014
(w tys. zt) (w tys. zi)

Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 26 752 23 384

Transalfgg, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw 26 752 23 384

wiasnosci i ryzyk

Nota-8 Kredyty i pozyczki - nie dotyczy Subfunduszu

Nota-9 Waluty i réznice kursowe *

31.12.2015 31.12.2014

1/. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU V‘:v‘:l"::,‘;c)'e (w tys. zi.) V‘zv‘:l"::,‘;c)'e (w tys. zi.)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 580 3 635
PLN 1336 1336 3042 3042
CZK 1 664 262 0 0
EUR 139 594 89 380
TRY 113 151 0 0
UsD 61 237 61 213
Naleznosci 2570 822
PLN 2 563 2563 610 610
EUR 2 7 3 12
TRY 0 0 133 200
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0 0
odkupu
Skiadniki lokat 137 822 143 820
PLN 124 805 124 805 122 301 122 301
BGN 4 9
CHF 63 249 0 0
CzZK 0 0 6 294 967
EUR 824 3513 1224 5216
GBP 58 335
HUF 317 624 4 320 576 873 7 810
RON 456 430 3 696 3515
TRY 275 367 478 720
Usb 973 3794 938 3291
Pozostate aktywa 1528 0
PLN 1528 1528 0 0
Zobowigzania 29731 24 308
PLN 29 723 29 723 24 101 24 101
EUR 0 0 8 33
HUF 588 8 960 13
RON 0 0 12 11
USD 0 0 43 150
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU ZROWNOWAZONEGO na dzien 31 grudnia 2015 .

od: 01.01.2015 01.01.2014
do: 31.12.2015 31.12,2014
(w tys. zt) (wtys. zt)

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 669 406
Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akcji, Prawa poboru, Kwity 353 194
depozytowe
Diuzne papiery wartosciowe 0 48
Tytuby uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego 0 1
inwestowania majace siedzibe za granica
Pozostate 0 163
Instrumenty pochodne 316 0
Zrealizowane ujemne réznice kursowe w przekroju lokat -108 -283
Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akcji, Prawa poboru, Kwity 0 7
depozytowe
Diuzne papiery wartosciowe -108 0
Instrumenty pochodne 0 -276
Razem 561 123
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat 273 1562
Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akcji, Prawa poboru, Kwity 0 886
depozytowe
Dtuzne papiery wartosciowe 203 670
Instrumenty pochodne 70 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego 0 6
inwestowania majgce siedzibe za granicg
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe w przekroju lokat -268 -168
Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akcji, Prawa poboru, Kwity 268 0
depozytowe
Instrumenty pochodne 0 -168
Razem 5 1394

* Aktywa wyceniane w walutach innych niz PLN, na dzieri bilansowy zostaty przeliczone na PLN z zastosowaniem kursu

Sredniego ogtoszonego przez NBP z dnia 31 grudnia 2015 roku

ey | S| S
dolar amerykanski 1USD 3,9011
euro 1 EUR 4,2615
forint wegierski 100 HUF | 1,3601
frank szwajcarski 1 CHF 3,9394
funt szterling 1 GBP 5,7862
korona czeska 1CzK 0,1577
korona dunska 1 DKK 0,5711
korona szwedzka 1 SEK 0,4646
lej rumunski 1 RON 0,9421
lira turecka 1TRY 1,3333
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Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

od: 01.01.2015 01.01.2014
do: 31.12.2015 31.12.2014
(witys. zt) (w tys. zt)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -65 2 567
Dluzne papiery wartosciowe 283 1794
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 332 -124
Dtuzne papiery wartosciowe 0 1
Razem 267 2443
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -4 389 -12122
Dituzne papiery wartosciowe -538 1159
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 110 -235
Dluzne papiery warto$ciowe 0 0
Razem -4 279 ~12 357

Wyptacone przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych — nie dotyczy Subfunduszu

Wyptacone dochody funduszu - nie dotyczy Subfunduszu

Nota-11 Koszty Subfunduszu

od: 01.01.2015 01.01.2014
do: 31.12.2015 31.12.2014
{(w tys. zt ) (w tys. zt)
I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 0 0
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Pozostate 0 0
Razem 0 0
od: 01.01,2015 01.01.2014
do: 31.12,2015 31,12.2014
II. Koszty wynagrodzenia dla Towarzystwa (wtys. zt) (w tys. zt)
Cze$¢ stata wynagrodzenia 2 940 3347
kategorii A 2 476 2 880
kategorii B 17 20
kategorii C 186 177
kategorii D 60 59
kategorii E 0 0
kategorii F 11 3
kategorii I 118 152
kategorii IKE 59 52
kategorii P 13 4
kategorii J 0 0
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Nota-12 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12,2015 31.12.2014 31.12.2013
Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 114 769 123 969 139 715
Wartos¢ aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
j.u. kategorii A 66,92 69,60 74,75
j.u. kategorii B 66,93 69,61 74,76
j.u. kategorii C 80,43 81,82 85,96
j.u. kategorii D 78,78 80,47 84,88
j.u. kategorii E 74,29 75,55 79,37
j.u. kategorii F 69,77 70,87 -
j.u. kategorii 1 73,96 76,15 80,97
j.u. kategorii IKE 67,13 69,82 74,98
j.u. kategorii P 69,65 70,54 -
j.u. kategorii J 66,66 - -

Informacja dodatkowa

1.

2.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy - nie wystapity

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym - nie wystapity

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownawczych danych finansowych auprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi - nie wystapity

Dokonane korekty btedéw podstawowych- nie wystapity
Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - nie wystepuje

Inne informacje

Zgodnie z wymogami par. 22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, Zarzad
TFI informuje, ze poczawszy od 31 lipca 2013 roku Subfundusz stosuje metode zaangazowania jako metode
pomiaru catkowitej ekspozydji.
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PZU Zréwnowazony

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

1. Czes¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujace Subfundusz

1.1.1. Nazwa Subfunduszu
PZU Zréwnowazony
1.1.2. Podstawy prawne dzialalnosci Subfunduszu

PZU Zréwnowazony jest subfunduszem wydzielonym w PZU Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym Parasolowym.

PZU Zréwnowazony (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
1.2.  Dane identyfikujace Fundusz

1.2.1. Nazwa Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy, (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac nazwy skroconej PZU FI1O Parasolowy.

1.2.2. Siedziba Funduszu

Al. Jana Pawla 11 24
00-133 Warszawa

1.2.3. Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 1 kwietnia 2011 r.
Numer rejestru: RFi 625

1.3. Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
1.3.1. Podstawy prawne dzialalno$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 24,

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Warto$ciowych
i Gietd wydanej dnia 30 kwietnia 1999 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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1.3.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

PZU Zréwnowazony

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XIT Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 12 czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000019102

Kapitat zaktadowy
na dzien bilansowy: 13 000 000,00 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

¢ Tomasz Stadnik — Prezes Zarzadu,
¢ Lukasz Kwiecien — Wiceprezes Zarzadu,
e Tomasz Kulik — Wiceprezes Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 29 lipca 2015 r. Pan Krzysztof Tokarski zostat
odwotany z funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 29 lipca 2015 r. a Pan Tomasz Stadnik,
dotychczasowy Wiceprezes Zarzadu, zostal powotany do petnienia tej funkcji z dniem
29 lipca 2015 r.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Marcin Podsiadty
Numer w rejestrze: 12774

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentdéw, pod numerem 3546.



1.5.

PZU Zréwnowazony

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjuym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowana opini¢ biegtego rewidenta.

Potaczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostato zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2015 r.
przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
6 maja 2015 r.

1.6. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 24 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére sklada si¢ zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
24 lipca 2014 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej TFI PZU S.A. z dnia
| kwietnia 2014 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardéw
rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéow Badania wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Subfunduszu w
okresie od 16 do 27 listopada 2015 r. oraz od 18 stycznia do 4 marca 2016 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelna prezentacj¢ sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidtowosci
ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen



PZU Zrownowazony

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupeltniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposéb
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, speiniaja wymoég niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011
z pozniejszymi zmianami).
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PZU Zréwnowaiony

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans
31.12.2015 31.12.2014
21 '000 21 '000
Aktywa 144 500 148 277
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2580 3635
Naleznosci 2570 822
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 136 697 142416
- dluzne papiery wartosciowe 47 544 56795
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1125 1 404
- diuzne papiery wartosciowe 1006 1156
Pozostale aktywa 1528 -
Zobowiazania 29 731 24 308
Aktywa netto 114 769 123 969
Kapital subfunduszu 138 609 143 815
Kapitai wplacony 723 394 697116
Kapital wyptacony (584 785) (553 301)
Dochody zatrzymane (27 413) (27 698)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 8 708 8 690
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (36 121) (36 388)
Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3573 7852
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 114 769 123 969

Liczba jednostek uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategorie jednostek uczestnictwa

J.u. kategorii A
J.u. kategorii B
J.u. kategorii C
J-u. kategorii D
j-u. kategorii E
j.u. kategorii F
j.u. kategorii [
j.u. kategorii IKE
j.u. kategorii P
j.u. kategorit !

Kategorie jednostek uczestnictwa

J.u. kategorii A
J.u. kategorii B
J.u. kategorn C
j.u. kategorii D
j.u. kategorii E
J.u. kategorii F
J.u. kategorii |
J.u. kategorii IKE
J-u. kategorii P
J.u. kategorii J

1634 951,5285

1716 457,9876

1 091 625,9005 1218 268,7529
7770,7669 8 620,0303
285 943,9149 263 983,5507
60 540,2889 62381,7213
824,9469 630,7750

30 870,0986 11 226,9599
74 340,2790 81 328,9503
27 964,9021 25 389,9095
55 069,0679 44 627,3377
1,3628 .

66,92 69,60

66,93 69,61

80,43 81,82

78,78 80,47

74729 75,55

69,77 70,87

73,96 76,15

67,13 69.82

69,65 70,54

66,66 -




PZU Zréwnowazony

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajgey z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
zI '000 zIl '000
Przychody z lokat 3 650 5437
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1774 3140
Przychody odsetkowe 1 876 2247
Dodatnie saldo réznic kursowych - 50
Koszty subfunduszu 3632 4252
Wynagrodzenie dla towarzystwa 2940 3347
Optaty dla depozytariusza 165 118
Ustugi prawne 1 l
Koszty odsetkowe 368 746
Ujemne saldo réznic kursowych 124 -
Pozostale 34 40
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 3632 4252
Przychody z lokat netto 18 1185
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) (4 012) (9914)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 267 2 443
- z tytulu réznic kursowych 561 123
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: (4 279) (12 357)
- z tytudu réznic kursowych 5 [ 394
Wynik z operacji (3 994) (8 729)
Wynik z operacji przypadajacy na kategorig jednostek uczestnictwa (zl)
Kategorie jednostek uczestnictwa
j-u. kategorii A (2972) (6 669)
j-u. kategorii B (16) (45)
j-u. kategorii C (485) (1043)
j.u. kategorii D (68) (274)
j.u. kategorii E (2) 2)
J-u. kategorii F (117) (26)
j-u. kategorii | (147) (476)
j.u. kategorii IKE 99) (114)
j-u. kategorii P (88) (80)
Jj-u. kategorii J 0 -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostk¢ uczestnictwa (zl)*
j.u. kategorii A (2,72) (5.47)
j.u. kategorii B (2,02) (5,20)
j-u. kategorii C (1,70) (3,95)
j-u. kategorii D (1,12) (4,39)
j-u. kategorii E (1,86) (3,46)
j-u. kategorii F (3,80) (2,34)
j.u. kategorii 1 (1,98) (5,85)
j-u. kategorii IKE (3,56) (4.48)
j-u. kategorii P (1,60) (1,78)
J.u. kategorii J (6,72) -

* Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostal, jako iloraz wyniku przypadajacy na
kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa danej kategorii na dzien bilansowy
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Wybrane wskazniki finansowe

PZU Zréwnowazony
subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupelniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

31.12.2015  31.12.2014 31.12.2013
Lokaty (zt '000) 137 822 143 820 173 978
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu (zt '000) 114 769 123 969 139715
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (z1) 66,92 69,60 75
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (zt) 66,93 69,61 75
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (zt) 80,43 81,82 86
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D (zt) 78,78 80,47 85
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E (zt) 74,29 75,55 79
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii F (z1) 69,77 70,87 -
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii [ (zt) 73,96 76,15 81
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii [KE (zl) 67,13 69,82 75
Wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategortt P (zl) 69,65 70,54 -
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii J (zt) 66,66 - -
Wynik z operacji (zt '000) (3994) (8729) 10977
Poziom 4kosztc’)w dziatalnosei Subfunduszu / sredmia wartosé aktywow netto 2.91% 3.16% 3.23%
w okresie sprawozdawczym (%)
Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A -3,85% -6,89% 0,10%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B -3,85% -6,89% 9.68%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C -1,70% -4,82% 12,12%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D -2,10% -5,20% 11,67%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E -1,67% -4,81% 11,69%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii F -1,55% -3,87% 0,00%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii | -2,88% -5,95% 10,78%
Procentowa zmiana wartosct aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii [KE -3,85% -6,88% 9,70%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii P -1,26% -4,37% -
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii J* -12,97% - -

* procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa w skali roku od dnia pierwszego nabycia tj. od dnia

30 marca 2015 r.



3.1.

3.2.

PZU Zrownowazony

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

Czes¢ szezegolowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosct
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie rzeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonali$m
o
wyrywkowego sprawdzenia prawidfowosci dziatania systemu rachunkowodci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikéw.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakeji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnos¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminow
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktywdw wedhug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania
strategii zarzadzania jego lokatami.



3.3.

PZU Zréwnowazony

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajgey z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy kornczgcey sig 31 grudnia 2013 r.

Noty objasniajace i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidlowo. Noty objasniajace i informacja dodatkowa stanowia integralng czegsé
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

MKQN UL ()\Od n \de[

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

11 marca 2016 .
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 11 marca 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Subfunduszu ZROWNOWAZONY” — zwanego dalej ,Subfunduszem”
o$wiadcza, ze dane dotyczace standéw akitywow funduszu, w tym
w szczego6inosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01.01.2015 roku

do 31.12.2015 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska $.A.

/ 6\
Piotr Zagzek Barttomiej Polewczyk

Prokurégf{ Peinomocnik

zawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat

. i iedzil Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Wars: |
Detsche B Pl S eevons. 1 oc J 2 651 449 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP 676-01-07-416.

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysoko$¢ kapitaju zaktadowego:
www.deutschebank.pl



