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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Opinia o sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla Il 24
(,,Fundusz”), na ktdére skiada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie¢ tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzagd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S A (,,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pbézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowos$ci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réowniez za kontrole wewngtrzng, ktéra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzgd Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji
finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Regulacje te naktadaja na nas obowiagzek postgepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne
od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznoscei procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowane;j
polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng ogdlinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Ochrony Majatku przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa
Funduszu na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego
dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowo$ci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest
zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji

Do sprawozdania finansowego dofaczono List Towarzystwa skierowany do uczestnikow
Funduszu oraz o$wiadczenie Depozytariusza.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

11 marca2016r.






Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA (PZU TFI SA)
Warszawa, al. Jana Pawta II 24

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
FUNDUSZU

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami) przedstawia roczne sprawozdanie finansowe funduszu
PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku obejmujace:

1. Wprowadzenie.

II. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2015 r., o tgcznej wartosci 35 700 tysiecy zlotych
Z tabelami uzupetniajacymi oraz dodatkowymi.

I11. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 37 107 tysiecy

ztotych.

V. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r., wykazujacy wynik z operacji
w kwocie 174 tysiace ztotych.

V. Zestawienie zmian w aktywach netto.

VL. Noty objasniajace.
VII.  Informacje dodatkowa.

Tomasz Kulik tukasz Kwiecien Tomasz Stadnik
/O—(/:_Q_L (KZ« é_ #fi:" Y L
Wiceprezes Zarzadu Wicepreze$ Zarzadu Preges/Zarzadu

Marcin Bielecki

/@\
Dyrektor Biura
Ksiegowosci Funduszy

Warszawa, 11 marca 2016 r.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzien 31 grudnia 2015 r.

WPROWADZENIE DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PZU FUNDUSZU INWESTYCYINEGO OTWARTEGO OCHRONY MAJATKU

I. Nazwa Funduszu z podaniem typu i konstrukcii funduszu, numeru w rejestrze funduszy,
daty utworzenia funduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostal utworzony

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku, zwany dalej ,Funduszem”, dziata na podstawie ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157 z pdin. zm.), zwanej dalej
LJstawg” oraz zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 12 wrzesnia 2006 r. (obecnie Komisja
Nadzoru Finansowego zwana dalej ,Komisja”). Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy, w dniu 21 wrzesnia 2006 r.
pod numerem RFi 250. Fundusz moze uzywac nazwy skréconej: ,PZU FIO OCHRONY MAJATKU” lub
odpowiednika w jezyku angielskim ,PZU Wealth Protection Open-Ended Investment Fund”.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

W dniu 1 marca 2011 roku Fundusz zostat przeksztatcony w trybie art. 239 ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157 z pdzn. zm.). Do dnia 1 marca 2011 roku Fundusz dziatat
pod nazwa PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku.

I1. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychoddw z lokat netto Funduszu oraz wzrost wartosci aktywow
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujac cel inwestycyjny Fundusz dokonuje lokat, przede
wszystkim, w diuzne papiery wartosciowe.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Decyzje o doborze obligacji i innych dtuznych papierdw wartosciowych sg podejmowane przez Fundusz z
uwzglednieniem nastepujacych czynnikow:

1) uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z Aktywdw Funduszu,

2) ograniczenie ryzyka, w tym zwlaszcza ryzyka wynikajacego ze zmiany stop procentowych, utraty przez
emitenta zdolnosci do wykupu papierdw wartoéciowych oraz, w odniesieniu do lokat dokonanych w
walutach obcych, zmiany kursu odpowiedniej waluty,

3) analiza biezacej i prognozowanej rentownosci papierow wartosciowych oraz poziomu biezgcych
i przysztych stop procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji,

4) analiza zmiennosci cen papieréw wartoéciowych, w tym mozliwosci wzrostu lub spadku tych cen,
5) ocena ryzyka utraty ptynnosci papieréw wartoéciowych oraz niewyptacalnosci emitentow,

6) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartoéciowe denominowane w
walutach zagranicznych.

Decyzje o doborze instrumentéw rynku pienieznego podejmowane s na podstawie nastepujgcych kryteridw:
analiza biezacej i prognozowanej rentownosci instrumentdw rynku pienieznego, poziomu biezacych i przysztych
stép procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji, analiza zmiennosci cen instrumentéw rynku
pienieznego, ocena ryzyka niewyptacalnosci emitenta i ryzyka walutowego.

Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do depozytdw bankowych
jest potrzeba zapewnienia odpowiedniej ptynnoéci Funduszu. Decyzje inwestycyjne dotyczace tej czesci portfela
uwzgledniajg rowniez pordwnanie dochodowosci lokat, biezacy i oczekiwany poziom stdp procentowych, obecng i
oczekiwang inflacje oraz ryzyko kontrahenta.

Aktywa Funduszu sa lokowane wytacznie w dtuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz depozyty bankowe. Obligacje i inne dtuzne papiery
wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa bedg stanowity co najmniej 70% wartosci
aktywdw netto Funduszu.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, ktore wynikaja
z Ustawy i Rozporzadzenia.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzieh 31 grudnia 2015 r.

III. Towarzystwo bedace organem Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, wpisane do
rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XII Wydziat Gospodarczy-
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000019102 (pierwotnie zarejestrowane w dniu 11 maja 1999
r. w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydziat Gospodarczy—Rejestrowy, pod
numerem RHB 56775).

IV. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Przedstawione sprawozdanie finansowe PZU FIO Ochrony Majatku obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2015,

V. Kontynuacija dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2015 roku. Zarzad Towarzystwa nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez niego
dotychczasowej dziatalnosci.

VI. Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie roczne sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
przeprowadzita firma KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa z siedzibg
w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3546.

VII. Kategorie jednostek uczestnictwa
Fundusz zbywa i odkupuje wytgcznie jednostki uczestnictwa kategorii A.

Fundusz nie pobiera optaty manipulacyjnej przy zbywaniu, zamianie oraz odkupywaniu jednostek uczestnictwa.

VIIIL. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Fundusz nie dokonywat zmian stosowanych zasad rachunkowosci w trakcie okresu sprawozdawczego.
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Zestawienie lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2015 r. w tys. zi

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzien 31 grudnia 2015 r.

TABELA GLOWNA
31.12,2015 31.12.2014
SKEADNIKI LOKAT Wartosé wed_lug \‘/’vv:cr:zs;cnv:zdz'i:?i Proce'ntowy Wartosc wed_lug \‘/’vv:c:zicnv:zdz'il;?i Proce.ntowy
ceny nabycia bilansowy udziat w’ ceny nabycia bilansowy udziat w’

(w tys. zb) (w tys. z1) aktywach ogétem (w tys. zi) (w tys. z1) aktywach ogétem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 35 252 35 700 96,02 13 920 14 311 88,43
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczes.tnlctv.va emutowane przez |.nstytu<:]e wspdlnego 0 0 0,00 0 0 0,00
inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 35 252 35 700 96,02 13 920 14 311 88,43

Zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralna czesc sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPEENIAJACE

Fundusz zaprezentowat tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Fundusz (nie zamieszczono tabel z wartosciami

zerowymi).

Zestawienie lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2015 r. w tys. z}

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzien 31 grudnia 2015 r.

Wartosé
Krai Wartosé wedlug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku Nazwa Emitent siedzin Termin Warunki Wartosé Liczba wedtug ceny wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1y rynku L \ wykupu oprocentowania nominalna nabycia dzien aktywach
emitenta . p
(w tys. zb) bilansowy ogolem
(w tys. zt )
Notowane na aktywnym rynku
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
OK0116 / Aktywny rynek - BondSpot , e o
PLO000107587 rynek regulowany Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2016-01-25 | Zerokuponowe / 0% 1 000 2 250 2141 2248 6,05
OK0716 / Aktywny rynek - BondSpot , e o
PLO000107926 rynek regulowany Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2016-07-25 | Zerokuponowe / 0% 1 000 2 500 2 382 2 480 6,67
PS0416 / Aktywny rynek - BondSpot . ' o
PLO000106340 rynek regulowany Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2016-04-25 State / 5% 1 000 4900 5085 5121 13,77
PS1016 / Aktywny rynek - BondSpot . e o
PLO000106795 rynek regulowany Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2016-10-25 State / 4.75% 1000 2 400 2524 2484 6,68
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
DS1017 / Aktywny rynek - BondSpot , e o
PLO000104543 rynek regulowany Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2017-10-25 Stale / 5.25% 1 000 6 000 6 403 6 449 17,35
0OK0717 / Aktywny rynek - BondSpot , g o
PLO000108502 rynek regulowany Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2017-07-25 | Zerokuponowe / 0% 1 000 5000 4 835 4 883 13,13
PS0417 / Aktywny rynek - BondSpot . A o
PLO000107058 rynek regulowany Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2017-04-25 State / 4.75% 1 000 6 500 6 877 6 988 18,80
Wz0117 / Aktywny rynek - BondSpot , 1. . o
PLO000106936 rynek regulowany Poland S.A. Skarb Panstwa Polska 2017-01-25 Zmienne / 1.79% 1 000 5000 5005 5047 13,57
Razem notowane na aktywnym rynku 34 550 35 252 35 700 96,02
Razem 34 550 35 252 35 700 96,02
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzien: 31 grudnia 2015 r.

TABELE DODATKOWE

iy P
- . . Wartos¢ wedtug ceny Wartosc wediug r:::ir;:ov:vy
Gwarantowane skifadniki lokat Rodzaj taczna liczba . wyceny na dzien
nabycia . aktywach
bilansowy p
ogotem

Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa *

Obligacje 34 550 35 252 35 700 96,02

Bony 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panistwa nalezace do OECD
(z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Obligacje 0 0 0 0,00

Bony 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD

*W tef pozycji Fundusz zaprezentowat papiery gwarantowane oraz emitowane przez Skarb Paristwa Rzeczpospolitej Polskiej ze wzgledu na zbliZone ryzyka.

\\
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Bilans Funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r. (dane wyrazone w tys. zi
z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa)

31.12,2015 31.12.2014
I. Aktywa 37 178 16 184
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 366 1824
Naleznosci 112 49
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 35 700 14 311
dituzne papiery wartosciowe 35 700 14 311
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
diuzne papiery wartosciowe 0 0
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 71 93
III. Aktywa netto (I-II) 37 107 16 091
IV. Kapitat funduszu 34 499 13 657
Kapital wptacony 128 840 93 261
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -94 341 -79 604
V. Dochody zatrzymane 2 655 2227
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4278 3927
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1623 -1 700
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -47 207
VII. Kapitatl funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 37 107 16 091
Liczba jednostek uczestnictwa 613 146,6860 267 583,2792
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 60,52 60,14

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czesé¢
sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji Funduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na Jednostke Uczestnictwa
wyrazonego w zt)

od:| 01.01.2015 01.01.2014
do:| 31.12.2015 31.12.2014

I. Przychody z lokat 652 334
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
Przychody odsetkowe 652 334
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
Pozostate 0 0
II. Koszty funduszu 301 189
Wynagrodzenie dla towarzystwa 255 140
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Oplaty dla depozytariusza 41 44
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
Ustugi prawne 1 2
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
Pozostalte 4 3
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (1I-III) 301 189
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 351 145
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -177 131
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 77 -25
z tytutu réznic kursowych 0 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -254 156
z tytutu réznic kursowych 0 0
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) 174 276
Wvynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa

0,28 1,03
(w zlotych)

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi i informacia dodatkowa, ktdre
stanowig integraing czesc sprawozdania finansowego
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzieh 31 grudnia 2015 r.

Zestawienie zmian w aktywach netto Funduszu w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia
2015r. (w tys. zt z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow

Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonej w z})

od: 01.01.2015 01.01.2014

do: 31.12.2015 31.12.2014
1. Zmiana wartosci aktywéw netto
Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 16 091 12 405
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 174 276
przychody z lokat netto 351 145
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 77 -25
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -254 156
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 174 276
Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem) 0 0
Z przychodoéw z lokat netto 0 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 20 842 3410
Zmiana .kaplta}u wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 35 579 11 558
uczestnictwa)
zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) 14737 8148
kaczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 21016 3 686
Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 37 107 16 091
Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 25 539 13 982

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym;

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

589 876,5420

194 201,9849

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

244 313,1352

137 017,5040

saldo zmian

345 563,4068

57 184,4809

Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w
tym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2 318 939,7938

1729 063,2518

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1705 793,1078

1461 479,9726

saldo zmian

613 146,6860

267 583,2792

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

613 146,6860

267 583,2792

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

60,14 58,96
sprawozdawczego
wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 60.52 60.14
sprawozdawczego ! !
procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 127 199
sprawozdawczym w skali roku ! !
minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
60,14 58,87
sprawozdawczym
data wyceny 02.01.2015 31.01.2014
maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
60,52 60,16
sprawozdawczym
data wyceny 30.12.2015 04.11.2014
warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny
i 60,52 60,14
w okresie sprawozdawczym
data wyceny 30.12.2015 30.12.2014
1V. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w éredniej wartosci
aktywow netto w skali roku, w tym:
procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,00 1,00
procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,16 0,31
procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajgcymi i informacga

dodatkowa, ktdre stanowig integraing czesc sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Dziatalno$¢ Funduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pézn. zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”.

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157 z pézn. zm.), zwana dalej
JUstawa 0 Funduszach Inwestycyjnych”.

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Wartosc jednostki uczestnictwa kategorii A zaprezentowana zostata z doktadnoscia do petnego grosza.
Liczba jednostki uczestnictwa kategorii A zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty finansowe uwzglednione s w odpowiednich pozycjach rachunku zysku i
strat zgodnie z zasadq memoriatowa.

b) uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.

Skfadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cene nabycia wynikajacq z ceny nabycia
tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane
przychody pieniezne.

c) metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadnikow lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywoéw netto i wyniku z operacji

W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug standw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz
ostatnio dostepnych odpowiednio kursow, cen i wartosci z godziny 23.15 w dniu wyceny.

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Funduszu odbywaja sie w kazdym dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajacych z przepisdw ustawy o rachunkowosci oraz rozpoizadzenia.
Wartos¢ aktywdw netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktdérym odbyta sie sesja gietdowa na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest réwna wartosci aktywow netto Funduszu przypadajacych na
jednostki uczestnictwa tej kategorii w dniu wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa tej
kategorii zapisanych w rejestrach Uczestnikow.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze, przy zastosowaniu wartosci jednostki uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie z zasada opisana powyzej.

Na potrzeby okreslenia wartosci jednostki uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada

opisang powyzej.
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu
zwigzane z dokonywaniem transakgji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
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Powyzsze zasady odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru,
kwitdw depozytowych, listdw zastawnych, obligacji Skarbu Panstwa oraz innych dtuznych papierdw wartosciowych
notowanych na aktywnym rynku, instrumentéw pochodnych, jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych oraz
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica.

Ostatnie dostepne kursy, okredla sie wedtug stanu z godziny 23.15 w dniu wyceny, w zwigzku z faktem, Zze godzina ta
umoziiwia ustalenie kursow zamkniecia nie tylko rynkdw polskich ieuropejskich, ale takze rynkow
potnocnoamerykanskich, w szczegdlnosci rynku NASDAQ.

W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat
w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego, jako podstawowe kryterium wyboru rynku gtdwnego oraz
mozliwo$¢ dokonywania przez Fundusz transakcji na danym rynku, jako dodatkowe kryterium wyboru rynku gtéwnego.
Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria,
na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzoweqgo.

Warto$¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papierdow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do przychoddw odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Funduszu; zasada ta stosowana jest do wyceny listdw zastawnych, obligacji i innych
dtuznych papierdw wartosciowych, a takze weksli;

2) depozytdw - przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

3) skfadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt. 1-2, w tym akcji, warrantdw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw
poboru, kwitdw depozytowych, instrumentéw pochodnych, jednostek uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granicg — wedtug wartosci godziwej

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Naleznoéci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej s notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej s denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w
walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

Modele i metody wyceny skfadnikow lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem. Zmiany w zakresie
metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

Nie wystapity.

b) metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Nie wystapity.
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Nota-2 Naleznosci Funduszu

31.12.2015 31.12.2014
(w tys. zt) (w tys. zb)
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 112 49
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 112 49
Nota-3 Zobowiagzania Funduszu
31.12.2015 31.12.2014
(w tys. zi) (w tys. zi)
Z tytutu nabytych aktywdw 0 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1 19
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 36 55
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu rezerw 3 4
Pozostate zobowigzania, w tym 31 15
Wynagrodzenie state dla Towarzystwa za zarzgdzanie funduszami 30 14
Razem 71 93
Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2015 31.12.2014

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej

Wartoé¢ na dzien
bilansowy w walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie

1 Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych| Waluta . sprawozdania . sprawozdania
walucie walucie
(W 1ys.) finansowego (W tys.) finansowego
’ (w tys.) ) (w tys.)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy PLN 1357 1357 1805 1 805
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek naby¢ PLN 1 1 19 19
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek odkupien PLN 8 8 0 0
Razem sérodki pieniezne 1 366 1824
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowigzan *)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 1581 942
Warto$¢ na dzien bi\l’:::oosc r\:fwd;:EZie Warto$¢ na dzien bi\l’;/ssnoosc nwa\S;:EZie
I11. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na rachunkach bilansowy w danej wy ; bilansowy w danej wy A
Waluta . sprawozdania . sprawozdania
bankowych walucie walucie
(W tys.) finansowego W 1ys.) finansowego
(W tys.) (w tys.)
Razem ekwiwalenty srodkéw pienieznych 0 0
Razem 1 366 1824

* srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan funduszu na
rachunkach podstawowych na ostatni dzier poprzedniego i ostatni dzieri bieZacego okresu sprawozdawczego.
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Nota-5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywodw, wzrostu poziomu zobowigzan Iub negatywnej zmiany
wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych.

Wskazanie aktywow i zobowiazari obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej
Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtéwnie na dhuznych papierach

wartosciowych stato- i zerokuponowych. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu tym ryzykiem
zaprezentowany zostat ponizej.

Warto$¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
(w tys. z)

Sktadniki aktywow obcigzonych
ryzykiem

Procentowy udziat
w aktywach

Papiery dtuzne notowane na

aktywnym rynku 30 653 82,44

Wskazanie aktywow i zobowigzan obcigzonych ryzykiem przeplywow srodkow pienieznych

Ryzyko przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtéwnie na dtuznych
papierach wartosciowych zmiennokuponowych. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu tym ryzykiem
zaprezentowany zostat ponizej.

Warto$¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
(w tys. zt)

Sktadniki aktywdw obcigzonych
ryzykiem

Procentowy udziat

w aktywach

Papiery dtuzne notowane na

aktywnym rynku 5047 13,58

W roku 2015 roku Fundusz realizowat polityke ograniczania tego ryzyka poprzez:
e szczegbing kontrole zaangaZzowania w instrumenty o wyzszej wartosci ryzyka, tj. w dlugoterminowe dtuzne

papiery wartosciowe,
o dywersyfikacje portfela poprzez nabywanie instrumentdw o réznych terminach wykupu.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe aktywdw izobowigzan Funduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub
pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowiazania.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym, gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich
obowigzkow

Poziom obcigzenia aktywdw Funduszu tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Sktadniki aktywow obcigzonych Wanosc’wg wyceny Procentowy udziat
Kiem na dzien bilansowy w aktywach
Ridd (w tys. zh
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1366 3,67
Papiery dtuzne notowane na
a nym rynku 35700 96,02
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dzien 31 grudnia 2015 r.

Wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego

Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana, jako wartos¢ bilansowa dtuznych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez jeden podmiot, ktdrych udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5%.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
(w tys. zt)

35700

Sktadniki aktywdw obcigzonych
ryzykiem

Procentowy udziat
w aktywach

Skarb Panstwa - Polska 96,02

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

Ryzyko walutowe aktywow izobowigzan Funduszu dotyczy utraty wartosci aktywoéw, wzrostu poziomu zobowigzan
lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Na dzien 31 grudnia 2015
roku Fundusz nie posiadat aktywdw i zobowigzan bezposrednio obcigzonych ryzykiem walutowym.

Nota-6 Instrumenty pochodne - nie dotyczy Funduszu

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu lub drugiej strony do odkupu - nie dotyczy
Funduszu

Nota-8 Kredyty i pozyczki - nie dotyczy Funduszu

Nota-9 Waluty i réznice kursowe — nie dotyczy Funduszu

Nota-10 Dochody i ich dystrybucija

od:[ 01.01.2015 01.01.2014
do:[ 31.12.2015 31.12.2014
( w tys. z}) ( w tys. zt
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 77 -25
Diuzne papiery wartosciowe 77 -25
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
Diuzne papiery wartoSciowe 0 0
Razem 77 -25
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny
aktywow
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -254 156
Diuzne papiery warto$ciowe -254 156
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Razem -254 156

Wyptacone przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych: — nie dotyczy Funduszu

Wyptacone dochody funduszu: — nie dotyczy Funduszu
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU PZU FIO OCHRONY MAJATKU na dziert 31 grudnia 2015 .

Nota-11 Koszty funduszu

od: 01.01.2015 01.01,2014
do: 31.12.2015 31.12.2014
(w tys. z}) (w tys. zh)
I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Oplaty dla depozytariusza 0 0
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Pozostate: 0 0
Razem: 0 0
od: 01.01.2015 01.01.2014
do: 31.12.2015 31.12.2014
II. Wynagrodzenie dla Towarzystwa (wtys. zh) (w tys. zH)
Czes¢ stata wynagrodzenia 255 140
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu 0 0
Nota-12 Dane pordwnawcze o jednostkach uczestnictwa
31.12.2015 31.12.2014 31,12,2013
Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 37 107 16 091 12 405
Wartosg aktywow ngtto na poszczegodlne kategorie jednostek 60,52 60,14 58,96
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Informacja dodatkowa

1.

2,

{ 801102102 pzu.pl

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy - nie dotyczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym - nie wystapity

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i porownawczych danych finansowych auprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi - nie dotyczy

Dokonane korekty btedéw podstawowych - nie wystapity
Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - nie wystepuje
Inne informacje

Zgodnie z wymogami par. 22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyijnych, Zarzad
TFI informuje, ze poczawszy od 31 lipca 2013 roku Fundusz stosuje metode zaangazowania, jako metode
pomiaru catkowitej ekspozycji.
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PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majgtku
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

1. Czes¢ ogolna raportu
1.1.  Dane identyfikujgce Fundusz

1.1.1. Nazwa Funduszu
PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku

Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej PZU FIO Ochrony Majatku (zwany dalej
Funduszem).

Fundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.
1.1.2. Siedziba Funduszu

Al. Jana Pawla [] 24
00-133 Warszawa

1.1.3. Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 21 wrzesnia 2006 r.
Numer rejestru: RFi250

1.2.  Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
1.2.1 Podstawy prawne dzialalno$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta I 24.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd wydanej dnia 30 kwietnia 1999 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

1.2.2 Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 12 czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000019102
Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 13 000 000,00 ztotych
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PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majqtku
Raport uzupelniajgcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcey sie 31 grudnia 2015 r.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skitad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

e Tomasz Stadnik — Prezes Zarzadu,
o lukasz Kwiecien — Wiceprezes Zarzadu,
e Tomasz Kulik — Wiceprezes Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 29 lipca 2015 r. Pan Krzysztof Tokarski zostat
odwotany z funkcji Prezesa Zarzgdu z dniem 29 lipca 2015 r. a Pan Tomasz Stadnik,
dotychczasowy Wiceprezes Zarzadu, zostal powotany do pelnienia tej funkcji z dniem
29 lipca 2015 r.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imie¢ i nazwisko: Marcin Podsiadty
Numer w rejestrze: 12774

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentdéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za rok obrotowy konczacy
si¢ tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie¢ biegtego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2015 r. przez Walne
Zgromadzenie.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 6 maja 2015 .
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PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majgtku
Raport uzupeiniajgcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqgcy sie 31 grudnia 2015 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. z siedziba w Warszawie, Al.Jana Pawiall 24 i dotyczy
sprawozdania finansowego Funduszu, na ktére sktada sie wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie¢
tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
24 lipca 2014 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 1 kwietnia 2014 r.
odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardéw rewizji finansowe;j
w brzmieniu  Miedzynarodowych  Standardow  Badania  wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Usfug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Funduszu w okresie
od 16 do 27 listopada 2015 r. oraz od 18 stycznia do 4 marca 2016 1.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidfowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawg jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci zataczonego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych
w sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Towarzystwa ztozyl wszystkie zadane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniaja wymoég niezaleznosci od
badanego Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011
z pdzniejszymi zmianami).
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PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majgtku
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqgcy si¢ 31 grudnia 2015 v.

Analiza finansowa Funduszu

Ogoélna analiza sprawozdania finansowego

Bilans

31.12.2015 31.12.2014
zt '000 z] '000

Aktywa 37 178 16 184
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1366 1 824
Naleznosci 112 49
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 35700 14 311

- diuzne papiery wartosciowe 35700 14311
Zobowigzania 71 93
Aktywa netto 37 107 16 091
Kapital funduszu 34 499 13 657
Kapital wptacony 128 840 93261
Kapital wyptacony (94 341) (79 604)
Dochody zatrzymane 2 655 2227
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4278 3927
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (1623) (1700)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 47) 207
Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 37 107 16 091

Liczba jednostek uczestnictwa
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zi)

613 146,6860
60,52

267 583,2792
60,14




PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majqtku
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcey sig 31 grudnia 2015 r.

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

2.2,

1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
z1 '000 z1 '000
Przychody z lokat 652 334
Przychody odsetkowe 652 334
Koszty funduszu 301 189
Wynagrodzenie dla towarzystwa 255 140
Oplaty dla depozytariusza 41 44
Ustugi prawne 1 2
Pozostate 4 3
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty funduszu netto 301 189
Przychody z lokat netto 351 145
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) (177) 131
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat 77 (25)
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat (254) 156
Wynik z operacji 174 276
Wynik z operacji przypadajacy na kategori¢ jednostek uczestnictwa (zf) 0,28 1,03
Wybrane wskazniki finansowe
31.12.2015  31.12.2014  31.12.2013
Lokaty (zt '000) 35700 14 311 12 359
Wartos¢ aktywow netto Funduszu (zt '000) 37 107 16 091 12 405
Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa (zt) 60,52 60,14 58,96
Wynik z operacji (zi '000) 174 276 262
Poznon'1 kosztéw dznala!noscn Funduszu / $rednia wartos¢ 1.18% 1.35% 1.35%
aktywow netto w okresie sprawozdawezym (%)
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1,27% 1,99% 1,99%
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PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochirony Majgtku
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

Czes¢ szezegdolowa raportu

System rachunkowosci

Fundusz posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjgte przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci  funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonaliSmy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usunigte, a mogly miec istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie byto wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Fundusz przeprowadzit inwentaryzacj¢ sktadnikoéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiggach jej wynikow.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Funduszu oraz rzetelno$¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania finansowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowosci w dochowaniu przez Fundusz zasad dokonywania lokat, terminow
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow
wedtug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone badanie
nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Funduszu i dotrzymywania strategii
zarzadzania jego lokatami.



3.3.

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majgtku
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

Wprowadzenie oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa do
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz notach objasniajacych i informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadly

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

11 marca 2016 r.






Deutsche Bank

Warszawa, dnia 11 marca 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra
Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla ,PZU
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego OCHRONY MAJATKU” — zwanego dalej
,Funduszem” oswiadcza, ze dane dotyczgce stanow aktywoéw funduszu, w tym
w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw wartosciowych, jak tez pozytkdbw z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01.01.2015 roku

do 31.12.2015 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

/ p—

5 1 )
Piotr Zagzek Barttomiej Polewczyk
Prokurgnt—" Petonomocnik

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyina z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XI| Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493. Wysokosé kapitatu zakladowego: 2 651 449 384 74 (kapitat optacony w catosci), NIP 676-01-07-416.

www.deutschebank.pl






Warszawa, 11 marca 2016 r.

List Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU SA do Uczestnikéw funduszy

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sporzadzone zgodnie 2z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowe funduszy
inwestycyjnych otwartych (FIO) i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych (SFIO) zarzadzanych przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA (TFI PZU SA, Towarzystwo) w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.:

. PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego (PZU FIO Parasolowy),

e PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku (PZU FIO Ochrony Majatku),

e PZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji (PZU SFIO Globalnych Inwestycji),
e PZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Universum (PZU SFIO Universum).

Rok 2015, a zwilaszcza jego druga potowa, na globalnym rynku finansowym byt czasem burzliwym i trudnym dla inwestordw.
Zatamanie nastrojow wsrod inwestorow i wywotana nimi duza zmiennos¢ Swiatowych indekséw wynikata w gtdwnej mierze
z trzech czynnikow: kondycji chinskiej gospodarki, sytuacji na rynku surowcdw i dziatarn najwiekszych bankow centralnych.

W efekcie, w 2015 roku amerykanski indeks S&P500 znizkowat o -0,7%, niemiecki DAX zyskat +9,6% a indeks cen towarow CRB
spadt az o -23,3%. Stabos¢ widoczna byla takze na warszawskim parkiecie, szczegdlnie w przypadku najwiekszych spdtek —
indeks WIG20 stracit -19,7% a WIG -9,6%. Na tym tle zdecydowanie lepiej zachowywaty sie mate i $rednie spotki, ktorych
indeksy sWIG80 i mWIG40 wzrosty odpowiednio o +9,1% oraz +2,4%.

W ubiegtym roku, najwieksza kontrybucje do wyniku daly inwestycje w sektor TMT. Znaczacy, pozytywny wktad miat rowniez
subportfel long/short skoncentrowany na polskiej gietdzie. Z drugiej strony mniej udanymi transakcjami byty inwestycje w banki
tureckie oraz krdtkoterminowe pozycje na niektorych gietdach europejskich. Z kolei zarzadzajacy czescia dtuzng funduszy trafnie
przewidywali zmieniajacy sie sentyment na rynkach dluznych i dostosowujac czas trwania portfela do tych przewidywan —
wykorzystywali zmiany cen. W portfelu znajdowaty sie wiec obligacje o diuzszym terminie do wykupu w okresach gdy ceny rosty i
krétszym w okresie bessy na rynku obligacji. Dodatkowo, w celu ograniczania zmiennosci i ryzyka portfeli, zarzadzajacy
dywersyfikowali sktad portfela inwestujac w obligacji innych krajow EMEA — zarédwno w lokalnej walucie jak i w EUR, CHF czy
uUSsD.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spéika Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w calosci, al. Jana Pawta 11 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia: 801 102 102



Pomimo ogdlnie nie najlepszej sytuacji na rynku, nasze produkty cieszyty sie duzym zainteresowaniem klientdw. Na koniec 2015
roku TFI PZU SA zgromadzito aktywa netto o wartosci 28 303,27 min zt, co oznacza ich wzrost o blisko 10,8% w stosunku do
stanu na koniec 2014 roku. Wzrost ten wynikat m.in.: z aktywnej sprzedazy funduszy i subfunduszy, dalszego rozwoju sieci
dystrybucji, wprowadzenia nowych Pracowniczych Programdéw Emerytalnych oraz wynikdw inwestycyjnych wypracowywanych
przez zarzadzajacych funduszami.

Ponizej prezentujemy Panstwu stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych TFI PZU dla jednostek uczestnictwa kategorii A
za okres od 30 grudnia 2014 r. do 30 grudnia 2015 r. wraz ze wskazaniem rekomendowanego minimalnego horyzontu
inwestycyjnego dla kazdego z funduszy/subfunduszy.

Rekomendowany minimalny

Fundusz/subfundusz Stopa zwrotu horyzont inwestycyjny

PZU FIO Parasolowy z wydzielonymi subfunduszami:

PZU GOTOWKOWY +1.80 % 7 3 miesiacé
PZLUl Papieréw Dtuznych POLONEZ | +3.01 % 1,5 roku
PZU SEJF+ | +1.86 % 2 Iat;
PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK -1.83 % 3 lata
PZU Zréwnowazony -3.92 % - T 4 lata
| PZU Energia Medycyna Ekologia -1.15 % 7 4 lata
PzU ;Akcji KRAKOWIAK | A ;i0.16 % A 5 lat
PZU Akcji NOWA EUROPA -7.02 % 5 lat
qu Akcji Mah;ch [ érﬁedﬁich Spétek h +7.3§ % | 5 |a£

PZU SFIO Globalnych Inwestycji, fundusz , parasolowy” z wydzielonymi subfunduszami:

, PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych +9.07 % 5 lat
PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych -17.15% , 5 lat
" PZU Akcji Spotek Dywidendowych +18.91 % ‘ 5 lat

PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych +1.49 % 3 lata
Pozostate fundusze:
PZU FIO Ochrony Majatku +0.63 % 2 lata

PZU SFIO Universum +2.86 % 2 lata

Uprzejmie przypominamy, ze na stronie pzu.pl znajdg Panstwo szczegdtowe informacje na temat oferty TFI PZU SA.
Na stronie tej znajduje sie takze aktualna lista dystrybutoréw naszych produktéw.

Zapraszamy rowniez do kontaktu z naszym Towarzystwem za posrednictwem Infolinii 801 102 102 lub 801 102 104.
Informacje mozna rowniez wysytac¢ na adres e-mail: tfi.sprzedaz@pzu.pl.

Jestesmy przekonani, iz szczeg&towe informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych funduszy inwestycyjnych,
zarzadzanych przez TFI PZU SA, w sposob rzetelny przedstawiajg ich sytuacje.
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Dziekujemy za zaufanie, jakim obdarzyli Panstwo TFI PZU SA, dokonujac inwestycji w nasze produkty.
Z wyrazami szacunku,

Zarzad TFI PZU SA:

Tomasz [Stadpik Tomasz Kulik tukasz Kwiecien
3 , : ,
IC e Qs /CJ_C, é

Prezesj|Zanzadu Wiceprezes Zarzadu ceprezes Zarzgddu
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