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Dla Zgromadzenia Uczestnikow Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)

1  Przeprowadzili§my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar
Globalny (Subfundusz) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13, na ktore sklada sig
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu na dzies
31 grudnia 2015 roku, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku
z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 14 grudnia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku, noty objasniajace otaz informacja dodatkowa.

2 Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Caspatr Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(Towarzystwo) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Zarzad Towarzystwa oraz Rada
Nadzorcza sq zobowiazane do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodci (tekst jednolity: Dz. U.
z 2013 roku, poz. 330, z pbZnicjszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci).

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii,
na podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z opetacji Subfunduszu oraz o prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzqdzenia.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

—  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,
—  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow.
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Badanic to zaplanowali§my i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskac racjonalng
pewnosc, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawicra istotnych nieprawidlowosci.
Badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposob wyrywkowy — dokumentow

i zapis6w ksiggowych potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo tez oceng zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad
(polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkow przeprowadzonych przez Zarzad
Towarzystwa, jak téwniez oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wytazenia opini
o sprawozdaniu finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia tzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe]
Subfunduszu na dziedi 31 grudnia 2015 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok
obrotowy od 14 grudnia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

—  sporzadzone zostalo zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci zasadami
(polityka) rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, a w szczegélnosc
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 toku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249,
poz. 1859 z p6zniejszymi zmianami) oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego ptzepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

Elzbieta Grzeskowiak
P
= ':_—_:_—:—_—___5'_
Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznafi, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sptawozdafi
finansowych, numer ewidencyjny 3654

—sal]

Poznafi, dnia 19 kwietnia 2016 rolku.

® 2018 Grant Thornton Frackowlak Spolka z ograniczong odpowledzlainosclg sp. k. Wszelkle prawa zastrzedone,




O Grant Thornton

An instinct for growth

Raport z badania sprawozdania

finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2015 rok

Subfundusz Caspar Globalny

Audyt - Podatkl - Qutsourcing - Doradztwo
Memier of Grant Theriton international Ltd

Granl Thauon Frackawiak Spolka z dpowipda iq sp. k. Podmiol upravwniony do badania sprawozdan finansawyeh v 3654,
Komptementariusz: Gran! Thornlon Frackowiak §p. 2 0.0, Zarzad kemplemenlaiusza; CacyliaPol — Prezes Zarzady, Tomasz Wrablewskl - Wiceprezes Zarzady,

Adres Sedziby: 61131 Poznah, ul. Abpa Antonlego Baraniaka 88 E. NIP: 778-14-76.013, REGON: 301531100. Rachunek bankowy: 18 1750 1018 0000 0000 D038 2223.
Sad Rejonowy Poznad — Nows Miasto | Wida w Poznaniu, Vil Wydzial Gosgodarozy, nv KRS 0000352858




Subfundusz Caspar Globalny

1 Informacje o Subfunduszu

Subfundusz Caspar Globalny (Subfundusz) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
Caspat Patasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz).

Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostal wpisany w dniu 22 pazdziernika

2012 roku do tejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydzial Cywilny
Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 796. Fundusz oraz Subfundusz
zostaly powolane na czas nieokreslony. Subfundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Caspar z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5 /13.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwattym, utworzonym i dzialajacym zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku,
poz. 157 z pozniejszymi zmianami) (Ustawa o funduszach inwestycyjnych).

Fundusz jest fanduszem z wydzielonymi subfunduszami:
— Caspar Akcji Polskich,
— Caspar Akdji Srodkowej i Wschodniej Europy,
— Caspar Akgji Tureckich,
— Caspar Ochrony Kapitalu, (do dnia 28 lutego 2015 roku Caspar Obligacji Srodkowej i
Wschodniej Europy),
— Caspar Globalny.

Fundusz posiada numer NIP 1080013576 oraz symbol REGON 146369953.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona wartosci Aktywow Subfunduszu oraz jej $rednio 1
dlugoterminowy wzrost, poréwnywalny do wzrosta wzotca, W wyniku wzrostu dokonywanych
lokat.

Kapital wplacony Subfunduszu na dziefi koficzacy tok obrotowy, to jest 31 grudnia 2015 roku,
wynosil 19 087 tysiecy zlotych. Na dzie 31 grudnia 2015 roku Subfundusz wyemitowal jedna
kategorie jednostek uczestnictwa:

Wartos¢ aktywoéw Liczba Wartosc
netto na jednostke jednostek emisyjna jednostki
Kategoria uczestnictwa (PLN) uczestnictwa uczestnictwa (PLN)
Kategoria jednostek uczestnictwa S 99,20 190 911,1701 100,00

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dziei 19 kwietnia 2016 roku (dziefi podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili:

— Leszek Brunon Kasperski - Prezes Zarzadu,
— Monika Glinkowska - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 14 grudnia 2015 roku (data utworzenia Subfunduszu) do 19 kwietnia 2016 roku (data
wydania niniejszego raportu) w skladzie Zarzadu Towarzystwa nie wystapily zmiany:

© 2016 Grant Thornten Frackowlak Spéika z ogranlczong odpowlsdzlalnodcly sp. k. Wezelkle prawa zastizeZons.
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2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Fundusz zostal utworzony w 2015 roku. Zbadane sprawozdanic finansowe za okres od 14 grudnia
2015 toku do 31 grudnia 2015 roku jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba

w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdati finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoéci sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Subfunduszu kierowala biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak,
nt ewidencyjny 5014.

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowicdzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 23 kwietnia 2015 roku do ptzeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Subfunduszu za tok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 przez Rade Nadzorcza Towatzystwa.
Badanie tego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawarte] w dniu
11 czerwca 2015 roku z Zarzadem Towatzystwa.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidlowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych posluzylismy
sie testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych tes tow i prob
whioskowali$my o poprawnoéci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowaliémy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i lokat w zwiazku z czym moga wystapic
rbznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli..

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnicnie zdarzefl, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly rdwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Subfunduszu, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie
finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia

2015 roku przeprowadziliémy od 15 lutego 2016 roku do 19 kwietnia 2016 roku, w tym w siedzibie
podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe Subfunduszu od 3 marca 2016 roku do 4 marca

2016 roku.

@© 2016 Granl Thornton Frackowiak Spélka z ogranlczong odpowledzialno&cly sp. k. Wezelkle prawa zasirzelone.
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5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thosnton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wytazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu okreslone

w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdari finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity:
Dz. U. z 2015 roku poz. 1011 z pézniejszymi zmianami).

6 Dostepnoscé danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Towarzystwa przekazal nam datowane na 19 kwietnia 2016 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletmodci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywaé istotnie na sytuacje finansows i majatkows Subfunduszu 1 wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Towatzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnosc za
podpisane sprawozdanie finansowe, a takze o§wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania
wszystkie ksiggi rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz
przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystatczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ogtaniczenia zakresu naszego badania.

7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone s przy uzyciu systemu komputerowego Mfact przez
Atlantic Fund Setvices Sp. z 0.0. Subfundusz posiada aktualna dokumentacje, o ktorej mowa

w att. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym
zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka (zasady)
rachunkowoéci Subfunduszu jest dostosowana do specyfiki jej dzialalnoSci.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

|

rzetelnoéci, bezblednoéci i sprawdzalnoéci ksiag rachunkowych,

— powiazania zapiséw ksiegowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

— metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich ptzetwarzania za pomoca komputera,

— ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozda finansowych.

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spalka z ograniczong odpowledzialnosclg sp. k. Wezelkle prawa zastrzelone.
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8 Bilans

(w tys. zt) 31.12.2016
. AKTYWA 18 985
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40
2. Naleznosci 10
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu -
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 17 265
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1670
6. Nieruchomosci -
7. Pozostale aktywa -
1l. ZOBOWIAZANIA 47
IIl. AKTYWA NETTO (I-ll) 18 936
IV. KAPITAL FUNDUSZU 19 087
V. DOCHODY ZATRZYMANE 37
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA (186)
VIl KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+-VI) 18 938

9 Rachunek wyniku z operacji

(w tys. z1) 14.12.-31.12.2015
|. PRZYCHODY Z LOKAT 162
Il. KOSZTY FUNDUSZU 27
Ill, KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 2
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-lll) 25
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 137
V1. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) (286)
VIl. WYNIK Z OPERACJI (149)

10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw netto i kapitalu, a takze strumienie przychodéw, kosztow, zyskow i strat

Subfunduszu, zostaly przedstawione w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok

obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem

zasady memorialu i wspélmiernoSci.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2015 roku, charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu w tym okresie. Wszystkie wskazniki

wyliczyli§my na podstawie danych zawattych w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu za rok

zakoficzony 31 grudnia 2015 roku.

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spéika z ograniczong odpowledzialnocig sp. k. Wezelkls prawa zastrzekons.




Subfundusz Caspar Globalny

Wartosé wskaznika

Formuta

Wskaznik obliczeniowa 2015
Aktywa netto

(tys. zl) 18 938
Warto$c aktywow netto na jednostke

uczestnictwa (21) 99,20
Wynik z operacji

(tys. zi) -149
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa

(zh) -0,78

(WAN na koniec okresu — WAN na
poczatek okresu) / WAN na poczgtek
Przyrost wartosci aktywow netto (WAN) (%) okresu 100%
Poziom kosztéw dziatalnosci (%) koszty funduszu / przychody z lokat 17%
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty /
Wskaznik ptynnosci lll zobowigzania 0,85
Wskazniki inflacji:

srednioroczny (%) 0,9
od grudnia do grudnia (%) -0.5
12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

We wptowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok zakoficzony
31 grudnia 2015 roku Zarzad Towarzystwa poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone ptzy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz i
Subfundusz przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2015 roku i ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnodci przez Fundusz i
Subfundusz.

W czasie naszego badania nie odnotowali§my istnienia okolicznodci, ktére moglyby powodowac
nasze przckonanie, ze Fundusz, jak i Subfundusz nie s3 w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez
co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2015 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nie
dotychczasowej dzialalnosci.

13 Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, noty objasniajace i informacja dodatkowa zostaly
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Zalacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami)
(Rozporzadzenie w sprawie rachunkowosci funduszy inwestycyjnych).

@ 2016 Grant Thornton Frackowlak Spélka z ogranlezong odpowledzlainocly sp. k. Wszelkie prawa zastizeZone.



Subfundusz Caspar Globalny

14 List towarzystwa

Zapoznali$my sie z listem towarzystwa dolaczonym do zbadanego sprawozdania finansowego za
tok obtotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku. List towarzystwa uwzglednia postanowienia

pat. 37 ust. 1 pkt. 1 Rozporzadzenia w sprawie rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zawarte
w tym li§cie kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego sa
z nim zgodne.

15 Przestrzeganie przepiséw prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzil, Ze zgodnie
z jego najlepsza wiedza Fundusz i Subfundusz przestrzegaly wszelkich przepisow prawa, ktérych
naruszenie mogloby w sposob istotny wplynaé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 7 stron.

Elibieta Grzeskowiak

o

e ———
Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.,
Poznaf, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznafi, dnia 19 kwietnia 2016 roku.

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spéika z ograniczong odpowledzlalnogcly sp. k. Wszelkle prawa zastrzezone.
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v#Bank Pekao

Warszawa, 19 kwietnia 2016 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Globalny potwierdza, iz
dane dotyczgce stanéw aktywow, w tym w szczegdlnodei aktywoéw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych
aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

14 grudnia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Pekao S.A. —Cenlrala Departament Bankowo$ci Transakcyjne]
ul. Zwirki | Wigury 31 tel. 22 524.58-92

02-091 Warszawa

www. pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsigblorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy. Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIF: 526-00-06-841;
wysokose kapitaly zakfadowego i kapitalu wplaconego: 262 470 034 21, wedlug stanu na dziert 28 grudnia 2012 r.



Subfundusz Caspar Globalny

SPRAWOZDANIE ROCZNE
ZA OKRES

OD 14 GRUDNIA 2015
DO 31 GRUDNIA 2015



Przygotowal; Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.

Subfundusz Caspar Globalny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 14 grudnia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gléwna
Skiadniki lokat

(w tysiacach zlotyeh z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogotem podanego w %)

31-12-2015

Skiadniki lokat Wartoéé wedlug ﬂa:::“:;e'ﬂ"g Procentowy udziat

ceny nabycia dz‘;eﬁ lrilansuwy w aktywach ogblem
Akcje 0 0 0.00
Warranty subskrypcyine 0 0 0.00
Prawa do akcii a 0 0.00
Prawa poboru 0 0 0.00
Kwity depozytowe 1] 1] 0.00
Listy zastawne 4] 0 0.00
Dluzne paplery wartosciowe a 0 0.00
Instrumenty pochodne o 0 0.00
Udzialy w spélkach z
ograniczona
ladnowiedzialnoscia 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00
|Certyfikaty inwestycyine 1] 0 0.00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majace siedzibg za granica 17,459 17,265 90.94
Wierzytelnosci 1] 0 0.00
Weksle 0 0 0.00
Depozyty 1670 1670 8.80
Waluty a 0 0.00
Nieruchomosci 1] 0 0.00
Statki morskie 1] 0 0.00
Inne 0 0 0.00
Suma 19,129 18,935 99.74

Zestawienie lokat nalezy analizowad tacznie z tabelami uzupelniajacymi | dodatkowymi oraz notami objasniajacymi I Informacjami
dodatkowymi, ktdre stanowia integralna czedé sprawozdania finansowego.
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Subfundusz Caspar Globalny
Roczne Sprawozdanle Jednostkowe sporzadzone
za okres od 14 grudnia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiemn liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)
oraz wartoscl aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zi)

Warto£é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

Lp. |Bilans 2015-12-31
. |Aktywa 18,985
1. |Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty 40
2, |NaleZznosci 10
3. |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0
4. |Skladnlki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 17,265
Dluzne paplery wartosciowe 3]
Tytuly uczestnictwa 17,265
5. |Skladnikilokat nienotowane na aktywnym rynku 1,670
Depozyty 1,670
6. |Nieruchomosci 4]
7. |Pozostale aktywa o
I1. |Zobowiazania a7
III, |Aktywa netto 18,938
1V, |Kapital funduszu 19,087
1. |Kapitat wplacony 19,087
2. |Kapital wyplacony (wielkoéé ujemna) 0
V. |Dochody zatrzymane ar
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 137

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2., |zbycia lokat =100
VI, |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -186
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 18,938
Liczba jednostek uczestnictwa 190,911.1701
99.20

Bilans nalezy analizowaé lacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowyml, ktdre stanowig

intearalna czedt sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. /,-f\ }C /
L / '
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Subfundusz Caspar Glabalny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 14 grudnia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke vczestnictwa w

zt)
i od 14-12-2015
Lp. |Rachunek wyniku z operacji do 31-12-2015
I. |Przychody z lokat 162
1. |Dvwidendy i inne udzialy w zyskach 21
2. |Przychody odsethowe 2
3. |[Dodatnie saldo ré2nic kursowych 139
4. |Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomogci o
5. |Pozostale a
11, |Koszty funduszu 27
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 16
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
"_|dystrvbucie [}
3. |Oplaty dia depozytariusza 5
4 Oplaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow
*_|funduszu o
5. laty za zezwolenia oraz rejestracyjne o
6. |Ushugi w zakresie rachunkowoéci 4
7. stugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu o
8. |Oplaty za ustugi prawne o
9. |Oplaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4]
10. |Koszty zwiazane z posiadanlem nieruchomoséci 0
11. |[Koszty odsetkowe 0
12. |Ujemne saldo réznic kuisowych o
13. |Pozostale 2
I11, |Koszty polrywane przez towarzystwo 2
1V. |Koszty funduszu netto 25
V. |Przychody z lokat netto 137
VI, [Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -286
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -100
z tytulu roZnic kursowych -100
2 Wziost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
" _lwyceny lokat, w tvms -186
z tytulu roznic kursowych -282
| VIL |Wynik z operacil -149
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
ugzestnictwa -0.78

Priygotowal: Atlantic Fund Services Sp. Z 0. ©

Rechunek wyniku z operac)i nalezy analizowaé facznie z notami objadniajacymi oraz
informacjami dodatkowymi, ktdre stanowia Integralng czgst sprawozdania finansowego.
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Subfundusz Caspar Globalny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 14 grudnia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. 2t 2 wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywaw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zi)

od 14-12-2015

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 31-12-2015
| 1. |Zmiana wartodci aktywéw netto 18,938
1. |Wartosé aktywodw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdaweczy (razem), w tym:
=149
a) |przvchody 2 lakat netto : 137
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat L -100
©) |wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat -186
3. |Zmiana w alitywach netto z tytulu wyniku z operacii ~149
4. |Dystrybucia dochodéw (przychedéw) Subfunduszu (razem) a
a) |z przychoddw z lokat netto 0
b) |ze ziealizowaneqo zysku ze zbycla lokat 0
) |z przychodéw ze zbycla lokat [1]
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 19,087
- zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednoslek
____|uczestnictwa) 19,087
b) zmiana kapitalu wyptaconego {zmniejszenie kapitalu z tytulu odkuplonych
lednostek uczesinictwa) 0
6. |tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 18,938
7. |Wartosé aktvwﬁw netto na rawozdaweczeqgo : 18,938
a. éredn!a warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 18,705
I1, |[Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
@) |liezba zbytych jednostek uczestnictwa _ 190,911.170100
b) lliczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0.000000
c) |saldo zmlan 190,911.170100
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnogci
' |Subfunduszu, w tym:
a) |liczha zbytych jednostek uczestnictwa 190,911,170100
| _b) lliczba adkupianych jednostek uczestnictwa 0.000000
c) [saldo zmian 190,911.170100
3. |Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 190,911.170100

111.|Zmiana wartoécl aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. |poczatkowa wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 100.00

2. warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec : 09.20
3, [Procentowa zmiana wa rtoécl aktywéw netlo na jednostke uczestnictwa w -17.18%
okresie sprawozdawczvm :

4, |minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 87.49
w okresie sprawozdawczym :

-data wyceny 22-12-2015
5, |Mmaksymaina wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczesiniciwa w okresie 100.48
sprawozdawczym
-data wyceny 17-12-2015
6. warto4é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej 99.20
wyceny w okresie sprawozdawczym :
-data wyceny 31-12-3015
v, Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w éredniej wartodci aktywéw 3.1%
netto, w tyms;
1. |procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0.1%
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.0%
dystrybucie :
3. |procentowy udziat oplat dia depozytariusza 0.1% |
a. procfentowv udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.0%
Subfunduszu

5. |procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowoéci 0,5%

T - ¢. |procentowy udziat opiat za uslugl w zakresie zarzadzania aktywami - o5
iSubfunduszu

Zestawienle zmlan w aktywach netto nalezy analizowac lacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjam| dodatkowyml,

ktdre stanowia integralng czesé sprawozdania finansoweago.
(. \(dfu A
o S

Przygotowal: Atlantlc Fund Services Sp. z 0. o,




Subfundusz Caspar Globalny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 14 grudnia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

NOTY OBJASNIAJACE
Nota nr 1 - Polityka rachunkowo$ci 4, Sprawozdanie  finansowe  przygotowane
Funduszu/Subfunduszu jestzgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci
Uwagi ogolne Funduszu oraz wedlug metod wyceny

Fundusz stosuje przepisy rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859)  zwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowo$ci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 poz. 330).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiegi rachunkowe Subfunduszy
wydzielonych w  funduszu inwestycyjnym
prowadzone sa odrgbnie.

Ujawnianie i  prezentacja  informacji
w Sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wediug

nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzagdzone jest
wjezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okre§lonym przez

- Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysigcach
ziotych, z wyjatkiem warto$ci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujgcy:
a) Przychody z lokat netto,

obowiazujgcych na dzief bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajgce,

6. Informacje dodatkows.

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje

sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska,
aw przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takZze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nieodplatnic ujmuje
sic wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papierow wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obeej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowigzujgcego
w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie

__23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej -

okresla sie ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie

5 oo’ c Jbvoi 23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
l)k realizowany zysk (stratg) ze zbycia transakeji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
okat, _ aktywéw  Subfunduszu  iustaleniu  jego
¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny zobowigzaf
lokat. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy —papieru
warto§ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiegach rachunkowych
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 7
/ 1)/ 21
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Subfundusz Caspar Globalny
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 14 grudnia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakeji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
sie je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Dla  celébw  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte Iub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane
w aktywach Subfunduszu,

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza
sic metodg .najdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze”, ktéra polega na  przypisaniu
sprzedanym  skiadnikom najwyzszej ceny

nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
skiadnikéw  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezqcej wartosei ksiggowe;j.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajgcy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych
§rodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Subfunduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz wartosc
wg wyceny na dzief bilansowy dotyczace
“diuznych papieréw warto$ciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg warto§¢ nominatu — odpowiednio
na dziefi zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidend¢ 2z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
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wyceny danych akecji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.
Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzglgdniajacy wartodei tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akeji uznaje si¢ za zbyte po wartosci rownej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akeji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od diuznych papieréw warto§ciowych
w nastepujgcy sposéb:

- W przypadku dluznych papierow

warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku -  odsetki naliczonesg  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dhuznych papierdw
warto$ciowych wycenianych w  wartodei
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- W przypadku diuznych papierow
wartoéciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica migdzy
warto$cia biezgcg a wartodcia w cenie nabycia
jest uymowana w cato$ci w niezrealizowanych

zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wplaconego bgdz wyplaconego jest dziefi ujecia

"~ zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa

w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2015 roku.

a
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Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Platnosci z tytulu kosztow
Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.

Szezegotowe informacje znajduja sig w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena skladnikéw lokat

Wycena aktywdéw Subfunduszu oraz ustalenie
wartodei aktywow netto Subfunduszu i wartodei
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana  jest w  dniach  wyceny,
przypadajgcych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego.

Warto$é aktyw6w netto Subfunduszu jest rowna
wartosci  wszystkich aktywow Subfunduszu
pomniejszonych o  warto$¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Warto§¢  aktywow netto  Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci
aktyw6w netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowity liczbg jednostek
uczestnictwa, ktore w tym dniu sg w posiadaniu
uczestnikdw Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia  sig, a

zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug

wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz.U. z 2013

r., poz. 330) w dniu wyceny, z zastrzezeniem

zasad wyceny:

= dluznych  papierow
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierdw wartoSciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

Odpowiedzialny za pr?lwad;enie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z o. o.
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warto§ciowych i

1. Warto$¢  godziwg  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest roéwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakeji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
w dniu wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu  wdniu  wyceny kursu
zamkniecia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sig ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a— inng ustalona
przez rynek warto§¢ stanowigeq jego
odpowiednik, w szczegoélnosci ceng Srednig
transakeji wazong wolumenem obrotu,

2) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakeji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym skladniku aktywoéw albo wolumen
obrotow na danym skladniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwa wedlug metod
wyceny okre$lonych w ust. 4,

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
— wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny Kkursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigeia —
innej, ustalonej przez rynek wartodci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
7 zasadami, o ktorych mowa w ust. 4.

2. Uznanie danego rynku za aktywny nast¢puje
po lgcznym spelnieniu przez ten rynek
w odniesieniu  do okreslonego skladnika
aktywow Subfunduszu  nastgpujgcych
kryteriow:

- instrumenty begdace przedmiotem obrotu
na tym rynku sg jednorodne,

_zazwyczaj w_kazdym czasic wystepuja-
zainteresowani nabywcy i sprzedawcey,

- ceny sa podawane do  publicznej
wiadomosei.

3. Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji
zdnia wyceny bedzie okreslal w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.
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4, Za wiarygodnie oszacowang  wartos¢
godziwa, o ktorej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
uznaje si¢ wartod¢ wyznaczong na
podstawie:

1) nietransakeyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

2) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz

wylacznie w ofertach kupna
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

3) wartosei oszacowanej skladnika lokat przez
wyspecjalizowang, niezalezng  jednostke
$wiadczgeq tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow
pieni¢znych zwigzanych z tym skiadnikiem,
a w przypadku jej braku,

4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika
lokat, w szczegdlnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

5) wladciwego modelu  skladnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

5. W przypadku papieréw wartoSciowych
notowanych na wiecej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku
gléwnego, woparciu o ktéry ustalana
jest wartos¢ danego skladnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej
kolejno$ci mozliwos¢ dokonania przez
Subfundusz transakcji na danym rynku
a jako rownoprawne  kryteria dodatkowe

__przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze wartoéciowym lub liczbe zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityks inwestycyjng Subfunduszu,
dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesiaca kalendarzowego.

1y

2)

g

zzastrzezeniem ust, 7 i 9 wycenia
sie wedlug:
w przypadku dtuznych papierow

wartosciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikow lokat zalicza

si¢ odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwosei ustalania wartosci

aktywow netto w dniach wyceny,

w  przypadku papierdw wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W  przypadku przeszacowania papieru
wartodciowego  dotychczas ~ wycenianego
w wartosei  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa wartos¢ papieru
warto$ciowego wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy

zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
ujawnione W pozycji ,ftransakcje przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia si¢, poczgwszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodag skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania ztytulu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu
sie Subfunduszu  do  odkupu, wycenia

sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy
ceng odkupu a ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Obligacje od dnia nastepujgcego

~ bezposrednio po dniu ostatniego notowania

do dnia wykupu wyceniane sa metods
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korektg réznicy
pomiedzy ceng wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Subfundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.

6. Dla skladnikow lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosci
i
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 7 10
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10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedhug zasad okre§lonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia sic w wartoSei godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
ztytutu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wediug
wartodci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wediug
ostatniej ogloszonej przez  Subfundusz
wartodei  aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglgdnieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia sie w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
glownego stosuje  sie odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sig
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktorej papier warto$ciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$é jest okreslana w relacji
do ostatniego dostgpnego sredniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14 Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
‘walutach obcych wycenia sig lub ustala
w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje sie w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego

$redniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny  beda  publikowane
w sprawozdaniu  finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia

zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywéw i pasywoédw oraz kwoty przychodéw
i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za whasciwe w danych
okolicznosdciach.  Stanowig one  podstawe
do oszacowania wartosci poszczegdlnych
skiadnikéw lokat, ktorych nie da si¢ okresli¢
w jednoznaczny sposob na podstawie ceny
pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane Ww okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci sktadnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sig odpisu aktualizujacego
w wysokosci  réznicy pomigdzy  wartoscia
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezgcg
przysziych przeptywow pienieznych

oczekiwanych w okresie do zapadalnosci

lub wymagalnosci, wynikajacych 2z danego

skladnika lokat.

Wyznaczenie obicktywnych dowoddw utraty
warto$ci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej
warto$ci oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okreéleniu

Odpowiedzialny za prowadzenic kstqg rachunkopwych; Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0, V4 11
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réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych
z oczekiwanymi przysztymi przeplywami
pienigznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystgpienia.
Metodologia i zatozenia wykorzystywane
przy ustalaniu  poziomu  utraty  wartodci
sq regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dziein bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka mna ten dzien. Biorgc pod uwage
zmiennoé¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewno$é¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Zdaniem kierownictwa wartodei  bilansowe
wszystkich istotnych skladnikéw aktywow na
dzienh 31 grudnia 2015 roku sg mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany wmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W okresie  sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — Naleznosci

31-12-2015
(w tys. zb)
Z tyt. zbytych lokat 0
Naleznos$ei od TFI 1
Z tyt. dywidend 0
Z tyt. odsetek 9
Razem 10

Nota nr 3 — Zobowigzania

31-12-2015
(w tys. zt)
— Ztyt.mabytych 0 E o
papierow wart.
Z tyt. rezerw, w tym: 27
- Iezerwa za
S . 16
zarzadzanie
Pozostale 20
Razem 47

Qdpowiedzialny za pl'owadfenic_, ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.
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Nota nr 4 — Srodki pienigzne

i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawezym wszystkie Srodki
pienigzne lokowane byly na rachunkach
bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal
depozyty bankowe, ktére stanowig skladnik
lokat. Depozyty zostaty zaprezentowane w tabeli
uzupetniajgcej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu W okresie
sprawozdawczym od 14 grudnia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wynosit 636 tys. zt.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne papiery wartoSciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegdlnie dlugoterminowe,
narazone s§ nha ryzyko zmiany stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym warto$ci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany wartodci godziwej dluznych papieréw
warto§ciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany ptzeptywow
pienigznych w przypadku dluznych papierow
zmiennokuponowych.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal
aktywoéw  obcigzonych  ryzykiem  stopy
procentowe;j.

Ryzyko kredytowe -

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankdw,
w ktorych zdeponowane sg srodki pienigzne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec Kktorych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentow
dluznych papieréw warto$ciowych nabywanych
przez Subfundusz.

//} 12
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Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujgc  $rodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych

bankach 0 najwiekszym poziomie
wiarygodnosci.
Ryzyko kredytowe zwigzane z diuznymi

papierami wartoSciowymi jest rozne dla
poszczegdlnych emitentéw izwiazane jest ze
zdolnoécig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznig

sic pomiedzy sobg w zaleznosci od zdolnosei Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
realizacji przez poszezegélnych emitentdw splaty obcigzenie ryzykiem kredytowym  zostaly
kapitatlu iodsetek w zwigzku z zaciggnigtymi zaprezentowane, jako wartodci  bilansowe
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, poszezegblnych kategorii aktywow.
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywieraé wplyw na ksztattowanie sig ceny diugu
emitenta, stanowigcych skladnik  portfela 31-12-2015
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym (w tys. zl)
oddzialywaé na warto$¢ jednostek uczestnictwa Wartosé w tys.
Subfunduszu. zl / udziat %
w aktywach
ogodlem
Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosei Srodki pienigzne i ich 40/
w realizacji ww. zobowigzafi przez emitenta ekwiwalenty 0,21%
moze mieé¢ wplyw na wycene dluznych papierdw Skiadniki lokat ©
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé charakterze dluznym o
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym notowane na .
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa aktywnym rynku, 0,00%
Subfunduszu. w tym:
- Dhizne instrumenty
Dzialalno$é¢ Subfunduszu zwigzana jest rowniez finansowe emitowane 0/
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron, badZ gwarantowane 0.00%
zktérymi zawierane sg transakcje dotyczace przoz Skarb Paiistwa ;
papieréw  warto$ciowych.  Przykladowo  przy lub NBP
transakcjach odkupu (repurchase agreement) Skladniki lokat o
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku charakterze diuznym 1 670/
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej nienotowane na 8.80%
strony transakcji Subfundusz moze ofrzymac aktywnym rynku, ’
ptatno$¢ z opOznieniem Ilub nie otrzymaé o L
jej w ogole, co moze mieé wplyw na plynno$é - Pozostale sktadniki 1 670/
aktywéw Subfunduszu, a nawet poniesienie strat lokat o charakterze 8.80%
przez Subfundusz. gy ’
g 10/
; ; ; Naleznodci
Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym 0,05%
Subfunduszu zawierajg w umowach Razem aktywa
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub Subfunduszu 1720/ -
wylaczenie przedmiotowyeh ryzyk w zwigzku z obcigzone ryzykiem 9,06 %
realizacjg poszczegdlnych transakeji. Czynnosci kredytowym
powyzsze moga jednakze c¢zasami okaza¢
sie niewystarczajace, w szczegdInosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczef.
Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rﬁun cowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 13

Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw diuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sa rowniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z ryzyka braku
wywiazania sie przez dluznika z platnosci lub
dokonania platnosci naleznych Subfunduszowi z
opdznieniem.
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Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto$¢ jednostki oddziatywaé zarowno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych moga wigc
wplywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa
jak réwniez mogg wplywaé na wartosé dywidend
i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania ~w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategic zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnicje
prawdopodobienstwo niepetnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé wplyw wahan kursow walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

Strategia ta moze takZze znaczaco ograniczaé
stope zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzglgdem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majgce na celu
redukcje ryzyka walutowego, mogg wywotaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci  partnera transakeji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego (np. ,cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywoéw i zobowiazan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko pltynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzic w stanie wygenerowaé
dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbgdnych
do wykonania swoich zobowigzaf w terminach
ich wymagalnos$ci lub tez zbycie aktywow
nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych

dla Subfunduszu.

7Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu mogg byé odkupywane codziennie,

Odpowiedzialny za prowadzgnie -’k;r. grrachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

polityka Funduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okresla  limity  plynnodci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skiadniki lokat o duzej
ptynno$ci  oraz  skladniki  lokat,  ktdre
nie sq przedmiotem obrotu na  aktywnych
rynkach 1 ktére charakteryzuja si¢ niskg
ptynnodcia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie
skladnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartodci odpowiadajgcej
ich oszacowanej warto$ci godziwej, jak tez moze
nie byé w stanie podjgé odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
jak na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 14 grudnia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzieft 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowiazujacej drugg strong
do odkupu.

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie

—posiadal-—naleznosci/zobowigzafr— z— tytwlu

papieréw  warto§ciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzief 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu.

14
/ (%8
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Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W  okresie sprawozdawczym tj. od 14
grudnia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystal ani nie
udzielal kredytow i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowigcej, na dziei ich wykorzystania
badz udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly sig¢ skladniki
lokat denominowane w EUR i USD oraz $rodki
pieni¢zne denominowane w EUR 1 USD.
Warto$¢ powyzszych skladnikébw w walutach
obcych zostala przeliczona na zt wedlug

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

od 14-12-2015
do 31-12-2015
(w tys. zl)

Akcji -186
wtym :
bl g
roznic
kursowych
Calo$¢  niezrealizowanego  zysku  zostala
uzyskana na papierach wartosciowych

notowanych na aktywnym rynku.

Wzrost (spadek) zrealizowanego zysku (straty) z

lokat
sredniego kursu oglaszanego przez Narodowy wyceny od 14-12-2015
Bank Polski na dzien 31 grudnia 2015 roku. do 31-12-2015
(w tys. zi)
EUR Akcje -100
Kurs $redni NBP —4,2615 wtym :
’ .. Udziat w z tytulu .
Rodzaj wiﬁgﬁg W?;os‘.z{;w aktywach roznic 100
i B ogblem kursowych
Sktadniki lokat 2 530 10782 56,79 'ﬁ:_ _
Srodki pienigzne 3 21 0,11% Caloéé zrealizowanego zysku zostata uzyskana
na papierach wartosciowych notowanych na
aktywnym rynku.
UsbD
K 3 i —
Mo L B <L) : Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu
: Udziat w
; Wartoé¢ w  Wartosé w
Rodzaj aktywach
tys. USD tys. zt ) ]

ogotem Towarzystwo  ofrzymuje  ze  $rodkow
Skiadniki lokat 1662 6483 34,15% Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
$rodki pieniezne 5 19 0.10 % zarzgdzania Subfunduszem i reprezentowania go

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagniete przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajsc w to
dywidendy i odsetki, powigkszaja wartos§¢
aktywdéw Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszajg wartoé¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Odpowicdzialny za prowadz c,ksu;g rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.

L//

wobec os6b  trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa Z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze byé wieksze niz 1,95% w

_skali roku-od-sredniej—wartosci-aktywow netto

Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym — Towarzystwo
naliczalo oplat¢ za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii S w wysokosci 1,95%
$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.
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W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego W
wysokosci do 15% w skali roku od dodatnie;]
réznicy pomiedzy dodatnig stopg zwrotu 2z
warto$ci Jednostki Uczestnictwa kategorii S
Subfunduszu po rezerwie na cze$¢ stala
wynagrodzenia, a stopg zwrotu 2z wzorca
okreslonego jako portfel skladajacy sie z: 70%
indeksu MSCI ACWI, 30% WIBOR 12-sto
miesigczny.

Opfata 7a zarzadzanie w okresie
sprawozdawezym wyniosia:

Oplata za zarzqdzanie
od 14-12-2015
do 31-12-2015

(w tys. zl)
16

Nota nr 12 - Dane poréwnawcze
o jednostkach uczestnictwa

Wartosé aktywow netto

31-12-2015
(wtys. zb)

wAN 18938

Wartosé  aktywéw — netto na  jednostke
uczestnictwa
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Fundusz rozpoczal dziatalno$¢ w roku 2015.

2. Informacje o znaczgcych zdarzemiach, jakie nastgpily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nie zostalyby ujgte w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowgq, plynnos§é oraz wynik
z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzomymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymt,

Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w roku 2015.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny
sposéb wplyngé na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i
ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym,
kt6re mogltyby w istotny sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostale informacje

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra

~ Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow ‘prowadzenia
dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r, poz. 538).
Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangaiowania w rozumieniu

ww. rozporzadzenia. /)
Leszek Kas rs% Y @ﬁfgﬂxu L / { 4[/
febes 74 é\lﬁfu/; l 'r LLM WA l\"‘ﬁm~ Poznan, dnia 19 IJWIEtma 2016 roku.

e

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 17




