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Dla Zgromadzenia Uczestnikow Caspat Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (F undusz)

1 Przeprowadzili§my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy (Subfundusz) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13, na
ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug stanu
na dzief 31 grudnia 2015 roku, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek
wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku, noty objasniajace oraz informacja dodatkowa.

2 Zaspotzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Caspat Towatzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(Towarzystwo) z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5/13. Zarzad Towarzystwa oraz Rada
Nadzorcza sa zobowiazane do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wezesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
7 2013 roku, poz. 330, z poZniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci).

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii,
na podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka)
rachunkowoéci oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystlkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu oraz o prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg jego sporzadzenia.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowieni:

—  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,
—  krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.
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Badanie to zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskat racjonalng
pewnosé, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawieta istotnych nieptrawidlowosci.
Badanie polegato na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposob wyrywkowy — dokumentow

i zapisow ksiggowych potwierdzajacych kwoty § informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo tez oceng zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad
(polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkow przeprowadzonych przez Zarzad
Towatzystwa, jak rowniez oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
przeprowadzone przez nas badanie dostatczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jego wyniku z operacji za tok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, |

— sporzadzone zostalo zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci zasadami
(polityka) rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, a w szczegolnoscl
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249,
poz. 1859 z pézniejszymi zmianami) oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tresc sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

Elzbieta Grzeskowiak

Pl

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznaf, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdaf
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 19 kwietnia 2016 roku.

® 2018 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczong odpowledzialnosclg sp. k. Wszelkle prawa zastrzetone.
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy

1 Informacje o Subfunduszu

Subfundusz Caspar Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy (Subfundusz) jest subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwatty (F undusz).

Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostal wpisany w dniu 22 pazdziernika

2012 roku do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydzial Cywilny
Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 796. Fundusz oraz Subfundusz
zostaly powolane na czas nicokreslony. Subfundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Caspar z siedziba w Poznaniu, ul. Szkolna 5 /13,

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, utworzonym i dzialajacym zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku,
poz. 157 z pozniejszymi zmianami) (Ustawa o funduszach inwestycyjnych).

Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami:

Caspar Akgji Polskich,

Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

Caspat Akcji Tureckich,

Caspar Ochrony Kapitalu, (do dnia 28 lutego 2015 roku Caspar Obligacji Srodkowej i
Wschodniej Europy),

|

Caspar Globalny.

Fundusz posiada numer NIP 1080013576 oraz symbol REGON 146369953.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wattosci
dokonywanych lokat.

Kapital wplacony Subfunduszu na dzief koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2015 roku,
wynosil 55 830 tysigcy ztotych. Na dzieft 31 grudnia 2015 roku Subfundusz wyemitowal dwie
kategotie jednostek uczestnictwa:

Wartos¢ aktywow Liczba Wartosé

netto na jednostke jednostek emisyjna jednostki

Kategoria uczestnictwa (PLN) uczestnictwa uczestnictwa (PLN)

Kategoria jednostek uczestnictwa A 124 17 194 047,6698 100

Kategoria jednostek uczestnictwa 5 99,67 53 228,5581 100
Razem 118,90 247 276,2279

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dziefi 19 kwietnia 2016 roku (dzief podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili;

— Leszek Brunon Kasperski - Prezes Zarzadu,
— Monika Glinkowska - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 19 kwietnia 2016 roku (data wydania niniejszego raportu) w
skladzie Zarzadu Towarzystwa nie wystapily zmiany.

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spéika z ograniczong odpowledziainoscig sp. k. Wszelkle prawa zastrzetone,




Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy zakoficzony 31 gtudnia 2014 roku
(poprzedni tok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spolka z
ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k., w imieniu ktore] dzialala biegly rewident Elzbieta
Grzeékowiak nr ewidencyjny 5014, O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opinie
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu oraz polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku zostaly zatwierdzone przez Zgtomadzenie
Akcjonatiuszy Towarzystwa w dniu 27 kwietnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu wraz z opinia bieglego rewidenta zostaly ogloszone w dniu
4 listopada 2015 roku w Monitorze Sadowym i Gospodarczym Nr 215 (4846).

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba

w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdar finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow w Polsce.

W imieniu Grant Thotnton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Subfunduszu kierowala biegly rewident Elzbieta GrzeSkowiak,
nr ewidencyjny 5014

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 23 kwietnia 2015 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Subfunduszu za rok obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2015 przez Rade Nadzorczg Towarzystwa.
Badanie tego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawattej w dniu
11 czerwca 2015 roku z Zarzadem Towarzystwa.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z rapottem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidlowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik z opetacji Subfunduszu.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych posluzylismy
sie testami i probami whasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i prob
wnioskowali§my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ogtaniczone do wybtanych ptréb
zastosowaliémy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i lokat w zwiazku z caym moga wystapic
réznice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli..

Nie stanowilo ptzedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzed, ktore moglyby — gdyby

wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczgcia postepowania karnego przez powolane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktore mogly wystapi¢ poza systemem

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spélka z ograniczong odpowledzlalnoéclg sp. k. Wszelkle prawa zastrzekone.
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rachunkowosci Subfunduszu, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie
finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu 7a rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia

2015 roku przeprowadzilismy od 15 lutego 2016 roku do 19 kwietnia 2016 roku, w tym w siedzibie
podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Subfunduszu od 3 marca 2016 roku do 4 marca

2016 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uptawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu okreslone

w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych tewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych otaz o nadzorze publicznym (tekst jednolity:
Dz. U. z 2015 roku poz. 1011 z pézniejszymi zmianami).

6 Dostepnosé danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Towarzystwa przekazal nam datowane na 19 kwietnia 2016 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego otaz, iz
pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywaé istotnie na sytuacje finansows i majatkowa Subfunduszu i wymagalyby ujgcia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za
podpisane sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania
wszystkie ksiggi rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz
ptzekazal nam wyjadnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wytazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

7 System rachunkowosci

IKsiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg przy uzyciu systemu komputerowego Mfact przez
Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. Subfundusz posiada aktualna dokumentacjg, o ktorej mowa

w att. 10 Ustawy o rachunkowoéci, w tym rowniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym
zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sptawozdania finansowego polityka (zasady)
rachunkowoséci Subfunduszu jest dostosowana do specyfik jej dzialalnodci.

7 atwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2014 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2015 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotaych slabosci, ktore moglyby wplyna¢ na dane finansowe
i infotmacje zawatte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spoétka z ogranlczong odpowledzialnogclg sp. k. Wszelkle prawa zastrzetone.
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— tzetelnodci, bezblednoéd i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

powiazania zapiséw ksiggowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sptawozdan finansowych.

8 Bilans

(w tys. zi) 31.12.2015 31.12.2014 31,12.2013*
I. AKTYWA 29 571 28 659 11 564
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 435 90
2. Naleznosci 4 263 92
3, Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do adkupu - 1669 -
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 28 097 25 650 10 226
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1452 642 1156
6. Nieruchomosci - - -
7. Pozostale aktywa - - -
Il. ZOBOWIAZANIA 170 457 207
lIl. AKTYWA NETTO (I-1l) 29 401 28 202 11 357
IV. KAPITAL FUNDUSZU 28 322 28 107 10 826
V. DOCHODY ZATRZYMANE (764) (923) 334
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W

ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 1843 1018 197
VIl. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z

OPERACJI (IV+V+/-VI) 29 401 28 202 11 357

* Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok 2013 nie bylo badane przez Grant Thornton Frackowiak.

92 Rachunek wyniku z operacji
(w tys. zt) 2015 2014 2013
I. PRZYCHODY Z LOKAT 523 441 297
Il. KOSZTY FUNDUSZU 1277 944 499
lIl. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 42 45 20
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (li-lll) 1235 899 479
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) (712) (458) (182)
V1. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK

(STRATA) 1696 22 669
VIL. WYNIK Z OPERACJI 984 (436) 487

* Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok 2013 nie bylo badane przez Grant Thornton Frackowiak.

10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego
Struktura aktywéw netto 1 kapitalu, a takze strumienie przychodow, kosztow, zyskow i strat

Subfunduszu, zostaly przedstawione w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2015 roku.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memorialu i wsplmiernosci.

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spolka z ograniczong odpowledzialnoscla sp. K. Wszelkle prawa zastrzezone.
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11 Podstawowe dane | wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2013, 2014 i 2015,
charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy
na podstawie danych zawattych w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu za lata zakoficzone

31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku.

Formula Warto$¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2015 2014 2013*
Aktywa netto
(tys. zf) 29 401 28 202 11 357
Warto$é aktywow netto na jednostke
uczestnictwa (zt)
Kategoria jednostek
uczestnictwa A 124,17 118,40 118,43
Kategoria jednostek
uczestnictwa S 99,67 95,68 -
Wynik z operacji
(tys. zt) 984 -436 487
Wynik z operacji na jednostke
uczestnictwa (zf)
Kategoria jednostek
uczestnictwa A 5,69 -1,82 5,08
Kategoria jednostek
uczestnictwa S -2,27 -4,43 =
(WAN na koniec okresu — WAN
Przyrost wartosci aktywow netto na poczgtek okresu) /WAN na
(WAN) (%) poczatek okrasu 4% 148% 1244%
koszty funduszu / przychody z
Poziom kosztow dzialalnosci (%) lokat 244% 214% 168%
Srodki pienigzne i ich
Wskaznik plynnosci Il ekwiwalenty / zobowigzania 0,11 0,95 0,43
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) -0,9 0,00 0,90
od grudnia do grudnia (%) -0,5 -1,00 0,70

* wskazniki dotyezace roku 2013 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnigtych ze sprawozdania

finansowego zbadanego przez innego audytora.

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok zakoficzony

31 grudnia 2015 roku Zarzad Towarzystwa poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz i
Subfundusz przez okres nie krbtszy niz 12 miesi¢cy od dnia 31 grudnia 2015 roku i Zze nie

wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz i

Subfundusz.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia okolicznosci, ktore moglyby powodowac

nasze przekonanie, ze Fundusz, jak i Subfundusz nie s3 w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez

co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2015 roku w efekcie

® 2016 Grant Thornion Frackowlak Spélka z ograniczong odpowledzlalnofcly sp. k. Wezalkle prawa zastrzetone.
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zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nie
dotychczasowej dzialalnosci.

13 Informacja dodatkowa

Wptowadzenie do sprawozdania finansowego, noty objasniajace i informacja dodatkowa zostaly
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Zalacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 z pozniejszymi zmianami)
(Rozporzadzenie w sprawie rachunkowosci funduszy inwes tycyjnych).

14 List towarzystwa

Zapoznaliémy si¢ z listem towarzystwa dolaczonym do zbadanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku. List towarzystwa uwzglednia postanowienia

par. 37 ust. 1 pkt. 1 Rozporzadzenia w sprawie rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zawarte
w tym liScie kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego sa

z nim zgodne.

15 Przestrzeganie przepiséw prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzil, Ze zgodnie
2 jego najlepsza wiedza Fundusz i Subfundusz przestrzegaly wszelkich przepisow prawa, ktorych
naruszenie mogloby w sposéb istotny wplynaé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy taport zawiera 7 stron.

Elzbieta Grzeskowiak
- -——,_%
———
Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznati, ul. Abpa Antonicgo Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdafi
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznary, dnia 19 kwietnia 2016 roku.

® 2016 Grant Thornton Frackowlak Spéika z ograniczong odpowledzlalnogclg sp. k. Wszelkle prawa zastrzeona.
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¢ Bank Pekao

Warszawa, 19 kwietnia 2016 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowiazki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej
i Wschodniej Europy potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym
w szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw wartociowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajgcych, zawarte
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia

2015 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Pekao S.A. — Cenlrala Departament Bankowosci Transakeyjne]
ul. Zwirki 1 Wigury 31 tel, 22 524-58-82

02-091 Warszawa

www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spofka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIF: 526-00-06-841;
wysokosc kapitalu zakladowego | kapitalu wplaconego: 262 470 034 zi, wedlug stanu na dzien 28 grudnia 2012 1.




Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i

Wschodniej Europy

SPRAWOZDANIE ROCZNE
ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2015
DO 31 GRUDNIA 2015



Sublunduse Caspar Akefl Sradkowe] 1 Wachednis) Eurapy
Recane danile J k

2a ohres ad L stycenin 2015 do 31 grisdnia 2015 raku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela glbwna
Skladnikl lekat
(w tyslacach otyeh 2 wyjatklem procentowegs udzialy v akbywach ogdlam pedanega w %)

31-12-2015 31-12-2014
Skiadniki lokat Wartosé wedbug :‘::lu“‘:'d"’“ Procentowy udzlal Wartedé wediug Wo:n::“w:ll e Procentowy udziat
ceny nabycia d:‘;eﬁ Irllmaowv w aktywach ogélem ceny nabycia d:hr{ hilnvnaowy w aktywach ogélem
| Aksin 24,913 26,730 90,39 24,69 25,650 89,48
cvine [ 0,00 [i] 0
Fravwa do akeji ] 1] 0.00 0 [} 0.00
Fravia pobery ol 0 0.00 ] [} 0.00
Hwity .00 24 00
Listy zastawne
| Dluine papiery wartasci 13 1,387 62 Q |
| Instrumanty pochodna ] ol 00 0 .00
Udzlaly w spélkach =
i di .
x 4] 0 0.00 1]} o 0.00
Jednostkl uszastolctv [ 0 0 ol 0 0.00
|Cortyfikaty ine o 0 0.00 o o 0.
Tytuly uezestnictwa emitowane
przaz Instytucje wspéinege
Inwestowania majyce siedzibe
aranies [1] [1] .00 0 a
[WierzytelnoScl o 0 .00 0 0 00
| Weksle ] [7] ,00 0 7] .00
|Depozyty 1452) 14521 91 642 E43 224
(Waluty ol [1] 00 00| |
1 ci o d 0.00 0
atkl Hi o o 0.00 [i] 0.00)
Inna Q 0. £ o 0.00
[Suma 37,774 89,82 26,252 91,72
Zastawlania lokat lli[ﬂ" analizowad *4(!'“2 z tabelami P JER: I"“l Y araz notami il y !I ktbre !“mﬂbl |l|t§gl‘ﬂ||\‘ :l.*f ’pqu:f'ﬂl! ﬁnnﬂ‘OK.W|

e
Frygatesal: Atansc Fund Services 5p. 7 e, r fL / ]




Sublundusz Caspar Alcji Srodkawe] | Wachadniaj Eurapy
Reczne Spravezdanie Jednostsowe speriadione
za okres od 1 stycania 2015 do 31 grudnda 2015 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela vzupetnlajaca
AKCIE

{w tyslacach slatyeh 2 wylatklem procantowego udziahu w aktywach ogdlem podanego
w %% oraz liczby papierdw wartodclowych w sztukach)

Preygotovws Atlants Fund Serdses Sp.z oo,

Wartosd Wrartass Procantowy
Nazwa Kraj wedlug sediug udziat w
Akcje Rodzaj rynku B Liczba :L:riii:‘:::ra ey wv::ine:na albyvrach
nabyela bilansowy ogdlem
Razem akcje: 1,336,834 24,943 26,730 | 90.39
| Aktywiny rynek - rynelor lowany 1,336,834 24,643 26,730 00.39 |
11 BIT STUDIOS S.A. M»:;:uﬁ::u;qu . Pn&rw;:.:. T " L& Palikey 141 127 0.43
ARCTIC PAPER SA. M"I‘g\.?::fn;’m e S Paltin 205 251 0.85
Altywry rymek = mek Gieldn Paplerow 'u\f'nn.okimqr]-w $490 Polika 344 70 0.57
BANE BGZ BND PARIBAS S A regulawany Wi S.A 1
i Alktywry rymek: - ek Gieldn Pu.[:irﬂﬁh' 'l\:'ur;o:ciuw):llw 3500 i 371 433 1.46
— J\kty\:::u?:::'-quk Giglda Pa.;:ireniw \hf.nm.::bnmnh w 16,225 Palska 58 96 0.32
OPONEOTL. S.A o ool B Ry Sheain 34987 Pelska 659 959 3.24
Aktywiy nnek « mek Gielda Papicrdw 'A_'mniclw-_mllw 850 Peldka 76 184 0.62
PGS SOFTWARE 5.4 regulowany Warszawie S.A-
Aktywny nmek - nymek Giielda Paplerdiv ‘J-_'iﬂnitirj\!}eh w 299 Polika &2 156 —
PHARMENA § A regulovaany SA.
PN S A M)“::':umfr;:rrmk e . i Polshn 535 424 1.43
FROCHEM 5.A. mw:;-?n‘;:‘n;“mk B S LHE — 32 24 0.08
FROFRZEMS.A. Mr?:::rﬁ:n?mk . anﬁ?j\c.lm‘:h " 10200 Foli %0 82 0.28
VIVID GAMES S.A M’mﬁ?ffn}“m e F’&’Lﬁfi’é‘.’f’"“’“‘” A0D Pl 22 24 0.08
T ——— M'—“::“'If"::";"“'k Poris Stock Exchange 18,200 Francja 261 283 0.96
R M}:}::. m&nﬂﬂ‘ Sis Swiss Exchungs 8900 Austrin 1,299 1,176 3.98
TR TS Aoy ?u“::‘ i fiskian Stk Bchunge 29,500 Wiachy 623 560 180
HOHOO.COM NE00nGsL7267 RO ok London Stock Exchange 260,000 Jiponia 595 599 2.03
s SOCREEF:R%E]T&RNJ;L::ROMANMNM Aktyw:gumqu Bucharest Stock Exchange 100,000 Rumunia 932 1,140 3.85
D — i o Buchnzest Sicek Exchange 8399 Rumiaia 417 609 2,06
DEUTSCHE POST AG DEGO05552004 ey || okt Stk Sachange- Xee HA i 600 564 191
T —— by kg it Slock Exchnge 10500 Ausiia 762 1,294 438
R AR R e m—"“::ﬂml;m Fraskfurt Siock Excharge - Xetra 6100 Niemey 542 628 2.12
GEA GROUP DE % M)‘:;,?ﬁ :"m Frardkfurt $tock Fxchange - Metra 1,500 Hiemay 295 287 0.97
Hs Dm;%igﬂggﬁ;“ RN ARreny rynek - sk Tstanbul Stock Exchange 68,500 Runwunis 711 759 2.57
HEIDELRERGER DRUCKMASCHINEN AG DEOIGT3 14007 qu:;;,ﬁ;qmt Frugkti Slack Bl -2 ki Hienwoy 448 439 155
HANCA [F1S [10003 188064 Nﬂ}":&r::‘;nmk Itatian Stock Bychange 2450 Winchy 201 301 1.02
SENGETI AT DiteteReinT M”‘:“.;ﬁ:ﬁ;”"tk Frankfurt Stock Exehange - Xeira 5,100 Miemey 187 313 1.06
KORDIA GLOBAL INDUSTRIVEL AKTIE TRAKORDSS B2 M““:Ju'rﬂfn}w ol Stcci, Riclainge 420,000 Turdja 2,501 2,631 8.90
TRANSOAZ SA ROTGNTACNORE Mmr::l:ly‘w‘::.;“mk Bucharest Stock: Exchange 2,140 Rumunis 499 558 1.89
MERCATOR 510071100082 N e e L Alails 454 409 1.38
MOMCLER SPA (70004965 148 B iy Talian Stock Excliange 12500 Wiochy 857 688 23
S M‘”ﬂ':ﬂm;”“‘* Vitans Stock Exchange 2,300 Austrin 179 208 Lol
PRO AT MEDIA AG D 170 mw:;"‘lﬂc:u;wk Franiftet Stuck xahngs Hoina 2.770 Hiemey 424 452 1.53
RIB SOFTWARE AKTIE DEOIOAOZ2XNG ngm::ﬂ;nmk Poot Rt fhat Boptimngs- Hilea 00% Nismey 905 963 3.26
SHOPIFY INC CARZS091,107 "“’“.E;ﬂiﬁ;““"‘ SRR Exhnigs 14200 Kanada 1,595 1,429 4.83
TURKIVE SINAT KALKTNMA BANKASI AS TRATSKBWS 1IN0 Mﬂ::uﬁ::;;-q’nk Istasibul Stock Exchnnge ! Tursja 0 ] -
KOENIG BAUER AG DEOITI93500 Mt’t:;@?ﬁ-;qw Pkttt Stocc Bxchonyess X 3,00 Hierney 238 421 1.42
~ SDNY CORPORATION US8336993076 Hmf;'ﬂf;%m‘ — Hew Yerkctos) B 2,200 Moty | 223 1 0.71
STRABAG ATOODC00STRL *ﬂ‘;m:;’m‘& Vieann Sioek Exchango 7,800 Austin 883 985 3.33
TRANSELECTRICA SA ROTSELACNORS M‘“,T:.?ﬁ.}""* Bochnrest Stock: Exchange 100 Rununia 263 250 0.84
TWITTER INC US01841,1026 Mwm;w* Neow Voek: Stk Excnge 22000 | Siany Zjednoczone 2,267 1,986 6.72
WINDELN.DE AG DESJOWNDLID mw::\-:::;;-r’“ﬂ St MR- Xl 13200 Wiemey 632 596 2.02
T Ay mek ™ | Fronbfun Siock Exchange - Xews 12500 Niemay 1,576 1,939 6.56
ZUMTOBEL GROUP AG ATON0817307 a.np: b Vienna Stoc: Erclange 40 Austiin 992 972 3.2¢9
p
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Subfundusz Caspar Akeji Srodkowej | Wschodniej Europy

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku

BILANS

(w tys. zi z wyjatkiern liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnickwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 2015-12-31 2014-12-31

I, [Aktywa 29,571 28,659
1. |Srodki pienigzne iich ekwiwalenty i8 435
2. |Naleinosci 4 263
3. |Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 1,669
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 28,097 25,650
Dluzne papiery wartosciowe 1,367 0
Aktje 26,730 25,650
5. |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1,452 642
Depozyty 1,452 642

6. |Nieruct £ci 0 0
7. |Pozostale aktywa L 0 0
I1. |Zobowiazania 170 457
II11. |Aktywa netto 29,401 28,202
IV, |Kapital funduszu 28,322 28,107
1. Kapitat wptacony 55,830 39,163
2. Kapitat wyplacony (wiclkosé ujemna) -27,508 -11,056]

V. |Dochody zatrzymane ~764 =922
1. Zakumulowaneg, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1,352 ~-640

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2, |zbycia lokat 588 -283
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1,843 1,018
VII |Kapital funduszu | zakumulowany wynik z operacji 29,401 28,202
Liczba jednostek uczestnictwa 247,276.2279| 238,324.4386

A 194,047.6698| 237,662.5054

5 53,228,5581 661.9332
Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 118.90 118.34

A 124.17 118.40

S 99.67 95.68

Bilans nalezy anallzowac lacznie z notam| objasniajacymi oraz informaciami dodatkowymi, ktore stanowia
integralng czeéé sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o,

’

/N
/0l /
L




Subfundusz Caspar AKcji S’rudkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku

RACHUNEK WYNIKU £ OPERACIL
(w tys. zt z wyjatklem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zi)

Lp. [Rachunek wyniku z operacji 04:01-01-2015: |od D101-2014
do 31-12-2015 |do 31-12-2014
1, |Przychody z lokat 523 441
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 508 405
2. |Przychody vdsetkowe 12 23
3, |Dodatnie saldo réinic kursowych 0 13
4. |Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
5. |Pozostale 3 [1]
11. |Koszty funduszu 1,277 944
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 8895 675
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
" |dystrybucie 0 0
3. |Oplaty dla depozytariusza 57 59
4, Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 48 54
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. |Uslugi w zakresie rachunkowosci 197 150
7. |Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. |Oplaty za ushugi prawne 2 0
9. |Oplaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne o [
10. |Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 1] 0
11, |Koszty odsetkowe 0 0
12. |Ujemne saldo réinic kursowych 61 0
13. |Pozostale 17 6
111, |Koszty pokrywane przez towarzystwo 42 45
| IV. |Koszty funduszu netto __ 1,235 B99
V. |Przychody z lokat netto -712 -458
V1., [Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1,696 22
1. [Zrealizowany zysk (strata) ze zbhycia lokat, w tym: 871 -799
z tytulu réznic kursowych -267 -201
o, |Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat, w tym: 825 821
z bytutu réznic kursowych 867 925
VII. |Wynik z operacji 984 -436
A 1,105 -433
s =121 -
Wynilk z operacji przypadajacy na jednostke ﬂ
uczestnictwa 3.98 -1,83
A 5.6% -1.82
s -2.27 -4.43

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé facznie z notami objadnlajacyml oraz informacjami dodatkowymi,

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. 2 0. 0. .

(A




Prrypotawak: Atlantic Fund Services Sp. 2 0. 0,

Subfundusz Caspar Akejl Srodkowe] | Wsehodnfe] Europy

roczne Spravordanie Jednostkowe sporsadians

za okres od 1 stycznia 20158 do 31 grudnia 2015 raku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tys. 21 2 wyjatklem ficzhy | ek uc

podane] v s2iukach

oraz wartadel aktywdw netto na jadnostkg uszestnictwa podana) w at}

Lp.

Zestawlania zmian w aktywach notto

od 01-01-2015
do 31-12-2015

od 01-01-2014
do 31-12-2014

1. |Zmiana wartosc aktywiw netto 1,199 16,845
1. |Wartosé aktywéw nette na konlec poprzedniego okrasu 28,202 11,357
2. |wynlk 7 operacl za okres sprawozdawezy (razem), w tym:
B84 -436
al lomvchody z lokat netto =713 =
| b} |zreallzowany zvsk {strata) ze ghyela lnkat B71 -799
] |warosk (spadek) nlezraglizo zyku (straby) z wyceny lokat 825 82,
| 3. _]mlmmmmch netto r tytuly wyniku 2 operacil 984 -
L 4 chodéw (prevehodd duszu o
al [z glzxchgdﬁy[ z lokat netto af
| b} |ze zrealizowanego zvsku at a
cljz ho 'w 1} Q
[ 5. |Zmiai sprawozdawezym (razem), w tym: 21 17,281
a) rmlana hapllalu wolacoaego [powlglﬁzenle kapitatu z tytulu zhytych jednostek
yezestalctya) 16,667 23,539
b) zmilana kapitalu wyplaconege (smnlejszenie kapitalu ¢ tytulu odkuplonych
] k uczestnlctwal -16,452 -5, 258,
6. |tacgna zmiang aktywiéw netto w okresle spr d 1,199 16,845
| 7. |Wartodé alstywdw natto na kenlec QBDE ggm;gg‘gggs_;ggg 29,401 28,202
a. dnis wartoSé aktywéw netto w ol S0 cxym 24,745 19,382
AL |Fmiana liczby {ed, twia
1. |2mlana licaby jadnostak ucyastnictwa w okresi d
2] Hezha shytech fednastek uc
A
5
b} |Wczba od ych {ednostek uczestaictwa
A

5
c
A

5,951.7393

~43,614.8356

5

Liczba jednostek ucrestnictwa narastajqco od poczqthu dzialaino Sci

322606242 61,9332

2 funduszu, w tym:
o h jedpostek uczestnictwa 474,721.5218] 331,757,1223]
A r— 411,492,9637
5581
| b) liczba odk 1 uc 237,445.2939
A 217.445.3939
10,000.0000
£} [salda rmian 247,276,232
194,047 6698
53,298.5581 ;
3. Prumjmf dnestek uczastnictwa 247,276.2279 238,323.6987
IIL, wihw nette na fednes R
3 wartoé ¢ aktywdw nelte na jednostke uczastnictwa na koniec
poprzednteao okresy sorawozdawcieno
L 118.40 110,43
3 95,68 a
3, [wartos¢ aktywow netto na jednostkq uczestnictva na konizc
{ L] olresy suprawoEdawcceas
A 124.17 118,40
s 99.67 95,68
3. [P amlana fei ywéw neotto na jednostkg uczestnictwa
w okraslo spravozd,
A 4,879% =0.03%
2 4.17% =
4. |minlmalna wartodé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w okresle sorawozdawezvm
114,37 112,66
~data wyceny 24-08-2015 16-12-20114
s 92,34 91,02
=ilata wyceny 24-08-2015 16-12-2014
5 |maksymalna wartod€ aktywdw netto na jednostikq uczestnictwa w
tokresie dawczym
A 130, 92| 130,56
-dats wyceny 27-05-2015 10-06-2014 |
5 1 7 100.45
-data wyceny 27-05-2015 19-09-2014
& wartodé aktywéw netto na jed q o wedlug ostatnlef
wycany v okrasle sor
A 123,71 138.99
~data wycany 30-12-2015 30-12-2014
15 85.30
L -data wyceny 30-12-3015 30.13-2014
1y, |Procentowy udzial kesztéw funduszu w Srednlej wartodel aktywéw 5.2%%6 4,99
nette, w tvm: = i
1. antowy udzial wynagre 3,6% 3.5%
procentowy vdzlal wynagrodzenia dla podmiotdw pruwadzi[l:‘reh
2 |dystryhucie 0.0% 0.0%
3. udzlat oplat dla depoz 0.2% 0.3%
4, |Procentowy udzial eplat Azanych z pr rejestru aktywéw 0.2% 0.35%
|5 dzlat oplat za usiu: akresie €l __0.8% 0.8%]
proacantowy udzlal oplat za uslugl w zakresle zarzadzanla aktywaml
6. . 0.0%: 0.0%:

Zustawlenia zmlan w aktywach netto naledy analzowad Fcznie z nokami objasniajacymi oraz infermacjami dodatkewyml,

ktire

stamowly dntearaing cz¢l spravozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
nr 249, poZ. 1859) ZWanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowo$ci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pbzniejszymi zmianami).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowodci
funduszy ksiegi rachunkowe subfunduszy
wydzielonych w funduszu inwestycyjnym
prowadzone sa odrebnie.

Ujawnianie i  prezentacja  informacji

w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
jednostkowym wykazane sg w tysigcach
ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujgcy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci

okreslonymi w  polityce rachunkowosci
Subfunduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Zestawienie lokat,

i

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4, Zestawienie zmian w aktywach netto,

5. Noty objasniajace,

6. Informacj¢ dodatkowa.

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje

sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
sig wedlug ceny nabycia rownej zero. Cena
nabycia papierow wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowijzujgcego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktorej okresla sig ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakeji, uwzglednia si¢ w najblizsze] wycenie

aktywéw  Subfunduszu~ iustaleniu  jego
zobowiazar.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakeji walutowych ujmuje
sie je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 9
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w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Dla  celéw  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skitadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do
Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza

sie metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny

nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakecji kupna zagranicznych
papierow warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajgcy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakeje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
érodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
isprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Subfunduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz wartosé
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dluznych papieréw warto$ciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg warto$¢ nominalu — odpowiednio
nadzien zakupu i dzien bilansowy — oraz

_ naliczone odsetki. pee

Nalezng dywidendg 2z akecji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgl¢dniajgcy
wartodci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzglgdniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje sie¢ za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dnin nastepnym po dnin wygasniecia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akeji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartoéciowych
w nastepujgcy sposoéb:

- W przypadku dtuznych papier6w

warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku -  odsetki naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dtuznych papierow
warto§ciowych wycenianych w  warto$ci
godziwej -odsetki naliczonesg zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- W przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, roéznica migdzy
wartoécig biezaca a warto$cig w cenie nabycia
jest ujmowana w calo$ci w niezrealizowanych
zyskach/stratach ~ (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitaiu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
z wplatami 1 wyplatami rozliczonymi wedlug
wartoéci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2015 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantiec Fund Services Sp. z 0. 0. 10
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Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwg na
przewidywane wydatki (preliminarz kosztow).
Platnosci z tytulu kosztéw  Subfunduszu
zmniejszajg uprzednio utworzona rezerwe.
Preliminarz  kosztow zawiera pozycje w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwodei ustalania warto$ci aktywdw netto
w dniach wyceny.

Szczegdlowe informacje znajduja sie w Nocie nr
11 - Koszty Subfunduszu.

Wycena skliadnikow lokat

Wycena aktywdédw Subfunduszu oraz ustalenie
wartodci aktywow netto Subfunduszu i warto$ci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana  jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papierdw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest rowna

wartosci  wszystkich aktywow  Subfunduszu
pomniejszonych o  warto§¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto  Subfunduszu na

jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci
aktywow netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowita liczbe jednostek
uczestnictwa, ktore w tym dniu sg w posiadaniu
uczestnikéw Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia sig, a

zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug

wiarygodnic oszacowanej warto$ci godziwej w

rozumienin art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013

r., poz. 330 z pOzniejszymi zmianami) w dniu

wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papierow warto§ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw wartoSciowych nabytych przy

zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,
- zobowigzafi z ftytulu =zbycia papieréw

warto§ciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu.
1. Wartos¢  godziwg  skladnikéw  lokat

notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposoéb:

Odpowiedzialny za prowadzznic ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o, 11
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1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
zwykiym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu ~ w dniu  wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigcia,
0 ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek warto$¢ stanowiaca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci ceng srednia
transakcji wazong wolumenem obrotu,

2) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesSnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakeji na
danym skladniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywoéw jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwa wedlug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosei
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

2. Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje
po 1igcznym spelnieniu przez ten rynek
w odniesieniu do okreslonego sktadnika
aktywow  Subfunduszu  nastepujacych
kryteridw:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystgpuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do  publicznej
wiadomosci.

3. Subfundusz w celu pelnego ujecia f;'ansékcji
zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu

dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.
4, Za wiarygodnie oszacowang warto$é

godziwa, o ktorej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)
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uznaje sig  wartos¢

podstawie:

wyznaczong nha

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

2) éredniej w dniu wyceny z pochodzacych
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym Ze uwzglednianie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz

wylgeznie w ofertach kupna
jest niedopuszczalne, a w przypadku
jej braku,

3) wartoéci oszacowanej skladnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczacg tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem,
a w przypadku jej braku,

4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdznigcego sig¢ istotnie sktadnika
lokat, w szeczegblnosei o podobnegj
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

5) wlasciwego modelu skladnika  lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

5. W przypadku papierow wartociowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru  rynku
gldwnego, woparciu o ktory ustalana
jest warto$¢ danego skladnika aktywow
Subfunduszu, przyjmuje sig w pierwszej
kolejnodci mozliwo$¢ dokonania przez
Subfundusz transakcji na danym rynku
a jako réwnoprawne  kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze warto$ciowym lub liczbg zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego

dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

6. Dla skiadnikéw lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosei
zzastrzezeniem ust. 7 1 9 wycenia

si¢ wedlug:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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1) w przypadku dtuznych papierow
wartoéciowych, listbw zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikow lokat zalicza
sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny,

2) w przypadku papieréw wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreslonej w ust. 4.

7. W przypadku przeszacowania papieru
wartoiciowego dotychczas  wycenianego
w wartodei  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa wartos¢ papieru
wartosciowego wynikajgca 7 ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong

skorygowang cene nabycia.

8. Papiery  wartoSciowe  nabyte przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione w pozycji ,transakcje przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia

" umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzania ztytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do  odkupu, wycenia
sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy
ceng odkupu a ceng  sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe].

9. Obligacje od dnia nastgpujgcego
bezposrednio po dniu ostatniego notowania
dodnia wykupu wyceniane s3 metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej

Subfunduszu;—— —przy —zastosowaniu efektywnej  stopy

procentowej, poprzez korekt¢ rdéznicy
pomigdzy cena wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Subfundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.

10. Kontrakty =~ terminowe  notowane  na
aktywnym rynku Subfundusz wycenia wedlug
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zasad okreslonych w wust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartodci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

1

—

. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu

ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlg
wartosci ustalonej zgodnie =z zasadami

okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedtug
ostatniej ogloszonej przez Subfundusz
wartosci  aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartodei godziwej w okresie
pomigdzy ogloszeniem wartosei jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane

na zagranicznych rynkach;

1) wycenia sig w sposéb okre$lony w ust. 1, przy
czym w zakresic kryterium wyboru rynku
globwnego  stosuje  sie odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia sie
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papier6w nienotowanych na aktywnym rynku
—w walucie, w ktérej papier warto$ciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucic
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostgpnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14, Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej sa notowane na

~ aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg

notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sg denominowane. = Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje siew walucie polskiej,

I5. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny  beda  publikowane
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzqdzanie  sprawozdania  jednostkowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia

zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartodci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw i
kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o
dostgpne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikOw uwazanych za wilaSciwe w danych
okolicznosciach. ~ Stanowia one  podstawe
do oszacowania  wartosci poszczegolnych
sktadnikéw lokat, ktérych nie da sie okreslié
w jednoznaczny sposéb mna podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty w
szacunkach s3 rozpoznawane w okresie, w
ktorym dokonano =zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktorym dokonano zmiany i okresach
przyszlych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszie okresy.

Na kazdy dziefi wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci  skladnika lokat wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu
aktualizujgcego w wysokosci r6znicy pomiedzy
wartodcig bilansows, a oszacowang wartoscig
biezacg przyszlych przeplywédw pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego
sktadnika lokat,

Wyznaczenie obicktywnych dowodéw utraty
wartosoi skladnika-lokat oraz wyliczenie biezacej
warto$ei oczekiwanych przyszlych przeplywéw
pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych

po pn_zeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego z oczekiwanymi przysztymi przeplywami
sredniego  kursu _Wy liczonego  przez pienigznymi, jak rowniez ocenie
Narodowy Bank Polski. prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 13
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przy ustalaniu ~ poziomu  utraty  wartodci
sg regularnie przeglagdane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwagg
zmienno$é otoczenia gospodarczego istnieje
niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartoSci bilansowe
wszystkich istotnych skiadnikéw aktywéw na
dzien 31 grudnia 2015 roku s3 mozliwe
do odzyskania. ’

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skladnikow lokat

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowoscei.

Nota nr 2 — NaleZzno$ci

31-12-2015 31-12-2014

(wtys. zb)  (wtys. zb)
Od TFI 4 3
Z tyt. zbytych
aktywow 0 00
Razem 4 263

Nota nr 3 — Zobowigzania

31-12-2015 31-12-2014

(wtys. zt)  (wtys. zl)

Z tyt. nabytych
aktywow 0 411
Z tyt. rezerw, w 163 120
tym:
- na
wynagrodzenie 125 89
Towarzystwa
=ztytuslug —

; 9 5
ksiegowych
- Z tytutu badania
sprawozdan 12 9
finansowych
Pozostale 7 60
Razem 170 457

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.
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Nota nr 4 — Srodki pienigine

iich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzier;
31 grudnia 2015 roku

Kwota w walucie 31-12-2015

(w tys. zl)
CHF 565 2
EUR 1070 5
GBP 844 5
TRY 1 889 2
UusD 1032 4
Razem 18

Srodli pieniezne i ich ekwiwalenty na dzier;
31 grudnia 2014 roku

Kwota w walucie 31-12-2014

(w tys. zl)
EUR 40 041 171
JPY 720 -
TRY 172 492 260
USD 1242 4
Razem 435

W okresie sprawozdawczym wszystkie Srodki
pieni¢zne lokowane byly w walutach obcych na
rachunkach bankowych w Pekao S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal
depozyty bankowe, ktére stanowia skladnik
lokat, Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wynosit 98 tys. zl.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu A okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku wynosit 97 tys. zi.
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Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Diuzne papiery wartosciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegdlnie diugoterminowe,
narazone s3 na ryzyko zmiany  stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartodci godziwe] dhuznych papieréw
wartosciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienigznych w przypadku dluznych papicrow
zmiennokuponowych.

31-12-2015 31-12-2014
(w tys. zi) (w tys. zi)
Warto§¢ w tys. Wartos¢ w tys.

zt/udziat % w  zt/udzial % w
aktywach ogétem aktywach ogolem

Aktywa

obcigzone

ryzykiem

warto$ci 0/ 1 669/
godziwej 0,00% 5,82%
wynikajacym ze

zmiany stopy

procentowej

Aktywa

obcigzone

ryzykiem

przeplywow o/ o/

$rodkow

pienieznych 0,00% 0,00%
wynikajacym ze
Zzmiany stopy
procentowej

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest

Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw,
w ktorych zdeponowane sg srodki pienigzne

— Subfunduszu;—kentrahentéw, —wobec —ktérych—

Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentéw
dtuznych papierdw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujge $rodki
pienigzne i depozyty jedynie w renomowanych

bankach 0 najwigkszym poziomie
wiarygodnosei.
Ryzyko kredytowe zwigzane 2z dluznymi

papierami  warto§ciowymi jest rézne dla
poszezegdlnych emitentow i zwigzane jest ze
zdolnoscia do terminowej realizacji zobowiazan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te roznia
sie pomiedzy soba w zalezno$ci od zdolnosci
realizacji przez poszezeg6lnych emitentéw spiaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciggnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majgtkowej emitenta moze
wywieraé wptyw na ksztattowanie si¢ ceny dlugu
emitenta, stanowigcych  skladnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddzialywaé na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dhuznych papierow
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mieé wplyw na warto$é jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dzialalno$é Subfunduszu zwigzana jest réwniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papierow wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakeji Subfundusz moze otrzymaé
platnoéé =z opédznieniem lub nie otrzymac
jej w ogble, co moze mie¢ wplyw na plynnoéé
aktywdéw Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawieraja w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub
wylgczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z
realizacjg poszczegdlnych transakeji. Czynnosci
powyzsze mogg jednakze czasami okazad

si¢ niewystarczajgce, w szczegdlnosci w zakresie

zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw diuznych emitowanych przez Skarb
Pafistwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papierow dtuznych korporacyjnych.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 15
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W dziatalnoscei Subfunduszu na ryzyko narazone
sg réowniez naleznosci Subfunduszu od innych
podmiotéw. Wynika ono z 1yzyka braku
wywigzania si¢ przez dluznika z platnosci lub
dokonania platnosci naleznych Subfunduszowi z
opdznieniem.

maksymalne
zostaly
bilansowe

odzwierciedlajace
obcigzenie ryzykiem kredytowym
zaprezentowane, jako  wartosci
poszczegolnych kategorii aktywow.

Kwoty

31-12-2015  31-12-2014
(w tys. zh) (w tys. zh)

Wartos¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt/udzial %o =zt / udzial %

w aktywach  w aktywach
ogoblem ogélem

Srodki pieniezne i ich 18/ 435/
ekwiwalenty 0,06% 1,52%
Sktadniki lokat o
otowaners T 1367/ 1669/
ak‘tywnym rynku’ 4562% 5,82%
w tym:
- Dluzne instrumenty
przez Skarb Paristwa 4,62% 5,82%
lub NBP
Skiadniki lokat o
meirral B C - B
aktywnym tynku, 4,91% 2,24%
w tym:
dtochakere. 145764
dhuznym ,91% 2,24%

Sci 4/ 263/
Nalezno$ci 0,01% 0.92%
Razem aktywa
Subfunduszu 2 841/ 3 009/
obcigzone ryzykiem 9.60 % 10,50 %
kredytowym

Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obeych, zatem moga

na warto§¢ jednostki oddzialywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw
walutowych jak i1 zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych moga wige
wplywac na wartos¢ jednostki uczestnictwa
jak rowniez mogg wplywa¢ na wartos¢ dywidend
iodsetek uzyskiwanych przez Subfundusz
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w  aktywa denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnigje
prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajgcych, co moze
spowodowaé wplyw wahan kursow walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczgco ograniczaé
stope zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sa aktywa umacnia si¢ wzglgdem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywolaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnoéci  partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego (np. ,cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

Struktura walutowa aktywéw i zobowigzan
zostala przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnoéci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych srodkow pienigznych niezbgdnych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga byé odkupywane codziennie,
polityka ~ Subfunduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z politykg Subfunduszu, kierownictwo
Towarzystwa  okre§la  limity  plynnosci

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp, z 0. 0, 16
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oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej

plynno$ci  oraz  skladniki  lokat, ktdre
nie sg przedmiotem obrotu na aktywnych
rynkach i ktére charakteryzuja si¢ niskg

plynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie
skladnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podjaé odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznodci takie,
jak  na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa,

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawezym od 1 styeznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
sig. Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie

posiadal transakeji zobowigzujacej drugg strone
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz

papierow  warto$ciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy =zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W  okresie sprawozdawczym tj. od |
stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystal ani nie
udzielal kredytéw i pozyczek pienieznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosei aktywow
Subfunduszu.

W ubieglym okresie sprawozdawczym tj. od 1
stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
Subfundusz nie zaciggal, nie wykorzystal ani nie
udzielat kredytéw i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowigcej, na dzieri ich wykorzystania
badZ udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skladniki
lokat oraz $rodki pienigzne denominowane w
CHF, EUR, GBY, RON, TRY i USD. Warto$é
powyzszych skladnikéw w walutach obcych
zostala przeliczona na 7zt wedtug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2015 roku:

CHF
Kurs $redni NBP — 3,9394

posiadal transakcje zobowigzujaca drugg strone Wartodé w Wartodé w Udziat W
do odkupu w kwocie 1 669 tys. z. Rodzaj t;; OCSHFW ?;,;02; W aktywach
' ’ ogdlem

—Na dziei 31 grudnia 2015-roku Subfundusz nie— ——Skladnikilokat ——298—— 1176 3;98%

posiadal  naleznodci/zobowigzafi z  tytulu Srodki pienigine . 2 0.00%

papier6w  wartodciowych pozyczonych od -

Subfunduszu/przez Subfundusz. et 298 1179 3,98%

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie

posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytuh
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EUR
Kurs sredni NBP —4,2615

Na dzienn 31 grudnia 2014 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly sie skladniki

Wartosé w Wartosc w Udziat w lokat denominowane w CHF, EUR, JPY, NOK,
Rodzaj tys. EUR tys. zk aktywach RON, SEK, TRY i CZK, oraz $rodki pieniezne
] ' ogolem denominowane w EUR, JPY, TRY oraz USD.
Skiadniki lokat 2912 12 412 41,98% Wartos¢ powyzszych skladnikow w walutach
Srodki pieniezne 1 5 0.02% obeych zostata przeliczona na z! wedlug
- Sredniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Razem 2913 12 415 42,00% Bank Polski na dzien 31 grudnia 2014 roku:
CHF
RON Kurs $redni NBP —3,5447
Kurs $redni NBP —0,9421
Udziat w " ; Udziat w
. Wartoéé w Wartosé w : Wartos¢ w Wartos¢ w
Rodzaj aktywach Rodzaj s. CHF o i aktywach
tys. RON  tys. zt Bise: ty; Y ogblem
Sktadniki lokat 2715 2558 8,65% Skiadniki lokat 33 117~ 0,41%
GBP
Kurs éredni NBP — 5,7862 100 JPY
Roduci Wartodé w Wartosé w Ukttf;ial‘-r Kurs §redni NBP —2,9353
odzaj aktywach :
tys. RON tys. 2t ogoélem : Wartoéé¢ w Warto§é w Udziatw
Rodzaj o JPY I aktywach
Skladniki lokat 103 599 2,04% R sz ogslem
Srodki pienigzne 1 5 0,02% Skiadniki lokat 341 10 0,03%
Razem 104 604 2,06%
TRY NOK
Kurs $redni NBP — 1,3333 Kurs sredni NBP — 00,4735
; Udziat w it Udziat w
: Wartos¢ w  Warto§¢ w . Wartos¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj aktywach Rodzaj aktywach
tys. TRY tys. zt optie tys, NOK tys. zt aptilen
Skiadniki lokat 2543 3391 11,48%  Skiadniki lokat 114 4 0,19%
Srodki pienigzne 2 2 0,00%
Razem 2 545 3393 11,48% RON
Kurs sredni NBP - 0,9510
5 Udziat w
UsD ' . Rodza Wartod¢ w Warto$é w lctyvach
Kurs éredni NBP —3,9011 tys. RON  tys. zt o= M
... Udzial w s
' Wartodé w Warto$é w Skladniki lokat 1264 1202 4,19%
Rodz .USD szl e :
Skiadnikilokat — 929 3626 12;27% -
Srodki pienigzne 1 4 0,01% SEK
razem 930 3630 12,28% Kurs §redni NBP — 0,4532
5 Udziat w
' Warto§é w  Wartodc w
Rodzaj & aktywach
tys. SEK tys. zt aadlem
Sktadniki lokat 329 149 0,52%
Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 18
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Subfundusz Caspar Akeji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

CZK
Kurs éredni NBP —0,1537

Niezrealizowane réznice kursowe

0d 01-01-2015 od 01-01-2014

p Udzial w Rodzaj do 31-12-2015 do 31-12-2014
Rodzaj Wartodb w Wartast v aktywach (w tys. zt) (w tys. z1)
tys. CZK tys. zt 5l
s - s Dodatnie 867 975
Skiadniki lokat 4 821 741 2,59% (z akcji)
Ujemne
(z akeji) b 0
EUR
Kurs $redni NBP —4,2623 Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja
_ Udziat w
Rodzaj Wartos¢ w  Wartosé w aktywach o .
tys. EUR  tys. zt ogblem Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku
: e dokonanych inwesfycji, wiaczajac w to
1)
Srodki lp1'equne s L3 4,50% dywidendy i odsetki, powiekszaja warto§é
Skladniki lokat 2878 12265 42,30% aktyw6w Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
Razem 43 12436 43,40% zwiekszajg warto§¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.
TRY Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
Kurs §redni NBP — 1,5070 dochodéw  Subfunduszu  Uczestnikom bez
i wykupu jednostek uczestnictwa.
Rodzaj Wartoéé w Wartose w ;‘Ikcg;;?;; A5HRL
ys. TRY szt S
Srodki pieniezne 172 260 0,91% Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokar
Skiadniki lokat 3813 5746  20,05% od 01-01-2015  0d 01-01-2014
P do 31-12-2015  do 31-12-2014
Razem 3 985 6006 20,96% (w tys. zl) (w tys. z0)
USD Akcje 871 -799
Kurs sredni NBP —3,5072
. Wartosé w  Wartosé w Udzial w Calo$¢ zrealizowanego zysku zostala uzyskana
Rodzaj aktywach . .
tys. USD tys. zt adlora na papierach wartoéciowych notowanych na
- — g aktywnym rynku.
Srodki pienigzne 1 4 0,01%
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat
od 01-01-2015 od 01-01-2014
do 31-12-2015 do 31-12-2014
Zrealizowane rézinice kursowe (w tys. 20) (wtys. 20)
Akcje 825 821
od 01-01-2015 od 01-01-2014
Rodzaj do 31-12-2015 do 31-12-2014
(w tys. zt) (w tys. zt)
DOda_t'“ie i S B Calo$¢  niezrealizowanego  zysku  zostala
(z akeji) uzyskana na  papierach warto$ciowych
Uj emne 267 201 notowanych na aktywnym rynku.
(z akeji)
Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o. 19
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale 2z tytulu
zarzgdzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec  osbéb  trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa 2 tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowiace koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wieksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej wartodci aktywdw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze by¢ wieksze niz 2,95%, w skali roku od
sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo oplat¢ za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
$redniej wartodci aktywow netto Subfunduszu
oraz w wysokosci 2,95% S$redniej wartosci
aktywow netto dla klasy S.

W  odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego W
wysokosci 20% w skali roku od narastajgcej
réznicy pomigdzy wzrostem wartosci aktywow
netto na jednostkg uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okreslonym jako portfel skladajacy sie
7. 25% indeksu WIG, 25% indeksu ATXTR,
25% indeksu XU100T, 12,5% indeksu BUX i
12,5% indeksu PX.

Oplata za zarzgdzanie w okresie

sprawozdawezym wyniosla:
Oplata za zarzqdzanie

od 01-01-2015 od 01-01-2014
do 31-12-2015 do 31-12-2014
(w tys. z1) (w tys. zl)

854 675

’
/

L

Premia za zarzqdzanie
od 01-01-2015 od 01-01-2014
do 31-12-2015 do 31-12-2014
(w tys. zi) (w tys. zi)
41 0
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

o jednostkach uczestnictwa

Wartosé aktywow netio

31-12-2015 31-12-2014 31-12-2013
(wtys. zl) (wtys. zl) (wtys. zl)

WAN 29401 28202 11357
Wartos¢  aktywéw  metto  na  jednosthke
uczestnictwa
Kat.  31-1222015 31-12-2014 31-12-2013
JU
A 12417 11840 118,43
s 99,67 95,68 ;

Le,ézek Kasperski /) r -

I/ 4 _m_fiz_m_ _

% (;.FVL Pozna, dnia 19 k

N

ietnia 2016 roku.
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgecych zdarzeniach, dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqgcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzemiach, jakie nastqpily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowyn.

Po dniu bilansowym nic wystgpily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym

3. Dokonane korekty bleddw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych ma sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentowno$é Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawcezym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily rowniez
przypadki blednych wycen.

W okresic sprawozdawczym nie wystgpily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

4. Zestawienie rdznic pomiedzy danymi uwjawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystgpily rdznice pomie}dzy danymi  ujawnionymi w  sprawozdaniu  finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposcb
wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym Kktore
moglyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostale informacje

_Tm;arzystwo oblicza calkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow
z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 £, pozZ. 538).
Calkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu ww.
rozporzadzenia.
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Na dzien bilansowy Subfudusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy posiadal papiery
udzialowe tureckie, ktére w tabeli dodatkowej ,,Akcje” wykazane zostaly w zaokraglonych do petnych
sztuk, ilosciach, natomiast na rachunku papieréw warto$ciowych zapisane sg w ponizszych ilosciach:

TRATSKBW9INO - 0,607

Leszek Kasperski Jd,»«
Plésds {lkéau/ \ w" Ll

Odpowiedzialny za prowadzenic ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. 22



