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Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Allianz  Dywidendowy Akcji  Europejskich subfunduszu  wydzielonego w  Allianz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny
Hiszpanskich 1 (,,Subfundusz”), na ktére sklada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na
dzien 30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, za
okres od 18 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa (,,polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacj¢ powyzszego poirocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowe;j
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ushlug Przegladu 2410 Przeglgd $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleiznego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych
(IAASB). Przeglad polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse
i ksiggowos$¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu.
Zakres i metoda przegladu istotnie rozni sig od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktore moglyby
zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zalaczonym potrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich
subfunduszu wydzielonego w Allianz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na
dzien 30 czerwca 2016 roku, jego wyniku z operacji za okres od 18 stycznia 2016 roku do
30 czerwca 2016 roku zgodnie zzasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie orachunkowosci oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych, i innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
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ul. Inflancka 4A
00-189 Warszawa
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Michat Witecki
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arcin Dymek
mandytariusz, Pelnomocnik

Warszawa, § sierpnia 2016 r.






JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 18 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz.

U. 22016 r. poz. 1047) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka

Akcyjna przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich, na ktére

sklada sie:

I, zestawienie lokat wg stanu na dziefi 30 czerwca 2016 roku w warto$ciach zagregowanych w

poszczegdlnych pozycjach w tabeli gtéwnej o wartosei 288 tys. zlotych oraz w pozycjach

analitycznych grup sktadnikow lokat w tabeli uzupetniajacej oraz tabeli dodatkowe;j;

bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume

211 tys. ziotych;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 18 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
wykazujacy strate z operacji w kwocie 2 tys. zlotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016
roku, wykazujgce zwigkszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwote 211 tys.
ztotych;

5. noty objasniajace;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone

zostaly w tysiacach zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajacej

na jednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych
oraz o liczbie jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

o

Robert Horberg Slawomir Chwierut Anna Bakala

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu " Cztonek Zarzadu

Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Inwestycyinych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.
Katarzyna Witek

0340&@ /WD/L’O &m

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenig ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 8 sierpnia 2016 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 18 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich

TABELA GLOWNA

Procentowy udziaf w
aktywach ogolem |

Akcje 0 0 0

Warranty subskrypcyjne 0 0 0
Prawa do akcji 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0

Udzialy w spolkach z ograniczong

f . o 0 0 0
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majace 285 288
siedzibe za granicg

Rl
()
w

=3
©

Wierzytelnosci 0 0 0
Weksle 0 0 0
Depozyty 0 0 0
Waluty 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0
Statki morskie 0 0 0
Inne 0 0 0
Lacznie 285 288 93.51%

Dodatnie wyceny instrumentow pochodnych prezentowane sq w skladnikach lokat, natomiast ujemne wyceny
prezentowane sq w zobowigzaniach.

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnveh Allianz Polska S.A. Strona 2 z 20



0C Z € rUONY VS vysjod upijly yoduldogsamuy Azsipun,y omisAziomo |

puaplal( Annbg
wadomg zuelly | oo wAUMAIE njuis 18TLYOFTFONT:NIST puapialg Aunby
- S10189AU} 10p 3! BU 3UBMOIOUMIN ueadoIng zuel[y ~ SI01S2AU] [RQO[N) ZUBI|[Y

[eqo|D Zuelj|y

€76'ST Smquasyn-|

%15°¢6 88T

wy
o0
(8]

os10d WAUMARNE MUAT | N9TOZLOSIOL o@cqu]r_m:%m%
%00°0 z 0 00§ 1 RIE eysiod thm%%uww | KR uemorousin 910T/L0/S 1
A[BIAUIDH MA1208 910Z/90/£T N'Td N desms X

%00°0 C- 0 00s 1r aupoydod JUIWNAISHT JUBMOZAIBPUBISAMIIN

ADVEVINTAINZN ATAIV.L

yonysladoing 1foyy Amopuapimiq zueljy
zsnpunjgng AuemiQ Auf40A1samu] zsnpun j AuzoA)sije(dadg e[y nYoI G ()7 BIALIDZI (¢ OP NYOI 91 (T BIUZIAIS § PO SaIN0 BZ TMOSNVNIA AINVAZOMVELS AMONLSONGAL




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 18 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich

30062016

1. AKTYWA 308
1. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 19

2. Naleznosci 1

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0

- dluzne papiery wartosciowe k 0

5. Skiadniki {okat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 288

- dluzne papiery wartosciowe 0

6. Nieruchomosci 0

7. Pozostale aktywa 0
il. ZOBOWIAZANIA 97
HLAKTYWA NETTO (I-1) 211
IV. KAPITAL FUNDUSZU 213
1. Kapital wplacony 228

2. Kapital wyplacony (wielkos$¢ ujemna) -15
V. DOCHODY ZATRZYMANE -3
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 0

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3
VL. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA [
VH. KAPITAL FUNDUSZU I ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-V]) 211
Liczba jednostek uczestnictwa 2 130,1854
Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w PLN 98,78

Bilans nalezy analizowaé lqcznie = notami objasniajgeymi oraz informacjg dodatkowq. kiore stanowiq integralng
czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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JTEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 18 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich

I. PRZYCHODY Z LOKAT

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

4. Dodatnie saldo roznic kursowych

cCclolocjlolo | @

3. Pozostale

II. KOSZTY FUNDUSZU

[
&

. Wynagrodzenic dla towarzystwa

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

Wik Wil Wwio(lololojlo|lolo|jlclo|locololo

3. Oplaty dla depozytariusza

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru kiywow funduszu

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci

7. Ustugi w zakresie zarzadzaniaaktywami funduszu

8. Uslugi prawne

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

1. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

12. Ujemne saldo roznic kursowych

13. Pozostale, w tym:

- oplaty dla agenta transferowego

- oplaty za przeglad i badanie sprawozdan finansowych

- oplaty =a licencje

- oplaty bankowe

[
NS

1L, KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

<

IV, KOSZTY FUNDUSZU NETTO (11-111)
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (1-1V) 0
V1. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -2

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia loka, w tym: -3

= wwtulu roznic kursowych 0

2. Wzrost (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1

= wtulu roznic kursowyeh 6

VIL WYNIK Z OPERACII (V+V]) -2

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa ogélem w PLN -1,21

Rachunek wyniku = operacji nalezy analizowaé lgcznie = notami objasniajgeymi oraz informacjq dodatkowq, ktére
stanowiq integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 18 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich

~ 18.01.2006r-

. 30.06.2016r.
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywow netto na konicc okresu poprzedniego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -2
a) przychody z lokat neto 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat |
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -2
4. Dystrybucja dochodéw (przychod6w) funduszu (razem) 0
a) z przychodow z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
¢) z przychoddw z zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 213
a) zmiana kapitalu wplaconego (powicksznie z tytutu zbytych jednodek uczestnictwa) 228
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie z tytuluodkupionych jednostek uczestnictwa) -15
6. Lyczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawcezym (3-4+/-5) 211
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 211
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawezym 202
H. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 281,0935
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 150,9081
¢) saldo zmian 2 130,1854
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajyco od poczatku dzialalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 22810935
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 150,9081
¢) saldo zmian 2 130,1854

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

nie dotyczy

1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1. Warto$¢ aktywow nctto na jednostke uczestnictwa w PLN na koniec poprzedniego okresu

n/d
sprawozdawczego
2. Warto$§¢ aktywo6w netto na jednostke uczestnictwa w PLN na konice bieziyeego okresu 98.78
sprawozdawczego )
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke¢ uczestnictwa w PLN w okresie 1229
sprawozdawczym* e
4. Minimalna warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w PLN w okresie 94.62
sprawozdawczym b=
- data wyceny 2016-06-16

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnvch Allianz Polska S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 18 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich

5. Maksymalna warto§¢ aktywoéw netto na jednostke

uczestnictwa w PLN w okresie sprawozdawczym 102,41
- data wyceny 2016-04-21
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN

, statnic , o enrawnrdaw 98,78

wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym
- data wyceny 2016-06-30

IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI
AKTYWOW NETTO, W TYM:

1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza** 9,96%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00%

* Zmiana od poczqtkowef ceny jednostki (poczqtkowa cena jednostki 100,00)
** Dane w ujeciu rocznym

Zestanwienie zmian w akiywach netto nalezy analizowadé lgcznie = notami objasniajgcymi oraz informaciq dodatkowa, kiére stanowia

integralng cz¢$¢ jednostkowego spravwozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 18 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich

Noty objasniajgce
Nota — I Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg zgodnie z nastgpujacymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2014, poz. 157 z pdin. zm.),

3.  Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

4.  Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

1. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie
polskiej. Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
wyrazone zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywdw netto
przypadajacej na jednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa
wyrazonych w zlotych oraz o liczbie jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotvezacyceh Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
w okresie, ktdrego dotycza.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia z uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie maja
warto$¢ nabycia réwnag zero. W przypadku dluznych papierow wartosciowych
z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartosé
naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych odre¢bnie.

3. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang cene
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

4. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (Highest In First Out), polegajacg
na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat,
a w przypadku sktadnikow wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiggowej. Tak zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat
nie ma zastosowania do skladnikow lokat bedacych przedmiotem transakeji pozyczki
papieréw wartosciowych jak rowniez do papierow wartosciowych nabytych przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupienia.

5. W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie,

iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano

najnizszg premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w punkcie 4.

7. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego skladnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika lokat.

8. Przyshugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane

o
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prawo poboru uznaje sig za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu

wygasnigcia tego prawa.

9. Nalezng dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sic w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy

10. Przyslugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akeji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

1. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wazrost (spadek) wyniku
Z operacji.

12. Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

13. Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie,
o ktéorym mowa w § 17, ust. 10 statutu oraz skladniki, dla ktorych we wskazanym
momencie brak jest potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie
aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

14. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje siec w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu - ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do waluty USD,
a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

5. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dywidendy oraz inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe

16. Aktywa Subfunduszu obcigzane sa w szczegdlnosci nastepujgcymi kosztami:

1) wynagrodzenie stale Towarzystwa;

2) wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w Umowie o
prowadzenie rejestru aktywow Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, wraz z
wynagrodzeniem tego podmiotu z tytulu weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a
takze z tytulu przechowywania Aktywow Funduszu i weryfikacji wyceny Wartosci
Aktywow Netto Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, przy czym
wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie moga przekroczyé¢ 0,1 %
(jednej dziesigtej procenta) $redniej WAN Subfunduszu w skali roku lub kwoty 200
000,00 (dwiescie tysiecy) zlotych rocznie, w zaleznosci ktora z tych wartosci jest
wyzsza,

3) koszty przegladu i badania ksigg i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te
ogétem nie moga przekroczy¢ 0,015 (pigtnastu tysigcznych) % S$redniej WAN
Subunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysigcy) zlotych rocznie, w
zaleznosci ktdra z tych wartosci jest wyzsza;

4) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na
oprogramowanie stuzace do wyceny Aktywoéw Subfunduszu,, przy czym koszty te
ogolem nie moga przekroczy¢ kwoty 75 000,00 (siedemdziesiat pie¢ tysiecy) zlotych
rocznie;

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportow i analiz
Rejestru Uczestnikow wymaganych prawem, przy czym koszty te ogdtem nie moga
przekroczy¢ 0,08 (o$Smiu setnych) % sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
skali roku Iub kwoty 100 000,00 (sto tysigcy) zlotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z
tych wartosci jest wyzsza;

6) podatki, odsetki oplaty i inne obciazenia i koszty wynikajace z przepiséw prawa a takze
wynikajace z wyrokow i postanowien sadéw, postanowien komornikow, decyzji
wlasciwych naczelnych, centralnych i terenowych organdéw administracji panistwowej
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(zespolonej lub niezespolonej) lub organow administracji samorzagdowej w tym oplaty
rejestracyjne i oplaty notarialne;

7) koszty ogloszeh wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty
druku i publikacji materialdéw informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysylki
korespondencji;

8) koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji oraz
koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie
likwidacji, koszty zamkniecia ksiag, koszty ztozenia $rodkéw do depozytu sagdowego,
(jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz, przy czym
wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pigcdziesieciu
tysiecy) netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywac koszty likwidacji Subfunduszu
zwigzanej z likwidacjg Funduszu , z wlasnych srodkéw, w tym z Wynagrodzenia
Towarzystwa;

9) koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacjg Funduszu: wynagrodzenie
likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan
finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty zamknigcia ksiag, koszty
ztozenia $rodkow do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie)
przypadajace na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze
przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pigédziesigeiu tysiecy) netto PLN. Towarzystwo, moze
pokrywac koszty likwidacji Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich, z
wiasnych srodkdw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

10) koszty podmiotdw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczgcych na rzecz
Funduszu nastepujace ustugi: obstuge prawng, ustugi doradztwa podatkowego przy
czym koszty te ogdlem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % sredniej Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysiecy)
ztotych rocznie;

11) koszty i wydatki transakcyjne zwiazane z dziatalnoscig Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami
prawa do odpowiednich repozytoriéw i innych organéw,

b) prowizje i optaty zwigzane z prowadzeniem i obstugg rachunkow bankowych,
przekazywaniem srodkow pienigznych,

¢) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Funduszu kapitalem obcym.

Koszty, o ktorych mowa w pkt. 6), 7) i 11) stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu.

Na pokrycie kosztow z punktéw od 1) do 5) oraz kosztow z ust. 5 punkt 10 i punkt 11) lit

a) lit b) lit ¢) tworzy si¢ kazdego dnia, w danym roku obrotowym, w ciezar kosztow

operacyjnych Subfunduszu, rezerwg w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu

Wynagrodzenia Towarzystwa i kosztow.

17. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustepem 18.

18. Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym
Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian Kkapitalu
wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z ustepem 17.

19. Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Subfundusz zgodnie z zasada HIFO (Highest
In First Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa.
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Metody wyceny, przyjete kryterium wyboru rvnku, w tym systemu notowar

o

§1
Dniem Wyceny jest dzien, na ktéry przypada regularna sesja na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w  Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania
Subfunduszu ustala sic w Dniu Wyceny oraz na dziefi sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w paragrafach ponizszych.
Wartos¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig
w oparciu o dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2

Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane

nastgpujace kategorie lokat:

1) akeje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akgji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) diuzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne, a takze prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okre§lonych rodzajow energii,
miernikdéw i limitow wielkosci produkeji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do
obrotu na gieldach towarowych,

9) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

Aktywa subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.

2.

Wartos¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie

w nastepujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a)  w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych, w
ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs
zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny
kurs danego skiadnika lokat,

b)  w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o cene $rednig transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje,
z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja
fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

¢)  w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dostepne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna
i sprzedazy - do wyceny wylicza si¢ $rednig arytmetyczna z najlepszych wiarygodnych
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ofert kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglgdnienie wylfacznie ceny w ofertach sprzedazy
jest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub
wolumen obrotéw na danym skladniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny
przyjmuje si¢ wartos¢ z poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach
skorygowang w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku
cen¢ nierdznigcego si¢ istotnie skladnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym,

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku - wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia -
innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

6) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoécig godziwg jest kurs ustalony na rynku glownym. Przy
wyborze rynku gléwnego dla danego skladnika lokat Fundusz bedzie kierowal sie
nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gldwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gldwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku
lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu
w momencie nie pozwalajgcym na dokonanie pordwnania w pelnym okresie
wskazanym w podpunkcie b) to wycena tego papieru wartosciowego opiera si¢ o
rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt.1), 2) i 3),

7y do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie

z postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego wartos$é jest

rowna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierdéw
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢ z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

§3
1.  Wartos¢ skladnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢, z
zastrzezeniem §4, w nastepujacy sposdb:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale
instrumenty rynku pienieznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowane;j
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej z
uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli ich
utworzenie okaze si¢ konieczne,

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powigzane
z wycenianym papierem dluznym wartos¢ tego papieru dhuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5); dodatkowo, dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke
beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru dluznego
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bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wlasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych
zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentébw o podobnym profilu i
zakresie dziafania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akeji do poszczegéinych,
wybranych parametrow finansowych dzialalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/warto$é
ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akgji
emitentow notowanych na Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitdw depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i
zakresie dziafania, ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke
swiadczacg tego rodzaju ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sie wartoéé
podang przez serwis Reuters. W przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu
Reuters przyjmuje si¢ wartos¢ podang przez inna wyspecjalizowang, niezalezng
Jjednostke swiadczacg tego rodzaju ustugi, z ktéra Towarzystwo podpisato umowe na
swiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym wiecej niz jedna jednostka
tego typu oszacowala warto$¢ akcji przyjmuje si¢ warto$¢ najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym bedg to modele:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeplywow pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica - w oparciu o ostatnio ogloszong wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wplyw na warto$¢ godziwa jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywow nmetto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul
uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienigznego nie bedace papierami wartosciowymi - w wartosci
godziwej, ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do
ktorego dane beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Modele i metody wyceny skladnikow lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1,
podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
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§4
Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych oraz zobowigzania z
tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych
dia tych papieréw wartosciowych.

—

§5

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

2. Zobowiagzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty rdéznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;.

§6

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢
lub ustala w walucie, w ktorej s notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie
sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowiagzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w
ztotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dia
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w
ksieggach rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Nota - II Naleznosci Subfunduszu

30062016, |
0

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
3. Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0
4. Z tytulu dywidendy 0
5. Z tytulu odsetek 0

6. Z tytulu udzielonych pozywzek 0

7. Pozostale, w tym: |

naleznosci od TF1 I

Licznie 1
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Nota - III Zobowigzania Subfunduszu

1. Z tytulu nabytych aktywow

. Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu do odkupu

oo

2
3. Z tytulu instrumentow pochodnych
4

4. Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa

[

. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

0.

<

Z tytulu wyplaty doclodow subfunduszu

~3

. Z tytlu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

8. Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow

9. Z tytulu rezenw

10. Pozostate zobowigzania

oSl o|loijloiolo

Lacznie

97

Nota - IV Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

IL. Sredni w okresie sprawozdawczym
poziom Srodkéw pieni¢znych utrzymywanych
w celu zaspokajania bicZzacych zobowigzan

Waluta

Lo Warto$¢ na dzien Warto$¢ na dzien bilansowy w
I. Struktura srodkow picni¢znych na R R R .
) Waluta bilansowy w danej walucie sprawozdania
rachunkach bankowych S
walucie w tys. finansowego w tys. zlotych
Banki:
I. Bank Pekao S.A. PLN 19 19

Warto$¢ w danej
walucie w tys.

Wartos¢ w walucie
sprawozdania finansowego w
tys. zlotych

PLN

119

119

HI. Ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych

Warto$¢ na dzien bilansowy w walucie sprawozdania finansowego w tys,

Ekwiwalenty $rodkow pienigznych w podziale
na ich rodzaje:

nie dotyczy

Nota - V Ryzyka

I. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfundusz ryzykiem stopy procentowe;j:
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej: nie

dotyczy,

b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkow pienigznych, wynikajacych ze stopy

procentowej: nie dotyczy,

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfundusz ryzykiem kredytowym w podziale na

kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzief
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypelnily swoich obowiazkdéw, przy
czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen:

- depozyty: 18 tys. zlotych
- naleznosci: | tys. ztotych

b) wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych

kategoriach lokat:

Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jest glownie w nastepujacych kategoriach

bilansowych:
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- depozyty,
- naleznosci
w szczegdlnosci z uwagi na ryzyko niewyplacalnosci emitenta.

. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem walutowym o wartosci
288 tys. zlotych (tytuly uczestnictwa). Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal
zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym o wartosci 95 tys. zlotych. Na dzien

bilansowy ryzyko walutowe funduszu ograniczane jest do akceptowalnej wysokosci poprzez

walutowe instrumenty pochodne.
Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka ptynnosci stanowia, okreslone ustawowo i statutowo,

kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak réwniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitdw i monitorowania ryzyka. Limity

inwestycyjne uzaleznione sa rdwniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentéw finansowych stanowiacych przedmiot lokat, jak rowniez od oceny stanu
finansowego i perspektyw rozwoju emitentdw papieréw wartosciowych, ktére maja byc

przedmiotem inwestycji. Kontrola ryzyka plynnosci realizowana jest na biezaco przez

zarzadzajacych funduszami, ktorzy analizuja stan portfela, sytuacj¢ rynkowa oraz sytuacje

emitentdow, natomiast nadzor nad powyzszym ryzykiem petni Dyrektor Zarzadzania

Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.

W celu pomiaru ryzyka ptynnosci akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci
pozycji w danym skfadniku lokat do $rednich dziennych obrotow rynkowych na tym
sktadniku. W przypadku dluznych papieréw wartoSciowych, instrumentéw rynku

pienieznego, instrumentdw pochodnych oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez

instytucje wspolnego inwestowania ryzyko pltynnosci mierzone jest poprzez analizg sytuacji
finansowej emitentow/kontrahentow w zakresie moziiwoséci niewywiazania si¢ ze swoich
zobowigzan. Do tego celu wykorzystywany jest m. in. wewngtrzny rating emitentow.
Szczegdlnym ryzykiem plynnoéei  jest ryzyko ograniczenia odkupywania tytuléw
uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania, w ktére zainwestowal
Subfundusz. W celu minimalizacji ryzyka zarzadzajacy na biezaco monitoruje sytuacje

funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania, w ktorych tytuly Subfundusz zainwestowat

i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglednieniem informacji o zlozonych przez
uczestnikdw zleceniach naby¢ i odkupien.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycj¢ metoda brutto
oraz metoda zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolniefi, ogolnych warunkow
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i
nadzoru.

Nota - VI Instrumenty pochodne

,fkwt“; | Termin

Termin

4 _ bedgen | zapadalnedei .
| podstawa | (wypnsuieeia) | FYKonRDRL
ieniczayen | Praveabyh | instrumentx | L0
ielieznyc _‘plamoéci pochodnego poct 8o
FX Swap EUR . wzrost Platnosc .
PLN 23/06/2016 niewystandaryzo warlogci wychodzaca:
v . 47 " / :
15/07/2016 Pozyela | wany Insttument |- oy wow s BOR | 20160715 | 2% | 20160715 | 2016:07-15
(FSEURPLN23062 P Swapy funduszu/su Omym;m
01615072016N001) bfunduszu 182 tys. PLN
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Nota - VII Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobowiazaniu sig¢ drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wiasnosci i
ryzyk.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal w/w naleznosci.
b) transakcje, w wyniku ktoérych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa
wilasnosci i ryzyk.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal w/w naleznosci.

2. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktoérych nastgpuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i
ryzyk
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal w/w zobowiazan.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na druga strong praw
wlasnosci i ryzyk.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w zobowiazan.

3. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w naleznosci.

4. Zobowiazania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal w/w zobowiazan.

Nota - VIII Kredyty i pozyczki
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciggal ani nie udzielatl kredytdéw i pozyczek.

Nota - IX Waluty i réznice kursowe

1. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walute
polska.

AKTYWA

Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 19
Nalezno$ci 1
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0
Skladniki lokat nicnotowane na aktywnym rynku 0

ZOBOWIAZANIA 0

AKTYWA

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

EUR
w walucie sprawozdania finansowego 288
w walucie obcej 65
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Zobowigzania

EUR

w walucie sprawozdania finansowego 97

w walucie obcej

2
to

Dodatnie réznice kursow Ujemune roznice kursowe

Skladniki lokat . . . . . . .
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Tytuly uczestnictwa 0 6 0 0

vstosunku |
_dozina | walula

| 31.122015r. |
Euro EUR

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

Skiadniki lokat notowane na aktywnym
rynku
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku

Brak.

Brak.

Nota - X1 Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.

Zgodnie z Uchwala Zarzadu nr 2 z 18.01.2016r. Towarzystwo w miesiacach styczniu,
lutym, marcu i kwietniu pokrywato koszty zwigzane z dzialalnoscig subfunduszu,
wskazane w art. 32f ust. 5 statutu Funduszu, za wyjatkiem kosztow wskazanych w art. 321
ust. 5 pkt. 11) lit. d) statutu Funduszu.

Zgodnie z Uchwatla Zarzadu nr 1 z 21.04.2016r. Towarzystwo w miesigcu maju pokrywalo
koszty zwigzane z dziatalnoscig subfunduszu, wskazane w art. 32f ust. 5 statutu Funduszu,
za wyjatkiem kosztéw wskazanych w art. 32f ust. 5 pkt. 11) lit. d) statutu Funduszu.
Zgodnie z Uchwalg Zarzadu nr | z 30.05.2016r. Towarzystwo w miesigcu czerwcu
pokrywato koszty zwigzane z dziatalnoscig subfunduszu, wskazane w art. 32f ust. 5 Statutu

Funduszu, za wyjatkiem kosztéw wskazanych w art. 32f ust. 5 pkt. 1 oraz pkt. 11) lit. d) i
e) Statutu Funduszu.
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Oplaty dla depozytariusza 10
Pozostale, w tym: 19
- oplaty dla agenta transferowego 9
- oplaty za przeglgd i badanie sprawo=dan finansowych 3
- oplaty za licencje 4
- oplaty bankowe 3
Lacznie 29

2. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.
3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od

wynikéw Subfunduszu.

Zgodnie z Uchwata Zarzadu nr 2 z 18.01.2016r. Towarzystwo nie pobralo w miesigcach
styczniu, lutym, marcu i kwietniu wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem
wskazanego w art. 32f ust. | statutu Funduszu.

Zgodnie z Uchwala Zarzadu nr 1 z21.04.2016r. Towarzystwo nie pobrato w miesiacu maju
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wskazanego w art. 32f ust. 1 statutu
Funduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyl wynagrodzenie dla Towarzystwa
w wysokosci 409,02 zlotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czesci
zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.

Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 211

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego w PLN 98,78
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Brak.

2. Informacje o =znaczacych =zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Brak.

3. Zestawienie oraz objasnienie rdznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wpltyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansows, plynnosé¢ oraz wynik z
operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

Brak.

5. Informacja o wystgpowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci
Subfunduszu.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie
wystepuje niepewnos¢ co do mozliwoscei kontynuowania dziatalno$ci. W zwigzku z tym
sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi prezentujemy maksymalny poziom
wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w  subfunduszach  wyodrebnionych
w ramach Allianz Global Investors:

|- Maksymalny poziom
'~ wynagrodzenia

Allianz Global Investors - Allianz European Equity Dividend; [SIN:LU0414047281

0.95%

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére moglyby w istotny sposob wplyngé na
oceneg sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakata

: e b
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 8 sierpnia 2016 roku
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