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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu poélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej BPS Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu BPS Stabilnego Wzrostu (,,Subfundusz”) wydzielonego w ramach BPS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 81, sporzadzonego na
dzien 30 czerwca 2016 roku, na ktére skladaja sig: wprowadzenie do pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres 6 miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2016 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,péiroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos¢ i jasno$¢ potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci odpowiedzialny
jest Zarzad BPS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
sformulowanie wniosku na temat zataczonego péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srddrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard™).
Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do 0sob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére
moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii
z badania o zalagczonym pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz Ze nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres 6 miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2016 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BPS Stabilnego Wzrostu (dalej jako ~Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu BPS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako .Fundusz”).

BPS FIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

- BPS Akgji,

- BPS Stabilnego Wzrostu,

- PBS Obligacii,

- BPS Pieniezny.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 629.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 19 kwietnia 2011 roku na podstawie decyzji KNF wydanej w dniu 22 lutego
2011 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 10 maja 2011 roku.

Fundusz i Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje dwie kategorie Jednostek Uczestnictwa — Kategoria A i Kategoria B. Jednostki Uczestnictwa
kategorii A i B roznig sie w szczegolnosci wysokoscig Wynagrodzenia Towarzystwa oraz wysokos$cig pobieranych
optat manipulacyjnych. Jednostki Uczestnictwa kategorii B mogg byé¢ zbywane przez Fundusz wylgcznie w
ramach Pracowniczego Programu Emerytainego, o ktérym mowa w art. 48 Statutu Funduszu, natomiast
Jednostki Uczestnictwa kategorii A s3 zbywane w pozostatych przypadkach.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat jedynie Jednostki Uczestnictwa Kategorii A.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 81.
Towarzystwo zostalo wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000303993,

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Emst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialnoécig sp.k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa BPS Stabilnego Wzrostu
odzwierciedlajgcym zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjna
BPS Stabilnego Wzrostu (benchmark) jest: 30% WIG + 50% Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt
All>1Y + 20% WIBID 3M.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie $rednio 30% (trzydziesci procent)
Wartodci Aktywow Subfunduszu w akcje i obligacje zamienne. Srednio 70% (siedemdziesigt procent)
Wartosci Aktywéw Subfunduszu jest inwestowane w instrumenty dluzne emitowane gtéwnie przez Skarb
Panstwa.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w:

a) akcje spotek, ktére wediug analizy fundamentalnej przeprowadzonej przez zarzadzajgcego Funduszem,
odzwierciedlajg ,idee wartosci dla akcjonariusza”; to jest spotek, ktore prowadzg rzetelng polityke
informacyjng oraz koncentrujg sig na przedsigwzigciach biznesowych i inwestycyjnych zapewniajgcych
ponadprzecigtng stope zwrotu z kapitalu, a takze prowadzg polityke dywidendowa rozumiang jako
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ksztattowanie struktury finansowania spotki w sposob, ktéry uwzglednia koszt finansowania kapitatu

przez jej akcjonariusza,

b) dluzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa oraz inne dluzne papiery warto$ciowe
zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci,

o terminie wykupu (zapadainosci) diuzszym niz rok.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu zgodnie z nastepujgcymi zasadami dywersyfikaciji lokat:

a. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje
zamienne - od 0% (zera procent) do 50% (pigctdziesiat procent) Wartosci Aktywow

Subfunduszu,

b. listy zastawne, diuzne papiery wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego w tym, w
szczegolnosci papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub
Narodowy Bank Polski oraz depozyty bankowe — od 50% (pigcdziesigciu procent) do 100% (stu

procent) Warto$ci Aktywow Subfunduszu,

c. inne lokaty wskazane w art. 7 ust. 1 pkt. 3-5 — zgodnie z obowigzujgcym prawem i

postanowieniami Statutu.

Oprécz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2014

poz. 157 z pézniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa").

Okres sprawozdawczy, dzier bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania

finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku, za okres
od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajace;j sie przewidzieé przysziosci, ti. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnosé pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach Ztotych.
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lll. BILANS

BILANS 2016-06-30 2015-12-31
1. Aktywa 11 241 11299
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1064 157
2) Naleznosci 85 21
3) Transakgje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6 486 7399
- dluzne papiery warto$ciowe 3284 4508
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3606 3722
- diuzne papiery wartoéciowe 3606 1707
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowigzania 62 57
lll. Aktywa netto (1 - II) 11179 11242
IV. Kapitat funduszu 10 352 10 410
1) Kapitat wplacony 34813 34 755
2) Kapitat wyptacony (wielko§é ujemna) -24 461 -24 345
V. Dochody zatrzymane 1234 1753
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2344 2228
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1110 ~475
VI. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 407 -921
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operac]i (IV+V+/-VI) 11179 11242
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 103 287,9280 103 810,1910
Kategoria A 103 287,9280 103 810,1910
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 108,23 108,29
Kategoria A 108,23 108,29

Wszystkie dane prezentowane §8 w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans

ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS STABILNEGO WZROSTU

nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasni
finansowego.

13

ajacymi oraz informacja dodatkowa,




IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2016-01-01 od 2015-01-01 od 2015-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2016-06-30 do 2015-12.31 do 2015-06-30

I. Przychody z lokat 241 529 801
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 50 104 61
Przychody odsetkowe 191 425 740
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu 125 343 174
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 117 328 167
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Oplaty dla depozytariusza 8 13 6
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Uslugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 2 1
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
I, Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV, Koszty funduszu netto (JI-ill) 125 343 174
V. Przychody z lokat netto (1-1v) 116 186 627
Vi. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) -121 711 618
1. Zrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -635 20 -489

- 2 tytutu réznic kursowych - - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 514 731 -129

- Z tytulu réZnic kursowych - - -

Vil. Wynik z operacji (V+-VI) -5 -525 9

nik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A -0,05 -5,06 0,09

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS STABILNEGO WZROSTU

P/



V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2016-01-01 do 2016-06-30

od 2015-01-01 do 2015-12-31

l. Zmiana wartogci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 11242 12 505
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -5 -525
a) przychody z lokat netto 116 186
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -635 20
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 514 -731
3. Zmiana w aktywach netio z tytutu wyniku z operacji -5 -525
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze Zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) 2 przychodbéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie Sprawozdawczym (razem) -58 -738
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 58 11653
b) zmiana kapitaiu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -116 -12 391
6. tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 63 -1263
7. Warto§¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 11179 11 242
8. Srednia warto§¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 11 290 11934
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 536,9866 103 310,0420
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1059,2494 109 695,5643
Saldo zmian -522,2628 -6 385,5223
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéci funduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 320 666,3495 320 129,3629
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 217 378,4215 216 319,1721
Saldo zmian 103 287,9280 103 810,1908
3.Przewidywana liczba Jjednostek uczestnictwa - -
Hl. Zmiana wartoséci aktywéw netto na Jjednostke uczestnictwa
1. Warto$¢é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 108,29 113,48
oprzedniego okresu sprawozdawczego ! !
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 108,23 108,29
biezacego okresu Sprawozdawczego ! "
3. Procentowa zmiana wartogci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym i ! ¢ -0.06% 4.57%
Warto§é Data wyceny Wartoéé Data wyceny
4. Minimaina warto$¢ aktywéw netio na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawezym | data wyceny 105,76 | 2016-01-21 106,30 | 2015-12-15
5. Maksymalna warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny 111,41 2016-04-20 118,39 | 2015-05-11
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny 108,23 108,29
w okresie sprawozdawczym ! !
Procentowy udzial kosztéw funduszu w $rednie] wartocl aktywow o N
netto, w tym: 2,24% 2,87%
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 2,10% 2,75%
Wynagrodzenie dia podmiotow prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,14% 0,11%

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Wszystkie dane prezentowane $3 w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem, notami obj
dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansoweg

asniajgcymi oraz informacjg
0.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2,

10.

1.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczg.

Wartoé¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzieri wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

terminowego.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére Zostaly otrzymane, skorygowang
0 ewentuaine doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami wartoéé ustalong w stosunku do ich
warto$ci nominalnej i wartosé naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tgcznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajaca na

odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premig netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sig metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze".

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sig za zbyte wediug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akgji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akgji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominainej nabytych akgji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 12:00 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktérych na godzine 12:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
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ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest to
mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegéinosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku 2 wyceng
$rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegélnosci: ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wycene aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
Z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym
w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 12:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscia godziwg skiadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. wartos¢  diuznych papieréow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
Oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile jest

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sig istotnie papieru warto$ciowego, w
szczegolnoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzarn diugoterminowych w  walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym - w walucie, w ktorej papier warto$ciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
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wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktorej
§3 wyrazone, w przeliczeniu na walute polskg.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartoéci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 — tekst jednolity z pézniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycii

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku W sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycii Subfunduszu, a takze zapewnilo iej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
Zaangazowania.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCIFUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31
Naleznosci 85 21
Z tytutu zbytych lokat 40 -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - 1
Z tytulu zbytych jednostek uczestniciwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend 30 -
Z tytutu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czZynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate, w tym: 15 20
- Zapis na papiery warto$ciowe 15 20
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31
Zobowiazania 62 57
Z tytulu nabytych aktywow 42 29
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytuu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1 1
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyinych - 3
Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychoddw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytuly krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytulu gwarancji lub poreczer - -
Z tytutu rezerw 19 27
Pozostate skfadniki zobowigzan - -
Nota nr 4 Srodki pieniezne iich ekwiwalenty
2016-06-30 2015-12-31
Warto$é na Warto$¢ na
Warto$¢ na dzier bilansowy Wartoé¢ na dzieri bilansowy
NOTA-4 1. STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucle dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH W danej walucie | sprawozdania w danej walucie | sprawozdania
wtys. finansowego w w tys. finansowego w
I. Banki / waluty - 1064 - 157
ING BANK SLASKI S A. - 1064 - 157
PLN 1064 1064 157 157
od 2016-01-01 do 2016-06-30 od 2015-01-01 do 2015-12-31
Warto&¢ na Wartoé¢ na
Wartoé¢ na dzien bilansowy Wartod¢ na dzled bilansowy
sz?g:”";g&fgg'&ggﬁﬂgﬁ%ﬂ%fgﬁw dzler bilansowy | wwalucie | dzied bilansowy |  wwalucle
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w wtys. finansowego w
y tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw
ienigznych (*) B B i B
PLN 611 611 188 188

Nota-4.lil Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2016-06-30 2015-12-31
Wartosé na dzieri Wartosé¢ na dziert
bilansowy w walucie bilansowy w walucle
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 1064 157
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2496 1451
Diuzne papiery warto$ciowe 2496 1451
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 201 2415
Depozyty - 2015
Diuzne papiery wartoéciowe 201 400
Suma: 3761 4023

“) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje si¢ $rodki pieniezne, depozyty oraz
stalokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

2016-06-30 2015-12-31
Wartoéé na dzieri Wartoé¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO PRZEPLYWU $RODKOW sm“v"vyozd e spm":fozdm 5
finansowego w tys. finansowego w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 788 3057
Diuzne papiery warto$ciowe 788 3057
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 3405 1307
Diuzne papiery warto$ciowe 3405 1307
Zobowigzania (***) - -
Suma: 4193 4364

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw Srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sig zmiennokuponowe diuzne
instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentows kiérych wycena na dzier bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty
pochodne na stope procentowg ktorych wycena na dzieri bilansowy jest ujemna.

2016-06-30 2015-12-31
Warto$¢ na dzien Wartoé¢ na dzier
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJi sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakgji nie wypelnialy swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 8039 8 408
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 1064 157

Nalezno$ci 85 21

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3284 4508

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3606 3722
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdbinych kategoriach 4020 3883
lokat w podziale na kategorie bilansowe {*"**)

ING BANK SLASKI S A. 1064 2172
Srodki na rachunkach bankowych 1064 157
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 2015

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITES POLSKIEJ 2956 1711
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2956 1711

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych, depozytow,
nalezno$ci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest
dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziaty lokat w/u danego emitenta w aktywach ogotem.

2016-06-30 2015-12-31
Wartosé na dzieri Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obciazenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych - -
kategoriach lokat
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VIl. INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezy ujgé w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentowno$é Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuaciji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co
do moziiwosci kontynuowania dziatainosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian

Zgodnie ze stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego wyrazonym w liscie z dnia 30 marca 2015 roku w
kontekscie art. 88 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych, obecnie na rynku trwajg

Z kontroli z dnia 16 marca 2016 roku nie majg istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Subfunduszu
za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

L.}
v, /IAW/(M
Pawet Witkowski
p.o. Kierownik Wydziafu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z o0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Cezary lwans

Prezes Zarzqdu BPS TFI S.A.

Krzysztof Tokarski
Wiceprezes Zarzadu BPS TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

‘_'-._._._-_._.—__-_-_‘_‘-H Y
,-—-—-j O
0] - f_%
Pawet 'SujEcki ~—Robert ChmielewsKi
Plezds Zarzadu Czlonek Zarzadu
oSeyvice Agent Transferowy Sp. z o.o. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2016 roku
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ING

Katowice, 29 sierpien 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
- ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla BPS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczeg6lnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
BPS Stabilnego Wzrostu za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. ,sporzadzonym
29 sierpnia 2016 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Departamentu Oy
1 KlieméwS




