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Dla Akcjonatiuszy Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akeyjna

1 Dokonali$my przegladu zalaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu Caspar Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy, z siedziba w Poznaniu przy ul. Szkolnej 5/13 (Subfundusz),
na krére skladaja si¢c wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedlug
stanu na dziefi 30 czerwca 2016 roku, bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2016 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia
2016 roku do 30 czerwca 2016 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

2 Zazgodnoét tego pdlrocznego sprawozdania finansowego z odpowiednimi przepisami otaz za
rzetelnosé i jasnosé informacji zawartych w tym pélrocznym sprawozdaniu odpowiada Zarzad
Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akeyjna (Towarzystwo). Naszym
zadaniem bylo dokonanie przegladu tego polrocznego sprawozdania.

3 Przeglad przeprowadziliémy stosownie do:

—  przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
2 2016 roku, poz. 1047),

— postanowiefi krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow.
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Wskazane wyzej standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Pizegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych polrocznego sprawozdania finansowego,
wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu
Towatzystwa oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i ksiggowosé Subfunduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6zni si¢ od badan lezacych

u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoéci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego
nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym poélrocznym sprawozdaniu.

4 Dokonany przez nas przeglad nie wykazal niczego, co nie pozwoliloby stwierdzic,
ze zalaczone pélroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami rachunkowosci otaz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansows Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz
jego wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku, zgodnie z
zasadami tachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 roku o
rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859 2z p6iniejszymi zmianami).

Elzbieta Grzeskowiak

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad w imieniu

Grant Thornton Polska Spo6lka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp. k.,

Pozna, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdai
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznati, dnia 22 sierpnia 2016 roku.

@ 2016 Grant Thornton Polska Spdétka z ograniczong odpowledzialnoScig sp. K. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Sublundusz Caspar Mleefi Srodkewa | Wachadals] Europy
Pélroczna dani
za ok od 1 styeznls 2006 da 30 ezervea 2016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela ghdwna
Skiadnikl lokat
[w tysliagach ziotych z wyjatklem procentowege udzialu w akiywach ogdlem podanego w %)

30-06-2016 31-12-2015
Skiadniki lokat Wartoéé wadlug x:;:?ﬂ‘:"'""“ Procantowy udaial Wartoéé wadlug w‘:;::n‘"::'““ Pracentowy udzint
ceny nabycia dzlen bilansowy w aktywach egélem ceny nabycia daien b“:““w' w aktywach ogélam
| Akcin 20,512 21,757 B83.05 24,943 26730
W subskrypeyine Q 0 0.00 [i]
[Prawa do akell EI 0.00 o
Prawa noboru [1] o0
VL] ] 0,00 2 0
5| [1]
|Dluine paplery wartosSclows 3,02 3,048 114 AI 135! 1,367
Hinstrumanty gpochoedne o 00 [}
Udzlaty w spélkach z
agrani dpowiedzialnocia g a o
Q0| 1] Q
Jednosti i [1] [i] 0.00 [1] [1]
\Certyfikaty | ine 0 o 0.00 0 1]
Tytuly uezestnfetwa amitewans
przez instytucje wspblnego
Inwestowanla majyce siadziba
i 1] o o
ﬁ-u 1} o
Weksle o [1] [i]
930 230 1452 145
Waluky
IMloriuch
|Statkl marskie 0 0
[1nne 0 0 0
|Suma 24,487 25,735 27,7174 29,543
Zestawlania lokat naledy analizewad Igcmnie 2 tabelarnl uzupabniajacyml i dodatkowymi ardz netami cbjadniajaoymi | Inf fami 1, kitdre st iy czgld finznsawage,

Praygetowal: Moventem Sp. 2 6.6,




Sublundusz Casgar Akefi Stodkome] | Wschodnie] Evropy
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkaws sporgdrons
zaokies od | styconia 2016 da 30 czerwca 2016 raku

ZESTAWIENIE LOKAT -. .
LA Tabela uzupelnlajaca

(w tysigcach zlotyeh z wyjatklem procentowego udefaly'W aktywach cgdlem podanego
w % oraz liczby paplerdw wartodclowych w sztukach)

—_ Kraj Warto$é ﬁ:‘;ﬂf: Procentowy
Akcje Rodzaj rynku | JELT Liczba  |siedziby ""::‘:;’ wyceny na a‘;‘:; okt
by naRydla bilomeawy | 080

(Razem akce: 860,811 20,512 21,757 83.05
[Aktywny rynek - rynek requlowany 860,811 20,512 21,757 83.05
11 BITSTUDIOS S, “’“J‘E;Ti“w‘fn;”““ D vl 1o Foliia 141 139 0.53
BANK HGZ NP PARIIAS S.A m":;-.?:.:fn}wk iz A iy 162 135 0.51
COMARCHS. A m“:;&i'?f..}wk Gl % gy g Pelsks n 555 2.12
NETMEDIA 5.4 m,::“.l,:::qu ot Paa::—:ﬁ:::im“ " 16215 Polska 58 103 0.38
OPONTO PL. 5.A. ““"::;m::‘;m"‘ b i i 035 Polska 369 735 2.81
PGS SOFTWARE §.A J\Jn)“mny ﬂ;;-qm S Pa&:ﬁ::ﬁ;fimmw N Rionky 7% 274 1.05
PHN S.A Am“:\;‘rrf::r:n;nﬂ Gt P"ﬁ'?n'rﬁl;f: ?ic.h“wh " 1550 Polska 70 218 0.83
FROCHEM 5.0, myv::;u?o‘::\mqm S hﬁ:::r;’:l::hmn o 1378 Plsicn 32 23 0.09
PROJPREEMS.A. “k"%m;.}wk O ican Tam o260 Polilai %0 87 0.33
VIVID GAMES SA. m’ﬂﬂ;ﬁ-ﬁw et Pu&:-‘rrm:i:g:_mm b e Pobka 22 18 0.07
A S AT “’“’“_:';‘rr’o‘;‘rn;,""‘k Six Suviss Exchunge 300 Awstria 1,399 a76 3.73
BANZAL S P.A. T0005084717 M“‘;:;:E:‘fn_'w& ftslian Stock Bxchonge 16,500 Whachy 345 238 0.91
BOHOO.COM JEMRGELI2ST nk:n:gl?;::;.}qu Loiidoa Stoth Evchrigs 280,000 Joponis 595 868 3.31
CONPET SA ROCOTEACNORT M“’m'?mk -nek Bucharest Stock Exchange 8399 Rumunia 437 604 2.31
A e e Frankfunt Stock Exchange - Xetn 5100 Niemey 600 568 2.17
FORMYCON AKTIEN DEOIOATEWY Y3 M“ﬁ:u?uﬂ;-“w Frankfart Stock: Exchange - Xetm 6,100 Hiemey 542 488 1.86
GEA GROUP DEDS502005 A || Pt sk Echange - Yot 1800 iser e i P
GEMALTORY. NLODGOA00ESS ‘“k“‘::’“'lz"‘::n‘ i Euronest Amsteriam 1500 Holandis 489 437 1.67
HEIDELBERGER DRUCKMASCHINEN AG DEGO0T3 14067 M)\::\:;’?::“;r)mﬂ( Fruchdunt Stock Bxchange- Xein 47400 Niemey 448 520 1.98
R e i i b Tk Siock Bschange 2450 Whochy 201 167 0.75
T ——— m‘::‘;u ?:::‘;““t Frankfint Stock Exchange - Xetra 5400 Micmey 270 310 1.18
I A e “'“’“ﬂ':’“'ﬂ:_‘i“ e Frankfunt Stock Bxchange - Xetrs 5100 Nicisy 187 334 1.27
KONINIKLUKE DSM N.V.  NLODGODIS27 Mw:;uaﬁn;qm Furenzst Atisterdam 2700 Holandin 640 621 2.37
e —— . i 'J"’““t tetambal Stock: Excharge 234,000 Turgja 1,311 1,952 7.45
LENZINGAG _ ATOO00644505 R Ve Stock Exchange 70 A 264 275 1.05
TRANSGAZ $A ROTGNTACNORE Mﬂ)m;wk Bucharest Stock Exchange 2,140 TRumunia 459 570 2.18
MERCATOR 510031 100082 er:;:?u:‘:n;r}“k Lalijoan Bl Reshpts = Showeenls 256 256 0.98
MERCK AGAA _ DEDDIGS99%05 ““"?fg’u'ri'u'.'f.‘;.}””““ Frankfurl Stock Exchange - Hetm 1000 Niemey 399 403 1.54
MONCLER SPA 00955148 W‘;ﬁ’;‘fﬂ;’“ Yalin Sioak Exeling 12,500 Wiochy 857 782 2.98
NOKIA _ FID009000881 M"‘:;.m‘fn}mk Heldinld Stk Exebaige 31,900 Firlardin 725 721 2.75
i —"— M"::‘;‘ﬂm::‘n;”“"‘ Vienna Stock Esehngs 25846 Avsiria 185 275 1.05
R e e m’“:;m“:ﬂ;”“‘k Frankfurt Sk Exchatige - Xetrn 20,000 Nicmey 205 772 2,95
SHOPIFY INC CAS 250911076 mw:ﬂ:;;-m* New York Stock Exchange 14,200 Kanada 1,595 1,739 6.64

TURKIYE SINATKALKINMA BANKASIAS TRATSKBWS1NO “m:;ll};‘-:»;-qw Ketanbed Stoek: Eeehangs : Turcja 0 0 0.00
KOENIG BAUER AG DEGI07193500 M’T{.m}““k Fmetiid Sidh Blinges Yo 3,000 Nigmay 238 607 2,32
SONY CORPORATION US “""‘I?J&i‘fﬁf,;"“‘k Wew York Stck Bechange 3,700 Japanin 366 432 1.65
STRABAG ATOOOMOSTRI Ah’“:;ﬁ:fﬂ;"ﬂ Viennn Stock Exchange 9,800 Austra 883 1,175 4,48
TWIFTER INC US90184L1D26 Ah’"ﬁ.ﬁ’ﬁ;m New York Stodk: Exchange 8500 | Siany Zodaoczane 700 572 2.18
VOLKSWAGENAG _ DEOIOTES1039 Gl kD Sk i~ R ;200 Nieey 843 575 2.19
WINDELN.DE AG DEGGOWNDLI 10 J\h,\:::um:n;qu Franitot Slock Hehange - el 5000 Miemey 23 86 0.33
R ““"‘:;Ig'f:“}"“““ Frankfurt Stock Eschange - Xetra 14,300 Mierney 1,777 1,500 571
E————"— “““guﬁﬁ‘ - e Vicnna Stock Exchangs 5.0 Austiin 532 260 107

Preypatewsl; Mevsntum Sp, 2 ¢.0,
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy
Péiroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku

BILANS
{w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)

oraz wartoscl aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. [Bilans 30-06-2016 31-12-2015
I. |Aktywa 26,199 29,571
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 327 18
2. |Naleznosci 137 4
3. |Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 1] 1]
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 24,805 28,097
Dluzne papiery wartosciowe 3,048 1,367
Akcje 21,757 26,730
5. |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku g30 1,452
Depozyty 930 1,452
6. |Nieruchomoéci ( 0
7. |Pozostale aktywa ( a
11, |Zobowiazania 11 170
III, |Aktywa netto 26,08 29,401
IV, |Kapital funduszu 26,15 28,322
1. Kapital wplacony 56,629 55,830
2. Kapitat wyplacony (wielko$¢€ ujemna) -30,470 -27,508
V. |Dochody zatrzymane -1,398 -764
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1,539 -1,352

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

2. |zbycia lokat 141 588
VI. [Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1,327 1,843
VII. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 26,088 29,401
Liczba jednostek uczestnictwa 229,266,6826| 247,276.2279
A 176,380.2626| 194,047.6698
S 52,886.4200 53,228.5581
Wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 113.79 118.90
A 119.15 124,17
5 95.91 99.67

Bilans nalety analizowat lacznle z notari objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia
Integralng czesé sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Moventum Sp. z 0.0.
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Subfundusz Caspar Akcji QrUdkowej | Wschodnigj Europy
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zl z _M'J'B.tkiem wyniku z operacii przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zf)

od 01-01-2016 |od 01-01-2015 od 01-01-2015
Lp. |Rachunek wyniku z operacji do 30-06-2016 |do 31-12-2015 do 30-06-2015
L |Przychody z lokat 388 523 392
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 328 508 384
2. |Przychody odsetkowe 48 12 5
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 12 0 [1]
4. |Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoéel 0 0 1]
5. |pPozostate 0 3 3
I1. |Koszty funduszu 585 1,277 582
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 459 895 400
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
' |dystrybucie 0 0 0
3. |Optaty dla depozytariusza 23 57 30
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 9 48 30
5. |oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine Q 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 37 197 88
7. |Ustugl w zakresie zarzadzania aktywami funduszu [} 0 0
8. |Optaty za ustugi prawne 0 2 0
9. |Oplaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1] 0
10. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
11, |Hoszty odsetkowe 0 0
12. |Ujemne saldo rdznic kursowych 3 61 21
13. |Pozostate 54 17 13
I11. | Koszty pokrywane przez towarzystwo 10 42 15
IV. |Koszty funduszu netto 575 1,235 567
V. |Przychody z lokat netto -187 =712 -175
V1. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) =963 1,696 1,517
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -447 871 920
z tytulu réznic kursowych 154 -267 -357
5. |Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat. w tym: =516 825 597
z tytubu réznic kursowych 471 B&7 726
VII.|Wynik z operacji -1,150 984 1,342
A -948 1,105 1,338
s -202| -121 4
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
z -5.02 3.98 8.59
A -5.3‘51 5.69 8.60
s -3.83] -2.27 6.04

Przygotowal: Moventu

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi,

m Sp. z 0.0,




Priygatowal: Moventuem Sp. 2 0.0,

Subfundusz Caspar J\l:cjl dekws; I Wschodale) Europy
P spor

= okres od l. stycznia 2016 de 30 czerwea 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(W tys. 2t 2 wylatkiem licaby jednastek uczestnlchwa podane] w sziukach
oraz wartosd aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podane] w H)

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto :: gé'gé-gg i‘: :: gi'g;'g:::
| 1. |Zmlana wartodel aktywéw netto ) -3,313 1,199
1. |[Wartoié aktywdw netto na koniec poprradniego okresu 29,401 28,202
2, |Wynik = operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym:
-1,150 984
L a) chody z lokat netto }ﬁl =713
| b} i aﬁ_u_ﬂmm 2z zbycia lokat 447 871
2 aneqo zysku {straty) 2 wvceny lokat 615[ 825
3. |Zmiana w aklvwach net!o > twtulu wyniku > speracii -1,150 agd
4. |Dvstrybucia dochodéw {orzychod dw) funduszu (razem) ol
| al |z przvehoddis 2 lokat natte o]
b} |za zrealizowaneas zysku ze shycia lokat a
€} |z przychoddw 7e hycla lokat e ]
5, m {razem tyvin: -2,163 21
a zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitaly 2 tytulu zbytych jednostek
759 16,667
-2,952 -16,4572
-3,313 1,199
7 2 26,088 29,401
B, |§ sie s 18,102 24,745
1L, |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
_‘)- Zmlana liczby fednostek "twmmmmg
a) llicrba zbytych 6.748.9813 142,964.3995
A 6,748.0813 90,397.7746
0.0000 53,566.6349
b} [ficzba h fednostek uczastnictwa 34,78 4, 3
24,416 134,012, 6103 |
342.1381 0.0000
c zmian -18,000.5453
A -17
~342.1361
o, |ticzpa i twa narastajace od poczatku dzialainofci
w tym:
liczbva no: _ 481,470.5031
418 ,741.9450 1
5 63,2285 r.
b} i estnjctwa 252,203 7
241 mqu 117

10,342, 13&1I

A
—
€) [saldo gmian 2
Iry

|s

Przewldywana liczba fed I 229.266 6826
TI1. | Zmiana wartodel aktywdw netto na jednostlke uczestnictwa
1. wartodf aktywdw netto na jednostke uczestnletwa na kenlee
noprzedni okresu sor; d
A 124.17 118, 4g|
5 99,67 95.68
9, |warto&¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na keniec
| |bleiaceqo okresy sorawozda
A 119.15 124.17|
5 99,67
3, [Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostkg uczestnictwa
" lw okresie surawozdawezvm
A -8,13% 4,87%)
-7.59% 4.17%
g, |minimalna wartodé nktyw&w netlo na jednosthg uczestnictwa
w oklresie sor 1
A 108,06 114.37|
-data wyceny 11-02-2016 24-08-2015
86.79 92.:4’
~data wyceny 11-02-2016 24-08-2015
5. maksymalina warloie akltywdw netto na jednosthke uczestnictwa w
| |okresie sor
A 130.92
~dlala wyceny 05- 01*_201_ 27-05-2015
S 105.97
-data wiyceny 05—01 2016 27-05-2015
g, |wartosé aktywow netlo na Jednosthe uczestnictwa wedlug ostatnief
wyceny wokresie seraviozdawezvim
A 119,15 123.71
-glata wiyceny 30-06-2016 30-12-2015
s 95.91 23,30/
~data wyceny 30-06-2016 30-12-2015|
v, |Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sradniej wartodd aktywdw 6.5% 5.2%
netto, w tym: s ?
1, |procentowy udzlal wynaagrodzenia dia towarzystwa 5.1% 3.6%
procentowy udzial wynagrodzenia dia padmiotéw prowadzacych
2 | dystrvbicie huli otk
3. |procentowy udzial eplat dia depozytariusza 0.3% 0.2%
procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywiw
4. | funduszu 0.1% 0.2%
5. |procentowy ydzial eplat za uslugl w zakresie rachunkowogcl 0.4% 0.8%
procentowy udzial oplat za uslugl w zakresle zarzadzania aktywami
5 funduszu i a0
Zestawionle zmlan w akitywach netto naledy analizowac iacznie z notami objatniajacymi oraz Informaciami dedatiewymi,

kidre stanowia integralng cagdd sprawordania finansomega.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje  przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, pOZ. 1859)  zwanego dalej
rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzit niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowoséci z dnia
29 wrzesénia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pézniejszymi zmianami).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci
funduszy ksiggi rachunkowe subfunduszy
wydzielonych w  funduszu  inwestycyjnym
prowadzone sg odrebnie.

Ujawnianie i1  prezentacja  informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastgpujagcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest
wjezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okre§lonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowoéci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
jednostkowym wykazane sa w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktora podana
jest w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane
jestzgodnie =z zasadami rachunkowodci

Odpowiedzialny za prowadzenic ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z o. 0.

okreslonymi w polityce rachunkowosci
Subfunduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujaeych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe abgjmuje:

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

oL

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego

dotycza.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obecej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug Sredniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujgcia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktérej okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktorych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywow  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan.

Jezeli transakcja  kupna/sprzedazy papieru
wartoSciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujgta w  ksiggach rachunkowych
w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktérej sq wyrazone, a takze

“\J‘J\%
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w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzief ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Dla  celow  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza
sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skfadnikéw  wycenianych ~ w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje sie¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z pordwnania kursu rozliczeniowego
i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw.  Wynik na ftransakeji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Subfunduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz wartosé
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dhuznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujg warto§¢é nominalu — odpowiednio
na dzien zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidend¢ 2z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosei tego prawa do dywidendy.

Qdpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. no10 /

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akecji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartodei tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci rownej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akeji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akeji oraz prawo do ofrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw,

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dhuznych papierow wartosciowych
W nastepujacy sposob:

- W przypadku dtuznych papierow
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki  naliczonesy  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,

- W przypadku diuznych papierow
wartosciowych wycenianych w  wartosci
godziwe] - odsetki naliczone sg zgodnie
zzasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- W przypadku dtuznych papierow
wartoéciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica migdzy
wartoscig biezgcg a warto$cig w cenie nabycia
jest ujmowana w calosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku  sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
z wplatami 1 wyplatami rozliczonymi wedtug
wartoéci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwea 2016 roku.
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Subfundusz ujmuje koszty w okresie, kiorego
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwg na
przewidywane wydatki (preliminarz kosztow).

Platnosci z tytulu kosztéw  Subfunduszu
zmniejszajg  uprzednio utworzong rezerwe.
Preliminarz  kosztéw zawiera pozycje W

wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosdel ustalania wartosci aktywéw netto
w dniach wyceny.

SzezegStowe informacje znajdujg si¢ w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu,

Wycena skiadnikow lokat

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie
wartodci aktywow netto Subfunduszu i wartoscei
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana  jest w  dniach  wyceny,
przypadajgcych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzief sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna
wartodci  wszystkich aktywéow  Subfunduszu
pomniejszonych o  warto§¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Wartos¢  aktywéw netto  Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci
aktywdéw netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez calkowita liczbg jednostek
uczestnictwa, ktore w tym dniu sg w posiadaniu
uczestnikéw Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia sig, a

zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe] w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013

r., poz. 330 z pdZni¢jszymi zmianami) w dniu

wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papierow wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw warto$ciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papierow
wartociowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu.

1. Wartos¢  godziwg  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposob:

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z o. o.

1)

a)

b)

2)

3)

jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakeji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
w dnin wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu ~ w dniu  wyceny kursu
zamkniecia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek wartos¢ stanowigeg jego
odpowiednik, w szczegdlnosci ceng srednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest réownoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym skiadniku aktywow albo wolumen
obrotéw na danym skfadniku aktywow jest
znaczgeo niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwg wedlug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastegpuje
po tacznym spelnieniu przez ten rynek

w odniesieniu  do okreslonego skladnika
aktywow Subfunduszu nast¢pujacych
kryteriow:

instrumenty bedgce przedmiotem obrotu
na tym rynku sg jednorodne,

zazwycza] w kazdym czasie wystepujg
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny s3 podawane do  publiczne;
wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakeji
zdnia wyceny bedzie okreélat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie  oszacowang  wartosc
godziwa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3)

\}\ 11
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uznaje sig¢ warto$¢ wyznaczong na 1) w . przypadku diuznych papierow
podstawie: : warto$ciowych, listow zastawnych, weksli
1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia ] depozytow. — SuiyRavane .ceny. nabyc:a:
- oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
wyceny ustalonego na BondSpot S.A., ) ; i e
s i o bl stopy procentowej, przy czym skute
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
2) séredniej w dniu wyceny z pochodzacych si¢ odpowiednio do przychodow
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
isprzedazy, z tym ze uwzglednianie Subfunduszu proporcjonalnie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz do czestotliwosci ustalania wartos$ci
wylacznie w ofertach kupna aktywow netto w dniach wyceny,
Jost UipdopuSRERInS; B praypadion 2) w przypadku papierdw wartosciowych
jej braku, ; - p o
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
3) wartodci oszacowanej sktadnika lokat przez okreslonej w ust. 4.
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
$wiadczgeg tego rodzaju ustugi (Bloomberg, 7. W przypadku przeszacowania papieru
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku wartoéciowego  dotychczas  wycenianego
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne wwartosci  godziwej do  wysokoscei
oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow skorygowanej ceny nabycia -
pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem, dotychczasowa wartosé papieru
a w przypadku jej braku, wartosciowego wynikajgca z ksiagg
4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku 1*achunk0wych' Stanowl, e dzicn
s s : : przeszacowania, nowo ustalong
ceny nierdznigcego si¢ istotnie skiadnika :
lokat, w  szczegdlnoSci o  podobnej skorygowang ceng nabycia.
konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, g, Papisty T siabyte iy
a w przypadku jej braku, A Z o -
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
5) wiadciwego modelu  skladnika  lokat, ujawnione W pozycji ,transakcje przy
o ile wprowadzone do tego modelu dane zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu”
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
lub innych powszechnie uznanych metod umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
estymacji. nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.
5. W przypadku papierow wartosciowych Zobowigzania ztytulu zbycia papieréw
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym warto$ciowych, przy zobowigzaniu
rynku, za kryterium  wyboru  rynku sie Subfunduszu  do  odkupu, wycenia
gtdownego, woparciu o ktory ustalana si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
jest warto§¢  danego skiadnika aktywow sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy
Subfunduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej ceng odkupu a ceng sprzedazy,
kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez przy zastosowaniu efektywnej stopy
Subfundusz transakcji na danym rynku procentowej.
ajako rownoprawne kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym 9. Obligacje od dnia nastepujacego
papierze wartosciowym lub liczbg zawartych bezposrednio po dniu ostatniego notowania
transakcji na danym papierze warto$ciowym. do dnia wykupu wyceniane sg metodg
Wyboru rynku gloéwnego, uzasadnionego skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
polityks inwestycyjng Subfunduszu, przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego procentowej, poprzez korekte réznicy
miesigca kalendarzowego. pomigdzy ceng wykupu danej obligacji
acena, po jakiej Subfundusz wycenil
6. Dla  sktadnikéw lokat nicnotowanych obligacjg w ostatnim dniu notowania.
na aktywnym rynku ich wartogci
zzastrzezeniem ust. 7 i 9 wycenia 10. Kontrakty terminowe notowane na
si¢ wedtug: aktywnym rynku Subfundusz wycenia wedhug
Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp, z 0. o, N
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zasad okre§lonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktore]
mowa W ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu

z tytulu  wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug
wartodci ustalonej zgodnie z zasadami

okreslonymi w ust, 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedhug
ostatniej ogloszonej przez Subfundusz
warto$ci  aktywow netto na jednostkg
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane

na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
glownego  stosuje  sig  odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sig
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktdrej papier wartociowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sa notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreSlana w relacji
do ostatniego dostgpnego Sredniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w
walutach obcych wycenia sie lub ustala
wwalucie, w ktérej s notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sgdenominowane. Aktywa oraz
zobowiazania denominowane w walutach
obcych wykazuje sigw walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego
sredniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

Odpovwicdzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum 8p, z 0. o.

15, Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny  beda  publikowane
w sprawozdaniu  finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

jednostkowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zatozefi wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i
kosztdw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o
dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikdw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowig one  podstawe
do oszacowania  wartosci poszczegodinych
sktadnikow lokat, ktorych nie da sig¢ okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty w
szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w
ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktorym dokonano zmiany i okresach
przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszie okresy.

Sporzadzanie  sprawozdania

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartodci  skiadnika lokat wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sig¢ odpisu
aktualizujacego w wysokosci roznicy pomigdzy
wartoscig bilansowa, a oszacowana warto$cia
biezacg przysztych przeplywdw pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
wartosci skfadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej
wartosci oczekiwanych przyszhych przeplywow
pienieznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkdw opartych na okresleniu
roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych
z oczekiwanymi przysztymi przeplywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystgpienia.
Metodologia i  zalozenia  wykorzystywane

N
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przy ustalaniu  poziomu  utraty  wartosci
sa regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwagg
zmiennoéé otoczenia gospodarczego istnieje
niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych skladnikéw aktywow na
dzieh 30 czerwca 2016 roku s3 mozZliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skladnikow lokat

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleZnosci

30-06-2016 31-12-2015

(wtys. zf) (wtys. zh)
Dywidendy 100 0
Od TFI 3 4
Z tyt. zbytych
aktywow 4 0
Razem 137 4

Nota nr 3 — Zobowiazania

30-06-2016 31-12-2015

Nota nr 4 - Srodki

i ich ekwiwalenty

pieni¢ine

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzier
30 czerwea 2016 roku

Kwota w walucie 30-06-2016

(w tys.) (w tys. z1)
CHF 0,6 2
EUR 10 45
RON 281 275
uUSD 1,3 5
Razem 327

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzien
31 grudnia 2015 roku

Kwota w walucie 31-12-2015

(w tys.) (w tys. zl)
CHF 0,6 2
EUR 1,1 5
GBP 0.8 5
TRY 1.9 2
USD 1 4
Razem 18

W okresie sprawozdawczym wszystkie srodki
pieniezne lokowane byly w walutach obcych na
rachunkach bankowych w Pekao S.A.

(wiys.z) (W tys. z) Na dzien bilansowy Subf‘undus_z posiadat

depozyty bankowe, ktore stanowig skfadnik

Zyt. I?abytych 0 0 lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli

aktywow uzupelniajgcej Depozyty.

Z tyt. rezerw, w 104 163 )

tym: Sredni poziom srodkéw pienigznych i depozytow

s utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych

wynagrodzenie 72 125 zobowigzan Subfunduszu w okresie

Towarzystwa sprawozdawczym od 1  stycznia 2016 roku
do 30 czerwca 2016 roku wynosil 2 233 tys. zk

- z tyt. ushug 7 N

ksiggowych Sredni poziom §rodkéw pienigznych i depozytow

- z tytutu badania utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych

sprawozdan 13 12 zobowigzan Subfunduszu w  okresie

finansowych sprawozdawezym od 1 stycznia 2015 roku do 31

Pozostale 7 7 grudnia 2015 roku wynosit 98 tys. zi.

Razem 111 170

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 14
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Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Diuzne  papiery wartoSciowe o  stalym
‘oprocentowaniu, szczegdlnie dlugoterminowe,
narazone s3 na ryzyko zmiany stop
procentowych, co moze spowodowa¢ zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych papierow
wartosciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienigznych w przypadku dluznych papierow
zmiennokuponowych.

30-06-2016 31-12-2015
(w tys. zl) (w tys. zh)
Wartos¢ w tys, Wartos$¢ w tys.

zt/udziat% w  zt/udzial % w
aktywach ogdétem aktywach ogolem

Altywa
obhcigzone
ryzykiem
wartosci
godziwej
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

1367/
4,62%

3 048/
11,63%

Aktywa

obciazone

ryzykiem

przeplywow 0/ 0/

f)lg:!(;z‘:ych 0,00% 0,00%

wynikajgcym ze
zmiany stopy
procentowej

Ryzyke kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow,
w ktérych zdeponowane sg Srodki pienigzne
Subfunduszu, kontrahentéw, wobec ktérych
Subfundusz posiada naleznoécei oraz emitentéw
dhuznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujgc  $rodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0, o,

bankach 0 najwigkszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane 2z dluznymi
papierami  wartosciowymi jest rozne dla

poszczegdlnych emitentéw 1izwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te roznia
sig pomigdzy sobg w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszezegblnych emitentow splaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciagnigtymi
zobowiazaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowe] emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny diugu
emitenta, stanowigcych sktadnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywaé na wartos¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosci
wrealizacji ww. zobowigzan przez ecmitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dtuznych papierow
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na wartos¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalnosé Subfunduszu zwiazana jest réwniez
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
z ktorymi zawierane sg transakcje dotyczace
papierow wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymaé
platnoé¢ z opdznieniem lub nie otrzymac
jej wogoble, co moze mieé¢ wplyw na plynnosé
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawieraja w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku z
realizacjg poszczegdlnych transakcji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okazac
sie niewystarczajgce, w szczegolnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papierow diluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papierow dtuznych korporacyjnych.

W A7
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W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone
sq rowniez nalezno$ci Subfunduszu od innych
podmiotow. Wynika ono =z ryzyka braku
wywigzania sie przez diuznika z platnodci lub
dokonania platnoéei naleznych Subfunduszowi z
opoZnieniem.

maksymalne
zostaly
bilansowe

odzwierciedlajace
obcigzenie ryzykiem kredytowym
zaprezentowane, jako  wartosci
poszczegdlnych kategorii aktywow.

Kwoty

30-06-2016  31-12-2015°
(w tys. zi) (w tys. z)

Warto$é w tys. Wartos¢ w tys.
zt/ udziat %  zi/udziat %

w aktywach  w aktywach

ogbélem ogétem
Srodki pieniezne i ich 327/ 18/
ekwiwalenty 1,25% 0,06%
Skladniki lokat o
chakeesedhinm 300y 1367
aktywnym rynku, 11,63% 4,62%
w tym:
- Dluzne instrumenty
przez Skarb Parstwa 11,63% 4,62%
lub NBP
Skiadniki lokat o
ool | | 452
aktywnym rynku, 3,55% 4,91%
w tym:
- Pozostate skladniki
lokat o charakterze 39;352; 41 ; f 92/!
dhuznym L e

' ; 137/ 4/

Nalezno$ci 0,52% 0,01%
Razem aktywa
Subfunduszu 4 442/ 2 841/
obcigione ryzykiem 16,95 % 9,60 %
kredytowym

Ryzyko walutowe

Warto$é jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z o, o.

na warto$¢ jednostki oddzialywaé zardéwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych moga wigc
wplywaé na warto$é jednostki uczestnictwa
jak réwniez mogg wplywaé na wartoé¢ dywidend
i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania ~w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategig zawierania transakeji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobiefstwo niepelnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowa¢ wplyw wahan kursow walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takZe znaczgco ograniczaé
stope zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, mogg wywotac
inne  rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosei partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego (np. ,cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnoéci).

Struktura walutowa aktywow 1 zobowigzan
zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie,
politykag ~ Subfunduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu srodkow pienigznych
oraz codzienne monitorowanie plynnodci.
Zgodnie z politykg Subfunduszu, kierownictwo

Towarzystwa  okresla  limity  plynnosci

W / |
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oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
ptynnodci  oraz  skfadniki  lokat,  ktdre
nie sg przedmiotem  obrotu na  aktywnych
rynkach i ktdre charakteryzuja sig¢ niska
plynnodcia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zby¢é w krétkim terminie
sktadnikow lokat, dla ktoérych nie istnieje
aktywny rynek, w warto$ci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartodci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podjaé odpowiednich dzialan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
jak na przylkdad podwyzszenie  ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zawieszal zbywania jednostek uczestnictwa.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 30 czerwca 2016 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od | stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowiazujacej drugg strong
do odkupu.

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowigzujacej drugg strong
do odkupu.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nie
posiadal  nalezno$ci/zobowigzann z  tytulu
papierdw  warto§ciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzient 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznodci/zobowigzat  z  tytulu

papieréw  warto$ciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzieni 30 czerwca 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakeji przy zobowigzaniu  sig
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W  okresie sprawozdawczym tj. od 1
stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystat ani nie
udzielat kredytow i pozyczek pienieznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W okresie  sprawozdawczym  od 1
stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
Subfundusz nie zaciagat, nie wykorzystat ani nie
udzielat kredytow i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
badZ udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skfadniki
lokat oraz $rodki pieniezne denominowane w
CHF, EUR, RON, GBP, TRY i USD. Wartos¢
powyzszych skiadnikéw w walutach obcych
zostata przeliczona na zt wedtug sredniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 30 czerweca 2016 roku:

CHF
Kurs $redni NBP —4,0677
Udzial w
: Wartos¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj tys. CHF tys. zl akt}:wach
ogolem
Skiadniki lokat 240 976 3,73%
Srodki pienigzne 1 2 0,01%
Razem 241 978 3,74%

Qdpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z o, o. '
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EUR
Kurs sredni NBP — 4,4255

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skladniki
lokat oraz $rodki pienigzne denominowane w
CHF, EUR, GBP, RON, TRY i USD. Wartos¢

‘ WaRBEE W WeHoRS v Udziat w powyisz;:'ch. skfadnikéw w wa’lfitac.h obcy.ch
Rodzaj e aktywach zostata przeliczona na zt wedtug Sredniego kursu
> Y7 ogotem oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
Skiadniki lokat 2 657 11757  44,88% na dziefi 31 grudnia 2015 roku:
Srodki pienigzne 10 45 0,17%
Razem 2 667 11 802 45,05% CHF
Kurs éredni NBP — 3,9394
Udzial w
. Wartos¢ w  Wartos¢ w
RON ] tys. CHF  tys.zt  Clonach
Kurs sredni NBP — 0,9795 S o0 Ta g3 T
5 Udzat w Al Ikt 98%
Rodzaj Wartmew Wetlote w aktywach Srodki pieniezne - 2 0,00%
tys. RON tys. zt ol
il Razem 298 1178 3,98%
Sktadniki lokat 1199 1174 4,48%
Srodki pieniezne 281 275 1,05%
Razem 1 480 1 449 5,53%
EUR
Kurs $redni NBP — 4,2615
GBP Rodaa Wartodé w Wariodé w L ona ¥
Kurs éredni NBP — 5,3655 odzaj tys. EUR  tys. ! aktg):j\;ac
Wittess s Wartoss Udziat w e
Rodzaj artosc w WartoSe W v wach Skladniki lokat 2912 12412 41,98%
tys. GBP tys. zt ogélem 3 —
rodki pieniezne 1 5 0,02%
Skiadniki lokat 162 868 3,31% Razem 2913 12 415 42.00%
TRY
Kurs $redni NBP — 1,3791 ﬁON APS—
; urs sredni —0,
Rodzal Wartodé w Wartos¢ w ;{(dzwh;; Udziat w
odzaj tys. TRY  tys. zl t){\:fac Rodzij Wartos¢ w  Warto$¢ w -
QENiem tys. RON tys. zi "
Skiadniki lokat 1416 1952 7,45% 28
Skiadniki lokat 2715 2558 8,65%
USD
Kurs sredni NBP — 3,9803 GBP
i Wbt Waietew ;Jkttiyz::; I Kurs éredni NBP —5,7862 _
tys. USD  tys. zt ogélem X Wartodé w Wartosg w Doziabw
Rodzaj tvs. RON via. 5t aktywach
Skladniki lokat 690 2 743 10,47% B YSZ ogstem
Srodki pieniezne 1 5 0,02% Skladniki lokat 103 599 2,04%
razem 691 2748 10,49% Srodki pienigzne 1 5 0,02%
Razem 104 604 2,06%
Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 18




Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Polroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od | stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

zwickszajg warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania
dochodow  Subfunduszu  Uczestnikom  bez

wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2016  od 01-01-2015 od 01-01-2015
do 30-06-2016  do 31-12-2015 do 30-06-2015
(w tys. zl) (w tys. zi) (w tys. zh
Akcje -447 871 920

TRY
Kurs $redni NBP — 1,3333
Udzial w
; Warto$¢ w  Wartodé w
Rodzaj tys. TRY p— aktyrwach
ogoélem
Skiadniki lokat 2 543 3391 11,48%
Srodki pienigzne 2 2 0,00%
Razem 2 545 3393 11,48%
USD
Kurs $redni NBP - 3,9011
Udziat w
. Wartosé¢ w  Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
tys. USD tys. zt ogilem
Skiadniki lokat 929 3626 12,27%
Srodki pienigzne I 4 0,01%
razem 930 3630 12,28%

Zrealizowane roznice kursowe

od 01-01-2016 od 01-01-2015 od 01-01-2015

Cato$¢ zrealizowanego zysku zostala uzyskana
na papierach wartosciowych notowanych na
aktywnym rynku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

od 01-01-2016  od 01-01-2015
do 30-06-2016  do 31-12-2015

Rodzaj do 30-06-2016 do31-12-2015 do 30-06-2015
(w tys. zl) (w tys. zt) (w tys. zt)

Dodatnie

(2ake) @ 0

Ujemne

(z akeji) 0 267 357

Niezrealizowane roznice kursowe

od 01-01-2016 od 01-01-2015 od 01-01-2015

Rodzaj do 30-06-2016 do 31-12-2015 do 30-06-2015
(w tys. zl) (w tys. zl) (w tys. zl)

Docienile. 867 726

(z akcji)

Ujemne

(z akeji) 0 ¢ #

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wigczajgc w  to
dywidendy 1 odsetki, powigkszajg wartos¢
aktywow Subfunduszu jak réwniez odpowiednio

Odpowicdzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

(w tys. z1) (w tys. zh) (w tys. zl)
Akcje -516 825 597
Cato$¢  niezrealizowanego  zysku  zostala
uzyskana na  papierach  warto$ciowych
notowanych na aktywnym rynku.
Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu
Towarzystwo otrzymuje ze srodkow

Subfunduszu wynagrodzenie state z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec  o0séb  frzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢é wigksze niz 3,5%, w
skali roku od $redniej wartosci aktywoéw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii A w danym roku oraz nie
moze by¢ wieksze niz 2,95%, w skali roku od
$redniej wartoéci aktywow netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii S w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym — Towarzystwo

naliczalo oplate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%

WA

od 01-01-2015
do 30-06-2015




Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku

$redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu
oraz w wysokosci 2,95% s$redniej wartoSci
aktywow netto dla klasy S.

W  odniesieniu  do jednostek uczestnictwa
kategorii S Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania  wynagrodzenia  zmiennego W
wysokosci 20% w skali roku od narastajgcej
roznicy pomigdzy wzrostem wartosci alktywow
netto na jednostk¢ uczestnictwa kategorii S a
wzorcem okreslonym jako portfel skladajacy si¢
z: 25% indeksu WIG, 25% indeksu ATXTR,
25% indeksu XUI100T, 12,5% indeksu BUX i
12,5% indeksu PX.

Optata za zarzgdzanie w okresie

sprawozdawczym wyniosla:
Oplata za zarzgdzanie

od 01-01-2015 od 01-01-2015
do 30-06-2015

od 01-01-2016
do 30-06-2016 do 31-12-2015

Nota nr 12 - Dane
o jednostkach uczestnictwa

poréwnawcze

Wartosé aktywow netto

30-06-2016 31-12-2015 31-12-2014 31-12-2013

WAN 26 088 29 401 28 202 11357
Wartos¢  aktywéw  netto  na  jednostke
uczesinichwa

Kat. 30-06-2016 31-12-2015 31-12-2014 31-12-2013

Ju

a 119,15 124,17 118,40 118,43
g 95,91 99,67 95,68 -

(w tys. z1) (w tys. zt) (w tys. z1)
459 854 400
Premia za zarzqdzanie
od 01-01-2016 od 01-01-2015 od 01-01-2015
do 30-06-2016 do 31-12-2015 do 30-06-2015
(w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zt)
0 41 0

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

Poznan, dnia 22 sierpnia 2016 roku.

Lesrek Kasppyski
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Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
Sfinansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieghych, ujgte w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wysigpily istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowg, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentownosc¢ Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych, Nie wystapily rowniez
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawezym nie wystapilty przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

4. Zestawienie rdzmic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniv finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapity rdéznice pomigdzy danymi ujawnionymi w  sprawozdaniu  finansowym
iw porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyngc¢ na oceng sytuacji majqgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia niewskazane w sprawozdaniu finansowym ktére
moglyby w istotny sposdb wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

6.Pozostale informacje

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw
z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 T poz. 538).
Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu ww.
rozporzadzenia.

Na dzieni bilansowy Subfudusz Caspar Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy posiadat papiery
udziatowe tureckie, ktére w tabeli dodatkowej ,,Akcje” wykazane zostaly w zaokraglonych do pelnych
sztuk, ilo$ciach, natomiast na rachunku papieréw warto$ciowych zapisane sq w ponizszych ilosciach:

TRATSKBWSINO - 0,711

Poznan, dnia 22 sierpnia 2016 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z . 0. L§SZ€k Kasnerski |
Tomasz Salus \ [V 2
Wicefirezes Zarzagu eze83Za : \,U\ |




Subfundusz Caspar Akeji Srodkowej i Wschodniej Europy
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie:

(e

Konrad Perlinski
Dyrektor Departamentu KsiggowoSei Funduszy
Moventum Sp. z o.0.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

. Pawel Opalinski

CASPAR
TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH S.A. L =
61-632 Poznan, ul.Szkolna 5/13 esgek Kasp fsk;
tel. +4B 61 855 44 44 3
e-mail; i@caspar.com.pl Pr é q

NIP: 108-00-11-057, REGON 142843487

Poznan, dnia 22 sierpnia 2016 roku

Odpowiedzialny za prowadzenic ksigg rachunkowych: Moventum Sp, z 0. o,

-~ Tomae; alus
iceprezes Zarzadu
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DEPARTAMENT/BANOWQSC! T
BIURO POWIERMNICZE W+

v# Bank Pekao

Warszawa, 22 sierpnia 2016 r.

Os$wiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowigzki depozytariusza dla Caspar Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Caspar Akcji Srodkowej
i Wschodniej Europy potwierdza, iz dane dotyczgce standw aktywow, w tym
w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienig¢znych i rachunkach
papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw wynikajacych, zawarte
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01 stycznia 2016 r. do 30 czerwca

2016 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

DYREKTOR oiNSPEKTOR NAGZOR(
ANSAKCYINEJ JEPARTAMENT BANKOWOSCT Tians 1.

\GRANICZNYCH ! L PN
.
\W{J'E‘[‘[L.F;}ﬁ?‘-’l acuizoice

Meatiusz Piekos

W7

Bank Pekao S.A. — Cenirala Departament Bankowosci Transakcyjnej
ul. Zwirki i Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa

www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spofka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska §3/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XNl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejfesiru Sadowego; NIF: 526-00-06-847;
wysokodé kapitalu zakladowego i kapitalus wplaconego: 262 470 034 z), wedlug stanu na dzier) 28 grudnia 2012 r.



