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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego

Dla Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Fundusz Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu Investor Obligacji Rynkéw Wschodzacych Plus (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach
Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w
Warszawie, 00-640, ul. Mokotowska 1, sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
30 czerwca 2016 roku, na ktére skladajg si¢: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30
czerwca 2016 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od
dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(,,potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos¢ i jasno$¢ potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci odpowiedzialny
jest Zarzad Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacych Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem
bylo sformulowanie wniosku na temat zalaczonego poirocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srdodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard”).
Przeglad p6irocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére
moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii
z badania o zatagczonym pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrocilo naszej uwagi,
co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowe;j i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2016 roku oraz jego wyniku finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca
2016 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz doswiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, zostato dotaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego
za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, o ktérym wydaliSmy raport
z przegladu z dniem 26 sierpnia 2016 roku.
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Warszawa, 26 sierpnia 2016 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowasci (Dz.U. 2016.1047)
oraz rozporzagdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr
249, poz.1859) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe pétroczne sprawozdanie finansowe Investor Obligacji Rynkéw Wschodzacych Plus
Subfunduszu wydzielonego w Investor Parasol Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym, sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2016 roku, ktdre obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016
roku wykazujgce lokaty w wysokosci 921 tys. zlotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dziefi 30 czerwca 2016 roku wykazujacy aktywa
netto w wysokosci 1 048 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzgdzony za okres od 1 stycznia 2016 do
30 czerwca 2016 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 30 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia
2016 do 30 czerwca 2016 roku wykazujgce zwickszenie akiywdw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 71 tys. ziotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

igniew Wojtawicz ata S Piotr Dziadek
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Dyrektor Departamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S. KA.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL SFIO
SUBFUNDUSZ INVESTOR
OBLIGACJI RYNKOW
WSCHODZACYCH PLUS

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR OBLIGACJI RYNKOW WSCHODZACYCH PLUS
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BILANS 2016-06-30 2015-12-31
I. Aktywa 1067 982
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 125 97
2) Naleznosci 15 14
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do adkupu N -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 853 797
- diuzne papiery warto$ciowe 508 486
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 74 74
- dluzne papiery wartosciowe 74 72
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowigzania 19 5
Ill. Aktywa netto (I - 1) 1048 977
V. Kapitat funduszu 1047 1006
1) Kapitat wptacony 1077 1008
2) Kapitat wyptacony (wielkosé ujemna) -30 -2
V. Dochody zatrzymane -18 -18
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -6 -
2) Zakumulowany, nierozdyspanowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -12 -18
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 19 =11
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1048 977
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 10 469,3364 10 057,5806
A 10 469,3364 10 057,5806
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 100,09 97,11
A 100,09 97,11

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR OBLIGACJ| RYNKOW WSCHODZACYCH PLUS
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ

od 2016-01-01
do 2016-06-30

od 2015-03-16
do 20156-12-31

od 2015-03-16
do 2015-06-30

I. Przychody z lokat

1

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

(2] E-N

Przychody zwigzane z posiadaniem
nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostale

. Koszty funduszu

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru
aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami
funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem
nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty funduszu netto (lI-1l1)

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk
(strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,
w tym:

- z tytutu roznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat, w tym:

- 2 tytutu réznic kursowych

VIl. Wynik z operagji (V+-VI)

-29

Whynik z operacji przypadajgcy na jednostke
uczestnictwa

A

-2,90

-1,08

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR OBLIGACJI RYNKOW WSCHODZACYCH PLUS
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

0d 2016-01-01 do 2016-06-30

od 2015-03-16 do 2015-12-31

l. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na keniec poprzedniego okresu

_sprawozdawczego i B
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 30 -29
a) przychody z lokat netto -6 -
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 -18
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 30 -11
3. Zmiana w akiywach netto z tytutu wyniku z operagiji 30 -29
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 41 1006
a) zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 69 1008
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -28 -2
6. t.aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 71 977
7. Wartoé¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1048 977
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1007 989
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 695,5662 10 080,8622
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 283,8104 23,2816
Saldo zmian 411,7558 10 057,5806
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnodci funduszu w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10 776,4284 10 080,8622
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 307,0920 23,2816
Saldo zmian 10 469,3364 10 057,5806
Ill. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 97,11 100,00
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego
A 100,09 97,11
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A 6,17% -3.62%
4. Minimalna wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 96,98 2016-01-04 96,52 2015-09-29
5. Maksymalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 100,09 2016-06-30 100,82 2015-05-25
6. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
100,09 2016-06-30 97.11 2015-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow net‘g W tym () ] 7,39% 4,69%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,59% 1,27%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dia depozytariusza 2,80% 1,90%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - 0,51%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1,00% 0,76%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

(*} Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza warto$cia odniesienia jest warto$ ¢

nominalna.

(**} Dane prezentowane w ujgciu rocznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
INVESTOR OBLIGACJI RYNKOW WSCHODZACYCH PLUS

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Obligacji Rynkow Wschodzacych Plus
obejmujgce okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku zostato sporzadzone na
podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2016
poz.1047) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku,
nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgadza sie w jezyku polskim
i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg
w tys. zlotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz liczby jednostek uczestnictwa.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy
sktadnikow lokat w wartosci aktywdw Subfunduszu oraz wszystkie pozostate
pozycje, ktérych przedstawienie wymaga wykazania procentowego udziatu w
wartosci aktywoéw Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o wartosci
rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajgce,

-~ 0 a0 T

Informacje dodatkowa,
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6. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy
przypadajgcy na dzien roboczy wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
w podziale na kategorie prezentowana jest wedtug klucza podzialowego po
wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym,
po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien
bilansowy przypada na dziern wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej] w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik
zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym
zgodnie z wyceng na ten dzien.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymaciji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane warto$ci aktywdw i pasywéw oraz kwoty
przychoddw i kosztédw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wpltywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorgc pod uwage zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosc
w zakresie dokonanych szacunkow.

Skdadniki lokat wyceniane w wartos$ci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badZz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.,
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wytacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozeri i szacunkédw mogg mieé wplyw na wykazywane warto$ci godziwe
sktadnikéw lokat.
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Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikow lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku

wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci

godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnos¢, iz dla takich

aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci, jakie

zostatby wyznaczone, gdyby istnial dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci

bilansowe wszystkich istotnych skladnikéw aktywow sg mozliwe do odzyskania.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

10.

Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskiej.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w okresie, ktorego dotycza.

Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie
dowoddw ksiegowych. Operacje dotyczgce poszczegolnych skiadnikow aktywow
i pasywow Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakcji.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. 23:59 oraz skiadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego
zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakcji.

Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje maklerskg. Sktadniki portiela lokat
nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci rownej zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat ujmuje sie w cenie
nabycia wynikajgcej z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat wymienionych
i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

Diuzne papiery wartoéciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug
wartoSci ustalonej w stosunku do ich wartosci nominalnej tgcznie ze
skumulowanymi odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia skiadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg
,.najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze’, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw  wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiegowej.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek
papierow warto$ciowych sg wytgczone spod zasady okreslonej w ppkt 9.
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W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejno$ci ujmuje sie nabycie danego skiadnika lokat.
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgcji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akgji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw,
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone
a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatlu wpfaconego badZz kapitatu
wyptaconego jest dzien, w kiorym Subfundusz zbyt badz odkupit jednostki
uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami Iub
wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytulu ich odkupu nastepuje
zgodnie z metoda FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od
Srodkdw pienieznych i papierow wartosciowych, stosujac zasade memoriatows.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci odsetki, dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci
i zobowigzan w walutach obcych oraz dodatkowe przychody z tytutu uczestnictwa
w zagranicznym funduszu inwestycyjnym otwartym.

Niezrealizowany zysk(strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost(spadek) wyniku
z operacji Subfunduszu.

Naleznosci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sa w kwocie wymagajacej
zapiaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci, oraz zobowigzan
w walutach obcych, odsetki od zaciggnietych kredytéw, podatki a takze koszty
limitowane — np. Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej.
W przypadku kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki. Platnosci z tytulu kosztow operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesiecznych.
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24. Koszty, ktére dotyczg calego Funduszu Investor Parasol SFIO, obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto Subfunduszu
Investor Obligacji Rynkéw Wschodzacych Plus w wartosci aktywdw netto
Funduszu Investor Parasol SFIO.

Wycena aktywow i pasywéw Subfunduszu

1. Wycena aktywéw netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, ktory przypada
w dniu, w ktérym odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

2. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu
wyceny oraz na dzieh sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,
wedilug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem pkt 7
ponizej.

3. Wartos¢ godziwg skifadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akgji,
warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych,
diuznych papierdéw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica i instrumentéw rynku pienieznego
Towarzystwo wyznaczato w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23:59
w Dniu Wyceny, w nastepujacy sposob:

a. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczes$nie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalongj
przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z Dnia Wyceny;

b. jezeli Dzien Wyceny jest rbwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na
danym skfadniku aktywoéw jest znaczgco niski albo na danym
sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji - wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 4, z zastrzezeniem, Zze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonegj
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzeh majgcych wplyw na ten kurs albo wartosé;
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c. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakciji
na aktywnym rynku - wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartoSci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego
w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, zgodnie z pkt 4.

4. W celu wiarygodnego oszacowania warto$ci godziwej Subfundusz stosuje
nastepujgce powszechnie uznane metody estymacji, w szczegdlnosci:

a. Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczonej przez dany rynek
ceny zamkniecia, lub

b. Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostepnych ofert
kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie sie wylgcznie
na ofertach sprzedazy, lub

c. Oszacowanie na podstawie ceny nierézniacego sig istotnie skiadnika
lokat, ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

d. Oszacowanie na podstawie analizy sytuacji finansowej emitenta i
poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty
finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

e. Oszacowania na podstawie zdyskontowanych przeptywédw
pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

f. Oszacowanie na podstawie innych uznanych metod estymacji.

5. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez
Subfundusz kurséw stosowanych do wyznaczania wartosci godziwej sktadnikéw
lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnigje mozliwos¢ wykorzystywania
przez Subfundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych
jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Subfundusz wykorzystuje te kursy.

6. Rynkiem gtéwnym dia skiadnikow lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych
jest rynek, na ktorym w ciggu ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowano
najwiekszy wolumen obrotu tymi sktadnikami. Wybér rynku gtéwnego dla danego
sktadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego.

7. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie:

a. akcji - wedlug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzenh
majgcych istotny wplyw na te wartodé, w szczegbdlnosci w oparciu
o analize sytuacji finansowej spotki i pordwnanie ze spdtkami
o zblizonym profilu, ktérych akcje sg notowane na rynku aktywnym,

b. praw do akcji - w oparciu o cene nieréznigcego sie istotnie sktadnika
lokat lub w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano papiery
warto§ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto§¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich
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objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy zostaty
okreélone i podane do publicznej wiadomosci rézne ceny emisyjne,
w oparciu o $rednig cene nabycia wazong liczbg nabytych papieréw
wartoSciowych, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierdw,
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na ich warto$¢
rynkowa,

¢. praw poboru - wedtug wartosci teoretycznej,

d. diuzne papiery wartosciowe i depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach  kredytowych - w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio
do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu,

e. diuzne papiery wartoSciowe z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi — w wartosci godziwej, w szczegdlnosci w przypadku
dluznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi opartymi o stopy procentowe lub kursy walut — wedtug
zdyskontowanych przeptywow pienieznych, okreslonych
z uwzglednieniem biezgce] i oczekiwane] wartosci instrumentow,
o ktére jest oparty dany instrument pochodny,

f. instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartosciowe
inkorporujgce  wierzytelno$ci  pieniezne niebedgce  dluznymi
papierami warto$ciowymi- wediug wartosci godziwej,

g. instrumenty pochodne - w warto$ci godziwej, w szczegdlnosci
kontrakty terminowe na walute - z uwzglednieniem metody
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych w oparciu o dane
rynkowe pobierane z serwisu Bloomberg,

h. opcje — wedlug wartoéci godziwej, z uwzglednieniem typu
instrumentu, kurséw instrumentu bazowego oraz czasu pozostalego
do wygaéniecia opcji, w tym w oparciu o wycene dostarczang przez
wystawce opcji, dokonywang wedtug uznanych metod, takich jak
Monte Carlo, zmodyfikowany model Black’a Scholes’a,

i. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg - wedlug ostatniej wartosci aktywoéw netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut uczestnictwa dostepnej
w Momencie Wyceny w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem istotnych
zdarzeth majgcych wplyw na te wartosé, ktére wystgpity w okresie od
momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny;

8. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto§¢ godziwa
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10.

1.

12.

13.

14.

wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku
(Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych,
w rozumieniu art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004
roku (Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartoéciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktdre] sg
denominowane. Aktywa Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywow
Subfunduszu notowanych Ilub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do Euro.

Srodki pieniezne oraz denominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania
wycenia sie w walucie, w kidrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dziefh Wyceny.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie
wediug standw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujacym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byl wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

Wartoé¢ aktywéw netto Subfunduszu jest rébwna wartosci wszystkich aktywéw
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomnigjszanych o zobowiazania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.
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3. Wartosé aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w ktorych odbywaja sie regularne sesje Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

4. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu
w Dniu Wyceny jest réwna wartosci aktywdw netto Subfunduszu podzielongj
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie
Rejestru Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisanag, w pkt 4.

6. Dla poszczegdinych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, warto$é
aktywéw netto oraz warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
wyznaczana jest odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza
podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen
Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D
Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ }+(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ )+(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ )+(Xp*Lp)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w
statucie Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2016-06-30

20156-12-31

Naleznoéci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Z tytutu pokrycia przez towarzystwo koszitéw ponadlimitowych

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2016-06-30

2015-12-31

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa alba certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostale skiadniki zobowigzan

2016-06-30

2015-12-31

Wartosé na
dzienh bilansowy
w danej walucie

wtys.

NOTA-4 L. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Warto§¢ na
dzieii bilansowy
w danej walucie

wtys.

Wartosé na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

. Banki / waluty -

125

97

DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. -

125

SQ

EUR -

HUF 175

2

PLN 63

63

TRY 30

41

usb 5

19

SANTANDER CONSUMER BANK §.A. -

PLN -

47

od 2016-01-01

do 2016-06-30

od 2015-03-16

do 2015-12-31

Warto$¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

wtys.

NOTA4 Il SREDNIW OKRESIE SPRAWOZDAWGZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Warto$é na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Warto$¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Warto$c¢ na
dzient bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys.

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkdw
pienieznych

EUR z

o

HUF 7

0

PLN 123

123

275

TRY 30

40

USD 2

15

2016-06-30

2015-12-31

NOTA-4 lil. EKWIWALENTY $RODKOW PIENIEZNYCH

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Ill. Ekwiwalenty srodkow pienigznych w podziale na ich rodzaje
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A\
2016-06-30 2015-12-31
Wartos¢ na Warto&¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKQO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ {*) sprawozdania aktywach {(w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 125 11,74% 97 9,93%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 319 29,94% 297 30,19%
Diuzne papiery wartosciowe 319 29,94% 297 30,19%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 74 6,95% 72 7.32%
Diuzne papiery wartosciowe 74 6,95% 72 7,32%
Suma: 518 48,63% 466 47,44%

{*} Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pienieine, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczeg6lowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupelniajacych zestawienia lokat.

2016-06-30 2015-12-31
Wartosé na Wartosé na
dziefi bilansowy Proeentowy dzieni bilansowy Procentowy
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udzial w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogolem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 189 17,73% 189 19,22%
Dtuzne papiery wartosciowe 189 17,73% 189 19,22%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 189 17,73% 189 19,22%

(**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeplywoéw $rodkdéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzieri bilansowy

jest dodatnia.

{***} Jako zobowiazania ohcigZzone ryzykiem przeplywéw érodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2016-06-30 2015-12-31
Warto$é na Warto$¢ na
NOTA5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dziofi biansowy; || ‘Arosentowy; . |id=eriblsneowy; . [Rrocentowy
NIEDOTRZYMANIA ZO?%\:I&%E&%;RZEZ DRUGA STRONE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogéltem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakgcji nie wypeiniaty 722 67.72% 671 68 35%
swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia si¢ wartosci ! !
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 125 11,74% o7 9,93%
Naleznosci 15 1,36% 14 1,47%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 508 47,67% 486 49,41%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 74 6,95% 74 7,54%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 633 59,41% 536 54,53%
bilansowe (*****)
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 125 11,74% 50 512%
Srodki na rachunkach bankowych 125 11,74% 50 5,12%
SKARB PANSTWA 508 47,67% 486 49,41%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 508 47,67% 486 49,41%

(****} Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sig¢ poziom 100% wartoéci bilansowej brutto $rodkéw pienigeznych,
depozytéw, naleznosci, duznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktorych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

{*****} Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogotem.
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2016-06-30 2015-12-31
A Warto$é na Wartos¢ na
Wa;t;z; na dzien Procentowy wa::;iﬁ e dzlen Procentowy
bilanaowy bilansowy w udziat w bilansowy bilansowy w udzialt w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (*****] OO walucie aktywach oD walucie aktywach
sktadnika w sprawozdania (witys.) skiadnika w sprawozdanta {wtys.)
tys finansowego oegdlem tys finansowego ogolem
J wtys. b wiys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat - 296 - - 256 -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

Usb 73 296 27,63% 65 256 26,07%
Srodki na rachunkach bankowych 5 19 1,77% 3 10 1,05%
Naleznosci - 1 0,07% - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 68 270 25,23% 62 244 24,80%

ok l‘ISk{adniki lokat nienotowane na aktywnym R _ _ _ P 0,22%
Zobowiazania - 6 0,56% - - -

(******} Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR OBLIGACJI RYNKOW WSCHODZACYCH PLUS

* 361




= Z9¢ -

SM1d HOAOYZAOHISM MOMNAY IrDVYDITE0 MOLSIAN] ZSNANNHINS O14S 1OSVHVd HOLSIANI

yakmorasojiem motajded

yoeyzohzod o ejuazpeziodzos mosidazid 81qA1 m zsnpuny zezud ydAuozosAzod yoAmorosoliem modaided nnif) z ejuezeimoqoz “Al

Yafmorosoem mouaided

yoeyzaszod o euazpeziodzoi mosidezud a1qhiy m nzsnpuny po Yskuozafzod yoAmolrosopem mouaided ngnjdy z 19gouzsjen ‘Il

3AZAI | ;ogousem meld Sucls ebrup eu sjuaisaluazid sinddyseu yokiop nyjiuAm m “abyesuel |

3AzA1 | psousep meid Suons BBnup eu aluaisaluszid slndd)seu aiu yokiop) nyuAm m ‘alyesuel|

‘w3 m ‘ndmypo op nzsnpuny 318 njuezeimogoz Azid afoyesues) |

WAZZ | 1950usepn mead zsnpuny eu aluaisaluazid alnddyseu yokiop nyjiuAm m “aioyesues]

WAzAJ | osousepm meld zsnpuny el ajusisajuezid alnddiseu siu yoliop muAm m ‘aloxesues |

:wky m°ndnjpo op Auons feibnap dis niuezkimoqoz Azud afoyesued ] |

te-2l-5102 0£-90-9102 NdNYJO0 Oa ANOYLS FAIONYA IN1 NZSNANNA 3IS NINVZYIMOS0Z AZHd ArOMVSNVYL L-VION
oBaulfofisamul () 61-10
61-10-9102 61-10-9102 00'000 0 -10- g AzM1
s 61-10-9102 00000 0¥~ 4 .l RIS SROM | 910z NTd/ASN AMS NTd BINEM PIBMIOL PlEUOY
| | [e]
pIemio-
_ supoydod Ajuswinnsui suemozAuepuejsimalN
oboupoyood wﬂwﬂwﬂ“ﬂ 1osouetd yahuzsuand yaAuzduaid Hokzod oBaupoysod
nuawngsuy yofzsAzid |uaIINDS LTETTT, 7hES) 5 ifoAzod 1fahzod
e1odjugebim b U= I+ i
BIUBUOYAM A. u.m o __h _M oe QL emejspod yofpzskzid yohzsAzid u_‘uwma“mz%o RIZIBMIO (8 E:_ME_wamE foydlez dAy INQOHIOd ALNIWNULSNI &-V.LON
ulua) S L eabpdy elomy FTHTIREY 95OIEM FSOHEM 2P0y
LE-21-61.02
. obaulfofisamul (-) 90-20
0-20-9102 90-£0-9102 H -L0-! ! -
00°000 0%~ 80-L0-9402 00°000 03~ 9 e RSIIEY SR | 910z N1d/aSN aMd NTd BINIEM PIEAOS PHERUO
i ! (o]
piemIog
—5B5u0: aupoyosod Auawnsul suemozliepue)simaiN
CLIEEL s wuwwhwm%mﬂ tasoujerd yolugdluerd | yaAuzéwold 1aAzod oBaupoysad
njuswnsul 5 yafyzshzid jusIuINgs fusiun)s s fohzod 1lokzod
erodiusebim 4 bh, -3 5
eluBRORAM m o_m o-.._mvm nwng bmejspod yafzsizd yoApzsAzid Wﬂﬂﬁ,ﬂ BIDJEMIO [9D :ﬁw“.ﬂﬂm:_ foydfez dA) 3NGOHOO0d ALNIWNHLSNI 9-VLON
uua | ujuna eokpdq B)OMY Aujuuay 250MeM Z v
0£-90-9102

SI10)1SI9AUj m‘#; ;




SN1d HOAOYZAOHISM MOYMNAY IFDVOI180 HYOLSIANI ZSNANNAINS O14S TOSVHYd HOLSIANI

+ €9C -

wajobo zohzod ejuepzomelds
[19n[eM aanjem
ejuemojuzsoido yoemApie ANZAINTID
eluazosidzagez fepds uluve | BIN|EAR M Blus[oIZPN M elugpeIzpn mrods eqizpaig u 3
Huniep >a,._,w —M_M%M._ YD M HIMYD M IM¥ZOAZOd ZSNANNL Z3Zyd INOTIZAn °Il 8-YL1ON
¥ d pzoAzod ejomy | njzoAzod eyomy
LE-Z1-5102
wejobo njzakzod eiuepzomeids
s01do yoemApie SIoniEm SN INZIINTID
eluezasidzagez Aepds uuuaj FINEMOIS enjep M eluajeIZpn M BlUB|9IZPN pitods eqizpaig u q
puniesy ?nw ﬁ_wnwh._ 1AMYD M HIMYD M DIZOAZOd ZSNANNS Z3Z¥d ANO13IZAN it 8-V.LON
ks d mzokzod ejomy | 14zohzod eyomy
0€-90-9102
ANZ3INZd
qzakzodmApany eluepzomesds weyoBo njzakzodnikpasy ejuepzomesds IMZOAZOd
alonjem m arnem m < aranjem m anjem m ds I ALAQIYA
eiuazoajdzaqez h_u_m_%. m_cu_ﬁwﬁwﬂhao emnjes | Aiexds op ereysozod | Ajelds op ejeysozod Fﬂﬂnmu.m enjepn | eroduberoez mys | eroduberoez imys mwn-nﬂa_w ZSNANNd Z3zZud
) g nzoAzod/mApany pjzakzodmApeiy e M pjzokzodmikpany | mqzakzodmyApasy L ANVISAZHOMAM
ejomy) 210M)] JS30Id ejomy ejomy| 1 1L HINSVIOVZ
‘18-ViON
L£-21-5102
INZIINaId
1zoAzodmyApaiy eluepzomelds wiatoBo pjzoAzodinApany eluepzomerds . IMZOAZOd
alonem m ajonjem m 2 aonjem m stonjem m suods I ALAQIHM
ejuazoaldzeqez hﬁﬂ” m._:mBMWHMM:o.ao eynjep | Aerds op ejeysozod | Aepds op epeysozod —“mwnnux—:.m enjepn | erodiuberoez ymyo | erodiubeioez iimyo N%Www__m ZSNANN4d Z3Z¥d
' h Mzokzod/myfApasy jzaAzod/niApasy A D ERy] m pjzokzod/mApary | m ijzokzod nyApaay : INVLSAZIOMAM
eomy Bjomy] JI20. o Ejomy| ejomy I m._._wm.@w,u_wﬁ
0£-90-9102

»w‘a,
SI0}S3aAU| h.n_ﬁ »




* ¥OC -

SN1d HOADYZAOHISM MOMNAY IFOYOITE0 HOLSIANI ZSNANNLANS OI4S TOSVHVd HOLSIANI

_ i 9 = asn
g S €1 €l N1d
§ = 61 - eIUEZBIMogoz |
. 0 - = emipe ajejsozod (L
_ - - - josowoydniaIN {9
el 88c g 2 62 S 4nH
[74 = 73 = amoiosopem Ausided suznip -
4 = = =
173 i |22 = Wy monyull whumfe eu suemojousiu jexo]
981 081 808 80§
98+ = 805 - amolosopem Aisided suznip -
vbe <9 0T 89 asn
49 9t S. Il un3
281 g £58 - TWAT M YUAT WAUMARIE BU SUBMOJOU 1850] PIUPEPIS (I
= = - = ndmipo op Auons [aiBnip 3is njuezeimodoz Azid sfoyesuel] (€
- :: 3 N asn
3 [ PL ¥l N1d
vl 3 51 - 1050UZEN (T
0L € 6l 5 asn
o¥ 0 Ly of AdL
Ly iy £9 €9 N1d
- - [ 743 4NH
16 = SeL B Ausjemimya Yol | suzajuaid ppoas (1
86 i 1901 - EMADIY |

s/ M 6bomosuEU] ¥ *sA3 m oBamosueu

eluepzomeads .u EU @_:muno;m.am . shym

sronfem m AMosuepq
Yalzp eu I§OUEAL

aranjem [suep m Amosuepnq
ualizp eu o5oHEM

Jlonem m Amosue)iq
UaIZp BU 930UEM

sionjem fauep m Amosue[q
UaIZp BU PSOLEM

Le-21-9302

0£-90-9L02

NSNY L IFDAZOd YHNLYNYLS VMOLNTVYAM ‘| 6-VLON

A
SI0)SAAU| £




+GOE -

SN1d HOAOYZAOHISM MOMNAY IFOVOINE0 HOLSIANI ZSNANNLENS OI4S TOSVHVd HOLSIANI

Bauu[

SISIOW DRES

[OSOWOLUONISIN

Anem

fikZodeqg

EEET

[FECESLEETY

gL

44

eouelb ez
aqizpals aoklew
eluEMO}SaMUl
obaujodsm
afonifysul

zazid auemoliwa
emoiusazon
AmiAL

auUlkohysemul
AjiiyAueg

BANOIU)SaZon
piisoupar

]
ogoujelzpaimodpo
Eeuozoluelbo

z yosyjjods

m Areizpn

aupoyood
Auswnysu|

SMOIDSOHEM
Maided suzmig

aUME)SEZ AJSI

amajizodap AImy]

ruogod emeld

1o)e op emeld

aulfadAnisgns
Auesnepn

sy

sl m
eluepzomeads
[1nNeM M 8
UEMOZI[EBJZIIU
amosany
91UZO4
suwein

'skyme
uepzomelrds
a1oN{EM M
auemozj|eaiz
JMOSINY
9IuZOd
auweln

sy m
Eluepzomelds
sonjemm 9
uemozijeaszalu
aMOSsImY
a91uzo
alujepoq

'sfyme
uepzomelds
aonem m
auemoz||easz
omosany
991uzZod
auepoq

“skym
rvluepzomelds
QoN[em M 8
UBMOZI[easzaw
AMOSINY
a1uzZod
auwein

‘sfyme
uepzomesds
alonjem m
auemozijeatz
amosiny
221uZod
auwsln

s m
eluepzomesds
arnjem m 8
UBMOZ|[BaIZoIU
amosany
291UzZ0s
slujepoQq

sfime
luepzomeuds
21an[em M
suemozijessz
amosiny
821uZOU
alepoqg

*sA) M
eluepzomelds
810N[EM M @
uemoz||esJzon
AMOSINY
a21uzol
auwin

‘shime
uepzomesds
alonjem m
ouemozijealz
AMosINY
ozl
auweln

skym
eluepzomesds
|loneMm M @
uemMOZ||BaIZOIU
amosiny
99)uzZQl
aiuepog

‘sfyme
1uepzomesds
a1onjem m
BUBMOZI[BOIZ
2MOSINY
aouzZol
siuepog

0€-90-91.02 Op 91-£0-51.0Z PO

LE-Z1-910T oP 91-£0-910Z PO

0€-90-9102 OP 1L0-40-9102 PO

nZsnannd
LvMOT1
nro¥yazad
M IMOSHUNY
I0INZON
aNWArn
I JINLYAOQ
Il 6-V1ON

SI0)SaAU| £

o




= 90C -

SN1d HOADYZAOHISM MOMINAY IrDVDITE0 HOLSIANI ZSNANNZENS OI4S 10SYHVYd HOLSIANI

ydkuzoiqndaiu
mb.sozm:. - = e - - - - - - - - MmomApje nNzshpun) 10| BioAqz 8z ApoydAzid 't
i T e} ‘skim sk mopsu "SRy fyepdAim shm
momApie mmomAple | miup m opau wnﬂwﬁﬁ% wizamepzomeids momipe M momipe | mup u, onau Aeidim niup E»nu?mﬁnogm.am 1YM01 YIOAGZ
250 EM 9g0uEM woemapie | M4 a198.0 950MEM 9s0uEM yoemipe | M UoEMANE 18310 32 AGOHDAZYd INODYIAM Ill 01-V.LON
ey mAdAn eu mAdam miezpn 4 M PSOMENR eu mApdpan eu mAda M jeIZpn M eizpn M PSOUEM
1£-21-81.0Z OP 91-£0-510Z PO 0€-90-91.0Z OP 1L0-10-93102 PO
= = ‘BlINg
£ - 1ex0] e19A0Z oz ¥sAz Auemozijeasz AuoserdAm i
- - 8je1s0zod
& - UoAmosJny 21UZoJ oples ajepoq
N - = osowoyonialu waluepelsod z auezeimz Apoyshzid
N - - omoY}aspo ApoyoAzid
B - = yoeyshz m Afelzpn auul | ApuepimiQg
- - 18%0| z Apoy2aizid auoseydipn |
A} M uikzomepzome.ds sy m wAzomepzomeids -s/3 m wiAzomepzomeids 5
2IS8IO M DSOHEAN SN0 M HSOMEBAL 3JSA.I0 M JSOMEM NZSNAnnd AGOH20d INOOVYIdAM 1 0L-Y1ON
0£-90-510Z OP 91-£0-51.02 PO 1£-2L-510Z op 9}-£0-5102 po 0£-90-910Z OP 10-10-9102 PO
bl e - 8L~ ot 9 JEmns,
= - - = = = 94e}s0z0d
- - S 5 = - 1950WOLINISIN
= - c = € = amolosapem Aaided auzniq
¢- - Z 11- 8- S supoyood Ajuawnisu|
€ N g L= G- S mjuis WAUMAPE BU SUBMOJOUSIU JBYO] IUpERS
o o G- 2 - N Bowelb ez dqizpais adklew
Bluemo}samul obaujodsm afonifisu) zezid suemo}iula BMJDIUISSZIN AmAL
g N L- = Z 1 emolosopem Kiaided auznig
Li- €- 9l- /- [ I TUAI LWAUMAR{E EU SUEMOLOU JEY[0] DIIUPENS
sfy m momfpe “sA] miexo] eppAgz 8h) m momipie *8K) m JB)0] B1oAGZ 543 m momipie 5K M 1830} B1AqZ
Auaahm z nyshz o7 (Mens) nysiz Audofim z nyshz az (fjens) mysiz Auaofm z nyshz oz (Ayens) nysiz 1WY0T NTINLAL
obauemoz)jestzalu obauemozijeasz ofauemozieaizaiu obiauemozijealz obBauemozijesizaiu obauemozijearz Z (YLVHLS) MSAZ ANVMOZITVIUZIIN | ANVMOZITYINZ 'l 01-VLON
(japeds) 1so4zm ISOUEAA (nopeds) }soizp 9SOUEA {yopeds) 1504zpm ISOLEM
0£-90-5102 °P 91-£0-5L02 PO L€-Z21-510Z OP 91-¢0-510Z po 0€-90-9102Z OP 10-10-9L0Z PO

\
&

SI0)SOAU| £ 5

A\




od 2016-01-01 do od 2015-03-16 do od 2015-03-16 do
2016-06-30 2015-12-31 2015-06-30
Warto§¢ w okresie | Warte$¢ wokresie | Warto$é w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
wtys. w tys. w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Oplaty dla depozytariusza 11 - =
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw - 10 10
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne = = R
Uslugi w zakresie rachunkowosci 7

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Uslugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

od 2016-01-01 do

od 2015-03-16 do

od 2015-03-16 do

2016-06-30 2015-12-31 2015-06-30
Warto$é w okresie | Wartosé w okresie | Wartosé w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
wtys. witys. w tys.
z tytulu wynagrodzenia statego 8 9 1
Z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 10 1 -
Suma: 18 10 1

od 2016-01-01 do

od 2015-03-16 do

od 2015-03-16 do

2016-06-30 2015-12-31 2015-06-30
Warto$¢ w okresie | Wartosé w okresie | Warto$¢ w okresie
NOTA-11 IIl. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI wiys. wiys. wiys.
2016-06-30 2015-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni
| Wartoéé aktywdw netto na koniec roku obrotowego 1048 977
1. Warto$é aktywdw netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego
A 100,09 97,11
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO SUBFUNDUSZ
INVESTOR OBLIGACJI RYNKOW WSCHODZACYCH PLUS

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily takie zdarzenia, ktore wymagatyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJ
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR OBLIGACJI RYNKOW WSCHODZACYCH PLUS
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d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.
e) W okresie sprawozdawczym nie wystgpily bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzieé¢ przysziosci tj. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 2 ust.1 Statutu Funduszu Investor Parasol SFIO, Towarzystwo moze
podjg¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywéw netio
Subfunduszu ponizej 30 miliondw =ziotych, lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sie
wartosci aktywdw netto Subfunduszu ponizej 30 milionéw ziotych przez okres przekraczajgcy
3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci przez Subfundusz. Intencjg Towarzystwa jest
rozwijanie dziatalnoéci Subfunduszu. Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu w dajgcej sie
przewidzie¢ przyszio$ci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN.

a) INNE INFORMACJE

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Fundusz dla okreslenia catkowite]
ekspozycji Funduszu, o ktérej mowa w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia
2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnoéci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538), stosuje metode
zaangazowania.

Towarzystwo jest na etapie dostosowania dziatalnosci do przepisdw rozporzadzenia
delegowanego Komisji Nr 23/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. w zakresie okre$lania ekspozycji
AFI (zastepujgce] dotychczas stosowana miare catkowitej ekspozycji funduszu), obliczane
w oparciu o metode brutto oraz metode zaangazowania.

Pismem z dnia 07 lipca 2016 r. Towarzystwo poinformowato Komisje Nadzoru Finansowego o
wykonaniu zalecen bedacych wynikiem przeprowadzonej przez pracownikéw Urzedu Komisji
Nadzoru Finansowego w okresie od dnia 11.01.2016 r. do dnia 12.02.2016 r. kontroli
dotyczacej prawidlowosci realizacji zlecen zamiany/konwersji jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych.
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Pismem z dnia 22 lipca 2016 r., sygn. DFI/4710/1/7/2016 Komisja Nadzoru Finansowego
zwrécita sie do Towarzystwa o przedstawienie dodatkowej informaciji o sposobie wykonania

zalecen.

W odpowiedzi, pismem z dnia 29 lipca 2016 r., Towarzystwo udzielilo Komisji Nadzoru
Finansowego dodatkowych wyjasnien i informacji w przedmiotowym zakresie.

Nadmieni¢ nalezy, ze pismem z dnia 11 lipca 2016 r., skierowanym do towarzystw funduszy
inwestycyjnych, bankdéw - depozytariuszy oraz agentow transferowych, Komisja Nadzoru
Finansowego wskazata na watpliwosci dotyczgce prezentowania przez niektére towarzystwa
funduszy inwestycyjnych informacji o sposobie realizacji zleceri konwersji’zzamiany jednostek
uczestnictwa. Wobec powyzszego, Towarzystwo otrzymato od ProService Agent Transferowy
sp. z o.0. informacje, Ze dziatania majgce na celu dostosowanie zmienionego na skutek
zalecen Komisji Nadzoru Finansowego procesu realizacji zlecen konwersji/zamiany jednostek
uczestnictwa do stanowiska zaprezentowanego przez Komisje w pismie z dnia 11 lipca 2016
r., zostang zakonczone najpdzniej do dnia 30 wrzesnia 2016 r.

Powyzsza kwestia nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Subfunduszu oraz Funduszu
na dzieth 30 czerwca 2016 roku.
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