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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej IPOPEMA Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spoélki Akcyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu IPOPEMA Globalnych Megatrendéw (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach
[POPEMA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba
w Warszawie, ul. Prézna 9, sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2016 roku, na ktére skladaja sie:
wprowadzenie do pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2016 roku, zasady (polityka)
rachunkowosci, noty objasniajace oraz informacja dodatkowa (,,péiroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

Za rzetelnosé i jasno$¢ pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci odpowiedzialny
jest Zarzad IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej (,,Towarzystwo™),
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz.
Naszym zadaniem byto sformulowanie wniosku na temat zataczonego péirocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Radg
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard”).
Przeglad poirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede
wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktore
moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii
z badania o zalgczonym poirocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzié, ze zalgczone péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz Ze nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres 6 miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2016 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostato dotgczone
do pélrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku, o ktéorym wydalismy raport z przegladu z dniem
24 sierpnia 2016 roku.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA GLOBALNYCH MEGATRENDOW

WPROWADZENIE

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendéw (,dalej jako Subfundusz’) jest subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,dalej
jako Fundusz"). Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzjg
z dnia 11 sierpnia 2011 roku.
Fundusz IPOPEMA SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

— Subfundusz IPOPEMA Short Equity,

— Subfundusz IPOPEMA Akcji,

—  Subfundusz IPOPEMA Gotéwkowy,

—  Subfundusz IPOPEMA Makro Alokac;ji,

—  Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spétek,

— Subfundusz IPOPEMA Obligaciji,

— Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendéw,

— Subfundusz IPOPEMA Diuzny,

— Subfundusz IPOPEMA m-INDEKS.

Na dzieri 30 czerwca 2016 roku w ramach Funduszu uruchomiono Subfundusz IPOPEMA Short
Equity, Subfundusz IPOPEMA Akcji, Subfundusz IPOPEMA Gotéwkowy, Subfundusz IPOPEMA
Makro Alokacji, Subfundusz IPOPEMA Malych i Srednich Spéiek, Subfundusz IPOPEMA Obligacji,
Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendéw, Subfundusz IPOPEMA Dtuzny oraz Subfundusz
IPOPEMA m-INDEKS.

Fundusz w dniu 2 grudnia 2011 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod
numerem RF| 685.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 1 pazdziernika 2015 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

W dniu 5 pazdziernika 2015 r. Subfundusz zmienit nazwe z IPOPEMA Akcji Globalnych na IPOPEMA
Globalnych Megatrendow.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA GLOBALNYCH
MEGATRENDOW
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez IPOPEMA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Préznej 9 (wpisanym
do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264).

Podmiot przeprowadzajacy przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu zostato przeprowadzone przez
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie przez dokonywanie lokat $rodkow
giéwnie w instrumenty udziatowe oraz w instrumenty pochodne.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Z uwagi na docelowy skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki
Subfunduszu (gtéwne kategorie lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz przyjete kryteria doboru lokat
— opisane ponizej), Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze
charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig. Oferta Subfunduszu jest kierowana do dynamicznych
inwestordéw, szukajgcych wysokich zyskéw w diugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujgcych
wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego oraz znaczne wahania cen. Rekomendowany czas
inwestycji to co najmnigj 5 lat.

2. Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendéw bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sig
zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym.
Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendoéw bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje i
inne instrumenty udzialowe emitowane przez spéiki, ktére prowadzg dziatalnos¢ w wybranych
sektorach gospodarki, ktérych wzrost wartosci jest w ocenie zarzgdzajgcego Subfunduszem
najbardziej prawdopodobny biorgc pod uwage kryteria analizy fundamentalnej lub technicznej, oraz
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych.

3. Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcym zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu (benchmark) jest portfel sktadajgcy sie w 75% z indeksu Bloomberg
Word Index + 25% WIBID O/N.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA GLOBALNYCH
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Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz dokonuije lokat stosujgc nastepujace zasady ich dywersyfikaciji:

a) ekspozycja aktywéw Subfunduszu na instrumenty udzialowe wynosi od 66 % do 100 % warto$ci
Aktywow Subfunduszu,

b) do 35% wartosci aktywéw Subfunduszu moga stanowi¢ Instrumenty udziatowe emitentéw
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,

c) do 90% wartosci aktywow Subfunduszu mogg stanowié¢ jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, majgcych siedzibe
za granicg, ktérych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie aktywéw w akcje i inne instrumenty
udziatowe,

d) do 100% wartosci aktywéw Subfunduszu moze stanowi¢ aktywa zagraniczne i aktywa
denominowane w walutach obcych.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 r. (tekst jedn. Dz.U. z 2014, poz. 157 z pdzn. zm.) (dalej jako ,Ustawa”) oraz ograniczenia
inwestycyjne wymienione w art. 58 Statutu Funduszu.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawqzdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzieri 30 czerwca 2016 roku,
za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnoéé pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.

3. Wykazane w sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty sktadnikow lokat w wartosci aktywow
Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych przedstawienie wymaga wykazania
procentowego udziatu w wartoéci aktywow Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu 0 wartosci
rzeczywiste w PLN.

4. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzier bilansowy przypadajacy na
dzien roboczy warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie
prezentowana jest wediug klucza podziatowego po wprowadzeniu na dziefi bilansowy zmian w
kapitale wptaconym i wyplaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W
przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzieri wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na
dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA GLOBALNYCH
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Kontynuacja dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia 30
czerwca 2016 roku zostato sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego, czyli od dnia 30 czerwca 2016 roku.

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie istniejg
okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz oraz
nie sg spetnione przestanki rozwigzania Funduszu i Subfunduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa oraz cech je réznicujacych

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, B oraz C.
Jednostki uczestnictwa poszczegolnych kategorii moga rézni¢ sie migdzy sobg:
a) zasadami zbywania,
b) wysokoscig minimalnych wpfat,
c) wysokoscig i sposobem pobierania optat manipulacyjnych.
Na dzieri bilansowy w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu pozostawaly jednostki uczestnictwa
kategorii A, B oraz C.
Zgodnie z zapisami Statutu Funduszu wynagrodzenie stale za zarzadzanie Subfunduszem nie moze
by¢ wyzsze niz:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 3,6%
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 4,0%
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 2,2%

w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od
$redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane

w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
z poprzedniego Dnia Wyceny.
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MEGATRENDOW
7

+213 -



R 4TA

MOANTHULYDIN HOANTYEO0TD YNIJOdI ZSNANNIENS ALYVMLO ANTASALSIMNI ZSNANNS ANZOALSITYIIAdS YIW3dOdI

elUBZBIMOQO7Z 105520

m auemowln aisuepg m ks duaoim euwaln Ajeiw Amosue)iq yaizp eu 219 aupoysod Auswnnsul “duasim euwaln qn| elujepop Atei AMosue|Iq yaIzp Bu 8101 aupoyaod Auaiuniisul emelspazid
1830 BlUBME)SAZ [oUMOIB j9qE L M supoydod Auawnysul BloAZod “YoAUBMOOUSIU | UIAUEMOJOU JEX0] MONIUPEPIS 105920 M nsuejig op 3is peiupebzn aiu azow 10| BIUSME)SaZ eumoib ejage |

%95°98

%2L'TL

‘ewing

suuj

apISIOW PIEYS

1950WOLDIUBIN

LS

KAzodag

SISNeM

1OSOUBIAZIBI

Boluelb ez dqizpais
ooklew euemolsamul obaujodsm sfoniAisul Zezid SUBMO}IUS BMIDIUISIZON AmAL

aulfofysamul fiexihua)d

EMPDIU)SS2oN PRSOUpPar

Biasouleizpaimodpo euozoeibo Z yoeyods m Aeizpn

aupoyood Qjuawnsu|

LEL

smoiosopem Aiaided auzniq

aume)sez Ajsi|

802

amojkzodap Ajm)y

nioqod emeld

bye op emeld

aulkodAnjsans KjueLiepp

%9E'SL

00L €

98¢

%.5'0S

Lol

€e0 1

aony

wajohio yoemApe m
ezpn Amojuadoid

.g ™
Amosuejiq usizp eu
Auaokm Bm 9souepy

*sfy m ej9Aqeu
Auao Bm gsouem

weiobo yoemApie m
te1zpn Amojuasold

.mhu Ty
Amosueliq uajzp eu
Auashm Bm 2g0)EM

*sA3 m ejoAqeu
Auad Bm sgouep

1215102

0£-90-9102

LVOTDNGYDIS
VNMQ19 V3avL

pwadod)




*GlC-

MOANIHLYOIAN HOANTVEOTO YINIJOdI ZSNANNJENS ALYVMLO ANFADALSIMNI ZSNANND ANZOALSITVIO3dS YINIdOdI

1YY

£ 6
%bL'0 st 8t eipuey) | 691 TIV - IONVHOX3 MR | (90px1180031) O1d dNOYD Vddw LISNNWS
K &
%OOLS HShil Houkl Rumbpry
%90°L 1z 62 elouesy | opy Sty Lanouns <ok fatr (105121000084) V'S 103ONId
%eO' iz ¥z fowaiN | z vaL3X ook ooy (2100AYE00030) OV ¥IAVE
- Kuemojnbas (900228650089)
[
%16'0 8L Lk ewElig BYRIM | ¥t vu13ax ouks AumAply 97d HOLONANOJIWIS D0TVId
- 5
%8S zs ¥5 ehoueld | 12z Ittty yaulh Koy (0615€Z00007IN) “A'N NOYD SNBYIV
. 3ONVHOX3 AuemolnBai
%60 ot m euzig M | 121 o0 NoaNE youk UMy (bBdZYY128008D) O1d 13rASY3
SAMVZSEVM M P
%980 L m exsiod | ¥EL HOAMOIDSOLNYM £ £ (8L000LNILDTd) V'S STNVD 1D
MO¥3IdVd VaI3I9 Houkl Aumipy
. IIMVZSUYM M pS—
%86'0 0z 6l exsiod | oog HOAMOIOSOLNYM ot (£LO00OWHOY1d) V'S ZA3IW YHSTOd WHOM
MO¥3IdVd Ya13I9 Houkl Aumkpy
. SIMVZSUVM M Auemopbes
%zh'L 22 st exsiod | €12 HOAMOIOSOLYVM youks Aumfpty (£10001dNdOTd) V'S 1d'O3INOO
MO¥3IdVd YOHID
%06 L 297 08 Kuemojnbas yauki Aumipyy
CENTLT]
%EZ'T sb ey auozooupsiz Aueis | ozy 10313S VE019) ““”Bo»wﬁ“ﬁ (SY0LWELSBLSN) NOLLYNOJYHOD 3HEYS
SON/OVASYN
(FENFT AuBMO .
) inBasaiu (ciivesorooT) "aLd
%80 8t 8l feesz| | 56 Gmmww \wﬁmﬁw youki Aumiply | SIIDOTONHOIL IYVMLAOS INIOd HOTFHD
CENTTT]]
%60'2 FA X auozooupafz Aues | gL 19313S 1vg019) >:m&o»:uu._o_c (650€162020SN) "ONI *L3BYHJ Y
SON/DVASYN Houkl Aumiply
((ENTTT
%20 st vl auozooupalz Aueys | £¢ 103173S 1vE019) >””No»”wﬂwa (+20L9L9SLESN) "ONI ‘SHHOMLAN S
SON/OVASYN K
CENTTT]]
%S6'0 6l St auozooupalz Auels | vez 103138 1vg019) W_“”Bo»mwsﬂ“ﬁ (680L£051L28SN) "d¥0OD OILNVINAS
SON/OVISYN
Uauvi AuemojnBasaiu
%8L'L g€ ve auozooupalz Aueis | 22z 10313S vE0T19) Sk Aoy | (8804AL0500S1) ONI GHVZZI8 NOISIALLOY
SON/DVASYN
(ENTTT]
%LET 14 1S auozooupalz Aueyg | 2zL 193138 v8019) AuemoinBayaiu (5001L££82£0SN) "ONi I1ddY
SON/OVASYN Houl Aumbpry
DIV
%OoL't ve €z auozooupalz Aueys | z1 193735 VE019) numno»mﬁ“ﬁ (£901EL£20SN) “ONI NOD'NOZYAY
SON/OVASYN
%19'21 662 (Y44 KuemonBalaiu yaukl AumApy
waejobo ysemipje Sy *sfy m epohqeu Ejuajjue ronv
M [21Zpn AMOJua0Id M_ﬁowwﬂu_m_m,wom_wﬂ“, £Auad Bm psoueA Aqgzpays fexy eqzan RUERZEN nyull fezpoy VvoVrVINI3dNZn vi3gvi

pwadod




*9lC-

MOANTHLYOIW HOANTVEOTO YINIJOdI ZSNANNAENS ALYVMLO ANFAJALSIMNI ZSNANND ANZOALSIIVIOIdS YNIJOdI

%1505 101 €€0 L Bwng
- - - Ukl wAumiye eu aUEBMOJOURIN
. JONVHOX3 Kuemo|nbai (8102¥5221083) V'S dNOYD
%95 0 L e B)j3!
© o kg el | 95 »00.S NOANOT Wouki AumAply | S3NITMIV 03LVAITOSNOD TYNOLLYNYILNI
%152 " Siivd 1XINO¥N3 Kuemojnbal
44 LS efoueld | gl < IX3INOUNT ISAN Youll AUy (522121000044) VS NOILYIAY LINVYSSVA
. IONVHOX3 Auemojnbal
%8L'L (4 yra eipuey] | 89y JI0OLS NOANO1 youks AUMADY (EEAXE.LAE0031) Od SONIQTOH ¥IVNVAY
%66} 0 p Sidvd 1IX3NO¥N3 Kuemoinbai
o 12 [ efueld | 98 —XANOUNT 3SAN Nouks AUnGY (9¥£521000044) dNOYD OIINIONI
. IONVYHOX3 AuemojnBau
%LL'O 9l vl eiueiig exP | 629 JOOLS NOANOT ouks AusApY (98NOSXX80099) O7d Lv3 1snr
. K B
%02 W s fowaiN | se2 NIE N ouks Aumiply (0302.200030) DY QHVOUIM
%L g5 g9 fowsaiN | zzs VH13X xounmﬁwﬁd (1111 7vZ00030) IS OANYIVZ
) 13MEVIN 3YVHS fuemonGe
%8Y't 0L €6 Ayoop | 092 DINO¥LOTTI 'V'd'S youks AumApiy (02¥0S€000.11) JNOYD WILHO-V-LIN XOOA
VNVITV.LI YS¥O08
. IONVHOX3 Auemojnbal
%ZL'L <4 8z ewelig eXjjle | 024 YO0LS NOANOT youk) Aumiy (80¥rrX1180099) Od AVIHELIHM
) WYQU3LSWY AuemojnBai
%9Y' 62 e ejpueioH | 844 1X3aNoun3 youks AumApiy (2€160000007IN) "A'N 138ON OV
- 1X3INOYN3 3SAN
! OV JONVHOX3 Kuemolnbai
%98} 8¢ 9 eueolemzs | 9g SSIMS XIS youks AumAy (8¥02£02100HD) OV ONIATOH IHO0Y
%ba'L 1z 1z fowsiN | oz1 vHL3X xu_ﬁﬁmﬂwd (0£22NSd00030) OV VIAIW 1°LVS NIE3ISOUd
. LIMHVIN FUVHS fuemolnbas
%80'C [44 [24 Ayson | 029 JINOYHLO3T13 V' d'S (8¥1596¥000L1) 'V'd'S ¥ITONOW
Nauks AumAply
VNVITVLI YS¥08
%Lb'T :18 ob ansihiig | “ONI 'FONVHOX3 Kuemojnbai (S101¥520999A)
‘azomaizq AdsAim MDOLS MHOA MIN Yauki AumAply .17 SONITTOH SHOX 13VHIIW
. JONVHOX3 Auemolnbas
%S8'Z .S - 0s elpuey] | 0£2 Y90LS NOANOT Youls AumApiy (£50AD28003r) 91d JYIHS
wejobo yoemApie L) s/} m BjoAqeu Bjuajtie armmyv
M [Bizpn Amojusaoid Boﬁ!mﬂﬂ“ﬂ“ﬂ Auas bm ysojepy Aqizpoeys [exy] eqzon L N DUkl [Ezpoy VOVrvINI3dNZn V139Vl

pwadod)




(A YA

MOANIYLVOIN HOANTYEOTO YIWIdOdI ZSNANNSENS ALYVMLO ANTASALSIMNI ZSNANND ANZOALSITYIO3dS YIN3dOdI

%22 0L 802 102 ‘ewng
- - - mjuks wAumiyye eu auemolousiN
. “ONI 'IONVHOX3 KuemonBai {Z201AAG0910S )
%58'C 48 i A | 18t YOOLS YHOA MIN souAl AumAjsly ¥aV L7 ONIGTOH dNOYD vavaIy
: IONVHOX3 Kuemolnbal (288805096.5N)
%veL L& 0e BRI0N | s Y00.1S NOGNO1 HoUA AumAply ¥@9 "aL1 00 SOINO¥LOI 13 ONNSINYS
%69t [ 8L Kuemoinbai yauki Aumipyy
(CENTTT] A Sason
%'l LE b Auo | oez 153138 WVE019) xunﬁoﬁsﬂﬁ< (0901 192¥865N) YAV "ONI AA
SON/OVASYN
%ze'z . . s | saz Jym— m__.,wmx%.%% AuemoinBasaiu (cooLdev622SN)
2 ! & "didLD
SON/OYASYN souks KumAply AV 417 TYNOILYNYILNI WOD'd
3navw A 6
%LLL 14 £€ Auys | s 1037138 vg019) xumﬁo»m;ﬂ”ﬁ (5801252950SN) YAV "ONI WOD NAive
SON/OVASYN
%€E9'S wLL £zl AuemojnBasaiu yaukl AumApy
.wa M
wajoBbo yoemipie *sf) m ejdAqeu BJUSHWd 3MOLAZOdIa ALIMA
M [21Zpn AMO)ud90Id ﬁoﬂuﬁswﬁﬂ. Auad Bm gsopeA Aqgzpais fexy) eqzon UL RSk BACALRZPON vOVrviNI3dnzn viagvi

adod




*8lC-

MOANIHLYOIN HOANTVEOTO YINZJOdI ZSNANNLENS ALYYMLO ANFADALSIMNI ZSNANNA ANZDALSIIVID3dS YIWIJOdI

nyjuls wAu e -) €1-20"
%0Y'0- 8 - 000 $0Z N3 ‘|nem eisiod | V'S NVEW kzokopa | b e O N1 e LeL0z N1dn3
- — nyuks whumipe (-} €4-20-9102 N1d/4HO
B - - 0002 4HO Enjem eysjod V'S YNVEW Kkzokop oN | o 5uemojousin QM NTd EINEAR PIBMIO.] IHEUON
nyufi wiu e -} €L~
%1L0°0- - - 008 6 4HD ‘EInfepr eysjod V'S MNVEW KzofRjop aIN Ev__ mcmseu_wv__z aMd N1d sm_vmﬂ hwﬂ%wﬁﬂwﬂm&o
nyuis whu e =Y EL-
%b0'0- - - 0s€ 02 3HO "ENEM exsiod V'S SINVEN Azokopan [ o ocm;eu,,wv__z M4 NI sm_wﬂ R
%0¢€'2- op~ - mjull wAumApie eu aUBMOJOUBIN
- - - Auemoinbauaiu sauhl Aumiy
= - - AuemonBai yauki Aumipyy
o et aupoysod
%0¢°Z Cla - Auswiniysuy suemoziiepue)sAmaiN
- - - NYUAL WAUMAY R BU QUBMOJOUSIN
- = - Auemojnbasa yauls umipyy
X3an! v's
- - - L dn3 301d evsiod saLunoas | ONYIHOSLN3A Auemoynbau () 91'60°9102 9INOA
0§ XXOLS QN3 X3dn3a youks AumAily | 35XS Amopialb sxapul saunind pesuoy)
Juewingsu| VW3dOd!
- - - AuemoinBiai yauli Aumipyy
aupoysod
: - - Auswngsul suemozliepue)sAp
gﬁiﬂu EALIRACaIRNG sk fmozeq (Aorain (eomershm) 3NGOHI0d ALNIWNYLSNI
e uapzp eu Auedim | m ejaAqeu Aued eqzoy e SaRtyen ejusHwWe a3 nyuils emzeN nyuli fezpoy VOVEVINIZJNZN VI3aVL
Amouas01d Bm gs503EM Bm g5onEpM Aqizpsis fery
%18'9 iel 24 ‘ewng
ONVI0d | suemojnbasaiu
%15’ Let 1L oc 000 1 %sL'L 52-L0-6102 oysiog | YMISNYA ] 04SANOE | youk fumdony | (E09£0100007d) 6110ZM
gAWIS AMNSYIYL 3 AV
%15'9 LEL LEL KuemoinBalaiu sauki AumAply
%159 LEL LEL sfoebilac
- = = auu|
- - - amoque)s Auog
= - - auzajuaid Auog
%159 el el nyol | lezAmod ndnyim ajuiuua) O
z z z abebiigo
- z - auu|
= P = amoqJeys fuog
- - - auzaiuaid Auog
- < - nyoJ | op ndnyAm aluuus) O
*shy
wejobo
M fmosueiq s m IMOIOSOLYYM
.nsu ”u_nz E_u:_u uezp ejohqeu Auad 2qzap] m:.mmc_.m:o: u_:ni_ﬂ_...wuo&o __._a____nua . wﬁ_w«_mcme Jusywa mjuki emzen | myjuis fezpoy A¥3idvd INznia
2 eu Aueokm | Bm psouepm IFOUEM Plunem juiel qrzpais fesy voVrvINI3dnzn vi3aave
204d | m gsopem

pwadod)




*BlC-

MOANIHLYOIAN HOANTVEOTO YNIJOdI ZSNANNSENS ALYVMLO ANFASALSIMNI ZSNANNL ANZOALSIVYIO3dS YW3JOd!

%0¢°2- [ - ewng
— Uil whumfe () €1-20-9102 N1d/GsN

%10'0- - - 000§ asn :enem eysjod V'S MNVEW fzofyop aIN mu wcw;eo:o,.__z OM4 N1d EInfem piemio jyesuoy
— muka wAumipe (-) €1-20-910Z N1d/aSN

%¥0°'0 1 - 000 OV asn ‘enem eysiod V'S MNVEW Azakop aIN mu o:m;os%w_z M4 Nd EINIEM PIEmIO IeUOY
— mjuks wAumAe (-) €1-20-9102 N1d/asn

%LZ'0 v - 000 001 asn :Enem eisiod V'S YNvEn Azokop BN mu QUEMCJOUSIN M Nd BINEA pJemio eiuoy|
nyuks whkumippe () €1-20-9102 N1d/GSN

- - - 000€ asn -enem eisiod V'S YNVEN kzokopan | o SUEMOJOUBIN GMJ Nd BINEA PIBMIO JeRUO)
oK WAUMADE (Y €1-20-9102 NI2/asn

c\owm.vu LE- = 000 LLE asn ‘enem mv_m_ol Y'S ¥Z<ms_ >NU>«O_u 3N m“ OCNBO«OCOV__Z AM4d N1d BInjepn pdemio Penuody|
MUAT WAUMAINE () €1-20-9102 NTd/Adr

%100~ - - 000 00€ Adr Eniem exsiod V'S NVEW kzokopa | g u:mgsn_w“_z M4 Nd EINfEAM PIEMUO TYERUO
- = mjuks whumAe () €1-20-9102 N1d/Adl

%LE'0 9 - 000 £82 ¥ Adr Eniem eyisiod V'S YNVEN Azofjop aIN mu mcm;o.ocow_z QM4 NTd EINEAA PIEMIO] IJERUOY
. mHuka whumipie (-) €1-20-9102 N1d/Adr

%L6'0- 8L~ - 00% 850 6 Adr Enem eysjod V'S MNVEW fzofjop aIN m”__ SUBMOJOUSIN QM4 NTd EINEAA RIEMIO- JHESUO
- — TOIUAT WRUMAD]E () €1-20-910Z NTd/d8D

- - - 000 € d89 Enem eisiod V'S MNvEn A2oRoPOIN | o) suemarousin QM4 Nd BINeAM RiEMIOS Jesuo
- — mjufs whumfpe () €1-20-9L02 N1d/d8D

%10'0- - - 000§ dg9 @nem eysiod V'S MNVEW AzoRyop aIN mu SURKICUSIN M4 N1d EINEAN PIEMIOS IYESUOY
- — mjuka whumipe (-) €1-20-910Z N1d/d8D

%80'0 L - ooo ¢ d89 ‘&nem exslod V'S YINVEN A2okiop N | ol Suamorouany QM Nd EINEA PJEMIOS PRAUOY
: o nYUAL wAumApe (-) €1-20~910Z N1d/d8D

%LL'0- €- - oo8 Si dg9 Enem exsjod V'S MNVaW Aziop aIN | o suemorousin QM4 Nd BINEM PIBMIO IYEALOY
- — mjuks wAumApie (-) €1-20-9102 N1d/d8S

%20'0- b - 000z 489 EnEm exsiod V'S MNvan kzokopain | g auemojouelN M4 NTd BINEA PIEMIOS IHRILOY
; o mjuks wAumipie (-) €1-20-9102 N1d/d8D

%ET'0 S - 002 €€ de9 Enjem eysiod V'S MNVEW A2R0P 3N | oy suemciousin GMS NId BINEAA PIEMIO INBIUCH
- . X nyukl wAumipie (-) €£1-20-9102 N1d/AN3

- - - 000 41 N3 Enem exsiod V'S MNVEN 2KoP 3N | gy guemojousin M4 N'ld EINEA PJEMIO PEJUOY
- — mjuka whumie (=) €1-20-91.02 N1d/dN3

- - - 0009 N3 Enem exsiod V'S YNVEW A2oR0p &N | o Suemarousin M4 NTd EINEA PIBAIO THEAUOY
- . mjuks wAumAe (=) €1-£0-8L0Z N1drin3

%E0'0 - - 000 ¥4 N3 ‘Enjem exsiod V'S YNvVEW fzokopaN | oy aUBMOJOUBIN QMd Nd BINepm premio pejuoy
- - mUAT wAumApye () €1-20-9102 N1d/dn3

%20'0- 1- - 000 ¥} N3 Enem eysjod V'S INVEW KzoRopaIN | g guemarousin M4 NTd EINEA PIEMIOS PHESUOY
— P TUAD WAUMAE (Y €1-20-910Z N1d/aNa

- - - 00¢ 28 uN3 Enem exsiod V'S ¥NVEW 2M0P AN | oy auemarousIN QM4 N1d BINEA PIEMIOS IEALOY
— nyuks wAumApye (=) £1-20-9L02 N1d/EN3

- - - 000§ N3 ‘Enjep eysjod V'S MNVEW AzRop AN | o suemoouain aM4 N1d EINEA PIEMIOS PEALOY
- — Uiz whkumkpe {-) £1-20-9L02 N1d/dN3

%10'0- - - 0008 dN3 Enem eysjod V'S MNVEW Azakop aIN BU SUBMOJOUSIN GM4 NTd EINEAA PJEMIO IHELUOY

bo *sf3 m Amosue; g
4 i sk (Komeyshm)
semApie Amo eomelsAm 3INGOHIOd ALNIWNYULSNI
iempn | YOEP B kueakm | m erafqeu uso HEg Jioumasu SO : ueguz ) Eiuls mmzen S5 R Al Rezpod VOVIVINIZdNZN V138V.L
Amouasolg Bm 9sopEMm Bam 2sopIeM Aqizpa)s [exy

pwadod




«0cc-

MOANIHLYDINW HOANTVEOTO YIN3dOdI ZSNANNAENS ALYIVMLO ANFADALSIMNI ZSNANN ANZOALSITVYIOIAS YINIJOdI

AZOALOQ 3IN = INNI = VOVIVINIIdNZN VI38VL

AZOALOQ FIN = INSYOW DILVLS — VOVIVINIIdNZN vI3EavL

AZOALOG 3IN - 1I9SOWOHONYIIN - VOVIVINIIdNZN VI38VL

AZOALOQ 3IN = ALNTVM - YOVFVINTIdNZN VI3EvL

AZOALOQ 3IN - ALAZOd3A ~ YOV rVINTZdNZN VI38vL

AZOALOQ 3IN - IISHIM - VOVIVINTIANZN VI3BVL

AZOALOQ 3IN - 1I9SONTILAZHIIM - VOV VINIIINZN VI38VL

AZOALOQ 3IN - ANFAOALSIMNI ALVMISALHID | VMLOINLSTZON IMLSONAIr - VOVIVINIIdNZN V38Vl
AZOALOQ 3IN ~ VIDOSONTVIZAIIMOLAO YNOZIINVEOO Z HOVHIOLS M AVIZaN - VOVIVINI3dNZN vI3avL
AZOA104 3IN - INMVLSVZ ALSIT - VOVrVINIZdNZN vi3avLl

AZ2A104 3IN - NYOE0d YMV¥d ~ VOVIVINI3IdNZN vi3avi

AZOALOQ 3IN- IFO}Y 00 YMVYd - VOVIVINIIdNZN vi3avl

AZOALOQ 3IN ~ INFADHANMSENS ALNVHNVM - VOVIVINIZANZN YI38VL

%22 L Svl ¥ri ewng
- - - nyuls wAumipie eu auemojousiN
. 413 Auemoynbau (969:0,080031) 313
%lv'e 89 7 0€9 eipuep | SLION HO3LOIE AONVHOXS ! L
k A A
DVASYN 304N0S MO0LS NOANOT sauks AumApyy 413 S1I0N HO31018 DVYASVYN 304¥N0S
%18'c VIGN! IONVHOX3 KuemonBai (9925.£010044)
. u €L szl BlUBLY [ o 41T HOXAT |  MOOLS NOGNOT auks Aumpiy 413 VIONI IOSW 313 HOXAT
%22 L SvL oL Kuemojnbal youks Aumipy
- - - AuemoinBasaiu yauki Aumiyy
. kojueil ez dqizpays
wajobo $A3 M Amosuejiq
*sAy m epahqeu ejuajie aokfew ejuemojsamuj oBaujodsm afonjAisuy
yoemipe m uoyzp Bu Auadsim Aua Bam sopepm eqzo1] Aaezpeis feny U BMZEN mjuls emzeN njuis fezpoy zozid auemojLIe EAMOJ3SEZON AfMAL
feizpn Amoiadold | bm ggouem VoVrvINIZdNZn vi3avL

pwadod




YA

MOONIYLYOIW HOANTVEOTO YINIDOdI ZSNANNSINS ALYVMLO ANTADALSIMNI ZSNANND ANZOALSITYIO3dS VINSJOdI

%0€ - [ ‘ewng
%10°0- - (-) €1-20-9102 N1d/AGSN QM N1d BINJEA PIEMIOS PEAUO)
%v0'0 3 (-) €1-20-9102 N1d/GSN GMd N1d BIN[EA PJemMIO] IERUOY
%120 ¥ (-) £1-20-9102 N1d/GSN M N'd EINIEAA PJEMIOS DiERUOY
- - () £1-20-91.02_N1d/ASN OMd N1d BINEM PJEMICS DBRUOY
%95°L- 18- (-) £1-20-9102 N1d/GSN OM4 Nd BINEM PJemIo Plejuoy
%100~ - (-} £1-20-8L02 N1d/Adl OMJ N1d BIN[BAA PIEMIO] IERUD)
%LED 9 (-) £1-20-9102_N1d/Adl QM4 Nd EBINIEAA piemiod Iyesuoy
%160~ 8l- () €1-20-910Z N1d/Adr M Nid EINEAA PIBMIOS Iesuoy
- - (5) €1-20-9102_N1d/d89 QM4 N1d EINieM pJemIo PeRuo)
%100~ - () €1-20-9102 N1d/d89 OMd N1d EINEM PIEMIOS DIBRUOY
%S00 1 (-) €1-20-910Z N1d/d89 GM4 N1d EINfEM piemiod PleRuoy
%Z.1'0- € (-) £1-20-9102_N1d/d89 GMd N1d EIN[EAA PIEMIO] DIEAUOY
..\&o”o. 1- (-) €1-20-9102 N1d/d99 GMd N'd EINJEAA PIEMIOS DiEAUCY
%EZ'0 S (-) €1-20-9102 N1d/d89 GMJ N'id BIN[EAA PJEMIO PiRJUOY
- - (-) £1-20-910Z_N1d4NT M Nd EINEAA pJemIod PHejuOY
- - (-) £1-20-910Z N1dRAIN3 M4 Nd BINiEM PJemIo PRJUOY
e\_.mo..o E () €1-20-91L02 N1d/dN3 QM N1d BINEAA P/emiog Plequoy]
%200~ 1= () £1-20-9102 N1dRAIN3 M4 Nd BINEM PJEMIO PEIUOY
- - (-) €1-20-910Z N1d/4N3 GMJ N'd BIN[EA PIemiod Pjejuoy
- - () €1-20-9102_N1dN3 GMd Nd BINEM plemiod Plejuoy
%10°0- - () £1-20-9102 N1dRINT G N1d BINJEAA PJEMIO] PRAUONY
%0%'0- 8- (-) £1-20-9102 NTdRIN3 AMJ Nd BINeA pJemiog Pequoy
- - (-) £1-20-910Z_N1d/dHO M4 N1d EINEEAA P/emIod Dlesuoy
%10°0- = (<) £1-20-9102_N1d/3HO QM4 Nd BINEEAA PIEMIO] IBRUOY
%b0'0- 1- () €1-20-9102 N1d/4HO QAAd Nd EiNep piemiod pjenucy

wetofio yaemApje m te1zpn Amojuesold

sy m Amosuejiq uezp eu AuadAm Bm psopep

Ameysn 20} ‘He m emow ydAiop 0 mojojwipod po ajAqeu 3e0] plupepiS
YMOXLYA0d v13gavL

%18'9 1243

el otL

‘ewng

%LS'9 LEL

LeL 13

abebiao

%LS'9 L€l

BMJSUEJ (UEYS ZoZJd oUEMOJUBIEMD aMOIDSOHEM Alaided

(lanisiod lejodsodAzoazy WRILAZOBIM Z) ADI0
op adkzajeu emysued zazid suemojuriemBb amosopem Aaided

ouesemb zaq iupepS

daN zezud auemojuesemb amolosopem Xiaided

Q230 op yokokzajeu mysued z oupaf leluwleulzid qnj
eysjod epjodsodzoazy isaf wanjuoizo yohiop| ‘amosueul afomMisu
amoposeulzpdiw zezid sauemojueiemb amoiosopem laided

obaujeuo)iay

npkziowes |yjsoupsl zazid auemojuesemb amoiosopem flsided

watoBo yoemApe
M fe1zpn Amojuasold

*8Ry m Amosueyiq uazp
eu Auedim Bm gsouesy

.whu ™
ejoAqeu Auad Bm pgoepn

eqzoy) euzoky

fezpoy

10T IMINGYINS INVMOLNVIVMO

VMOXLVYAOd vi38VL

pwadod)




e ¢CC-

MOANIHLYOIW HOANTVEOTD YINIdOCI ZSNANNIENS ALYVAMLO ANFADALSIMNI ZSNANND ANZDALSIIVIO3dS YNIJOdI

AZOAL0Q 3IN - @930 0a HOADVYZITYN MLSNVd Z ONG3r

FIINWFYNAZYd 807 YXIST0d VLIT0dS0dZO3ZY 1SAr WIANDINOIZO HOANOLY ‘IMOSNVNIL IronLALSNI 3MOUONYNAZASIN Z3Z4d INVMOLIWG IMOIDSOLUVM Ad3IdVd — YMOXLVAO0d v13gav.l
AMVLSN 86 "LYV M VMOW HOANOLY O ‘SMOTVLIdVY AdNYD — YMOMLVYA0Q Vi3avl

AZOAL0Q 3IN — 093ANZIINIId NHNAY ALNIWNHULSNI — VMOMLYAOA vi3avl

pwadodi



ipopema

BILANS 2016-06-30 2016-12-31

1. Aktywa 2011 4910
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 93 623
2) Naleznosci 400 65
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1501 4222

- diuzne papiery warto$ciowe 131 -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 17 -

- dtuzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Ii. Zobowigzania 322 215
lll. Aktywa netto (I - 11) 1689 4695
IV. Kapitat funduszu 1977 4712
1) Kapitat wplacony 5088 4795
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 111 -83
V. Dochody zatrzymane -233 74
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -61 -16
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -172 90

| VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -58 -91
VIl Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 1689 4 695
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 17 736,562 45 455,577
A 5 589,108 34 981,228

B 12 065,374 10 474,349

C 82,080 -
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 95,15 103,28
A 95,39 103,31

B 95,02 103,20

C 97,36 -

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA GLOBALNYCH

+223 -

MEGATRENDOW




ipopema

od 2016-01-01 od 2015-10-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2016-06-30 do 2016-12-31

I. Przychody z lokat 36 2

Dywidendy i inne udziaty w zyskach 32 1

Przychody odsetkowe 4 1

Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -

Dodatnie saldo réznic kursowych - -

Pozostate - -

Il. Koszty funduszu 229 94

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 67 15

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Optaty dla depozytariusza 24 17

Opfaty zwiazane 2 prowadzeniem rejestru aktywow 39 20

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

Uslugi w zakresie rachunkowosci 73 38

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -

Uslugi prawne - -

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

Koszty odsetkowe - -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Ujemne saldo réznic kursowych 14 4

Pozostate 12 -

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 148 76

IV. Koszty funduszu netto (11-11I) 81 18

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -45 -16

VI. Zrealizowany I niezrealizowany zysk (strata) ~226 -1

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -262 90

- Z tytutu réznic kursowych 60 5

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 36 -91

- Z tytutu réznic kursowych 62 -35

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -271 -17
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A -32,79 -0,75

B -7,22 0,90

[o] -3,88 -
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Nota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.

10.

11.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitaiu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzieri
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skladnikow lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartoéé ustalong
w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym fgcznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku skfadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych
z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia
zobowigzari z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te
zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premig netto. Zysk lub strate
ze zbycia walut obcych wylicza sig metodq ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sig¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akgji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci
tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.
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12.

13.

14.
15.

16.

17.

18.

19.

20.

Przystugujagce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych
akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania przez Ksiggowo$é¢ Funduszu lub
Depozytariusza w dniu zawarcia transakcji do godziny 24:00 potwierdzenia zawarcia transakgji,
transakcja ujmowana jest w dacie zawarcia transakcji. W przypadku otrzymania przez
Ksiggowos¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia zawarcia transakcji w dniu nastepnym po
dniu zawarcia transakcji po transakcja ujmowana jest w ksiegach w najblizszym Dniu Wyceny po
dniu zawarcia transakcji.
Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli
operacje dotyczgce Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla
ktérej ustalany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach oraz przychody odsetkowe.
Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obcych, koszty
odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skladajacy sie na wycene aktywéw nienotowanych na
aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej) oraz koszty dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu opisane w art. 63 i 64 Statutu
Funduszu.
Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sig¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych przez emitenta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu przychodéw
odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy sposdb:

- Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w

nalezno$ciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytulu odsetek.
- W okresie pomigdzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sy wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien
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Wyceny i ksiggowane na konto naleznosci z tytulu odsetek oraz przychody z tytutu
odsetek.

21. Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomigdzy
skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig
sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza
wartos¢ pomniejsza/powigksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

22. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z
tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

23. Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w
czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny
okreslonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg
ostatnie dostgpne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwe; posiadanych przez
Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

a) wartoscig godziwg skfadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na
godzing 23:00 kurs z aktywnego rynku;

b) warto§¢ diuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

c) wartos¢ godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile
jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywéw pienigznych zwigzanych z tym
skiadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile
wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez
oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub
poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
si¢ istotnie papieru warto$ciowego w szczegdinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

d) wartos¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza si¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego
Rynku; przy czym bedg to modele:

- wprzypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych;

- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;
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- w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych przeplywoéw
pienieznych.

(U
~—

warto$¢ depozytéw wycenia sie w wysokos$ci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz

naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

f) wartos¢ warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza sie w oparciu 0 modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do
modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 12.3.1.3. Prospektu Informacyjnego
funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw
gtéwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dlugoterminowych w
walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier warto$ciowy jest
denominowany. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w
walucie polskiej po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

6. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych
przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w
walucie, w ktérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

8. Wyceny Wartosci Aktywéw Netto dokonuje rownolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i
metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papieréw wartosciowych po cenie

emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych

Dzien wyceny

Dziers wyceny — dzier wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartoéci aktywéw netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. z 2016, poz. 1047, z p6zn. zm.) oraz
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rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31
Naleznosci 400 65
2Z tytutu zbytych lokat 311 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend - -
Z tytulu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 88 65
Z tytutu pokrycia kosztow przez Towarzystwo 89 65
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31
Zobowigzania 322 215
2Z tytulu nabytych aktywow 162 133
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
2Z tytutu instrumentéw pochodnych 63 21
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 10
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 44 ~
inwestycyjnych
2Z tytulu wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
2Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 53 50

Pozostate skfadniki zobowigzar
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2016-06-30 2015-12-31
Wartoéé na Wartosé na
Wartoéé na dzieri bilansowy Warto$¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzleri bilansowy w walucle dzleri bilansowy w walucle
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucle | sprawozdania | wdanejwalucie | sprawozdania
wtys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty - 93 - 623
MBANK S.A. - 70 - 623
CHF - - 8 30
EUR 1 4 13 54
GBP - 2 9 49
JPY 43 2 106 4
PLN 27 27 454 454
Usb 9 35 8 32
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 23 - -
EUR 5 23 - -
od 2016-01-01 do 2016-06-30 od 2015-10-01 do 2015-12-31
Wartoéé na Wartodé na
NOTA<4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM | Watosena | dzlefibilansowy | Wartoééna | dzien bilansowy
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCHW | G700 DIaeony | w walucle bttt [ R Ak
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucle | sprawozdania | w dane] walucie sprawozdania
wiys finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych 3 3 3 -
CHF 3 12 3 11
EUR 11 48 8 32
GBP 3 17 3 14
JPY 418 15 306 10
PLN 281 281 477 477
uUsD 7 29 7 27

NOTA-4 lll - NIE DOTYCZY
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2016-08-30 2015-12-31
Wartoéé na Wartoéé na
dzlen bilansowy Procentowy dzier bilansowy Procentowy
NOTA-5 |. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucle udziat w
WARTOSC| GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowsgo w tys.) ogélem
tys. tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 93 4,60% 623 12,69%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 93 4,60% 623 12,69%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ srodki pienigzne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczeg6towe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnoéci zostaly przedstawione w tabelach uzupelniajacych zestawienia lokat.

2018-06-30 2015-12-31
Wartoéé na Wartoéé na
dzieri bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-6 ll. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 131 6,51% - -
Diuzne papiery wartosciowe 131 6,51% - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 131 6,61% - -

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe dtuzne Instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzieri bilansowy jest ujemna,

2016-06-30 2015-12-31
Wartosé na Wartoéé na
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO deier bians oy S frocentowy 8| deleniblianacwy]) g rocsntowy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
TRANSAKCJI finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie etnia
swoif:th ogowiq;kéxv? przy gz;,mynie uvyzglednia éie wav:t‘::péci B 641 31.88% 688 14.02%
godziwych dodatkowych zabezpieczeri (****)
Srodki na rachunkach bankowych 93 4,60% 623 12,69%
Naleznosci 400 19,90% 65 1,33%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 131 6,51% - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 0,87% - -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 87 4,34% 623 12,69%
bilansowe (*****)
MBANK S.A. 87 4,34% 623 12,69%
Srodki na rachunkach bankowych 70 3,47% 623 12,69%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 0,87% - -

(****} Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartoéci bilansowej brutto §rodkéw pienigznych,
depozytéw, nalezno$ci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w/iu danego emitenta w aktywach ogétem.

2016-06-30 2015-12-31
Warto$é¢ na Wartoéé na
Wa;tzolzg e dzien Procentowy Wa:;t;:g os dzien Procentowy
NPT bilansowy w udziat w bilansowy bllansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) o walu:\l'g walucie aktywach e walucie aktywach
sktadnika w sprawozdania (w tys.) skladnika w sprawozdania (w tys.)
tys finansowego ogétem tys ﬂnanst;swego ogdtem
3 w tys. 3 w tys.
Przypadki znaczacej kancentraciji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - 1478 - - 3624 -
w podziale na kategorie bilansowe (******)
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2016-06-30 2015-12-31
Wartoéé na Wartoéé na
Wa;tzc::: na dziert Procentowy Wa:;::g 0 dzieri Procentowy
AT e bilansowy w udziat w bilanso bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) ] uc‘:lz walucie aktywach B u::g walucie aktywach
sprawozdania w tys. sprawozdania w tys.
sktadnika w gan skiadnika w gant
finansowego ogdlem finansowego ogétem
tys. w tys. tys. w tys.

EUR 126 557 27,69% 354 1510 30,76%
Srodki na rachunkach bankowych 6 27 1,32% 13 54 1,11%
Naleznosci - - - - - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 113 501 24,88% 339 1450 29,52%
Sktadniki lokat nienotawane na aktywnym o

rynku - - 0,03% - - -
Zobowigzania 7 29 1,46% 2 6 0,13%

JPY 5031 194 9,68% 16 680 542 11,02%
Srodki na rachunkach bankowych 43 2 0,08% 106 4 0,07%
Naleznosci 4 347 168 8,37% - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 12 357 401 8,16%

ok uSktadn1k| lokat nienotowane na aktywnym 162 6 0.31% _ ~ N
Zobowiazania 479 18 0,92% 4 227 137 2,79%

USD 183 727 36,19% 402 1572 32,03%
Srodki na rachunkach bankowych 9 35 1,75% 8 32 0,65%
Naleznosci - - - - - _
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 165 656 32,62% 392 1532 31,21%

- uSkiadniki lokat nienotowane na aktywnym 1 5 0.25% _ N ~
Zobowigzania 8 31 1,57% 2 8 0,17%

(******) Za znaczacq koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem
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ipopema

od 2016-01-01 do 2016-

od 2016-10-01 do 2015-

06-30 12-31
Wartoéé w okresle Warto8é w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. b

Wynagrodzenie dia Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

Optaty dia depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowos$ci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

W tym pozostate skiadniki kosztow

Koszty zwraconych dywidend od pozyczonych papierdw wartosciowych

Optaty dla KDPW za depozyt

Optaty KDPW za przechowywanie PW

Optaty KDPW transakcyjne

Koszty likwidacji

Koszty publikacji obowigzkowych (Monitor B)

Obstuga emisji obligacji

Koszty obstugi pakietow wierzytelnosci

Qdpis aktualizujacy z tytutu trwatej utraty wartosci

Z tytulu pozostatych oplat dla innych podmiotow

Koszty organizacji i obstugi posiedzen zgromadzenia inwestorow

Podatki i optaty dla organdéw panstwa

Koszty podatkow od przych. na pap. wartosciowych

Koszty prowizji maklerskich i bankowych (w tym za przechowywanie)

Pozostale rezerwy na koszty odsetkowe

Optaty sgdowe i windykacyjne

Koszty $wiadczen

Z tytulu egzekucji wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytulu inwestycji w wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytulu pozostalych optat dotyczacych wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytulu zarzadzania wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych

Optaty dla depozytariusza za prowadzenie rachunku

Suma:

od 2016-01-01 do 2016-

od 2016-10-01 do 2015-

06-30 12-31
Wartoé¢ w okresie Wartoéé w okresle
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 67 15
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 67 15
2016-06-30 2015-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWGCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezgcy Rok 1 poprzedni

| Wartosc¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 1689 4 695
Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego

A 95,39 103,31

B 95,02 103,20

4 97,36 -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA  BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY:

Nie wystapily znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo ujac

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM:

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktére nalezatoby ujg¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYM! W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI |  OPUBLIKOWANYMI  JEDNOSTKOWYMI  SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMI:

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowymi
w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU:

a) INFORMACJA O PRZYPADKACH INFORMOWANIA UCZESTNIKOW O KOREKTACH
WYCENY AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa.

b) INFORMACJA O PRZYPADKACH ZAWIESZENIA DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

c) INFORMACJA O PRZYPADKACH NIEROZLICZENIA SIE TRANSAKCJI ZAWIERANYCH
PRZEZ SUBFUNDUSZ:

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA GLOBALNYCH
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Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. NA DZIEN PODPISANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NIE WYSTEPUJE NIEPEWNOSC CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI. W ZWIAZKU Z TYM JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NIE
ZAWIERA ZWIAZANYCH Z TA KWESTIA KOREKT.

6. INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM,
KTORE MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE.,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU | ICH ZMIAN:

Nie wystapity przypadki inne niz wskazane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
ktére moglyby w istotny sposdb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI SUBFUNDUSZU

Eskpozycje AFI i dzwignie finansowa Towarzystwo oblicza zgodnie z metodg brutto okreslong w
art. 7 i metodg zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

8. POZOSTALE INFORMACJE

W okresie od dnia 25 stycznia 2016 roku do dnia 26 lutego 2016 roku miata miejsce kontrola
dziatalnosci wykonywanej przez Towarzystwo, przeprowadzona przez Komisje Nadzoru
Finansowego w zakresie konwersji i zamiany. Na skutek przeprowadzonej kontroli i otrzymanych
zalecen pokontrolnych w dniu 20 lipca 2016 roku Towarzystwo wprowadzito zmiany w procesie

konwersji i zamiany.

Kwestia ta nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres szesciu

miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku.
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Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Jarostaw Wikalinski Maciej Jakub Jasinski
o b
Prézes Zarzadu IPOPEMA TFI S.A. Wiceprezes Zarzadu IPOPEMA TFI S.A.

Jarogtaw Pigtr Jamka Renata Wanat-Szelenbaum

Wicep;é es Zarzgdu IPOPEMA TFI S.A. Czlonek Zarzadu IPOPEMA TFI S.A.

Podgpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych :

Katarzyna Skalska

Dyrektor Departamentu Ksiegowo$ci Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Warszawa, 24 sierpnia 2016 .
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