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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu poélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej IPOPEMA Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spélki Akeyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego podtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu IPOPEMA Makro Alokacji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach IPOPEMA
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Prézna 9, sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2016 roku, na ktére sktadaja sig: wprowadzenie do
pbtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzagdzone na
dzien 30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za
okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2016 roku, zasady (polityka) rachunkowosci, noty
objasniajace oraz informacja dodatkowa (,,pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelno$é i jasno$é potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci odpowiedzialny
jest Zarzad IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej (,,Towarzystwo”),
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz.
Naszym zadaniem bylo sformulowanie wniosku na temat zalaczonego péirocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard”).
Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede
wszystkim do osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktore
moglyby zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii
z badania o zalgczonym pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone pdiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z majgcymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres 6 miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2016 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spéika z oqranlczpng_gc_jgov_/igc!z_lalnoﬁcla sp. k.
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Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostato do{qczone
do péirocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku, o ktorym wydaliSmy raport z przegladu z dniem
24 sierpnia 2016 roku.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA MAKRO ALOKACJI

WPROWADZENIE

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji (,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w
ramach funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,dalej jako Fundusz”).

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzjg z dnia 11
sierpnia 2011 roku.
Fundusz IPOPEMA SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
— Subfundusz IPOPEMA Short Equity,
— Subfundusz IPOPEMA Akgji,
—  Subfundusz IPOPEMA Gotéwkowy,
—  Subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji,
- Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spétek,
— Subfundusz IPOPEMA Obligacji,
—  Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendow,
— Subfundusz IPOPEMA Dtuzny,
—  Subfundusz IPOPEMA m-INDEKS.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w ramach Funduszu uruchomiono Subfundusz IPOPEMA Short
Equity, Subfundusz IPOPEMA Akcji, Subfundusz IPOPEMA Gotéwkowy, Subfundusz IPOPEMA
Makro Alokacji, Subfundusz IPOPEMA Malych i Srednich Spétek, Subfundusz IPOPEMA Obligagji,
Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendéw, Subfundusz IPOPEMA Diuzny oraz Subfundusz
IPOPEMA m-INDEKS.

Fundusz w dniu 2 grudnia 2011 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod
numerem RF| 685.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 6 grudnia 2011 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez IPOPEMA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Préznej 9 (wpisanym

do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xil Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264).

Podmiot przeprowadzajacy przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu zostato przeprowadzone przez

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez dokonywanie lokat srodkéw w
kategorie lokat, o ktorych mowa w art. 78 Statutu Funduszu, w proporcjach odzwierciedlajgcych
ocene zarzgdzajgcego Aktywami Subfunduszu w odniesieniu do uwarunkowan w poszczegélnych
segmentach rynku finansowego.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Nadrzednym celem Subfunduszu jest osigganie rentownosci lokat na poziomie przewyzszajgcym

érednig rentowno$¢ depozytéw bankowych, stosujgc polityke zmiennej alokacji aktywow w
instrumenty udziatowe i Instrumenty Rynku Pienigznego oraz diuzne papiery warto$ciowe, zaleznie
od koniunktury w poszczegdlnych segmentach rynku finansowego. Subfundusz bedzie dazyt do
osiggniecia powyzszego celu przede wszystkim poprzez inwestowanie aktywow w roznego rodzaju
instrumenty rynku finansowego dopuszczone Ustawg i Statutem, w tym, w przypadku braku
istotnych przestanek do ograniczania zaangazowania ekspozycji na rynku kapitatowym, w
szczegolnosci w akcje spétek notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie lub
akcje spolek notowanych na rynku zorganizowanym niebgdgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub akcje spotek notowanych na rynkach regulowanych w parnstwach
nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska. W zaleznosci od koniunktury na rynku
kapitalowym, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z rynkiem instrumentow
udziatowych, Subfundusz bedzie inwestowat réwniez w diuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego, w szczegdlnosci emitowane przez spétki z regionu Europy Srodkowej i
Wschodniej. W celu usprawnienia zarzadzania portfelem inwestycyjnym a takze w celu
zwigkszenia efektywnej ekspozycji na najbardziej perspektywiczne, w ocenie zarzadzajgcego,
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segmenty rynku finansowego, Subfundusz bedzie takze zawierat umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym w Niestandaryzowane Instrumenty Pochodne. Subfundusz
charakteryzuje sie brakiem sztywnych limitow alokacji lokat pomigdzy akcje i instrumenty dtuzne.
Udziat akcji w Aktywach Subfunduszu bedzie uzalezniony od oceny wybranych wskaznikéw
koniunktury oraz makroekonomicznych takich jak: prognozowany poziom inflacji, stop
procentowych, saldo naplywéw s$rodkéw do funduszy inwestycyjnych i emerytalnych, ceny
podstawowych surowcéw naturalnych, ceny produktéw spozywczych. Skiadniki lokat Subfunduszu
w postaci akcji cechujg sie jednak potencjalnie duzg zmiennoscig notowan, powodujgc istotne
ryzyko dla nabywcoéw Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg
maksymalizacji wartosci Aktywoéw tego Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym.
Subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje spétek,
ktérych wzrost wartosci jest najbardziej prawdopodobny biorac pod uwage kryteria analizy
fundamentalnej lub technicznej.

3. Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu (benchmark) jest portfel skiadajacy sie z podwdjnej wartosci indeksu
WIBOR12M.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikaciji:

a) instrumenty udziatowe, w tym w szczegolnosci akcje, kwity depozytowe oraz papiery wartosciowe,
o ktérych mowa w art. 78 ust. 1 pkt 7) Statutu Funduszu — bedg stanowi¢ od 0% do 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

b) Instrumenty Rynku Pienigznego oraz diuzne papiery wartosciowe — bedg stanowi¢ od 0 do 100%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

2. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 1) — 6) Statutu
Funduszu, Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sie w szczegdlnosci:

a) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,
b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.
3. Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogg stanowic¢ aktywa zagraniczne.

4. Do 100% wartoéci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 r. (tekst jedn. Dz.U. z 2014, poz. 157 z pdézn. zm.) (dalej jako ,Ustawa") oraz ograniczenia
inwestycyjne wymienione w art. 58 Statutu Funduszu.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA MAKRO ALOKACII
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzienn 30 czerwca 2016 roku, za
okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnosé pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach zlotych.

3. Wykazane w sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy skiadnikéw lokat w wartosci aktywow
Subfunduszu oraz wszystkie pozostale pozycje, ktérych przedstawienie wymaga wykazania
procentowego udziatu w wartosci aktywéw Subfunduszu, prezentowane sa w oparciu o wartosci
rzeczywiste w PLN.

4. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajacy na
dzien roboczy warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie
prezentowana jest wediug klucza podziatowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w
kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W
przypadku gdy dzieni bilansowy przypada na dzierh wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na
dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

Kontynuacja dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia 30
czerwca 2016 roku zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego, czyli od dnia 30 czerwca 2016.

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie istniejg
okolicznos$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz i Subfundusz oraz
nie sg spetnione przestanki rozwigzania Funduszu i Subfunduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa oraz cech je réznicujgcych
Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, B oraz C.
Jednostki uczestnictwa poszczegoélnych kategorii mogg réznic sie miedzy soba:

a) zasadami zbywania,
b) wysokoscig minimalnych wptat,
¢) wysokoscig i sposobem pobierania optat manipulacyjnych.

Na dzien bilansowy w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu pozostawaly jednosiki uczestnictwa
kategorii A, B oraz C, ktére roznity sie wysokoscig optaty pobieranej za zarzgdzanie Subfunduszem.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA MAKRO ALOKACIJI
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Zgodnie z zapisami Statutu Funduszu wynagrodzenie stale za zarzgdzanie Subfunduszem nie moze
by¢ wyzsze niz:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 2,9%

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 3,5%

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 1,5%,

w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od
$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie stale jest naliczane w
kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny.

[POPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA MAKRO ALOKACJI

M/

- 105



\,& >

*901L -

IFOVXOTV OUNVIN VINSHOdI ZSNANNJENS ALYVMLO ANTADALSIMNI ZSNANNA ANZOALSITIVIOAdS VWIJOdI

eluRZBIMOQOZ 195920

M auemowln aisuepg m ks duaoim Buwaln Ajeiw Amosue)q uaizp eu 219p aupoysod Auswinisu| -duasim euwain qn) klujepop Ajeiw Amosuelq yuaizp eu 2101} aupoyaod fjuawniisul emelspazid
1230] BIUBME)SSZ foumob Ijoqe L m aupoyood Auawnisu| eAzod “yoAuemojousiu | YoAUBMOIOU JB)O| MONIUPERS 105320 M nNsuejig op 3is pelupebzn alu azow jexoj eluame)saz eumoib ejaqe

%926

Tewng

%LE°E6

vEL LLL

(42412

¥392 201

EI]

SD{SIOW DREYS

19S0WOYIMIBIN

Gnem

AAzodag

EBEN

[EELEIETTY

Eojuelb ez aqizpais
aokfew eiuemojsamul obautodsm afoniisul zezid suBMONWS BMOIUSIZIN AimA L

aulfolysamun fjexyAued

BMJOIUIS3ZoN BSOUpPar

Biosouleizpamodpo Buozaluesbo z yoexiods m Kieizpn

b6~

aupoyood Ajuswinisu]

268 98

amojosopem Aiaided auznig

aumejsez Aisiy

amoykzodap Aumy|

nioqod emeld

124

661

ove

[ A4

tloye op emeid

aulAodAisans Quesepp

S9. ¥

€ee e

vee 8

[43%']

alyy

.g I3
Amosuejq yaizp eu
Auaohm Bm osopepy

-sA} m Bj9Aqeu
Auad Bm gsouesn

.s M
Amosue|q uajzp eu
Auasim Bm psopem

*sA} m ejoAqeu
Auad Bm sopeM

1215102

0£-90-9102

1VYOT IMINGYINS
VNMQOIO Vi3gvl

pwadod




* /0L

IFOWMOTY OUMVYIN YIWIJOdI ZSNANNA8NS ALYVMLO ANTAOALSIMNI ZSNANND ANZOALSITVIOAdS YINIJOJI

FIMVZSHYM M

. AuemojnBa; (1100000NZd7d)
%ET'L CoE L €LE L e)siod | 809 Sv HOAMOIOSOLIVM o
MONIIAYY VOIS Youlks AumApgy V'S N3Z231dZ38N avHVYZ ANHO3ZSMOd
AIMVZSEYM M AuemoinBa
%2E'0 SEE y62 eysjod | 150 L HOAMOIOSOLYYM oulls AumAsy (LLOBOOA L) V'S ALIM VdNYD
MOY3IdVd Y3339
] AIMVYZSYVM M fuemojnba
%LE'0 zee oLe eysiod | LG€E ovl HOAMOIOSOLYVYM NoUAL AUmApY (S1000ISUND1d) V'S ISSOH ONID
MQU3IdVd Ya31319
] AIMYZSYYM M fuemopnBal
%810 €61 8Ll eysjod | €22 8 HOAMOIOSOLYVM youks AumAssy (8L000LNILO1d) V'S SIWVYD 1D
MQY3IdVd Ya131D
) AIMYZSHYM M F—
%90°'0 29 85 eysiod | 2L L2 HOAMOIOSOLYVM youls Aumgsiy (ZLOOOWBMW1d) V'S SNSHN
MOY3IdYd va13Io
. JIMYZSEYM M AuemoinBais
%E0'0 [ ¥e exsjod | ovy € HOAMOIOSOLYYM YOUAJ Aumgsiy (51000d38NNTd) V'S d38INN
MQY3IdVd Y1319
. JIMVZSUVM M AuemojnBa (+L000DINDdTd) V'S OMLIINMOZYD
%6€E'0 Ly 98¢ e)siod | S2€ €4 HOAMOIOSOLEVYM
Mou3l m(mm(ﬂm_w yauks AumAply 1 IMOLIYN OMLIINYOD 3NSTOd
) AIMVZSHYM M Auemonbe
%8€'0 80% 66€ eysiod | 695 81 HOAMOIDSOLEVM Youks AumAply (£1000Ld¥407d) 'V'S 1VST10d AMOYIAD
MQ¥3Idvd YAI3I9
) AIMVZSEVM M fuemoinba
%010 01 66 eysiod | 129 L HOAMOIOSOLYYM youks AumAply (£10000WHOM1d) V'S ZA3IN YHSTOd WHOM
MQU3IdYd va1aIo
) JIMVZSHVM M fuemojnBas
%110 148 S5t esjod | 182 HOAMOIOSOLYYM soukl AumApy (8L000HD3IDTd) V'S HO3ID
MQY3IdYd Ya13ID
. JIMYZSYYM M Auemonba
%610 00z 4 eysjod | 09 HOAMOIOSOLHVYM YoUI AUMAPY (¥¥0000002871d) "V'S XBM INQOHOVZ %Nvd
MOY3idYd ¥a1319
. IMYZSHYM M Auemoinbal .
%6E'0 gLy e eysjod | 822 €} HOAMOIOSOLYYM Youki Aumpiy (£10001dNdOTd) V'S T1d'OINOJO
MO¥3IdVd Ya13I9
. IIMVZSHVM M fuemonbas
%60'0 v6 soL eysjod | LES 6 HOAMOIOSOLEVYM ouks AumApy (#100071dMML1d) V'S 1IMYd VIONVYL
MQY3IdVd Ya13I9
) AIMVZSEVM M AuemojnBas
%61L'0 y0T 602 eysiod | 0vS € HOAMOIOSOLUVM youls AumAply (940000091871d) V'S WNINNI TN %NVE
MQY3IdVd Ya13I9
. JIMYZSHYM M fuemonbay o
%LL'0 181 61 eysiod | 818 99 HOAMOIDSOLAVM youks AumApiy (0L000WOLASTd) V'S WOLAS
MQU3IdYd YA13I0
%EL L vez 8 ZiL 8 Kuemoinbal yauks AumApy
- - - Auemojnbasaiu yauks Aumiply
.wa ™
wgobo yoemipe *sf) m Bj9Aqeu ejuagjwe Aronv
M B[ZpN AMOJR0Id ﬁohﬁﬁﬁﬂ“. Aue Bm 2s0LEM Aazpais fesy eqzor1 BUOETED T vOVIVINIZdNZN viavl

pwadod




/] /

+801 -

IFOVMOTY OMWMVIN YWIdOdI ZSNANNAENS ALYVYMLO ANFASALSIMNI ZSNANND ANZOALSITVIIOIdS YINIHOdI

%EL'L vZe 8 ZL1 8 ‘ewng
- - - nyufs wAumipie eu auemojouaiN
. AIMVZSHYI M Auemoinbas (1L000WQY.LXTd)
%600 66 SL exsiod | 6v5 9 HOAMOIOSOLYVM .
oUI) n_<w<3m_w youks Aumipy V'S BISHIIVIN INOA SYINOYE FaAVHLX
] AMYZSEVM M KuemopnBas
%600 06 99 AowaiN | v29 HOAMOIOSOLEYM Youks Aumy (MLSELY00030) OV STIIHMINN
MOY3Idvd V3339
] FIMVZSUVM M fuemoyBai
%L0'0 SL 73 BYsiod | 98E ¥ HOAMOIOSOLHYM youks AUMADYY (orooonri¥gd) 'v's Nriyg
MOY3Idvd V31319
] IMVYZSHYM M fuemojnBal
%12'0 -4 44 exsiod | 052 2 HOAMOIOSOLYVAM youks Aumiy (¥1000HEYXSTd) V'S ONIQTIOH J3IFUYIS
MOY3idvd va13io
. RuemojnbaJ B
%2L'0 zel vl fowaiN | 09z vy13x youks Aumfpyy | (0£££WSd00030) OV VIOIW |'LVS N3E3ISONd
‘ FIMVZSHVIN Auemojnbas (8¥000WOWXd1d)
%800 s8 SLi exsiod | €42 HOAMOIOSOLUYM g
MON3IdYd Ya13ID Aouls AumApiy V'S INIWIDVNVIN HVO IWIdd
. IMYZSHVM M fuemoynba
%EY'D (i[:12 862 exsiod | ¥6. 6 HOAMOIOSOLHVM Youks AumAsy (010004SLATId) V'S FUVYMLIOS LYHOIAIN
MOY3Idvd va13I19
) IIMVZSHVM M AuemoinBes
%EL'D £ 002 exsiod | SE€ L1 HOAMOIOSOLYVM ouks Aumisty (21L0009YMANTd) V'S OVM3N
MO¥3Idvd Y3319
. IIMVZSHVM M fuemojnbas
%62'0 60¢ {735 exsiod | 505 12 HOAMOIOSOLUVM ouks AUMADYY (zL000YLHNW1) V'S 3AVHL IYNNOW
MQY3Idvd Va13I9
%¥L'0 €51 09l efueld | L6L € -wh_mwnm.wmummum v_mummhﬂ%_d (1051210000¥4) V'S 1039N3d
. JIMVZSHYM M KuemolnBial
%9€E'0 Lig Vi eysiod [ 212 2 HOAMOIDSOLHVM souks Aumpry (sp000¥OINY1d) V'S YNVE YOIV
MQ¥3Idvd Ya1319
. IMYZSHYMM AuemoijnBas
%80°0 v8 73 eysiod | 65€ HOAMOIOSOLYYM YoUks AUMAY (5100097100 1d) V'S SOIWHLIMODTYOIdIW
MO¥Idvd Va33I19
. SIMYZSHYMM Kuemojnbay
%150 ovs £5¥ exsiod | 595 9.1 HOAMOIOSOLYVM souks AUMAPYY (910009A80Y1d) V'S DABOY
MOY3Idvd Ya13I9
. 3IMVZSEYM M KuemolnbaJ
%ET'0 vve -4 exsiod | L8 9L HOAMOIDSOLHVYM youks AumApiy (620001dAGY1d) V'S LNS
MOY¥3Idvd Y1319
) AIMVYZSHYM M fuemoinBia
%PE'D voE oey eyisiod | 688 €1 HOAMOIOSOLYYM youls AumApiy (610000008V1d) V'S @Y
MO¥3IdYd V31319
] IIMVZSHYMM fuemonBa
%Yo ost (414 exsiod | 952 6 HOAMOIOSOLYVAM youks Aumzsy (11000HOYNITd) V'S HSYOOX¥N3
& MQ¥3idvd va1319
wajobo yoemApje L A} M ejoAqeU BJusjw Aronvy
M jeizpn Amojuasold ﬁﬁﬁwﬁuﬂ_ Auas Bm psouep Aqzpeis fexy eqza11 ISR mjuls fezpox voVrvINIZdNzn v13avL

pwadod




* 601 -

IFOWYOTY OUNMVYIN YIWIdOdI ZSNANNJENS ALYVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNL ANZOALSITVYIO3dS VINIJOdI

%09'0 o9 £iy ‘ewng
- - = mjuls wAumipje eu auemojousiN
AIMVZSHVM M AuemojnBas
%ZE'0 6€€ 2se Bysiod | S.v 9 HOAMOIOSOLHYVYM youks AumApiy (€610040ITY1d) | VIN3S VAd V'S MNvE HOIV
MQY3Idvd va33ID
JIMYZSIVM M Kuemoinfias (¥£000.L8d LV 1)
%82'0 L0¢ [¥44 eys|od | sZ€ 00} HOAMOIOSOLYVM A Au RS
MONIIdVd Ya13I9 Jau AR H VI¥3S vad V'S ¥3NLYVd OLNY
%09'0 0v9 %3 Kuemoinbal yeuk Kumipyy
- - - KuemojnBasaiu sauls Aumiply
‘sym
weolio yoemApe s} m ej9Aqeu LTV T IFOMY OQ YMVd
M feizpn Amojuedold ﬁwﬁu_m_ﬂﬂwﬁﬂﬂ Auas Bm psopepy Aquzpeis [eny eqzan TIOEET mjul fezpoy VOVrvINI2dNZn vI3dvl

pwadod)




*OLL-

IFOVMOTV OUMVYIN YWIOdI ZSNANNSENS ALYYMLO ANFADALSIMNI ZSNANND ANZDALSIIVIOAdS YINIJOdI

aNv10d

. N |
%L2's 095 585§ 0005 000 1 %00'Y 52-01-6202 oxsiog | YMLSNV LOJSANOS | Rockrfuceot’ | (+92£0100007d) £204S@
ANNSVIHL
aNviod
. . 6
%60 ezs ges 00s 000 + %sL'e SZ-0-8102 oisiog | VMALSNVS LOASONOE | sackrtunciony | (#1£201000071d) BL0S
AMNSYIUL
_ aNY10d | suemomd
%el's o8 oLLs ooz8 000 L %SL'L 521071202 eysiog | YMLSNWVS 1odsanos | ,otrelREE | (89090100001d) 12L0ZM
AMNSVINL
aNviod p
%v¥'0 2oy 95y ooy 000 4 %05’ 52-01-6102 T A LOJSTNOH | hackriuneed | (19¥50400007d) 6101SC
AMNSVIYL
aNv10d
%2Z'E 8zv e sive 008 2 000 %SL's £2-60-2202 oysiod | VMLSNV LOJSONOE | scks funcieny | (8¥20100007d) 2Z60SM
AMNSYIYL
) aNVT0d | ruemomt
%990 9oL 2oL 00z 000 1 %SL' 52108102 eisog | YMULSNVd LOASANOS | ok, fumtnn | (£4250100007d) 8440ZM
aUWIS O evan | Yeuks Aumkiny
%9109 2.6 €9 122 €9 Kuemoinbaiaiu yauks Aumiply
%92'L8 0Ly 98 9L6 ¥8 alebiqo
- - - ET]
- - - amogleys Auog
= = - auzaiueid Auog
%92°L8 0Ly 98 916 ¥8 mjol | lezAmod ndnyfm auuea) O
. SYINvE MU (02142022L0SX)
%2S'T 6.9¢ EvS 059 086 € %SL'S ye-¥0-L102 efung HYTIVA Azofop aiN | wAumApe eu | ¥2/P0/LLOT SL'G 'OV LISVMNVE
M) suEMOIOUBIN UYDIVA SADINNL
AMOSNISY nyukl () BosvST43
%20 0z T 0izz 0zz 000 01 %eL' 61-21-9102 eisiod | AN Azokiop aIN | whumApie eu VI¥3S V'S AMOONISYIT
Seaouna suemojousIN | ZSNANNA INSFAAONN3
V'S VIS10d -~ (520009vQy01d)
%o . o SINVE " £0L10ZNSEOBYD
%9L'E €00 ¥ 000 oov 000 0} %022 12-€0-L10Z ¥d | Soomoy faokop o | whumdiye eu Ve a0
1q3¥0 'N | sinve 31001H9V L1a3uD
. mjuka
%SE'8 988 8 €5, 8 WAUMADIE BU SUBMOJOUSIN
%S€'8 088 8 £6.8 aPebila0
- = - auu]
- - - amoqJeys Auog
- - - auzduaid Auog
%S€E'8 988 8 €5, 8 nxod | op ndnyAm ajuula) O
wejolio m ;%:u__n sy m [T T IMOIOSOLUVM
gﬂ 20sd0
.“s te1zpn uezp ejoAqeu Auad ©qZIy] n“_%h.__ﬂ.h: 25.“-..3:”__“ M _.__A___-._“R.a Aqizpays juayuz njufls emzeN | njuli fezpoy A¥3idvd 3INzZn1a
AMOju830.4 eu Auadim | Bm psopepy feay VOVrVINIIdNZN V13avL
Bm gsoptem

wiadodh




cbibe

IFOVAHOTY OENVIN VINIJOdI ZSNANNIENS ALYVMLO ANFADALSIMNI ZSNANND ANZOALSITVIO3dS VINIJOdI

%Sk, 0L9 L L9€ L Kuemoinbau yauki Aumkpy
maol A :
e . . - ANMALYNY3LTY | AuemoinBeuaiu 2860000 1d
%L50 208 108 008 000 4 %6’y L0-0-2202 easlod | V'S N e | ouks Aumy S VIS e anoo
- ISATVLVO
aNYT0d | £uemom
%6S'LL zre 19221 005 21 000 1 %sL'L 52-20-1202 wisod | YMESNYS LOJSUNOE | youk fumkny | (€5+60100007) 12208d
ANNSVIUL
mas| — A :
. . ) V'S | ANMALYNYZLTV | AuemopnBaseiu 9£10040ITVTd
%hZ evzz 08t 2 081z 000 1 %60's 9014202 @asod |y e oy B | ok fumiony | 1 VINES V'S SINE o
- LSATVAVO
GNV10d | suemomb
%60'0 oot Lo oot 000 %007 52-0-1202 eysiod | YMISNYS LOJSANOS | yout fumkmy | (94680100007d) L2408
AHNSYIYL
aNV10d
%ES'L 6008 0z8 0oL 8 000 %05° s2-L0-6202 eispd | VMY LOdSONOE | yaekhoretol | (99880400007d) 822050
ANNSYIYL
T - A :
‘ _ . v ANMALYNYZLTY | AuemolnBaiaw LPE0000NYNTd
%vZ'L 1z L 008 00e L 000 1 %8L'Y 80-90-1202 Bislod | V'S Nu L | ouks Aumioy L7 ViaS o
- LSATVAYD
lodsanos [ — A :
: _ ol V'S OS)INI | ANMALYNYZLTY | AuewojnBasom »SLOOYNINN1d) X VIN3S
%'l 225 SISt 005 L 000 1 %PE'S 62-01-840Z exsiod ey Y | ouks Aumky A=t
- ISATVLVD
aNvi0d :
%hb'h 081 €8l 00z L 000 1 %05'L 52-40-0202 wisiog | VMLENYS LOdSTNOE | sacks tuncios | (045801000071l 0205
AUNSVIYL
lodsanog | — A :
%zt : . ” ANMALVNY3LTY | AuemopnBaseiu 2.L009AB0N1d
%zL'L 1e8 L 28l 8l 000 00} %hL'y 62-01-810Z @isiod | V'S DABOY o | ok Aumioy L viEs v el
- LSATVLYO
VS 10dSANOH (
1610000508 1d)
. . Auemo|nBasaiu e
%eY'y 60L ¥ 008 ¥ 009 ¥ 000 %L0'% 14204202 exsiog | HSIMOTONS | ANMALYNH L Y | otk Aumkory d VIS 'V'S YYSIMOTONS
ANO¥HOO YN8
YNvE - LSATVLVO
ANV10d | fyemopnbasaiu
%66'6 81901 1zv ob 000 01 000 L %SZ'E 52-205202 ersiog [ VMLSNVA LOdSANOS | youk fumimy | (£6+80400001d) 522050
ANNSYIHL
aNv10d
. A ETETIT]
%+0'0 sv or 1 0001 %St $2-10-b202 eysiog | YMISHVd LOASANOE | youks humimy | (#57£0100007d) ¥2L0ZM
ANNSYIHL
000 M ?%%:55 sy m ejuapwe FMOIOSOLYYM
.nsuu-wwiu!_w:m uagzp B2Aqeu Auad eqzof] nsw:_—m:o: u.:!swahmuo._no __-.n__—.uui Aqizpeis jJuspwizy njuls emzeN mjuis fezpoy AN3Idvd INZN1a
. eu Auedkm | 6m psopepm ek R s fesy vOVFVINI3dNZN V13avi
2904 | 6w 9sonem

odh




*Clle

IFOYMOTY OUMVYIN YINIJOdI ZSNANNAENS ALYYMLO ANFADALSIMNI ZSNANND ANZOALSITYIO3dS YINIJOdI

o (8]
aNng-o¥n3 V'S SILLMNDIS AONVIHOSLN3a AuemojnBas .
- - - 6 exsjod 80'60°9L0Z 9NXH OJIWIIN YNIVYIQ3d
Juawinisu VYW3dOdI XIHNI | NoukLAUMANY | o oo o afoebiiqo samng ERUOY
- - - Kuemonbas youki Aumipy
- - - supoysod
Auswinnsu) auemoziiepueysim
shy
watobo
M Amosuejq shy (Aome3sim)
yoemipe Amozeq (eomeysim) INQOHOOd ALNIWNULSNI
ueEzp m epofqeu Aued eqzo BJUGRUD njuis emzeN mjuia fezpoy
LS _n_m_.ow i Atiaa Bm o5OLEM jueungsy] Aqizpers fesyl Jusjpuy VOVIVINI3dNzn v138vL
Amowieoold | g g90pem
%1968 962 96 699 £6 ‘ewng
nyuks
. . av vLIdvO (Lzec/962HLSX) L0/90/€202
o mApe el
%38't 696 | 056 1 osy 9ey v %06 L0-90-€202 efoamzg NITHO Azokop aIN w:uwsouuco_u 52 8V VLIdVD NI IO
¥'S nuli X
%8L'Z 81e2 00e 2 008 2 000 1 Wby £2-b0-8102 exsiod | LNIWLSIANI AzokopoiN | whumApyeeu | o oo \M_“_mmﬂﬂwsmmw
OH23 aUEMOJOUBIN
V'S OHNVE nyuki (£8000ANLNSd)
%8L'E L0 000 v oy 000 001 %YS'e 0€-0L-21L02 exsjod | Y3AIWNSNOD Azofjop aIN |  wAumApie eu 61000998 VI¥3S
HYIANVINYS SUBMOIOUSIN V'S 99 ¥IANVINYS
'SV ISYYINVE nyufa {180£208811.5X)
%99'2 628¢ ovs ez 00 0g6 € %SL'Yy 11-20-1202 efon) MIVH Azofjop aIN | whumfpie eu LLIZOIZOZ SL'Y 'S'Y
JAMENL BUBMOJOUSIN |  ISYXMNVE MIVH JAMHNL
mjuka
] 985/.
%TL'T 0682 8eLT 00g 196 L %SL'9 20-20-2202 BlUNWINY VINNWNY Azofop oIN | whumkpie eu | o0 s o Sﬁv_ﬂwmom_ sn)
BUBMOJOUBIN
V'S njuls
Hu (6510000508 1d)
%92'0 508 008 008 000 L %bb'e L£-0L-8102 exsiod §m_§mmmww Azofjop aIN | wAumhye eu LN VIY3S V'S WISIMOAOUS
AN auemojoUSIN ANOYHOO YNVE
MNVE
e nyuki
%56'CL 828 vi 82¢ vl WAUMAINE U SUBMOJOUBIN
' ] JONVHOXI Ruemoinbal (z8QvsySsyrSN)
%LLZ 8¥6 2 8LL2 059 086 € %S2'9 62-10-0202 KiBom AUDIM | g0 " NAaNOT | souks AumAniy | 62/10/0202 52°9 AMVONNH
IINYYW FHYHS . . ‘ )
. uemojnbas 0cHVYLLOLELSN,
%eE'y ze9 ¥ £as v 000 | 086 € %8E'D §1-206102 eisiog | YMLSNvd | OINOMLOE | K Kumoly | SL/Z0/6L0Z S28°9 ONVIOM
VNVITVL ¥SHO8
wagol shy
b0 M Amosuepq sk} m U3 IMOIOSOLUVM
yoemipe BUJEUjIIOU | BjuBMOjUIdOIdO ndnjim
M jeizpn uaizp edAqeu Auad eqzafT - . — T Aqizpais jusyuy mjuks emzeN | mjula fezpoy Au3idvd 3INZN1a
Amotnasoig | EuAuoakm | Bm 3sapem IFOUEM PIUMIEM ual fesy VOVrVINI3dNzZN vi3avi
d | Bm osopem

dodh




IPOWVMOTY OIVIN YWIJOdI ZSNANNIENS ALYYMLO ANFADALSIMNI ZSNANNE ANZOALSIVIIAdS YWIdOdI

*Clle

%09'0 9Z¥ - ‘ewng
_ ~ _ : o nyuis whumipe (-) €1-20-9102 N14/ASN
z 000 OF asn :eniem eysiod V'S Hd YINVE fzofopaiN | o, AUEMOIOUBIN M4 Nd EINEAA PIEMIOS IHESUO]
: n ; o njuds whumApie () €1-20-9102 N1d/QSN
%80~ Lob- 000 190 ¥ asn enjepm e)siod V'S Hdg YNva fzakop aIN | o suemorousiN M4 Nd EINEA PIEMIO] IERUOY
- _ ~ . o mjuki whumipie (- £1-20-9102 NId/MN3
000 2€ ¥N3 Enem eysiod V'S MNVEW AzoRop aIN | o/ 5uemojouain QM4 Nd EIN[EAA PIERIOS IHRAUOY
_ _ N . e nyjuki whumfpye () €1-20-9102 NId/dN3
L 000 €€ UN3 EnEm ejsjod V'S INVEW 20ROP AN | o) quemorousin QM4 NTd EINfEAN PIEMIO PIEUOH
. _ _ ; .. mjuls whumipe () €1-20-9102 N1d/IN3
000 91 yN3 Enfem eysiod V'S MNVEW Azokop aiN | o) SUEMOIOUBIN M4 N1d BINfEA PIEMIOS IERLOY
9~ _ - . o mjuks wAumipie () £1-20-910Z N1d/dN3
%Z0'0 44 000 2¥5 HN3 Enepm eysjod V'S MNVEW A20k0P 3IN | o suemarouain QM4 NTd EINEA RIBAIOS IIEUOY
%0%'0- 9z~ - njufs wAumApje eu auemojoudiN
- - - AuemoinBauaiu yauks Aumlyyy
- - = KuemonBas yauli Aumipy
3 . aupoysod
%0v'e- 9z Kuawnssu) suemozAiepueisimoiN
- - - njuis wiumApie eu 3UBMOJOUBIN
= - = Auemolnbausiu Jaulki Aumiply
X3ANI
- - - g ALNILYIOA eysiod V'S MINVEW FONVHOX3 AuemoynBai () 02" 209102 9NXN
XdS 3080 IMSHIDIVIN WOA SIUNLNL 3080 | Nouks Aumipy XIA Amopialb sxapul saimnd penuoy
Juswinisu)
. B N ¢ X3GN100g | euozooupalz mﬂm_q««umwm mﬂmnum_mwm Auemojnbas () 91°60°910Z 9NS3
qu A aull Au AmopiaIB syapui saimn uo;
4BS quaWNLSY| uels OOVOIHD oovomo | ¥ MDY | XdS Amopiaib sxapul saimnd Hiesuoy
V'S
JIMVYZSHYM M
3 B . v X3ANI 0Z9IM evsiod | Ho ﬁgowwwwﬁoﬁ HOAMOIOSOLYYM Auemojnbai (-) 91°60°9L.0Z 9NSH 0ZOIM
Juawngsy| ; MOYIIdVd | euks Aumipy Amopaib sxaput saining PHenuoy
MOYIIdVd " vaI3Ee
vai3io
iustobo M >z..wnu=u=n *sh} (Romeysim)
1
Pl -l Py ) RS B =il e T O L (R R ety
AMOI820d eu Auaafm B ggopepn I Agjzpeis fexy 3
Bm 9gopep

pwadod




41

IFOVMOTY OMYIN YWIJOd! ZSNANNENS ALYVYMLO ANFADALSIMNI ZSNANND ANZOALSITVYIOAdS YINSJOdI

%6609 £98 ¥9 £89 £9 Ly0 £9 ‘Bung
%18'SS GGE 65 009 85 169 LS albebiigo
%18'6S GGE 65 009 85 emisued qies zazid auemojueremb amoiosopem Asided
%8L'S 805 § £80 § 0SE L abebigo
%8L'S 805§ £80 S {Tenisiod leujodsodizoazy wawazokiim 2) 030
op aokzejeu emjsued zazid auemojuesemb amolosopem lisided
- - - ihuesemb zaq pupeps
- - - daN zazid suemojuesemb amojosopem Asided
Q030 op yokokzajeu mysued z oupal fsiuwlevAzid qn|
- - - eysiod eyjodsodzoazy 1saf wanjuoizo yokiopy ‘amosueuy sonifisul
amoposeulzpdiw zozid suemojuelemb amoiosopem Aiaided
_ _ R obaujeuoiliay
T . Ty - npeziowes soupal zezid auemojuesemb amoiosopem Liaided
emApy i 1q usizp ‘SAm
M Jejzpn Amojuadsold eu Auasfim Bm gsopem ej2Aqeu Auad Bm gSoOUEAR I LR, fezpox aaid Q?nv“‘.ruﬂ%ow_z«._ﬁﬂ&ﬂ<x<§0

AZOALOQ 3IN ~ INNI = VOVIVINTIdNZN vI3avL

AZOALOQ 3IN - TSUOW INLVLS = VOVFVINIIdNZN vI3EvL
AZOALOQ 3IN - I9SOWOHONYIIN - VOVIrvINIZdNZN v13gvl
AZOAL0G 3IN =~ ALNTYM - VOVIVINI3dNZn vi3avl
AZOALOQ 3IN - ALAZOd3d - VOVIrvINIZdNZN V138Vl
AZOALOG 3IN — I1SHIM — VOVIVINIILNZN VI3EVL
AZOALOQ 3N - IDSONTALAZYIIM - VOVIVINIIJNZN V138YL

AZDAL104 3IN — VIINVYED VZ 381Za3IS IDYrvN VINVMOLSIMNI O9INTOdSM 3rONLALSNI Z3Z8d INVMOLINE VMLOINLS3ZON ATNLAL = VvOVIrvINIZdNZN vi38avL
AZOALOG 3IN = INFADALSIMNI ALYMIZALYID | YVMLOINLSIZON IMLSONGAr = VOVIVINI3dNZn vi3avi
AZOALOG 3N — VIDOSONTVIZAIIMOJAO YNOZIINVHOO Z HOVHIOdS M ATVIZAN = VOVIVINI3dNZn vi3avl

AZOALOQ 3IN - SNMVYLSVZ ALSIT - VOVIVINTIdNZN VI3aVL

AZOALOQ 3IN = IMOLAZOd3A ALIMY — VOVIVINIZdNZN VI3EVL

AZOALOO 3IN — NYOE0d YMVYd - VOVTVINI3dnzn vi3gvl

AZOALOQ 3iN = INFADJAYNSENS ALNVHNYM - VOVIVINIZdNZN v138VL

pwadod)




*GLlL -

IFOYYOTY OXMYIN YIWIdOdI ZSNANNASNS ALYVMLO ANFADALSIMNI ZSNANND ANZOALSIVIOIdS VINTJOdI

AZOALOQ 3IN - 230 0Q HOADVZITVN MLSNVd Z ONQ3r

FIINWFYNAZY 801 VISTOd Y.LIM0dSOdZoTZY LSIF WIANINOTZO HOANQLY ‘IMOSNYNIL 3ronLALSNI SMOTONYNAZASIW Z328d SNYMOLIWG 3MOIDSOLUVM Ad3IdVd — VYMOMLvaod vi3avl

AZOALOQ JIN - OD3NZIINIId NMNAY ALNIWNYLSNI = YMONLVAOQ VI38VL
AZOALOQ JIN = LYMOTIMINGY IS INVMOLNYEVYMO - YMOMNLVAOQA YV138VL

%tb'L €16 L ‘BwINg
- - ) £1-20-910Z2 N1d/4N3 M N1d EINEA PIBMIOS HBAUOY
- L- ) €4-20-910Z N1d7dN3 QM Nd EIN[EA Plemio enuoy
- - ) £1-20-9102 N1dAN3 GMd Nd EIN[EM PIEMIO] PieRUOY
%200~ ze- ) €1-20-9102 N1d/74N3 QM N1d BINIEM plemio 1yenuo)
%640 102 (28£0000%uX 1d) ZYV VIH3S V'S ¥NuM
%81°C 8lee () s102/L VIN3S V'S LNSWLS3ANI OHO3
%ZL't o8l | (99880100001d) 922080
%120 82¢ {v1000HBYNS 1d) V'S ONIGIOH 23I83VIS
%9L'C €00 ¥ 520009V 1d) £0Z1L0ZWIE0EYD VI¥IS V'S WMISIOd MNVE JTOJINOV LId3¥0

wopoio yoemApie M fejzpn Amojuadsold

*sf) m Amosuejq uagzp eu Auadim Bm psopeps

Kmesn 20} ‘He m emous (1oXi0) o mojopupod po 8jAgeu 1eyof plupeps
YMON.LYCOQA VI3avl

%L6'E

Ly

Teuing

%L6'E

iy

HEM INGOHIVZ MNVE

wiejobo yoemApie m fejzpn Amojuadsold

*sf) m Amosuepiq uezp eu Auaaim Bm ssopeps

AMVLSN 86 "L3V M VMOW HOANOLY O SMOTVLIdYM AdNYO
YAMOX.LYJOod v13gvil

pwadod




ipopema

BILANS 2016-08-30 20156-12-31
I. Aktywa 106 342 119 670
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1978 3295
2) Naleznosci 204 4 547
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 80 446 85 822
- diuzne papiery warto$ciowe 71582 60 846
5) Skiadniki [okat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 23714 26 008
- diuzne papiery wartosciowe 23714 26 006
8) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
{l. Zobowigzania 40 168 15 677
Ill. Aktywa netto (I - 1) 66 174 104 093
V. Kapitat funduszu 66 662 103 248
1) Kapital wptacony 341 116 338 424
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -274 454 -235 176
V. Dochody zatrzymane -1 542 -132
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 846 -1 750
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 304 1618
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1064 977
Vil. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 66 174 104 093
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 578 825,327 898 844,827
A 117 352,161 243 733,507
B 461 145,523 655 069,436
[ 327,643 41,885
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 114,32 115,81
A 121,10 121,76
B 112,61 113,59
C 99,76 99,68
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od 2016-01-01 od 2015-01-01 0d'2015-01-01
LI AT ] do 2016-06-30 do 2016-12-31 do 2015-06-30
1. Przychody z lokat 1698 4415 2413
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 90 353 202
Przychody odsetkowe 1606 4 007 2157
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoséci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 2 55 54
Il Koszty funduszu 1794 5576 2663
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1276 3656 1682
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 42 94 42
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 29 74 34
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 147 287 148
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Uslugi prawne - 1 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 278 1377 710
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo roznic kursowych 11 68 38
Pozostate 11 19 8
lIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 1794 5576 2 663
V. Przychody z lokat netto (I-IV}) -96 -1161 -250
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 237 819 156
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1314 257 -942
- Z tytutu roznic kursowych -49 1685 190
y r%' Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 77 562 1098
- 2 tytulu réznic kursowych 304 -1114 113
VII. Wynik z operacji (V+-V1) -1 333 -342 -94
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A -3,90 0,34 0,41
B -1,90 -0,65 -0,37
[o] 1,04 0,12 -
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Nota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

10.

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
w dniu wyceny pomnigjszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skitadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skiadniki lokat
nabyte nieodpiatnie posiadajg cene nabycia réwna zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych skiadnikdw lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong
w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym fgcznie i prezentuje tgcznie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze’,
polegajacg na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku skfadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezacej wartodci ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartoSciowych nabytych
z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia
zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te
zobowigzania, z tytutu, ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate
ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

Przystugujgce, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akgji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci
tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy warto$ci prawa do dywidendy.
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12.

13.

14.
185.

186.

17.

18.

19.

20.

Przystugujagce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego

emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych

akciji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. W przypadku ofrzymania przez Ksiegowos¢ Funduszu Ilub
Depozytariusza w dniu zawarcia transakcji do godziny 24:00 potwierdzenia zawarcia transakcji,
transakcja ujmowana jest w dacie zawarcia transakcji. W przypadku otrzymania przez Ksiegowo$é
Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia zawarcia transakcji w dniu nastepnym po dniu zawarcia
transakcji po transakcja ujmowana jest w ksiegach w najblizszym Dniu Wyceny po dniu zawarcia
transakgji.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie

polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli
operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie

ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okreslic w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla

ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,

dywidendy i inne udziaty w zyskach oraz przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty

odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skiadajgcy sie na wycene aktywow nienotowanych na

aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej) oraz koszty dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu opisane w art. 85 i 86 Statutu

Funduszu.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej

nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej.

W przypadku sprzedazy diuznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu przychoddw

odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy sposdb:

- Warto§¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w
naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznoéci z tytulu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wedlug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien
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Wyceny i ksiegowane na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu
odsetek.

21. Dla papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy
skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig
sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza
warto§¢ pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

22. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci
z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

23. Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciaggnietych przez Subfundusz rozlicza sie
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny
okreslonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sg
ostatnie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez
Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

a) wartoscig godziwg skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na
godzine 23:00 kurs z aktywnego rynku;

b) warto§é dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j;

c) wartoé¢ godziwa pozostatych skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczgcg tego rodzaju ustugi, o ile
jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywéw pienigznych zwigzanych z tym
skiadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile
wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez
oszacowanie wartoséci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub
poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
sie istotnie papieru wartosciowego w szczegodlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

d

~—

warto$¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego
Rynku; przy czym bedg to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych;

- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;
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- w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych.

a
~—

warto$¢ depozytow wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz

naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

f) wartos¢ warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza sie w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do
modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 12.3.1.3. Prospektu Informacyjnego
funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papierébw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw
gtéwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej s
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzaii dtugoterminowych w
walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w
walucie polskiej po przeliczeniu wediug ostatniego dostgpnego na moment wyceny s$redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

6. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

7. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w
walucie, w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

8. Wyceny Wartosci Aktywow Netto dokonuje réwnolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i
metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papierow warto$ciowych po cenie

emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych

Dzien wyceny

Dzierh wyceny — dzieri wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywdw netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone zgodnie z przepisami

ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. z 2016, poz. 1047, z péZn. zm.) oraz
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rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA MAKRO ALOKACII

.

124+



ipopema

NOTA-2 NALEZNOSCIFUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31

Naleznosci 204 4647

Z tytutu zbytych lokat 153 4 447

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 3 9

Z tytutu dywidend 43 11

2Z tytutu odsetek - -

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -

Pozostate 5 80

Subskrypcja - 75

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31

Zobowigzania 40 168 15 677

Z tytutu nabytych aktywow 671 60

2Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 38 471 14 728

2Z tytutu instrumentéw pochodnych 426 94

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 72

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 320 93
inwestycyjnych

2Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu - -

Z tytutu wyplaty przychodow funduszu - -

Z tytulu wyemitowanych obligacji - -

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -

Z tytulu gwarangji lub poreczerd - -

Z tytutu rezerw 219 525

Pozostate sktadniki zobowiazan 61 5

Z tytulu podatku dochodowego od oséb fizycznych 61 5
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2016-08-30 2016-12-31
Wartoéé na Wartoéé na
Wartoé¢ na dzien bilansowy Wartoéé na dzlen bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzlen bilansowy w walucle dzieni bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucle | sprawozdania | wdane] walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w wiys finansowsgo w
tys. b
|. Banki / waluty - 1978 - 3295
MBANK S.A. - 666 - 1914
CHF - - 6 25
EUR - 1 153 650
PLN 663 663 1201 1201
usb - 2 10 38
DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. - 347 - 142
EUR 1 2 1 2
PLN - - 139 139
usD 87 345 - 1
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 965 - 1239
EUR 73 323 176 751
PLN 642 642 488 488
UsSD - - - -
od 2016-01-01 do 2016-06-30 od 2015-01-01 do 2015-12-31
Wartosé na Wartoéé na
Wartoéé na dzieri bilanso Warto§¢ na dzier bilanso
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w walucie 4 dziert bilansowy w waluclewy
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W d tuci dani d luci d
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucle | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow R
pienieznych ) 3 -
CHF 6 24 1 3
EUR 480 2088 487 2043
PLN 2397 2397 4273 4273
TRY - - 58 82
uUsb 101 396 88 329

NOTA4 lll - NIE DOTYCZY

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA MAKRO ALOKACJI

+ 126 -




ipopema

2018-06-30 2015-12-31
Wartoéé na Warto&é na
dzieri bilansowy Procentowy dzieri bilansowy Procentowy
NOTA-6 |. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSC! GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdani akty h (w
finansowego w tys.) og6iem finansowego w tys.) ogdiem
tys. h

“Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1978 1,86% 3295 2,75%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 49 960 46,98% 28 735 24,01%
Diuzne papiery wartosciowe 49 960 46,98% 28 735 24,01%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10 367 9,75% 6 331 5,30%
Diuzne papiery wartosciowe 10 367 9.75% 6331 5,30%
Suma: 62 306 58,69% 38 361 32,06%

(*) Jako aktywa obclazone ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig érodki pieniezne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe, Szczegélowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupelniajacych zestawienia lokat.

2016-08-30 2015-12-31
Warto$é na Wartoéé na
dzierh bilansowy Procentowy dzieri bilansowy Procentowy
NOTA-5 ll. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (~**) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21622 20,33% 32111 26,84%
Diuzne papiery wartosciowe 21622 20,33% 32111 26,84%
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 347 12,55% 19 675 16,43%
Diuzne papiery wartosciowe 13 347 12,55% 19 675 16,43%
Zobowigzania - - - -
Suma: 34 969 32,88% 51 786 43,27%

(**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzier bilansowy

jestdodatnia.

{(***) Jako zobowigzania obclgzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzieri bilansowy jest ujemna.

2016-06-30 2015-12-31
Warto$é na Wartosé na
s RS LSO KREOTTONE RENO e | “valicie | it | “umicte | i
TRANSAKCJI sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogdlem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypeiniaty
swoich obowigzkow, przy czym nie uwzglednia sig wartosci 97478 91,86% 94 694 79,13%
godziwych dodatkowych zabezpieczer (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1978 1,86% 3295 2,75%
Naleznosci 204 0,19% 4 547 3,80%
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 71582 67,31% 60 846 50,85%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 23714 22,30% 26 006 21,73%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 56 407 53,04% 45631 38,14%
bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA 56 407 53,04% 45 631 38,14%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 56 407 53,04% 45 631 38,14%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych,
depozytow, naleznoscl, dluznych instrumentéw finansowych | niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzieri bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogéiem.

2016-06-30 2016-12-31
Warto$é na Wartoéé na
Wa;tz'o:g ] dzieri Procentowy Wa;::g W dzien Procentowy
bilanso bilansowy w udziat w bilansowy bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV, RYZYKO WALUTOWE (******) = walu:lvg walucie aktywach Tl walucie aktywach
sktadnika w sprawozdania {w tys.) sktadnika w sprawozdania (wtys.)
finansowego ogdtem finansowego ogdtem
tys. wiys. tys. wiys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat - 16 758 - - 8 402 -
w podziale na kategorie bilansowe (******)
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2016-06-30 2015-12-31
Wa;tzt::g L] Wa:;::g - Procentowy Wa:’tﬂo:: na Wa:!tz‘;:ré*l 17 Procentowy
i bilansowy w udziat w bilanso bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (~***) et aad walucie aktywach | oS walucle aktywach
sktadnika w sprawozdania (w tys.) skladnika w sprawozdania (wtys.)
tys finansowego ogbtem tys finansowego ogdtem
& w tys. : w tys.

UsD 4210 16 758 15,76% 2154 8 402 7.02%
Srodki na rachunkach bankowych 87 347 0,33% 10 39 0,03%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1912 7610 7.15% 761 2971 2,48%

rynkusmadmkl lokat nienotowane na aktywnym 2110 8398 7.90% 1370 5343 4.47%
Zobowigzania 101 403 0,38% 13 49 0,04%

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ
STRONY DO ODKUPU

2016-06-30

2015-12-31

|. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktdérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i
ryzyk

Il. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

38 471

14 728

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strong praw
wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wlasnosci i
zyk

38 471

14728

fil. Nalezno$ci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
tryble przepisdw rozporzadzenia o pozyczkach papleréw wartoséciowych

NOTA- 8 = NIE DOTYCZY
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od 2016-01-01 do

od 2015-01-01 do

od 2016-01-01 do

2016-06-30 2015-12-31 2015-06-30
Wartoéé w okresle | Warto&¢ w okresie | Wartosé w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DI.LA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
wtys. w tys. w tys.
z tytulu wynagrodzenia stalego 1276 3463 1660
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - 193 22
Suma: 1276 3656 1682
2016-06-30 2015-12-31 2014-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Wartoé¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 66 174 104 093 101 816
1. Wartos¢ aktywéw netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 121,10 121,76 121,41
B 112,61 113,59 113,97
[¢] 99,76 99,68 -
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1.

INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY:

Nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo ujgé w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM:

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktére nie zostaly uwzglednione
w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMI:

Nie wystgpily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu
finansowymi w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU:

a) INFORMACJA O PRZYPADKACH INFORMOWANIA UCZESTNIKOW O KOREKTACH
WYCENY AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa.

b) INFORMACJA O PRZYPADKACH ZAWIESZENIA DOKONYWANIA WYCENY
AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA MAKRO ALOKACII
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Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

c) INFORMACJA O PRZYPADKACH NIEROZLICZENIA SIE TRANSAKCJI ZAWIERANYCH
PRZEZ SUBFUNDUSZ:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. NA DZIEN PODPISANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NIE WYSTEPUJE NIEPEWNOSC CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI. W ZWIAZKU Z TYM JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NIE
ZAWIERA ZWIAZANYCH Z TA KWESTIA KOREKT.

6. INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM,
KTORE MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU | ICH ZMIAN:

Nie wystapily przypadki inne niz wskazane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI SUBFUNDUSZU

Eskpozycje AFI i d2wignig finansowg Towarzystwo oblicza zgodnie z metodg brutto okreslong w
art. 7 i metodg zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)
Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupeiniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnieri, ogdinych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

8. POZOSTALE INFORMACJE

W okresie od dnia 25 stycznia 2016 roku do dnia 26 lutego 2016 roku miata miejsce kontrola
dziatalnoéci wykonywanej przez Towarzystwo, przeprowadzona przez Komisje Nadzoru
Finansowego w zakresie konwersji i zamiany. Na skutek przeprowadzonej kontroli i otrzymanych
zalecen pokontrolnych w dniu 20 lipca 2016 roku Towarzystwo wprowadzito zmiany w procesie
konwersji i zamiany.

Kwestia ta nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres
sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku.
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Podpisy osdb reprezentujacych Fundusz:

Jarostaw Wikalinski Maciej Jakub Jasinski
Prézgs Zarzgdu IPOPEMA TF| S.A. Wiceprezes Zarzagdu IPOPEMA TFI S.A.

Renata Wanat-Szelenbaum

Czlonek Zarzadu IPOPEMA TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych :

Katarzyna Skalska

Dyrektor Departamentu Ksiegowo$ci Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Warszawa, 24 sierpnia 2016 r.
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