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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej IPOPEMA Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spolki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego poéirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu IPOPEMA Gotéwkowy (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach IPOPEMA
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
ul. Prézna 9, sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2016 roku, na ktére skladaja si¢: wprowadzenie do
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na
dzien 30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za
okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku, zasady (polityka) rachunkowosci, noty
objasniajace oraz informacja dodatkowa (,,p6iroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnosé 1 jasnos$é potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z majgcymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci odpowiedzialny
jest Zarzad IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (,, Towarzystwo”),
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz.
Naszym zadaniem byfo sformulowanie wniosku na temat zalagczonego pdirocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard”).
Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede
wszystkim do 0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktore
moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii
z badania o zataczonym poélrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzié, ze zalagczone péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres 6 miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2016 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okres§lonymi w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, zostato dotaczone
do péirocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres 6 miesigcy

zakoficzony dnia 30 czerwca 2016 roku, o ktorym wydaliSmy raport z przegladu z dniem
24 sierpnia 2016 roku.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA GOTOWKOWY
WPROWADZENIE

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz IPOPEMA Gotéwkowy (,dalej jako Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w
ramach funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,dalej jako Fundusz”).
Uruchomienie Subfunduszu IPOPEMA Gotéwkowy miato miejsce 21 listopada 2012 roku.
Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzjg z dnia 11
sierpnia 2011 roku.
Fundusz IPOPEMA SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—~  Subfundusz IPOPEMA Short Equity,

—  Subfundusz IPOPEMA Akdji,

— Subfundusz IPOPEMA Gotéwkowy,

—~  Subfundusz IPOPEMA Makro Alokaciji,

- Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spétek,

—  Subfundusz IPOPEMA Obligacji,

— Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendéw,

— Subfundusz IPOPEMA Diuzny,

— Subfundusz IPOPEMA m-INDEKS.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w ramach Funduszu uruchomiono Subfundusz IPOPEMA Short
Equity, Subfundusz IPOPEMA Akcji, Subfundusz IPOPEMA Gotéwkowy, Subfundusz IPOPEMA
Makro Alokacji, Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spétek, Subfundusz IPOPEMA Obligacii,
Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendéw, Subfundusz IPOPEMA Diuzny oraz Subfundusz
IPOPEMA m-INDEKS.

Fundusz w dniu 2 grudnia 2011 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod
numerem RFI 685.
Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 21 listopada 2012 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez IPOPEMA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Préznej 9 (wpisanym
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do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264).

Podmiot przeprowadzajacy przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu zostato przeprowadzone przez
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie¢ poprzez dokonywanie lokat $rodkow
gtéwnie w diuzne papiery wartosciowe.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Subfundusz przeznaczony jest dia:
- klientéw indywidulanych, ktérzy poszukujg ochrony i pomnazania kapitatu przy zachowaniu
wysokiej ptynnosci,
- firm i instytucji, dia ktérych Subfundusz jest dobrym sposobem na inwestowanie nadwyzek
finansowych ze wzgledu na wysoka plynnos¢ i atrakcyjng stope zwrotu.
Rekomendowany okres inwestycji to co najmniej 6 miesigcy.

2. Subfundusz IPOPEMA Gotéwkowy bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadg
maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym.
Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest ocena dochodowosci diuznych papierow
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego lub depozytéw przy uwzglednieniu ryzyka
emitenta (lub, odpowiednio, banku przyjmujacego depozyt), struktury stép procentowych i ryzyka

plynnosci.

3. Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz dokonuje lokat stosujac nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:
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a) diluzne papiery wartosciowe — nie mniej niz 50% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

b) Depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych — od 0% do 50% Aktywow
Subfunduszu,

c) Subfundusz nie moze zawiera¢ uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne.

2. Poza giéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 2) i 4) Statutu Funduszu,
Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie¢ w szczegoinosci:
a) wskazaniami wynikajacymi z analizy obecnej i prognozowanej sytuacji makroekonomicznej,
b) wskazaniami wynikajgcymi z analizy ryzyka stopy procentowe;j
c) wskazaniami wynikajgcymi z analizy rynku kredytowego emitentow
d) kryterium ptynnosci.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 r. (tekst jedn. Dz.U. z 2014, poz. 157 z p6zn. zm.) (dalej jako ,Ustawa”) oraz ograniczenia
inwestycyjne wymienione w art. 58 Statutu Funduszu.

Okres sprawozdawczy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego

sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2016 roku, za
okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

3. Wykazane w sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy sktadnikow lokat w wartosci aktywow
Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktorych przedstawienie wymaga wykazania
procentowego udziatu w wartosci aktywow Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o wartosci

rzeczywiste w PLN.

4. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajgcy na
dzien roboczy warto$é aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie
prezentowana jest wediug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w
kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W
przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na
dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

Kontynuacja dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA GOTOWKOWY

072

g



ipopema

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia 30
czerwca 2016 roku zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajgcej sig przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego, czyli od dnia 30 czerwca 2016 roku.

Na dzien sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie istniejg
okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz oraz
nie sg spetnione przestanki rozwigzania Funduszu i Subfunduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa oraz cech je réznicujacych

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, B oraz C.
Jednostki uczestnictwa poszczegélnych kategorii mogg rézni¢ sie migdzy soba:

a) zasadamizbywania,

b) wysokoscig minimalnych wptat,

¢) wysokoscig i sposobem pobierania optat manipulacyjnych.
Na dzien bilansowy w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu pozostawaly jednostki uczestnictwa
kategorii A, B oraz C, ktére roznily sie wysokoscig optaty pobieranej za zarzgdzanie Subfunduszem.
Zgodnie z zapisami Statutu Funduszu wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem nie moze
by¢ wyzsze niz:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 1,00%

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 1,25%

¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 0,75%,
w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od
$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w
kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA GOTOWKOWY
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ipopema

BILANS 2016-06-30 2016-12-31

I. Aktywa 217 817 162 925
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3254 4392
2) Naleznosci - 30 098
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1985 -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 171 377 71793

- dluzne papiery warto$ciowe 155 143 55 424
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 41 201 56 642

- diuzne papiery wartociowe 41 201 31 548
8) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 1283 27 504
Ill. Aktywa netto (I - Il) 216 6534 135 421
IV. Kapitat funduszu 212 927 132 950
1) Kapitat wptacony 467 856 329 835
2) Kapitat wyptacony (wielko§¢ ujemna) -254 929 -196 945
V. Dochody zatrzymane 3 350 21863
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2906 2050
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 444 103

| VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 257 318
VII. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 216 534 135 421
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 1984 763,462 1250 059,758
A 395 082,925 145 909,153

B 1 589 608,648 1104 128,170
[ 71,888 22,435
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 109,10 108,33
A 110,04 109,24

B 108,86 108,21

[ 101,29 100,49
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ipopema

od 2016-01-01 od 2015-01-01 od 2015-01-01
S ACHUNE KWK 2 ORERAG do 2016-06-30 do 2015-12-31 do 2015-06-30
I. Przychody z lokat 2338 3130 1398
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 2338 3130 1398
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu 1483 1752 739
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 818 1006 439
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 29 51 24
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 17 23 10
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 202 301 150
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne 1 1 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 210 362 110
Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 2186 8 5
Zwrot odsetek z transakcji sprzedazy 198
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 11 3 3
IV. Koszty funduszu netto (ll-ll) 1482 1749 736
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 856 1381 662
V1. Zrealizowany I nlezrealizowany zysk (strata) 280 2686 68
1. Zrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 341 -51 37
- Z tytutu réznic kursowych - - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 61 317 31
tym:
- z tytutu réznic kursowych - - -
VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 1136 1647 730
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A 0,51 4,87 0,73
B 0,59 0,85 0,39
C 0,70 0,42 -
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Nota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. Warto$é aktywéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

4. Na potrzeby okreélenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat
nabyte nieodplatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

6. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang ceneg
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pienigzne.

7. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w
stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto§¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym tgcznie i prezentuje fgcznie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

8. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sig¢ jako pierwsze’,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika
jokat, a w przypadku skfadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych
z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan
z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podiegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu,
ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premig netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych
wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze".

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartoéciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

10.Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzglgdniajacy wartosci
tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wediug wartosci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.
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11.Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sig¢ w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

12.Przystugujgce prawo do dywidendy od akgji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastgpnym po
dniu ustalenia tych praw.

13.Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych
akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

14.Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

15.Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania przez Ksiegowosé Funduszu Ilub
Depozytariusza w dniu zawarcia transakcji do godziny 24:00 potwierdzenia zawarcia transakcii,
transakcja ujmowana jest w dacie zawarcia transakcji. W przypadku otrzymania przez Ksiggowosc
Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia zawarcia transakcji w dniu nastepnym po dniu zawarcia
transakgcji po transakcja ujmowana jest w ksiegach w najblizszym Dniu Wyceny po dniu zawarcia
transakgiji.

16.0peracje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu — ich warto$é nalezy okre$li¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktdrej
ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

17.Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, przychody
odsetkowe.

18.Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty
odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skiadajgcy sie na wyceng aktywéw nienotowanych na
aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej) oraz koszty dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu opisane w art. 74 i 75 Statutu
Funduszu.

19.Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

20.W przypadku sprzedazy diuznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu przychodéw
odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje si¢ w nastepujacy sposob:
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- Warto$é sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naleznosciach ze
sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakeji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane
sg wedtug wartoéci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzieri Wyceny i ksiggowane na
konto naleznoéci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

21. Dla papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomigdzy
skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig
sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza
warto$¢ pomniejsza/powigksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

22.W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z
tytulu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

23.Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w
czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny
okreslonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg
ostatnie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez
Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

a) wartoscig godziwg skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na
godzine 23:00 kurs z aktywnego rynku;

b) wartoé¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

c) wartoé¢ godziwa pozostatych skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywéw pienigznych zwigzanych z tym
skiadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile
wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez
oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub
poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
sie istotnie papieru wartosciowego w szczegolnoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.
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d) warto$é Instrumentéw Pochodnych wyznacza si¢ w oparciu o modele wyceny powszechnie

e)

7.

8.

9.

stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego
Rynku; przy czym beda to modele:

w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywéw pienigznych;

w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych.

wartoéé depozytéw wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

warto$¢ warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza sig w oparciu 0 modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do
modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 12.3.1.3. Prospektu Informacyjnego
funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym,

wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow
gtownych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sg

notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan diugoterminowych w
walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartoSciowy jest
denominowany. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w
walucie polskiej po przeliczeniu wediug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,

poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w
walucie, w ktérej s wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wyceny Wartoéci Aktywow Netto dokonuje rownolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i
metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papierow wartoéciowych po cenie

emisyjnej lub warto$ci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikow rynkowych

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dziert wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywdw netto Subfunduszu
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na jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie
Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. z 2016, poz. 1047, z pézn. zm.) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).
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NOTA-2 NALEZNGSCI FUNDUSZU

2016-06-30

2016-12-31

Naleznoséci

30 098

Z tytutu zbytych lokat

30 098

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

2Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostale

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2016-06-30

2016-12-31

Zobowiazania

1283

27 6504

Z tytutu nabytych aktywow

10014

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

13 898

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

3401

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

34

Z tytutu wyplaty dochoddéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytuly diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostale sktadniki zobowigzan

Z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych
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2016-06-30 20156-12-31
Wartoéé na Wartoéé na
Warto$é na dzier bilansowy Warto$é na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzler bilansowy w walucle
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | wdane] walucie | sprawozdania
wiys finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty - 3254 - 4 392
MBANK S.A. - 3254 - 4392
PLN 3254 3254 4392 4392
od 2016-01-01 do 2016-08-30 od 2015-01-01 do 2015-12-31
Wartos¢ na Wartosé na
Wartoéé na dzlen bilansowy Wartoséé na dzien bilansowy
ngga’ggg;fgx'g}gﬁg;ii‘g: z%%%xv:mw dzieri bilansowy w walucie dzieri bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucle | sprawozdania | w danej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys finansowego w
tys. tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow
pienieznych B - B -
PLN 4091 4091 5113 5113

NOTA- 4.iii = NIE DOTYCZY
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2018-06-30 2016-12-31
Wartoéé na Warto$é na
dzieri bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 |. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogélem finansowego w tys.) ogdiem
tys. tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 3254 1,49% 4392 2,70%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 24 010 11,02% - -
Diuzne papiery wartosciowe 24 010 11,02% - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 25 094 15,40%
Depozyty - - 25 094 15,40%
Suma: 27 264 12,61% 29 486 18,10%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie érodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe | zerokuponowe dluzne instrumenty finansowe. Szczegétowe Informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

2016-08-30 2015-12-31
Wartoéé na Warto§¢é na
dzieri bilansowy Procentowy dzier bilansowy Procentowy
NOTA-6 l. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (+**) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogdtem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 147 367 67,65% 71794 44,06%
Diuzne papiery wartoSciowe 131 133 60,20% 55 425 34,01%
Listy zastawne 16 234 7,45% 16 369 10,05%

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 41201 18,92% 31 548 19,37%
Dluzne papiery wartosciowe 41201 18,92% 31 548 19,37%

Zobowigzania - - - -

Suma: 188 568 86,57% 103 342 63,43%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

{***) Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2016-06-30 2015-12-31
Warto$é na Wartoé¢ na

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO ceistblansowy il Erocentowy T |aasnbiansony)) Sisrocentowy

SIELOIRS WA zoe;ngmuczmz e RChE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogdtem
tys. tys.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypeiniaty o "
swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia si¢ wartoéci 217 817 99.99% 162 925 100,00%
godziwych dodatkowych zabezpieczer (****)

Srodki na rachunkach bankowych 3254 1,49% 4 392 2,70%

Naleznosci - - 30 098 18,47%

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1985 0,91% - -

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 171 377 78,67% 71793 44,06%

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 41 201 18,92% 56 642 34,77%

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 126 274 57,96% 72790 44,68%
bilansowe (*****)

BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A. 7695 3,53% 16 801 10,32%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5272 2,42% 5 347 3,28%
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2423 1,11% 11 454 7.04%

MBANK HIPOTECZNY S.A. 16 234 7.45% 16 369 10,05%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 234 7.45% 16 369 10,05%

SKARB PANSTWA 102 345 46,98% 39 620 24,31%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 102 345 46,98% 39 620 24,31%

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartoéci bilansowej brutto §rodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzier bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

{*****} Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
{******} Za znaczacq koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem

NOTA- 6.1V - NIE DOTYCZY
NOTA- 6 =NIE DOTYCZY
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ
STRONY DO ODKUPU

2016-06-30

2015-12-31

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

1988

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i
ryzyk

1985

Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu, w tym:

13 898

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strong praw
wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i
ryzyk

13 898

11l Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierdéw wartosciowych

IV. Zobowigazania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o poZzyczkach papieréw wartogciowych

NOTA- 8 = NIE DOTYCZY
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NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2016-01-01 do
2016-06-30

od 2015-01-01 do
2015-12-31

od 2015-01-01 do
2015-06-30

Warto§¢ w okresie
sprawozdawczym

wiys.

Wartoé¢ w okresie
sprawozdawczym

w.tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym
wiys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostale skladniki kosztow

Koszty zwroconych dywidend od pozyczonych papieréw warto$ciowych

Optaty dila KDPW za depozyt

Optaty KDPW za przechowywanie PW

Optlaty KDPW transakeyjne

Koszty likwidacji

Koszty publikacji obowigzkowych (Monitor B)

Obstuga emisji obligacji

Koszty obstugi pakietow wierzytelnosci

Odpis aktualizujgcy z tytulu trwatej utraty wartosci

Z tytulu pozostatych optat dla innych podmiotéw

Koszty organizacji i obstugi posiedzen zgromadzenia inwestorow

Podatki i oplaty dia organdw parstwa

Koszty podatkéw od przych. na pap. wartosciowych

Koszty prowizji maklerskich i bankowych (w tym za przechowywanie)

Pozostate rezerwy na koszty odsetkowe

Optaty sgdowe i windykacyjne

Koszty $wiadczen

Z tytulu egzekucji wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytutu inwestycji w wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytulu pozostalych optat dotyczacych wierzytelnosci funduszy
sekurytyzacyjnych

Z tytulu zarzadzania wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych

Optaty dla depozytariusza za prowadzenie rachunku

Suma:

od 2016-01-01 do

od 2016-01-01 do

od 2015-01-01 do

2016-08-30 2015-12-31 2015-06-30
Wartosé w okresie | Wartos¢ w okresle | Warto8é w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytulu wynagrodzenia statego 818 1006 439
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 818 1006 439
2016-06-30 2015-12-31 2014-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok hlezgcy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Wartos¢é aktywow netto na koniec roku obrotowego 216 534 135 421 34 412
|Il. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 110,04 109,24 107.51
B 108,86 108,21 106,76
[o] 101,29 100,49 -

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ GOTOWKOWY

¢ Q7



[
ipopema
INFORMACJA DODATKOWA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubieglych, ktore nalezatlo ujgcé
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM:

Po dniu bilansowym nie wystgpily znaczace zdarzenia, ktére nalezaloby ujgé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI  JEDNOSTKOWYMI  SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMI:

Nie wystgpily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowymi
w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU:

a) INFORMACJA O PRZYPADKACH INFORMOWANIA UCZESTNIKOW O KOREKTACH
WYCENY AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na

jednostke uczestnictwa.

b) INFORMACJA O PRZYPADKACH ZAWIESZENIA DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

c) INFORMACJA O PRZYPADKACH NIEROZLICZENIA SIE TRANSAKCJI ZAWIERANYCH
PRZEZ SUBFUNDUSZ:

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA GOTOWKOWY
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Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. NA DZIEN PODPISANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NIE WYSTEPUJE NIEPEWNOSC CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI. W ZWIAZKU Z TYM JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NIE
ZAWIERA ZWIAZANYCH Z TA KWESTIA KOREKT.

6. INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM,
KTORE MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE.,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU [ ICH ZMIAN:

Nie wystapity przypadki inne niz wskazane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI SUBFUNDUSZU

Eskpozycje AFI i dzwignie finansowg Towarzystwo oblicza zgodnie z metodg brutto okreslong w
art. 7 i metodg zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupeiniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdélnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia

dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

8. POZOSTALE INFORMACJE

W okresie od dnia 25 stycznia 2016 roku do dnia 26 lutego 2016 roku miata miejsce kontrola
dziatalnosci wykonywanej przez Towarzystwo, przeprowadzona przez Komisje Nadzoru
Finansowego w zakresie konwersji i zamiany. Na skutek przeprowadzonej kontroli i otrzymanych
zalecen pokontrolnych w dniu 20 lipca 2016 roku Towarzystwo wprowadzito zmiany w procesie
konwersji i zamiany.

Kwestia ta nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres szesciu

miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ [POPEMA GOTOWKOWY
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IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ IPOPEMA GOTOWKOWY

Podpisy os6b reprezentujagcych Fundusz:

Jarostaw Wikalinski Maciej Jakubj Jasinski

F

Plezes Zarzadu IPOPEMA TFI S.A. Wiceprezes Zarzgdu IPOPEMA TFI S.A.

Jarostaw/ Piotr/Jamka Ren anat-Szelenbaum
Wiceprez@s Zarzgdu IPOPEMA TFI S.A. Czlonek Zarzadu IPOPEMA TFI S.A.
Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych :

Katarzyna Skalska

Dyrektor Departamentu Ksiegowo$ci Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Warszawa, 24 sierpnia 2016 r.
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