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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej IPOPEMA Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spolki Akcyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu IPOPEMA Dhuzny (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach [POPEMA
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
ul. Prézna 9, sporzadzonego na dzief 30 czerwca 2016 roku, na ktore skladajg si¢: wprowadzenie do
pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na
dzier 30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za
okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku, zasady (polityka) rachunkowosci, noty
objasniajace oraz informacja dodatkowa (,,potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnosé i jasno$é péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci odpowiedzialny
jest Zarzad IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (,, Towarzystwo”),
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujagcego Fundusz.
Naszym zadaniem bylo sformutowanie wniosku na temat zalaczonego pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$my zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustlug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Radg
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard”).
Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede
wszystkim do 0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wegzszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére
moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii
z badania o zalagczonym pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, Ze zalaczone pdtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres 6 miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2016 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia
29 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostato dotaczone
do pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres 6 miesigcy

zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku, o ktérym wydaliSmy raport z przegladu z dniem
24 sierpnia 2016 roku.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA DLUZNY

WPROWADZENIE

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz IPOPEMA Diuzny (,dalej jako Subfundusz’) jest subfunduszem wydzielonym
w ramach funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,dalej jako Fundusz”).
Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzjg z dnia
11 sierpnia 2011 roku.
Fundusz IPOPEMA SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  Subfundusz IPOPEMA Short Equity,

—  Subfundusz IPOPEMA Akgji,

-~  Subfundusz IPOPEMA Gotéwkowy,

—  Subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji,

—  Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spétek,

—  Subfundusz IPOPEMA Obligaciji,

— Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendéw,

—  Subfundusz IPOPEMA Dtuzny,

—  Subfundusz IPOPEMA m-INDEKS.

Na dziert 30 czerwca 2016 roku w ramach Funduszu uruchomiono Subfundusz IPOPEMA Short
Equity, Subfundusz IPOPEMA Akcji, Subfundusz IPOPEMA Gotéwkowy, Subfundusz IPOPEMA
Makro Alokacji, Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spétek, Subfundusz IPOPEMA Obligacji,
Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendéw, Subfundusz IPOPEMA Dtuzny oraz Subfundusz
IPOPEMA m-INDEKS.

Fundusz w dniu 2 grudnia 2011 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod
numerem RFI 685.
Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 19 czerwca 2015 .

Fundusz oraz Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez IPOPEMA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Préznej 9 (wpisanym

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA DLUZNY {
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do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000278264).

Podmiot przeprowadzajacy przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone przez
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie przez dokonywanie lokat Srodkéw
gtéwnie w diuzne papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym emitowane przez
przedsigbiorstwa oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne Funduszy Diuznych i
depozyty.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specijalizacja Subfunduszu

1. Z uwagi na docelowy skitad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki
Subfunduszu (gtéwne kategorie lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz przyjete kryteria doboru lokat
— opisane ponizej), Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze
charakteryzowa¢ si¢ duzg zmienno$cig. Oferta Subfunduszu jest kierowana do dynamicznych
inwestorow, szukajgcych wysokich zyskéw w diugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujgcych
wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego oraz znaczne wahania cen. Rekomendowany czas
inwestycji to co najmniej 5 lat.

2. Subfundusz IPOPEMA Diuzny bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadg maksymalizacii
warto$ci Aktywéw tego Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz [POPEMA
Diuzny bedzie inwestowat przede wszystkim w papiery diuzne, ktérych wzrost wartosci jest w
ocenie zarzadzajgcego Subfunduszem najbardziej prawdopodobny biorgc pod uwage kryteria
analizy fundamentalnej lub techniczne;.

3. Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcym zachowanie sig zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu (benchmark) jest portfel sktadajgcy sie w 90% z indeksu EFFAS 1-7 +
10% WIBID O/N.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady ich dywersyfikacii:

a) Minimalne zaangazowanie w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, w
tym emitowane przez przedsigbiorstwa, jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
Funduszy Diuznych i depozyty w bankach krajowych, a takze diuzne papiery warto$ciowe
nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony co do ich odkupienia -

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA DLUZNY
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- nie mniej niz 50% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

b) do 30% wartosci aktywow Subfunduszu moze byé¢ lokowane w dtuzne papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane przez przedsiebiorstwa, w tym do 10% wartosci
aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w diuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego emitowane przez przedsigbiorstwa, inne niz posiadajgce rating
inwestycyjny lub emitowane, gwarantowane lub poreczane przez podmioty z tym ratingiem.

c) do 100% wartosci aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne Funduszy Dtuznych oraz tytuty uczestnictwa Funduszy Diuznych.

2. Poza glownymi kryteriami doboru lokat, o ktorych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 1) — 6) Statutu

Funduszu, Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujac sie w szczegédlnoéci:

a) wskazaniami wynikajacymi z analizy fundamentalnej - na poziomie emitenta i rynku,

b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej — na poziomie emitenta i rynku.

3. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa zagraniczne.

4. Do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa denominowane w walutach
obcych.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie o

funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja

2004 r. (tekst jedn. Dz.U. z 2014, poz. 157 z pdzn. zm.) (dalej jako ,Ustawa") oraz ograniczenia

inwestycyjne wymienione w art. 58 Statutu Funduszu.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziern 30 czerwca 2016 roku, za
okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

3. Wykazane w sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy sktadnikéw lokat w wartosci aktywdw
Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktorych przedstawienie wymaga wykazania
procentowego udzialu w wartosci aktywow Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o wartoéci
rzeczywiste w PLN.

4. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajgcy na
dzien roboczy wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie
prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w
kapitale wplaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W
przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujgetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na
dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA DLUZNY M
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Kontynuacja dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia 30
czerwca 2016 roku zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego, czyli od dnia 30 czerwca 2016 roku.

Na dzien sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz oraz
nie sg spetnione przestanki rozwigzania Funduszu i Subfunduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa oraz cech je réznicujacych

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, B oraz C.
Jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii moga rozni¢ sie miedzy sobg:
a) zasadami zbywania,
b) wysokoscig minimalnych wptat,
c) wysokoscig i sposobem pobierania optat manipulacyjnych.
Na dziern bilansowy w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu pozostawaty jednostki uczestnictwa
kategorii A, B oraz C.
Zgodnie z zapisami Statutu Funduszu wynagrodzenie state za zarzgdzanie Subfunduszem nie moze
by¢ wyzsze niz:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 1,8%
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 2,2%
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 1,5%

w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od
$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane
w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
z poprzedniego Dnia Wyceny.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA DLUZNY
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BILANS 2016-06-30 2015-12-31
|. Aktywa 43 400 9202
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1293 33
2) Naleznosci 183 71
3) Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 39 985 9098
- dluzne papiery wartociowe 39 995 9 098
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1929 -
- diuzne papiery wartosciowe 19824 -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowigzania 4624 41
1Il. Aktywa netto (I - If) 38 776 9 161
IV. Kapitat funduszu 38 181 9112
1) Kapitat wptacony 40 000 9418
2) Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) -1819 -306
V. Dochody zatrzymane 281 8
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 168 30
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 113 -22
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 314 41
ViI. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 38 776 916
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 361 981,482 88 135,975
A 276 422,017 54 306,782
B 85 479,827 33829,194
C 79,638 -
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa 107,12 103,94
A 107,19 103,99
B 106,90 103,85
C 100,73 -
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od 2016-01-01 od 2015-06-19 od 2015-06-19
R HUNEK WYNIKU/Z OPERACY! do 2016-06-30 do 2015-12-31 do 2015-06-30
I. Przychody z lokat 364 57 1
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 306 45 1
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 58 12 -
Pozostale - - -
Il. Koszty funduszu 329 134 9
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 159 28 1
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 22 16 2
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 7 - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 106 89
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 30 - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 5 1 -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 103 107 8
IV. Koszty funduszu netto (lI-1il) 226 27 1
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 138 30 -
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 408 19 3
1. Zrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 135 -22 2
- Z tytulu réznic kursowych -114 -14 -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 273 41 1
tym:
- z tytutu réznic kursowych 62 - -
VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 546 49 3
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
A 1,41 0,46 0,29
B 1,82 0,69 0,29
C 1,05 - -
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Nota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartos$ci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

4. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wypiaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia. Sktadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

6. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

7. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w
stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym tgcznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

8. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajgcg na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika
lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papierow wartoSciowych nabytych
z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan
z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu,
ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych

wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

10.Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci
tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.
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11.Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

12.Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

13.Zmiang wartosci nominalnej nabytych akgji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitaiu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych
akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

14.Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operagji.

15.Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania przez Ksiegowo$é Funduszu lub
Depozytariusza w dniu zawarcia transakcji do godziny 24:00 potwierdzenia zawarcia transakgjj,
transakcja ujmowana jest w dacie zawarcia transakcji. W przypadku otrzymania przez Ksiegowo$é
Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia zawarcia transakcji w dniu nastepnym po dniu zawarcia
transakcji po transakcja ujmowana jest w ksiegach w najblizszym Dniu Wyceny po dniu zawarcia
transakgc;ji.

16.0peracje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczgce Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej
ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

17.Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
zwyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, przychody
odsetkowe.

18.Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo roznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzarn w walutach obcych, koszty
odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skfadajgcy sie na wycene aktywdw nienotowanych na
aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej) oraz koszty dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu opisane w art. 74 i 75 Statutu
Funduszu.

19.Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowsj.

20.W przypadku sprzedazy diuznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu przychoddw
odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy sposdb:
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- Wartoé¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naleznosciach ze
sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane
sg wedlug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksiggowane na
konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytulu odsetek.

21. Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomigdzy
skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig
sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza
wartos¢ pomniejsza/powigksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

22.W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z
tytulu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w
wysokoséci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

23.Koszty odsetkowe z tytutu kredytoéw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sig¢ w
czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny
okreslonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg
ostatnie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez
Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie
oszacowane] warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

a) wartoscig godziwg skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na
godzine 23:00 kurs z aktywnego rynku;

b) wartoéé diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

c¢) warto$é godziwa pozostatych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcy tego rodzaju ustugi, o ile
jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostkg przeptywdéw pienigznych zwigzanych z tym
skiadnikiem lub poprzez zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skitadnika lokat o ile
wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez
oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub
poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
sie istotnie papieru wartosciowego w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.
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d) wartos¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejSciowe bedg pobierane z Aktywnego
Rynku; przy czym bedg to modele:

- w przypadku kontraktow: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych;

- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych przeplywéw
pienieznych.

€

-

warto$¢ depozytow wycenia sie w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz

naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

f) warto$¢ warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza sie w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do
modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 12.3.1.3. Prospektu Informacyjnego
funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. W przypadku papierow warto$ciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw
gtéwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan diugoterminowych w
walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych
przy zobowigzaniu sig¢ Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie¢ w
walucie, w ktdrej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

8. Wyceny Wartosci Aktywéw Netto dokonuje réwnolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i
metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

9. PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papieréw wartosciowych po cenie

emisyjnej lub warto$ci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikow rynkowych

Dzien wyceny

Dzieri wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu
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na jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2016, poz. 1047, z pézn. zm.) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31

Naleznosci 183 71

Z tytutu zbytych lokat a -

Z tytulu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 105 28

Z tytutu dywidend - -

Z tytulu odsetek - -

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -

Pozostate 78 43

Z tytulu pokrycia przez towarzystwo kosztéw ponadlimitowych 34 -

Z tytutu pokrycia kosztow przez Towarzystwo 44 43

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31

Zobowigzania 4624 41

Z tytutu nabytych aktywéw - -

Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 4168 -

Z tytutu instrumentéw pochodnych 112 -

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 252 -

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow ~ _
inwestycyjnych

Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu - -

Z tytutu wyplaty przychodow funduszu - -

Z tytutu wyemitowanych obligacji - -

Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw - -

Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -

2 tytutu rezerw 90 41

Pozostate skiadniki zobowigzar 2 -

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA DLUZNY

264+



ipopema

2016-06-30 2016-12-31

Wartoéé na Wartoéé na
Warto$¢é na dzien bilansowy Wartosé na dzieii bilansowy

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzier bifansowy w walucie dzlen bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | w danejwalucie | sprawozdania
wtys finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty - 1293 - 33
MBANK S.A. - 1216 - 33
EUR - - - -
PLN 1212 1212 30 30
UsD 1 4 1 3
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 77 - -
EUR 17 77 - -
od 2018-01-01 do 2016-06-30 od 2015-06-19 do 2016-12-31

Wartoéé na Wartoéé na

Wartoéé na dzien bilansowy Warto§é na dzien bilansowy
ngga’ggggfgx':&gﬁgiﬂg: Em%xvﬁfm w dzier bilansowy w walucle dzieri bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWI AZAN w danej walucie | sprawozdania w danej walucle sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. h
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw

pienieznych - 3 - -
EUR 18 80 - -
PLN 870 870 411 411
UsD 49 189 0 1

NOTA-4 lll - NIE DOTYCZY
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2016-06-30 2016-12-31
Warto$é na Warto§é na
dzlen bilansowy Procentowy dzlert bilansowy Procentowy
NOTA-6 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSC| GODZIWEJ () sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1293 2,98% 33 0,36%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 36 473 84,04% 8 140 88,46%
Diuzne papiery wartosciowe 36 473 84,04% 8 140 88,46%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1924 4,43% - -
Diuzne papiery wartosciowe 1924 4,43% - -
Suma: 39 690 91,45% 8173 88,82%

{*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje si¢ rodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw

wykupu/zapadalnosci taly przedstawione w tabel

h uzupetniajacych zestawienia lokat.

2016-06-30 2015-12-31
Warto$¢ na Warto$¢ na
dzies bilansowy Procentowy dzieri bilansowy Procentowy
NOTA-6 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWELJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogdlem
tys. tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3 522 8,12% 958 10,42%
Diuzne papiery wartosciowe 3522 8,12% 958 10,42%
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 3522 8,12% 958 10,42%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig

zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

Jjest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obciazone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢
instrumenty pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2016-06-30 2015-12-31
Wartoé¢ na Wartoéé na
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dleriblanscuy ) uFroeamony ] | aenbisntoay Procemiawy
NIEDOTRZYMANIA zo_argmmtgimz DRUGA STRONE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogotem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniat
swoizth ogowia;ké)vlvp, przy gz;'mynie uvyzglednia ;iq wartyopéci / 43400 100,00% 9202 100,01%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1293 2,98% 33 0,36%
Naleznosci 183 0,42% 71 0.77%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 39 995 92,16% 9098 98,88%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1929 4,44% - -
Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 37738 86,96% 9098 98,88%
bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA 37739 86,96% 9 098 98,88%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 37739 86,96% 9 098 98,88%

(****) Za maksymalne ohclazenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzieri bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*+***) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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2016-06-30 2015-12-31
Warto$é na Wartoéé na
Wa;t;:g a dzien Procentowy Wa:’tzc;ﬁg as dzier Procentowy
bilansowy bitansowy w udziat w bilanso bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (*****) TR walucie aktywach w waluc‘:l’g walucie aktywach
skiadnika w sprawozdania (wtys.) sktadnika w sprawozdania (wtys.)
tys finansowsego ogéiem tys finansowego ogétem
3 wtys. - w tys.

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat - - -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogdétem
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ
STRONY DO ODKUPU

2016-06-30

2015-12-31

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i
ryzyk

Il. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

4168

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na drugg strone praw
wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wtasnosci i
| ryzyk

4168

. Nalezno$ci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papleréw wartogclowych

IV. Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
tryble przepis6w rozporzadzenia o pozyczkach papleréw wartoéciowych

NOTA- 8 = NIE DOTYCZY

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA DLUZNY

* 269 -



T

ANZNIAd YN3dOdI ZSNANNJENS ALYYMLO ANFADALSIMNI ZSNANNS ANZDALSIVIO3dS VNIJOdI

= 0LC-

- - [ Ji4 asn
34 34 ZLS ¥ 4524 N1d
— - 2 - ¥N3
44 - 29 ¥ - BIUEZEIMOGOZ ||
- - - - emApie a1e}sozod (2
- - - - 19souwoyoruaiN (9
- - ¥Z6 L £8Y asn
- - 26 L - smolosopem Aiaided suznyp -
- = S T asn
- - 626 | - WA M nyuka wAumApie eu auemojousiu 1exo] upepis (G
- - 96¢c ¢ £49S asn
860 6 860 6 6E€L LE 6EL LE N1d
860 6 - G666 6€ - amolosopem Kaided auznip -
860 6 - S66 6€ - wky M nyuko WAUMANE BU sUBMOjOU 1BYO] JIUpEnS (¢
- - - - ndmipo op Auons feibrup ais njuezeimoqoz Azid apyesuel | (g
b 1L €81 €8l N1d
73 - €81 - DSOUZA[EN (2
€ 3 |4 3 asn
o€ [ [ cict Nd
- - LL Ll yn3
£¢ - €62 | - Riuajemmoie 4ol 1 auzdiuald bipois (1
20z 6 - 00% €V B eMAPY |
“sK) M oBemosueLl T sk} m oBamosueuy “sky m
ejuepzomeuds ejuepzomeids (1
ajonjem m Amosuzyq | 212PIEM feuEp m Amosueiig ajonjem m AMoSUE|G 8jonjem [suep m Amosuejiq NSNVIIE IFDAZOd VHNLMNALS VMOLATYM | 6-VLON
uerzp eu gsoUEM Y91Zp BU 350HEM uiZp eU 2S0LEM yeRzp eu I50LEM
1£-21-9102 0£-80-9102

pwadod)




«liC-

ANZN10d YW3OdI ZSNANNAENS ALYVYAMLO ANFTADALSIMNI ZSNANND ANZDALSIVYIO3dS YW3dOdI

Bauu|

apjsiow dEls

19SOWOLIMUBIN

Riniem

AAzodeg

BISYoM

DRI
o] efo]afo]n
BRI KRR
D K R
]
DR R
BRI KK
il
v of o]
DRI R
IR KRR
O A A

19S0USIAZIDIAA

Bowest ez
Sqizpals asklew
BlUEMO}SaMUI
obaujodsm
alomfysul

zazud sauemoye
BMIDIU)Sazon
AmAL

aulkofysamul
Aesyhuad

EMDIL}SSZON
soupap

]
osoujeizpamodpo
- - kuozoeibo
Z yoevjjods

m Leizpn

aupoyood
fuswnysy|

B BMOIDSOPEM
- - - - - pL - - - 1438 4] Kiaided auznijg

aumejsez Ajsi

niogod emeld

- - aMO)AZodap AN

Io)e op emeld

aulfodAysqns
) B B - - - - - - - - - Rueuep
- - - = = = = = - - - - aloy
*skym shyme sk m sfyme ‘skym shyme *sfym slyme sy m slyme sy m sfyme :th<qw_n_%_:u
ejuepzomeids | juepzomesds | ejuepzomesds | juepzomeids | ejuepzomesds | juepzomesds | ejuepzomesds | uepzomesds | ejuepzomeids | juepzomesds | ejuepzomesds | uepzomesds | oo
ajonEm m 2 2AoN[EM M ajonjem m @ 4oNEM M ajonem m 8 8jonjem M ajonjem m o sjonjem m ejonjem m 8 agonjem m SHONIEALMS AIEM 2, M 3MOSUNA
uemozijeeszeju | suBMOZIRSIZ | UBMOZjBR.ZEIU | SUBMOZI|EEIZ | UEMOZ||E0IZAIU | BUEMOZ]|EBIZ | UBMOZ)ESIZOJU | BUEMOZ|[ERIZ | UBMOZ||ESIZO|U | SUBMOZ|[BAIZ | UBMOZI[ERIZOIU | SUBMOZIIEGIZ oo
amosiny amosIny amosuny amosIny amosIny amosJmy amosiny amos.ny amosJny aMOSINy amos.ny CRITRd INWIFN
894Uz 89Uz 99juzos 29juzo1 a9juzo. 20juzo4 83juzQs aojuzos 89juzos 82juzo. 89juzod S0 13INLYGOQ
suweln suweln sunepog spunepog auws(n auweln epnepoq squepoq auweln auwafn suepoq igeped ‘1l 6-V.LON
0£-90-9102 OP 61-90-S1L0C PO L£-21-SL0Z OP 61-90-GL0T PO 0£-90-910Z OP 1L0-L0-9102 PO

pwadod




*ClC-

ANZN3A YNIdOdI ZSNANNJENS ALYVYMLO ANFADALSIMNI ZSNANND ANZDALSIVYIO3dS YWIJOdI

b 2 [ zz- €LT SEl ‘Buns
- = = = = - aje)s0zod
- = - - = - 129SOWOYINIBIN
- - - Zl- oY €L amolosopem Ksided auzniq
- - - € 101~ vLL aupoyosod fjuswingsu|
- = = 5 Zo- 721 Ukl WwAUMADE BU SUBMO)OUSIU JEXO] IIUPENS
Z z v cl- See 9 amotosopem Kieided auznig
- - - - - 95- aupoyosod Ajuawnasu|
L Z v cl- GEE 8 nyuls wAumApie BU SUBMOJOU 1B)O| IJIUPENS
*sA} m momApje *sAy mexof ejphqz *SA} M momApje *sly myedo] e9Aqz *sh) m momApie *8K) m3e3i0] B19AGZ
Auadim z nysAz @z (hiens) mysAz Auedim z nysiz oz (Ayens) mysAz Aueshm z nyshz az (fyens) mysAz LYMOT NINLAL
ofisuemozjjesszoju obeuemozyjeaz obeuemozjjeszoju oBauemozjjes.z obeuemozyjjea.zeiu obfeuemoz)jeaiz Z (VLVULS) XSAZ ANVAOZITYINHZIIN | ANVMOZITVINZ 1 04-VLON
{epeds) 1soizm soMEM (iepeds) ysoszp souem (yopeds) 1s0.zm Jsouem
0£-90-510Z OP 61-90-91.0Z PO L£-21-9102 OP 61-90-S10Z PO 0£-90-9102 OP L0-10-9102Z PO

pwadod)



ipopema

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

0d'2016-01-01 do
2016-06-30

od 2015-06-19 do
2015-12-31

od 2015-08-19 do
2016-08-30

Warto$é w okresie
sprawozdawczym
wtys.

Wartosé w okresie
sprawozdawczym
w.tys.

Wartoé¢ w okresie
sprawozdawczym
wiys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate skiadniki kosztow

Koszty zwréconych dywidend od pozyczonych papierdw wartosciowych

Optaty dla KDPW za depozyt

Oplaty KDPW za przechowywanie PW

Optaty KDPW transakcyjne

Koszty likwidacji

Koszty publikacji obowigzkowych (Monitor B)

Obstuga emisji obligacji

Koszty obstugi pakietow wierzytelnosci

QOdpis aktualizujacy z tytutu trwalej utraty wartosci

Z tytulu pozostalych oplat dia innych podmiotéw

Koszty organizacji i obstugi posiedzen zgromadzenia inwestoréw

Podatki i optaty dla organdw paristwa

Koszty podatkéw od przych. na pap. wartosciowych

Koszty prowizji maklerskich i bankowych (w tym za przechowywanie)

Pozostale rezerwy na koszty odsetkowe

Optaty sadowe i windykacyjne

Koszty $wiadczen

Z tytulu egzekucji wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytulu inwestycji w wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytulu pozostatych oplat dotyczacych wierzytelnosci funduszy
sekurytyzacyjnych

Z tytutu zarzadzania wierzytelno$ciami funduszy sekurytyzacyjnych

Oplaty dla depozytariusza za prowadzenie rachunku

Suma:

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2016-01-01 do
2016-06-30

od 2016-06-19 do
2015-12-31

od 2015-06-19 do
2015-06-30

Wartosé w okresie
sprawozdawczy
w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
wtys.

Wartoéé w okresie
sprawozdawczym
wtys.

2z tytulu wynagrodzenia statego

19

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

9

1

Suma:

28

1

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

2018-06-30

2016-12-31

Rok biezacy

Rok 1 poprzedni

| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego

38 776

9161

roku obrotowego

1I. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec

A

107,19

103,99

B

106,90

103,85

C

100,73
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INFORMACJA DODATKOWA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM  SPRAWOZDANIU  FINANSOWYM ZA  BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY:

Nie wystapily znaczgce zdarzenia dotyczgce Ilat ubiegtych, ktdére nalezalo ujgé
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM:

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczgce zdarzenia, ktére nalezaloby ujgé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI I  OPUBLIKOWANYMI  JEDNOSTKOWYMI  SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMI:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowymi
w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU:

a) INFORMACJA O PRZYPADKACH INFORMOWANIA UCZESTNIKOW O KOREKTACH
WYCENY AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa.

b) INFORMACJA O PRZYPADKACH ZAWIESZENIA DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystgpily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

c) INFORMACJA O PRZYPADKACH NIEROZLICZENIA SIE TRANSAKCJI ZAWIERANYCH
PRZEZ SUBFUNDUSZ:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA DLUZNY
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5. NA DZIEN PODPISANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NIE WYSTEPUJE NIEPEWNOSC CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI. W ZWIAZKU Z TYM JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NIE
ZAWIERA ZWIAZANYCH Z TA KWESTIA KOREKT.

8. INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM,
KTORE MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE.,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU | ICH ZMIAN:

Nie wystapity przypadki inne niz wskazane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
ktére mogtyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku

z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CAtKOWITEJ EKSPOZYCJI SUBFUNDUSZU

Eskpozycje AFIl i dzwignie finansowg Towarzystwo oblicza zgodnie z metodg brutto okreslong w
art. 7 i metodg zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

8. POZOSTALE INFORMACJE

W okresie od dnia 25 stycznia 2016 roku do dnia 26 lutego 2016 roku miata miejsce kontrola
dzialalnosci wykonywanej przez Towarzystwo, przeprowadzona przez Komisje Nadzoru
Finansowego w zakresie konwersji i zamiany. Na skutek przeprowadzonej kontroli i otrzymanych
zalecen pokontrolnych w dniu 20 lipca 2016 roku Towarzystwo wprowadzito zmiany w procesie

konwersji i zamiany.

Kwestia ta nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres szesciu
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku.
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SUBFUNDUSZ IPOPEMA DLUZNY

Podpisy osé6b reprezentujacych Fundusz:

Jarostaw Wikalinski MacEj Jaku%asmski
‘SZW/C >
Prezgs Zarzadu IPOPEMA TFI S.A. Wiceprezes Zarzgdu IPOPEMA TFI S.A.
Jaroslaw(- iotr Jamka Re Wanat-Szelenbaum
Wiceprezeg Zarzadu IPOPEMA TFI S.A. Czlonek Zarzgdu IPOPEMA TFI S.A.

Podpisy osob odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych :

Katarzyna Skalska

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Warszawa, 24 sierpnia 2016 r.

IPOPEMA TFI S.A. | ul, Prézna 9 | 00-107 Warszawa | T: +48 22 236 93 00 | F: +48 22 236 93 90 | www.ipopematfi.p! | NIP: 108-000-30-69
Kapitat zakiadowy: 10.599.441 24, oplacony w calosci | Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS | Numer KRS: 0000278264



