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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Skarbiec Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Diuznych Papieréw Wartosciowych SKARBIEC - DEPOZYTOWY (..Subfundusz”), wydzielonego
w ramach SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Nowogrodzka 47A, sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2016 roku, na ktére skiadaja sie:
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone
na dzief 30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
za okres 6 miesigcy zakorficzony dnia 30 czerwca 2016 roku, noty objasniajace i informacja dodatkowa
(,jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnosé i jasnosé jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami (politykg) rachunkowosci odpowiedzialny jest Zarzad
Skarbiec Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
sformutowanie wniosku na temat zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Radg
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (..standard™).
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytafi przede wszystkim
do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktére
moglyby zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii
z badania o zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzié, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z majgcymi
zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2016 roku
zgodnie z zasadami rachunkowosci okrelonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo dolgczone
do polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres 6 miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwea 2016 roku, o ktérym wydaliémy raport z przegladu z dniem 26 sierpnia 20116 roku.
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Diuinych Papierow Wartoéciowych SKARBIEC-DEPOZYTOWY jest subfunduszem wydzielonym
w ramach funduszu SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty, powstatym z przeksztalcenia SKARBIEC-
DEPOZYTOWY Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Diuznych Papierow Wartoéciowych, zarejestrowanego
w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 2 czerwea 1999 roku pod numerem RFi 15, do dnia 2 stycznia
2005 funkcjonujacego pod nazwg SEZAM [l Fundusz Inwestycyjny Otwarty Diuznych Papierow
Wartoéciowych (dalej jako ,,Subfundusz”).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz®) zostal zargjestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 1. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. z
2014 roku, poz. 157 z pézn. zm.) (dalej jako ,Ustawa™), w ramach ktdrego na dzien 30 czerwca 2016 roku
wydzielono nastgpujace Subfundusze:

1. Subfundusz Pieni¢zny SKARBIEC - KASA,
Subfundusz Instrumentow Diuznych SKARBIEC — OBLIGACIA,
Subfundusz Diuznych Papierdw Wartosciowych SKARBIEC — DEPOZYTOWY,
Subfundusz SKARBIEC — RYNKOW WSCHODZACYCH,
Subfundusz SKARBIEC - IIl FILAR,
Subfundusz Zrownowazony SKARBIEC - WAGA,
Subfundusz Akcji SKARBIEC - AKCIA,
Subfundusz SKARBIEC - MARKET OPPORTUNITIES,
Subfundusz SKARBIEC - GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK,
. Subfundusz SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH,
. Subfundusz SKARBIEC — TOP BRANDS,
. Subfundusz SKARBIEC - MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK,
. Subfundusz SKARBIEC - SPOLEK WZROSTOWYCH,
. Subfundusz SKARBIEC — LOKACYJINY,
. Subfundusz SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,
16. Subfundusz SKARBIEC — RYNKOW ROZWINIETYCH,
17. Subfundusz SKARBIEC — OBLIGACJI GLOBALNYCH.
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Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje dwie kategorie Jednostek Uczestnictwa, réimiacych sig w szczegdlnosci wysokoscia
pobieranej od nich oplaty za zarzadzanie, wysokofcia pobieranych oplat manipulacyjnych oraz wysokoécia
minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorych mowa w art. 92 ust. 112
oraz art. 93 ust. 2 1 3 Statutu Funduszu:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienieznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zlotych, a
kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych:

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczyé 2% Srodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a. pierwsza wplata érodkéw pienieznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosic nie mniej niz 100 000 zlotych, a
kazda nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych;

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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manipulacyjne
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarezy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej . Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Emst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest stabilny dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartoéci lokat érodkéw pienieznych Subfunduszu dokonywanych w duine papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego z zachowaniem zasad minimalizacji ryzyka..

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Specjalizacja Subfunduszu

1. Subfundusz lokuje érodki pienigzne w dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego,
zaréwno o terminie wykupu (zapadalnosci) diuzszym niz rok, jak i o terminie wykupu (zapadalnosci)
krétszym niz rok.

2. Indeksem odniesienia Funduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana warlosci portfela
wzorcowego o skladzie: 90% Citigroup Poland Government Bond Index + 10% 3M WIBID, pomniejszona
o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz lokuje w dluzne papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego od 0% do 100%
wartoéci aktywéw. Do limitu, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, wlicza si¢ dluzne papiery wartosciowe
zbyte przez Subfundusz, przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do ich odkupu.

2. Subfundusz moze lokowaé srodki w kategorie lokat inne, niz dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pieni¢znego, z zachowaniem nastgpujacych limitéw:

1) depozyty bankowe moga stanowi¢ do 30% aktywéw Subfunduszu,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i zagraniczne instytucje wspélnego inwestowania, ktére zostaly zaklasyfikowane przez
Subfundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papierow dluznych, moga stanowic¢ do 25% aktywow
Subfunduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku, za okres od duia
1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY.
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I1. BILANS

BILANS 2016-06-30 2015-12-31
1. Aktywa 252 330 346 255
1) Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 1271 2 525
2) Naleznoici 4 502 107
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugigj strony do odkupu - +
4) Skiadniki lokat nolowane na aktywnym rynku, w tym: 124 063 180 665
- dluzne papiery warlosciowe 124 063 174 984
5} Sktadniki lokat nienclowane na akbywnym rynku, w tym. 122 494 152 958
- dluzne papiery wartosciowe 117 486 147 852
6} Nieruchomodci - =
7) Pozostale aktywa he H
Il. Zobowigzania 4 927 58 711
- 2 tytuty instrumentdw pochodnych axn 3383
I Aktywa netto (1 - If) 247 403 287 544
IV. Kapital Subfunduszu 128 908 172 124
1) Kapitat wplacony 2 797 480 2 708 551
2) Kapital wyplacony (wielkodé ujemna) -2 668 572 -2 536 427
V. Dochody zatrzymane 111 289 108 800
1) Zakumulowane, nierczdysponowane przychody z lokal netto 98 089 96 798
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strala) ze zbycia lokat 13 200 12 002
VI. Wzrost (spadek) wartoscl lokat w odniesieniu do ceny nabycia 7 206 6620
Vil. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 24T 403 287 544
Liczba zarejestrowanych jednostek uczesinictwa T 244 688,4870 8 520 981,6920
Kateqoria A 7 235 §20.8170 8 520 881,6930
Kalegoria B 8 BG67.6700 -
Warloé¢ aktywow netio na jednostke uczesinichwa
Kalegoria A 34,15 33,75
Kategoria B 34,22 -

Wszystkic dane w tysigeach zlotyeh za wyjatkicm liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostkg

uczestnictwa,

Ninigjszy bilans naleZy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowg. ktére

stanowia integralng czedd sprawozdania finansowego.

SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SKARBIEC - DEPOZYTOWY

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, P .
1 M



111, RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2016-01-01 od 2015-01-01 od 2015-01-01
PSR WY NI Z ORERACS do 2016-06-30 do 2015-12-31 do 2015-06-30
l. Przychody z lokat 3858 14 266 § 501

Dywidendy i inne udzialy w zyskach 183 E00 376

Przychody odsetkowe 3675 12 553 7 176

Przychody zwiazane z posiadaniem nigruchomaosci - - -

Dodatnie saldo réznic kursowych - 913 249

Fozostate - = -
Il. Kaszty Subfunduszu 2 567 6 649 4 193

Wynagrodzenie dia Towarzystwa 2397 5 368 30861

Wynagrodzenie dla podmioldw prowadzacych dysirybucje - - =

Oplaty dla depozytanusza 58 134 72

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akbywow - - -

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine - - -

Uslugi w zakresie rachunkowosci 12 17 15

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu - - =

Uslugi prawne . - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - B

Koszty odsetkowe ) 1130 1045

Koszly zwigzane z prowadzeniem nieruchomodc d » L

Ujemne saldo roznic kursowych 11 -

Porostale - - -
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - =
IV, Koszty Subfunduszu netto (lI-11I) 2 56T 6 649 4183
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1291 7817 4 308
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1784 -4 937 4721

1. Zrealizowany zysk (sirala) ze zbycia lokat, w tym: 1198 5357 -5 821

- Z tytutu ré2nic kursowych 6552 8 699 2684

) 2 Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 586 10 294 1200

- 2 tytutu rénic kursowych -5 480 2 537 4729

Vil. Wynik z operac|i (V+-VI) 3075 2 680 -413
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 0,42 0,31 0,04

Kategoria B 0.65 i _

Wszystkic dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczesiniciwa,

Ninigjszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkows, ktére stanowig integralna czesé sprawozdania finansowego.
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1V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2016-01-01 do 2016-06-30 od 2015-01-01 do 2015-12-31
I. Zmiana warlogci aktywdw netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawczdawczego 287 544 306 086
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 3075 2 880
a) przychody z lokal netlo 1291 7 617
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokal 1198 5357
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 586 -10 284
3. Zmiana w aktywach netlo z tytulu wyniku z operacji 3075 2680
4, Dystrybucja dochoddw (przychoddw) Subfunduszu (razem): - -
2) z przychoddw z lokat netto “ L
b) ze zrealizowanego zysku ze zhycia lokat - -
__c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem) -43 216 -111 222
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitaiu) 88929 282 207
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmnigjszenie kapitalu) -132 145 -363 420
8, taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -40 141 -106 542
7. Wartosc¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczeqo 247 403 287 544
8. Srednia warlos¢ aktywow netlo w ckresie sprawozdawczym 263 244 345 070
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczesinictwa 2 604 569,9790 B 376 921.6510
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 B8O 7308610 11 B84 112 4320
Saldo zmian -1 285 160,B820 -3 305 580,7810
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczesiniciwa 17 B4, 4710 1 000.0000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 036.8010 1.000,0000
Saldo zmian 8 87,6700 -
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatainodci Subfunduszu
Kategoria A
Liczba zbylych jednostek uczestnictwa 106 922 464 4980 103 317 894,5190
Liczha odkupionych jednostek uczestnictwa 98 BBE 643,6810 94 796 912,8200
Saldo zmian 7 235 820.8170 § 520 981,6990
Kategoria B
Liczba zbylych jednosiek uczestnictwa 18 B04.4710 1 000,0000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9 936,8010 1 000.0000
Saldo zmian 8 867,6700 -
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana wartosci aktywdéw netlo na jednostke uczestnictwa
1. Warlos¢ aktywdw netio na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawczdawczego
Kategoria A 33.75 33,49
Kategoria B - -
2. Warlo£¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczeqo
Kategoria A 34.15 33,75
Kategona B 34,22 -
3. Procenlowa zmiana warlodci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
Kategona A 1,19% 0,78%
Kategoria B 1.42% -
Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny
4. Minimaina wanost aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i dala wyceny
Kategoria A Y e 33,37|  2015-06-16
i 2016-01-20;
Kategoria B 3381 | 2016.01-21 : i
5. Maksymalna wartesé aktywow netto na jednostke uczestnichwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny
2015-10-28; 2015-
10-30; 2015-11-
Katlegona A 34,15 | 2018-06-30 33,84 | 02; 2015-11-03;
2015-11-04; 2015-
12-02
Kategoria B 34,22 |  2016-06-30 = -
£. Warlost aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wa ostatnie) wyceny w
okresie sprawozdawczym
Kategoria A 34,15 2016-06-30 33,75 2015-12-31
Kategoria B 34.22 2016-06-30 -
Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywdéw netto, 1.96% 1.93%
w tym: i :
Whynagrodzenie dla Towarzystwa 1.83% 1.56%
Wynagrodzenie dia podmiotow prowadzgoych dystrybucie = -
Oplaty dis depozytanusza 0.04% 0,04%
Oplaty rwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow = a
. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0.01%

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodei aktywdow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig

integralng czgéé sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SKARBIEC -
DEPOZYTOWY

Notanr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowoséci:

1.
2.

10.

15,
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o
zobowiazania Subfunduszu,

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek,

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian
w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedhug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja
cene nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej rownej zeru;
prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany
zysk (powigkszaja zrealizowang strat¢) z kontraktu terminowego.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisana ceng nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane
przychody pienigzne.

W przypadku diuznych papierow wartoéciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich wartosci
nominalnej i wartoé¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym lacznie i prezentuje tacznie
jako skladnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu
sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyZszej biezacej wartodci ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartoéciowych nabytych
z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigeia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji,
uznaje sie. 1z wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu kiorych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premig netto.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sig metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”,

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru warlosciowego, ujmuje si¢ w
pierwszej kolejnoéci nabycie posiadanego skladnika.

. Przystugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym

ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa, Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci réwnej zero
w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

. Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby

wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

. Przyslugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo poboru akeji

nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢c w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

. Zmiang wartoéci nominalnej nabytych akeji, nie powodujacg zmiany wysokodei kapitalu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w

ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz skladniki lokat, dla ktérych na godzing
23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakcji ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu
1 ustalenia jego zobowiazan, w kidrej jest to mozliwe.
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17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktdrej ustalany jest
sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

18. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnodci: dodatnie saldo réinic kursowych powstale w zwiazku z wycena érodkow
pienigznych, naleznoéci oraz zobowiazan w walutach obeych, dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz
przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosei.

19. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng srodkow
pienigznych, naleznoéci oraz zobowiazan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, skladajacy sie
na wyceng aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metods skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej) oraz koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub
nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozyeji naleznoéci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosziéw zmniejszaja
uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z fytulu kredytdéw i poZyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wycen
1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreélonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane sa ostatnie dostepne kursy,
pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzeZeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartodcia godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment wyceny kurs z
aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie w skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. wartod¢ godziwa pozostatych skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé oszacowana przez
wyspecjalizowang, niczalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez
jednostke przepltywow pienig¢znych zwiazanych z tym skladnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny
sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejéciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie
wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie papieru wartoiciowego, w szczegdlnosei o
podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwg jest kurs ustalony
na rynku glownym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomosei wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce nieruchomosciami, z
uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartodci godziwej nieruchomodci po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie
Jjego obowiazywania.

5. Aktywa oraz zobowiazania diugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku aktywow lub zobowigzan diugoterminowych w walutach obeych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie,
w ktorej papier wartoéciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowiazania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu
zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOW YCH SKARBIEC — DEPOZYTOWY -P}\/
15 f



8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sig w walucie, w ktdrej sa wyrazone, w
przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dziefi wyceny — dziefi wyceny aktywdw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczesinictwa
przypadajgey w kazdym dniu, w kiérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawezym zasady rachunkowoséci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku (tekst jedn.: Dz,U. z 2016 r, poz. 1047) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przyv obliczaniu calkowitej ekspozycji

7godnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dzialalnodci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania
calkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej wdroZenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza calkowity ekspozycje
Subfunduszu, przy zastosowanio metody zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezgcym okresie sprawozdawezym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji.
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Nota nr 2 Naleznoéci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNDSCI SUBFUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31
Naleinosci 4 502 107
Z tytulu zbytych lokat 4 500 -
Z tytuhu instrumentow pochodnych - z
Z tylulu zbytych jednostek uczesinictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 2 38
Z tytulu dywidend - 89
Z tytulu odselek - B
Z tytuhu posiadanych nieruchomeosci, w tym czynszaw -
Z Wytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek =
Pozostale - -
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31
Zobowigzania 4 927 58 711
Z tytutu nabytych aklywdw Z 908 38 416
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu - 16 383
Z tytulu instrumentéw pochodnych 33 3383
Z tylulu wptat na jednostki uczesinictwa albo certyfikaty inwestycyjne 10 46
£ tytulu odkupionych jednostek uczesinictwa albo wykupionych certyfikatow 462 14
inwestycyjnych
Z tytulu wyplaty dochodéw Subfunduszu -
Z tytulu wyplaty przychoddw Subfunduszu -
Z tylulu wyemitowanych obligacji -
2 tytulu krotkoterminowych poZyczek i kredytéw =
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytdw -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytufu rezerw 704 399
Pozostale skladniki zobowigzar 111 48
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2016-06-30 2015-12-31
Wartos¢ na dzier Wartoé na dzien Wartosé na dzien Wartoét na dzien
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW bilansowy w bilansowy w walucie bilansowy w bilansowy w walucie
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowegowiys. | tys. finansowego w tys. |
I. Banki / waluty - 1271 - 2525
MBANK S.A, - 121 - 2525
EUR 15 [il5] - -
PLN 1205 1208 2525 2 525
od 2016-01-01 do 2016-06-30 od 2015-01-01 do 2015-12-31
NOTA4 II. SREDNI W OKRESIE Wartogt na dzien | WA7Lo8¢ 0 82160 | wartoge na dzien | WartoSC na dzien
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bilansowy w ekt dind bilansowy w srtiiv i
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU danej walucie w U o danej walucie w a0 e 2
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN tys. R :"‘n “"'“""u i tys, ﬂunm'mn St
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom rodkdw . 261 7 250
pienigznych (*)
EUR 25 110 24 102
PLN 5516 5516 6743 G 743
UsSD 183 B35 107 414

*) Sredni w okresic sprawozdawczym poziom Srodkdw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany srodkéw picnigznych
na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny,

NOTA-4 IIl. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Nie dotyczy

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SKARBIEC - DEFOZYTOWY
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Nota nr 5 Ryzyka

2016-06-30 2015-12-31
Wartodt na dzien Wartogé na dzien
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ bilansowy w walucie bilansowy w walucie
*) sprawozdania sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 65 998 86 936
Diuine papiery wartoéciowe 65 908 86 936
Skiadniki lokat nienofowane na aktywnym rynku 36 187 46 112
Diuzne papiery warto§ciowe 36 187 46 112
Suma: 102 185 133 048

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy proceniowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz weksle.

2016-06-30 2015-12-31
Warto£¢ na dzlen Warlodt na dzierh
bilans w walucie bilan w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW ";:ani_ 'p'r';mm Atz
finansowego w tys. finansowego w tys.
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 58 D65 88 048
Diuzne papiery wartoéciowe 58 065 A8 048
Skiadniki lokal nienotowane na aktywnym rynku (**) 86 307 106 748
Diuzne papiery warloéciowe 81 299 101 740
Listy zastawne 5 008 5008
Zobowigzania (**°} - -
Suma: 144 372 194 796

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienigznych wynikajgeych ze stopy proceniowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentows, o dodatniej wycenie na dziefi bilansowy.
***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentowa, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2016-06-30 2015-12-31
Wartos¢ na dzien Wartodé na dzier
NOTA-5RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKC.H sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoly odzwierciedlajgce maksymaine obcigzenie ryzykiem kredylowym w przypadku
gdyby strony transake)i nie wypelniaty swoich obowlgzkow, przy czym nie uwzglednia 252 330 330574
sie warlodci godziwych dodatkowych zabezpleczen (™)
Srodki na rachunkach bankowych 1271 2525
Naleznosci 4502 107
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 124 063 174 984
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 122 494 152 958
Przypadki znaczace) koncentracji ryzyka kredylowego w poszczegdinych kategoriach 143 274 200 731
lokat w podziale na kategone bilansowe (™)
- papiery dluzne Skarbu Pafstwa RP 143 274 200731

****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych i listéw zastawnych), depozytow bedgeych
skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych érodkéw pienigznych oraz nie wywigzania sie
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-

sell-back.

#428%) Za znaczaca koncentracjg ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogotem dla poszezegdinych kategorii lokat.

2016-06-30 2015-12-31
Warto$¢ na dzien Wartogt na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywow | zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczace] koncentracii ryzyka walutowego w ~ -
poszezeqéinych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych [3 -
Naleznodei 4 500 69
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 15681
Skiadniki lokal nienolowane na akiywnym rynku 32 109 44 212
Zobowiazania 331 3383
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INFORMACJA DODATKOWA

I. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawezy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kiére nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj¢ majgtkows i finansows, plynno§¢ oraz wynik z operacji i rentownost
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystgpily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aklywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakceji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wyst¢puje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplynaé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:
Zgodnie z Uchwalg Zarzadu Nr 1/14.12.2010 z dnia 14 grudnia 2010 roku dokonano spisania wszystkich
obligacji spolki Reporter S.A. majdujacych si¢ w portfelu lokat Subfunduszu do wartoéei 0,00 PLN. Z uwagi na
weigz istniejace roszczenia w stosunku do spotki Reporter S.A. z tytulu posiadanych obligacji, Subfundusz
ewidencjonuje je na pozabilansie i wykazuje w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w portfelu, ale w
wartosci zaréwno nabycia, jak i wyceny na dzien bilansowy, rowniej zero.

Na podstawie informacji opublikowanej przez zarzgd Action S.A. w raporcie biezacym nr. 36/2016 z dnia
1 sierpnia 2016 roku o otwarciu post¢powania sanacyjnego wobec Action S.A. w ramach procesu wszczecia
restrukturyzacji Action S.A. na podstawie ustawy Prawo restrukturyzacyjne, w dniu 2 sierpnia 2016 roku
Fundusz dokonal odpisu aktualizujgcego warto$é obligacji ACTION S.A., SERIA ACTOl 040717
(PLACTINO0034) w wysokosci 20% nominalu obligacji. Odpis akmwalizujacy zostal utworzony w celu
odzwierciedlenia ryzyka kredytowego oraz niepewnosci co do realizacji przyszlych przeplywéw finansowych z
obligacji wyemitowanych przez spotke w zwigzku z informacja wskazana powyzej.

W dniu 30 marca 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego przedstawiala stanowisko w kontekscie art. 88 Ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
Wedlug najlepsze] wiedzy Zarzadu i w oparciu o dostgpne informacje na dzieh podpisania niniejszego
sprawozdania kwestia ta nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe subfunduszu za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku,
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Podpis osoby sporzgdzajacej sprawozdanie:

P, by MoV

Pawel Witkowski

p.o. Kierownik Wydzialu Sprawozdawezego,
Departament Administracyi i Wyceny Akiywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z v.0.

Podpisy vséb reprezentujacych Fundusz;

I M+ L7 sl

F

Marek Rybicc Piotr Kuba
Prezes Zarzqdu Skarbiec TFI 5., Wiceprezes Zarzqdu Skarbiee TFI S.A.

i

Lukasz Kedzior
Czlonek Zarzqdu Skarbiec TFI S A

gﬂ’ﬁietewski

Prezes Varzgdu Czlonek Zarzgdu
PraService Agent Transferowy Sp. z v.0. FProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2016 roku
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