Subfundusz Superfund Akcji

Raport z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 30 czerwca 2016 roku

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016
roku

Oswiadczenie Depozytariusza

List do uczestnikow Subfunduszu



1 02-676 Warszawa
Internet:  wyw.bdo.pl Polska

Subfundusz Superfund Akcji

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

BDO Sp. z 0.0. Sgd Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapitat zakiadowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionalne BDO: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl;
Krakow 31-548, Al Pokoju 1, tel: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznain 60-650, ul. Pigikowska 165, tel: +48 61 622 57 00,
poznan@bdo. pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstaicow Slaskich 7a, tel: +48 71 734 2800, wroclaw@bdo. pl

BDO Sp. z 0. 0. jest czlonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spolii i czescia miedzynarodowej sieci BDO, zlozonej z niezaleznych
spotek cztonkowskich.,



ul, Po
02-676 Warsza
Polsia

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariusza i Rady Nadzorczej

Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(,sprawozdanie finansowe”) Superfund Akcji (,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem
w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), z siedzibg
w Warszawie, ul. Dzielna 60, na ktdre sktada sie:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

- zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2016 roku;

- bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 roku;

- rachunek wyniku z operacji za okres od dinia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku;

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
30 czerwca 2016 roku;

- noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje zgodnego z obowiazujacymi
przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.  (,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego i wydanie, na podstawie przegladu, raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pozZniejszymi zmianami) oraz krajowych standardow
rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy naktadaja na nas
obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana
pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Towarzystwa oraz 0s6b
odpowiedzialnych za finanse i rachunikowos¢ Subfunduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rdzni sie od badan lezacych u podstaw
opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydacd takiej
opinii o zataczonym sprawozdaniu.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, Ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagaigcymi
zastosowania zasadami rachunkowos$ci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowg Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2016 roku, jak tez jego
wynik z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, zgodnie z ustawa
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu,
sporzadzone za okres sprawozdawczy zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostaty dotgczone do
polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 30 czerwca 2016 roku.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2016 roku

BDO Sp. z o.0.
ul, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Akcji (do dnia 2 kwistnia 2012 roku dzialajgcy pod nazwa Subfundusz Superfund
Absolute Retuin), zostal wydziclony w ramach Superfund Specjalisiycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”).

Fundusz zostal wpisany do rejestiu funduszy pod numerern RFI 214,

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz rozpoczat dzialalnosé w dnin
277 wrze$nia 2007 roku. Pierwsza wycena Subfunduszn miata miejsce w dniu 13 pazdziernika 2007 rol.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedna kategori¢ jednostek uczestniciwa. Wplaty na nabycie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu moga zosta¢ dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR oraz USD. Brak jest
kategorii réznicujgcych jednostki w rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjmych

Superfund Akcji jest zarzadzany przez Superfund Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w
Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestirn Sadowego pod
numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzysiwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszu na podsiawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywoéw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy
Al. Armii Ludowej 26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez BDO Sp. z o0.0. z siedziba w
Warszawie, ul. Postepu 12, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3355.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Akcji, jest wzrost wartosci Aktywéw tego Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartoéci lokat.

2. Superfund Akcji nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

3. Superfund Akcji realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich aktywéw w
Jjednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje aktywa w papiery
warto$ciowe, w tym przede wszystkim w akcje. Superfund Akcji moze ponadto inwestowaé swoje
aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu, w
szczegoblnosci w akeje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypcyijne.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Superfund Akcji dokonuje lokowania swoich aktywéw 2z zachowaniem zasad i ograniczen
inwestycyjnych okre$lonych dla funduszu inwestycyjnego zamknietego oraz funduszu aktywéw
niepublicznych w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, papiery wartoSciowe,
takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, obligacje, bony skarbowe, bony
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pienigine oraz weksle, instrimenty ryunkn pienieznego, wierzyielnodci, z wyjatkiem wierzytelnosci
wobec 086b fizycznych, waluiy, Instrumenty Pochodne, w iy niewystandaryzowane instrumenty
pochodne pod warunkiem, ze sa zbywalne oraz depozyty.

2. Lokaty Superfund Akcji w jednostkd uczestnictwa funduszy inwestycyjnych mogg stanowic do 100%
wartoéci jego aktywow,

3. Superfund Akcji lokuje co najmniej 80% wartosci swoich akiywow w akitywa inne niz papiery
wartosciowe dopuszezone do publicziego obrotu oraz insirumenty rynku pienieznego.

4. Przy dokonywanin lokat w niewystandaryzowane insirumenty pochodne Superfund Akcji ustala warto$é
ryzyka kontrahenta, rozumiana jako warto$¢ ustalonego przez Superfund Akcji niezrealizowanego zysku
na transakcjach, ktérych przedmiotem sy niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Przy ustalaniu
niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie oplat badZz $wiadczen ponoszonych przy zawarciu
transakcji. Jezeli Superfund Akcji posiada otwarte pozycje w niewystandaryzowanych instrumentach
pochodnych z tytutu kilku transakeji z tym samym podmiotem, waito$¢ ryzyka konirahenta jest
wyznaczana jako réznica nieziealizowanych zyskow i strat na wszystkich transakcjach. Wartosé ryzyka
kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tyintu lokat w niewystandaryzowane instrumenty
pochodne nie moze przekraczaé 20% wartosci akiywow Superfund Akcji.

5. Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyie w celu ograniczenia ryzyka inwesiycyjnego
zwigzanego z lokatami Superfund Akcji, nie moze przekraczaé warto$ci tych lokat w momencie
zawarcia transakcji.

6. Z lokatami w instrumenty pochodne zwigzane sg nastgpujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu cen
lurséw lub wartoéei instrumentéw bedacych bazg instrumentu pochodnego,

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu pochodnego,

3) ryzyko niewyplacalnosci konirahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystepowania bledéw lub opdinien w
rozliczeniach transakeji, kidrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

5) ryzyko ptynnoéci, zwigzane z faktem, ze instrumenty pochodne, kidre moga byé przedmiotem lokat
nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

7. Superfund Akcji moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% warto$ci
aktywow netto Superfund Akcji w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

8. Do portfela inwestycyjnego Superfund Akcji nie moga by¢ nabywane jednostki uczestniciwa zadnego
innego subfunduszu.

7. Okres sprawozdawezy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 30 czerwca 2016 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2016 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015
roku oraz okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach ziotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci, to znaczy w ciagu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.
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9, Dzien wyeeny

Dniami Wyceny Funduszu sg dni, w kidrych odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow WartoSciowych
w Warszawic S.A.
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCJI

sporzgdzony na dzied 30.06.2016 v,
(w tysigeach zlotych za wyjgtkdem liczby jednosiek uezesiniciwa i wartoéci aktywbw netio na jednestke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2016 . 31.12.2015 r.
I. Aktywa 8 096 10 765
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2642 4188
2. Nalezno§ci 75 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4, Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2245 2410
- dhuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3134 4167
- dhuzne papiery wartosciowe 908 906
6. NieruchomoS$ci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
Ii. Zobowigzania, w tym: 208 38
- yjemna wycena instrumeniow pochodnych 0 0
. Aktywa netto (I - IT) 7 888 10 727
IV. Kapital Subfonduszu 8 495 10 867
1. Kapital wplacony 62 498 60 142
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ njemna) -54 003 -49 275
V. Dochody zatrzymane -1 037 -747
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio -974 -939
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat -63 192
V1. Wzrost (spadek) warto§ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 430 607
VIL Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 7 888 10 727
Liczba jednostek uczestnictwa 10 054,5056 13 001,6091
Warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 784,55 825,08
Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeni tami objasniajgeymi oraz informacja dodatkows, kiére stanowia integralng czgsé

jednestkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIT

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
SUPERFUND AKCJII

sporzgdzony za olwes 01.01.2016 - 30.06.2016 r.
(w tysigeach zlotych za wyjgthiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednosilyg nezestniciwa)

Pozyeje rachunlm wynil 2 operacji (w tys. PLN) 01,01.2016 - 30.06,20616 r. 01.01.2015 - 31.12.2015 1. 01.01.2015 - 30.06.2015 r.

I Praychody z lokat 128 432 361
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 24 45 42
2, Przychody odsetkowe 36 78 33
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 49 239 245
5, Pozostale, w tym: 19 70 41
- z tytulu kick-back'éw 19 70 41

I, Koszty Suk d 163 430 240;
1. Wynaprodzenie dia towarzystwa *) 116 324 179
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 [(]
3. Oplaty dla depozyiariusza 26 51 27
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw Subfund 1} 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 21 55 34
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Kosziy zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo rézmic kursowych 0 0 0
13, Pozostale 0 0 0
111, Koszty pokaywane przez towarzystwo 0 0 0
IV, Koszty Sabfunduszu netto (11 - IIX) 163 430 240
V. Przychody z lokat petto (I - IV) -38 2 121
VI, Zsealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -432 1278 1718
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym; -255 1184 1823
- z tytudu rdznic kursowych: 8 11 11
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -177 94 -105
- 2 tytulu roznic kursowych: 4 -122 -122
VII. Wynik z operacji (V +/-VI) =467 1280 : 1839

{Wynik z operacji przypadajacy na jednostke ictwa (w PLN) | -46,45] 98,45| 130,33|

*) Wynagrodzenie dla Towarzystwa zawiera réwnowartod¢ $wiadczen z tytuhu kick-back, ktére Subfundusz otrzymal jako znaczacy klient Superfund Sicav, bgdacych jednoczesnie kosztem i

przychodem Subfunduszu.
Niniejszy rachunek wyniku z operacji naley
codnocil s

jacymi oraz informacjg dedatkows, kidre stanowig integralng czgéé

¢ tacznie z wpr dzeniem, notami objaini

v
¥ g0 Spraw vego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ,

SUPERFUND AKCJI

sporzgdzomy za olaes 01.01.2016 - 30.06.2016 v.

(w tysigeach zlotyeh za wyjatkicin liezby jednostelk uczestmictwa i wartodcl akiywéw nefio na jednosthe uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w akiywach netto (w tys, PLN)

01.01.2016 - 30.86.2016 .

01,01.2015-31.12.2015 7,

1. Zmiana warfodci alitywéw netto:

1, Warto¢ akiywéw netio na koniee poprzedniego okuesu spx d epo 10 727 14958
2, Wynik z operacji za olwres sprawozdawczy (razem), w tyra: -467 1280
a) przychody z lokat netto -35 2
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -255 1184
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -177 94
3. Zmiana w aktywach netio z tytulu wyniku z operacii -467 1280
4. Dystrybucja docheddéw (przychoddéw) Subfund (razem), w tym: 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodbw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w oluresie sprawozdawezyim (razem), w tym: ~2.372 -5 511
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitah z tytutu zbytych jednostek uczestniciwa) 2356 12 790
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -4 728 -18 301
6. Lgezna aldywéw netio w okresie sprawezdawezym (3 - 4 +/- 5) -2 839 -4 231
7. Wartoé€ altywéw nefto ma koniec olresu sprawozdawezego 7 888 10727
8. Srednia wartodé aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 9281 12 944
I, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostel ictwa w okresie sprawozdawezym, w tyms -2 947.1035 -6 487,3124
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 929,6542 14703,8491
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 876,7571 21191,1615
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -2 947,1035 -6 4873124
2, Liczba jednostek ictwa narastajgco od poczgthn dzialalnesci Subfond w tym: 10 054,5056 13 601,6091
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 76 832,9253 73903,2711
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 06 778,4197 60 901,6620
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 10 054,5056 13 001,6091
3. Przewidywana liczba jednostel tmiciwa - -
I, Zmiana wartoici akiywéw netto na jedmnosthke tnictwa
1. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)
#) 825,08 767,51
2. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego olaesu sprawozdawczego (w PLN) *) 784,55 825,08
3. Procentowa warto$ci aktywéw netto na_jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) -4,91% 7,50%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczesmictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 776,11 743,08
Data wyceny 2016-06-20 2015-01-05
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 836,76 910,92
Data wyceny 2016-03-31 2015-05-11
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke tnictwa wedhug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w
PLN) 784,55 825,08
Data wyceny 2016-06-30 2015-12-31
IV. Procentowy udzial kosztéw Subfund w §redniej wartodci aktywow netto w skali roku, w tym: 3,53% 3,32%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 2,51% 2,50%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,56% 0,39%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie rachunkowosci 0,46% 0,42%
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach petto nalezy amalizowaé lgcznie z wprowadzeni notami objaémiajgcymi oraz informacjy dodatkows, ktére st ig
"

integralng cz¢éé jednostl £0 Spra d

3
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALSTYCZNY FUNDUSZ JINWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCJI

(w tys. PLN)
Nota mr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wizesnia 1994 v, (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 — tekst jednolity, z poiniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netio, noty objasniajace oraz informacje dodatkowa.

Opis przyjetych zasad rachunkowesci:

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, kiorego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedhig stanéw odpowiednio akiywdw i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Wartoé¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartoéei wszysikich aktywow Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego bad?Z kapitatu wyplaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okre$lonym dnin wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci
ksiegowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja
niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowana strate) z wyceny kontrakiu; prowizja maklerska oraz
inne koszty zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powiekszaja
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za kiére zostaly otrzymane, skorygowana o
ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

9. W przypadku dluznych papieréw warto§ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich wartoéci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej warto$ci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych zudzielonym przez druga strone
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie,
iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytuhu, ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza
premie netto. Zysk lub strat¢ ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto§ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnoéci nabycie posiadanego skiadnika.

12. Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych
na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych
akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartodei tego prawa. Niewykonane

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCIJI
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3.

14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

prawo poboru akcji uznaje sie za zbyie, wedhig wario$ci rownej zero, w dnin nasiepnym po dniu
wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,
w Iiorym na potrzeby wyceny danych akcji wykoizysiany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartoéci prawa do dywidendy.

Przyshugujace prawo do dywidendy od akeji nienotowanych na rynku akitywnym oraz przystugujace
prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dnin nastepnym po dniu
ustalenia tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabyiych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w kiérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akeji oraz
jednostkowej ceny nabycia,

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ki6rej sg wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Marodowy Bank Polski na dzief ujgcia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
dotyczgce Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla kiérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich warto$¢ nalezy olaesli€¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla kidrej ustalany jest
$redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegbélnosci: dodainie saldo réznic kursowych powsiale w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegélnosei: ujemne saldo roznic kursowych powsiale w
zwiazku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, Koszty
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosei godziwej nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Subfunduszu iworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosziow zawiera pozycje w
wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania wartoéci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki przeszacowania depozytéw krétkoterminowych i $rodkéw pienieznych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z
operacji.

Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkéw pienigznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okre§lonym w

Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

2.1. wartoscig godziwa skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 kursu;

2.2. warto$¢ godziwg diuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2.3. warto$¢ godziwa pozostalych skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushigi lub
poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat lub poprzez oszacowanie warto$ci
skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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podsiawie publicznie ogloszonej na alktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie papieru
wartosciowego, w szczegolnosei o podobnej konsirukeji prawnej i celn ekonomiczaym.

3. W przypadku papieréw wartoSciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku akiywnym, wartoscig
godziwg jesi kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sig w walucie, w kiorej sa notowane na akiywnym rynku.
W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywaym — w walucie, w kidrej papier wario$ciowy jest
denominowany, zagraniczne papiery warto$ciowe wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczenin wedhig
ostainiego dosiepnego na godzing 23:30 $redniego kursu ustalonego dla danej waluiy przez Narodowy
Bauk Polski.

5. Papiery wartofciowe nabyle przy zobowigzanin sie drugiej strony do odkupn wycenia sie metodg
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania
z tytulu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie
metodg korekty roéznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, pizy zastosowaniu efekiywnej stopy
procentowej.

6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwesiowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o  podobnej charakierystyce wyceniane sg z
uwzglednieniem nasiepujacych zasad:

6.1. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspéloego inwestowania, certyfikatow inwestycyjoych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla
kiérych nie istnieja rynki aktywne oraz nie sa dosigpne wyceny akiywéw netto na jednostke
uczestnictwa/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych ceng instrumentu finansowego do poszezeg6lnych, wybranych
parametréw finansowych dzialalnoéci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny
oglaszanej na aktywnym rynku dla instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tynuiléw uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikatéw inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjaych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla
ktérych nie istnieja rynki aktywne oraz sa dostgpne wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta), lecz decyzja Towarzystwa wyceniane s w oparciu o wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta) - wyceniane s3 w oparciu o ostatnio ogloszona publicznie przez fundusz docelowy
(emitenta), dostgpng na godzing 23:30 w Dniu Wyceny wario$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sie w walucie, w
ktérej s wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycii

Od dnia 1 sierpnia 2013 roku Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzadzenin Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do obliczania
calkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawezym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALSTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCJI

1.

Informacje o zmaczzeych zdarzemiach dotyczacych lat ubiegiych, wujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wysigpily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieghych, ki6re nalezalo ujag¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po duiu bilansowym, a nieuwzglednionyeh w
sprawozdanin finansowym

Nie wystgpily znaczace zdaizenia, jakie nasigpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w peréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikewanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a upizednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw pedstawowyeh, ich przyezymy, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych mna sytuacje majatkows i finansows, plynnoéé oraz wynik z operacji
i rentowno$é Funduszu

a) Imformacja ¢ przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw metto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korekiach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istniaty okoliczno$ci wskazujace na
zagrozenie mozliwoéci kontynuowania dziatalnoéci przez Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé
na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian,

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wptynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCJI
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SUPERKFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCJI

Podpis esoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Pawel Witkowski
p.o. Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego Depariament Adminisiracji i Wyceny Akiywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o0.0.

Podpisy 0séb reprezentujgcych fundusz:

" Pime

Pawel Grubiak Aneta Zotkowska
Prezes Zarzgdu Superfund TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Superfund TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pawel Sujecki Robert Chmielewski
P*reze% Zarzgdu Czlonek Zarzgdu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2016 roku.
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Warszawa, dnia 24 sierpnia 2016 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1839, z
pozZniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla
Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oéwiadcza, ze
dane dotyczgce stanéw aktywow, w tym w szczegoblnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkow z
nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Superfund Akcji za okres od 01.01.2016 r. do 30.06.2016 r. sg zgodne ze stanem
faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Piotr Zaczek ‘ /gumﬂ Kloc
Prokurent Pﬁ;’momocnlk

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydzial

Gospodarczy Krajowego Rejesti §6 i . f .
WW\’/Jv‘deutthebénk,p?o ejesiru Sadowego, pod nr 0000022493. Wysoko$¢ kapitatu zakladowego: 2 651 449 384 zt (kapital oplacony w catosci), NIP 676-01-07-416.



Warszawa, 24 sierpnia 2016 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Akeji, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund Akcji, wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku, to jest za okres za
kitdry sporzadzone zostato pdlroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach ktdrego wydzielony jest
Subfundusz  Superfund  Akcji, jest funduszem inwestycyjnym z szescioma wydzielonymi
subfunduszami, zarzgdzanymi wedlug szesciu strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem
sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskow i poziomu ryzyka,

Subfundusz Superfund Akcji realizuje swéj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich
aktywéw w jednostki i tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujgcych swoje aktywa w
papiery wartosciowe, w tym przede wszystkim w akcje. Subfundusz Superfund Akcji moze ponadio
inwestowac swoje aktywa w inne instrumenty finansowe, dozwolone przepisami prawa oraz statutu
funduszu. Subfundusz Superfund Akgcji, lokuje co najmniej 80% wartosci swoich aktywéw w aktywa
inne niz papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: -4,91 %.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund Akcji.
Zawarte w nim informacje na temat skladu portfela inwestycyjnego, struktury kosztow oraz rezultatéw
operacji finansowych pozwolg Panstwu poznac kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej przez
Subfundusz.

Z powazaniem,

Pawet Grubiak Aneta Z6tkowska
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Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu



