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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej BPS Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku Subfunduszu BPS Pienigznego (,,Subfundusz”), wydzielonego
w ramach BPS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), z siedzibg w Warszawie, 00-844,
ul. Grzybowska 81, na ktére sktadaja si¢ wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2016 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku oraz noty objasniajace 1 informacja dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosé¢  Zarzqdu BPS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz czlonkow
Rady Nadzorczej za Jjednostkowe sprawozdanie finansowe ’

Zarzad BPS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”)
zarzadzajacy Funduszem i reprezentujacy Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego 1 za jego rzetelng
prezentacj¢ zgodnie z ustawg Z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa 0 rachunkowoséci Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy O rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 roku z pézn. zm. (,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagaja
przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob,
aby uzyskac¢ wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania kwot i ujawnienf
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego snieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
Jub bledem. Dokonujagc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego Subfunduszu, w celu zaprojektowania odpowiednich  w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa zarzadzajacego Subfunduszem. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci
szacunkowych, jak réwniez oceng ogblnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana
jest przez bieglego rewidenta, zarGwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak 1 przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwigzku z powyZszym wszystkie stwierdzenia zawarte W opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji wyrazane sa Z uwzglednieniem
jako$ciowego 1 wartosciowego poziomu istotnogci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem
biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca 1 odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia

31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy O rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy { tredci z obowiazujacymi przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat pisemnej informacji Zarzgdu Towarzystwa skierowanej do uczestnikow F: unduszu

Nasza opinia z badania zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje informacji
Zarzadu Towarzystwa skierowanej do uczestnikow Funduszu (,,List Towarzystwa”).

Za sporzadzenie Listu Towarzystwa zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,rozporzadzenie™)
jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa. Ponadto Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany
do zapewnienia, aby List Towarzystwa spetnial wymagania przewidziane W rozporzadzeniu.
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Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zapoznanie Si¢ Z trescig Listu Towarzystwa i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia § 37, ustgp 1 rozporzadzenia iczy sa oné zgodne
z informacjami zawartymi w zalagczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w LiScie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep 1
rozporzadzenia 1 sa zgodne z informacjami zawartymi W zataczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Oéwiadczenie Depozytariusza Subfunduszu zostalo dofaczone do jednostkowego sprawozdania
finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, o ktorym
wydali$my opini¢ z dniem 7 kwietnia 2017 roku.

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2017 roku

Kluczowy Biegly Rewident
Arkadiusz Krasowski
Biegly Rewident
nr 10018 Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
. . spélka komandytowa
dzialajacy w imieniu Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczona odpowiedzialnos’ciq sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130
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RAPORT Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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Subfundusz BPS Pienigzny
Raport z badania Jjednostkowego sprawozdania finansowego
-a rok zakorhczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach ztotych)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

W dniu 22 lutego 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydata zezwolenie na utworzenie
BPS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami (,,Fundusz”).
W ramach Funduszu, na dziefi bilansowy, wydzielono nastepujace subfundusze:

- Subfundusz BPS Akcji,

- Subfundusz BPS Stabilnego Wazrostu,

_ Subfundusz BPS Obligacji,

- Subfundusz BPS Pienigzny (,,Subfundusz”),

zwane dalej ,,Subfunduszami”.

Siedziba Funduszu miesci si¢ W Warszawie, 00-844, ul. Grzybowska 81.

Czas trwania Funduszy oraz Subfunduszy jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 19 kwietnia 2011 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okrggowy W Warszawie pod numerem RFi 629.

Fundusz posiada numer NIP: 1080010980 nadany dnia 27 maja 2011 roku oraz symbol
REGON: 142917010 nadany dnia 10 maja 2011 roku.

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie érodkéw pienigznych
zebranych publicznie W papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie z celem i zasadami
polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie informacyjnym Funduszu.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz wyemitowal 665.619,0586 jednostek
uczestnictwa w podziale na kategorie:

. 665.619,0586 jednostek uczestnictwa kategorii A;
« 0,0000 jednostek uczestnictwa kategorii B.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2016 roku (,,okres sprawozdawczy”).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,, Towarzystwo”) Z siedziba w Warszawie, 00-844, ul. Grzybowska 81. Towarzystwo jest wpisane
do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000303993.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 7 kwietnia 2017 roku wchodzili:

Piotr Krzysztof Kuba - Prezes Zarzadu
Krzysztof Tokarski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym Oraz od dnia bilansowego do daty opinii W skladzie Zarzadu Towarzystwa
zaszly nastgpujace zmiany:

o 7 dniem 1 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Towarzystwa powofata Pana Krzysztofa
Tokarskiego na Czlonka Zarzadu,

o jednoczesnie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Towarzystwa, ktore
odbylo si¢ w dniu 10 czerweca 2016 roku wygasta kadencja Czlonka Zarzadu Pana Jacka
Wiecka, '

o ponadto dnia 22 czerwea 2016 roku Rada Nadzorcza Towarzystwa podjeta uchwalte w sprawie
odwotania ze sktadu Zarzadu Towarzystwa Pana Tomasza Sedkowskiego oraz jednoczesnie
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za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2016 roku
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postanowita, iz Pan Krzysztof Tokarski petnigcy dotychczas funkcje Czlonka Zarzadu bedzie
petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

o w dniu 12 stycznia 2017 roku Pan Cezary Iwanski ztozyt rezygnacjg z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Towarzystwa z€ skutkiem na dzien 14 lutego 2017 roku;

o wdniu 31 stycznia 2017 roku w sktad Zarzadu Towarzystwa powolany zostat od dnia 15 lutego
2017 roku Pan Piotr Kuba, ktéremu powierzone zostato peienie funkeji Prezesa Zarzadu
Towarzystwa.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow Subfunduszu jest ING Bank Slaski S.A. z siedziba
w Katowicach, przy ul. Sokolskiej 34 (,,Depozytariusz”).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikow Subfunduszu jest ProService Agent
Transferowy Sp. Z 0.0. Z siedziba W Warszawie, przy ul. Pulawskiej 436 (,,Agent Transferowy”).

Ksiegowos$¢ Subfunduszu jest prowadzona przez Agenta Transferowego.
2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp- k. z siedziba w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na listg
pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu 25 wrzesnia
7015 roku zostala wybrana przez Rade Nadzorcza Towarzystwa do badania jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Ernst & Young Audyt Polska spoika z ograniczong odpowiedzialnos’ciq sp. k. oraz kluczowy biegly
rewident spelniaja, W rozumieniu art. 56 ust. 3 1 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym, warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 22 pazdziernika 2015 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadzilisSmy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Zza rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2016 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania jednostkowego sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii 0 jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu traktowanym jako catos¢. Nasze procedury nie obejmowaty
uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu traktowane jako catos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 7 kwietnia 2017 roku wydali$my opini¢ biegtego rewidenta
bez zastrzezen o nastepujacej tresci:
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,Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej BPS Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku Subfunduszu BPS Pienigznego (,,Subfundusz”), wydzielonego
w ramach BPS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), z siedziba W Warszawie, 00-844,
ul. Grzybowska 81, na ktore skladaja si¢ wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,zalgczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu BPS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz cztonkéw
Rady Nadzorczej z2a jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad BPS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”)
zarzadzajacy Funduszem i reprezentujacy Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego 1 za jego rzetelna
prezentacje zgodnie z ustawa Z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci  (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi  oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzna, ktora uznaje za niezbgdna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego

istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa O rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorcze]
sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spefniato wymagania przewidziane
w ustawie 0 rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy O rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 roku z pdzn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagaja
przestrzegania Wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob,
aby uzyskac wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot 1 ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub bledem. Dokonujac oceny {€go ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, W zakresie dotyczacym sporzadzania 1 rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo

sprawozdania finansowego Subfunduszu, W celu zaprojektowania odpowiednich W danych
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okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrzne)
Towarzystwa zarzadzajacego Subfunduszem. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci
szacunkowych, jak rowniez oceng ogblnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana
jest przez bieglego rewidenta, zarowno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak 1 przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli
wystepujg, na sprawozdanie finansowe, 2 takze przy formutowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwigzku z powyZszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinil bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogow prawa i regulacji wyrazane sa Z uwzglednieniem
jakosciowego { warto§ciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem
biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej 1 finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

_ zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat pisemnej informacji Zarzgdu Towarzystwa skierowanej do uczestnikow F unduszu

Nasza opinia z badania zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje informacji
Zarzadu Towarzystwa skierowanej do uczestnikow Funduszu (,,List Towarzystwa”).

Za sporzadzenie Listu Towarzystwa zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,rozporzadzenie™)
jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa. Ponadto Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany
do zapewnienia, aby List Towarzystwa spetnial wymagania przewidziane W rozporzadzeniu.

Naszym obowigzkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem zataczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z trescig Listu Towarzystwa i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep 1 rozporzadzenia iczy sa one zgodne
7 informacjami zawartymi W zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep 1
rozporzadzenia i sa zgodne Z informacjami zawartymi w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.
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Oswiadczenie Depozytariusza

Oswiadczenie Depozytariusza Subfunduszu zostalo dotaczone do jednostkowego sprawozdania
finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, o ktérym
wydali$my opini¢ z dniem 7 kwietnia 2017 roku.”

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzilismy w okresie od dnia
2 listopada 2016 roku do dnia 7 kwietnia 2017 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa od dnia 2 listopada
2016 roku do dnia 25 lutego 2017 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpnos¢ danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelno$¢ i jasnos¢ zbadanego
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o$wiadczyt, iz udostepnit nam
wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksiggi rachunkowe Subfunduszu i inne wymagane dokumenty
oraz udzielit niezbednych wyjasniefi. Otrzymalismy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 7 kwietnia
2017 roku Zarzadu Towarzystwa o:

o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszu;

o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, oraz

o ujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wszelkich
istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepszg wiedza Zarzadu Towarzystwa i objety wszelkie zdarzenia mogace mie¢
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu nie nastapity ograniczenia zakresu badania.

Otrzymali$émy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Subfunduszu od Depozytariusza,
ktére zostato uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
nadzien 31 grudnia 2016 roku oraz oswiadczenie Depozytariusza, o ktorym mowa w § 37
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™).

Stany jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2016 roku zostaly potwierdzone przez Agenta
Transferowego prowadzacego subrejestr uczestnikéw Subfunduszu.

2.3 Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku
zostalo zbadane przez Arkadiusza Krasowskiego, kluczowego bieglego rewidenta nr 10018,
dziatajacego w imieniu Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,
Rondo ONZ 1, 00-124, Warszawa, firmy wpisanej na list¢ podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 130.
Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku opini¢ bez zastrzezen.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku
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zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa dniu 29 kwietnia
2016 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2015 roku wraz z opinig biegtego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz o$wiadczeniem Depozytariusza zostaly zlozone w dniu 6 maja
2016 roku w Sadzie Okregowym w Warszawie.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2015 roku zostal prawidtowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych Subfunduszu jako bilans otwarcia na dziefi 1 stycznia 2016 roku.

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu w latach
2014 — 2016, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu za lata zakoficzone odpowiednio dnia 31 grudnia 2015 roku
i dnia 31 grudnia 2016 roku.

2016 2015 2014
lokaty 85 062 120 338 149 909
aktywa netto 86488 120212 149 726
warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (zb) 129,94 128.24 125,73
wynik z operacji 1284 3095 4450
stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%) 1,3% 2,0% 3.4%
(WANju - WANjp) x 100
WAtho
1,3% 1,9% 3.2%
wskaznik efektywnosci (%)
wynik z operacji x 100
srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym
poziom kosztow dzialalnosci do $redniej warto$ci aktywow 0,9% 1.0% 1,0%
netto (%)
koszty Subfunduszu netto x 100
srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym
wskaznik inflacji:
$rednioroczny (0,6%) (0,9%) 0,0%
od grudnia do grudnia 0,8% (0,5%) 1,0%
t0 — poczatek okresu obrachunkowego
t1 — koniec okresu obrachunkowego
WAN — warto$¢ aktywow netto
WAN;j — warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
7/10
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3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

o Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa za okres sprawozdawczy wyniosta 1,3% w poréwnaniu
7 2,0% za poprzedni okres sprawozdawcezy i 3,4% za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku;

o Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wyniost 1,3% w poréwnaniu Zz 1,9%
za poprzedni okres sprawozdawczy i 3,2% za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku;

o Stosunek poziomu kosztéw dziatalnosci do éredniej wartosci aktywow netto w okresie
sprawozdawczym wyniost 0,9% w poréwnaniu z 1,0% za poprzedni okres sprawozdawczy oraz
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

3.3 Kontynuacja dziatalno$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilto naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Fundusz i Subfundusz nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy
liczac od dnia 31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. W szczegblnosci na dzief niniejszego
raportu nie wystapily przestanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu okreslone w ustawie z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z pdzniejszymi zmianami — ,ustawa o funduszach inwestycyjnych” lub statucie
Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci przez F undusz
i Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2016 roku i ze nie wystepuja
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidlowosé stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiegowos¢ Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS
w siedzibie spotki ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0., ktorej Towarzystwo zlecilo ustugowe
prowadzenie ksiag rachunkowych Subfunduszu na podstawie odrgbnej umowy.

We wszystkich istotnych dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
aspektach, Subfundusz posiada aktualng dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 ustawy
7 dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci z pézniej szymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”,
w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidfowosci ksiag rachunkowych, ktére
moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a ktore
nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:

« zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci;

o rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powiazania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych;

o udokumentowania operacji gospodarczych;

o prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni;

e powiazania zapisow z dowodami ksiegowymi i zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu;

o spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa, zobowigzania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik z operacji
Subfunduszu

Struktura aktywéw, w tym lokat, zobowiazan i kapitatow Subfunduszu, jak réwniez pozycji
ksztaltujacych wynik z operacji Subfunduszu, zostala przedstawiona w zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.
Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostata przeprowadzona zgodnie z ustawa O rachunkowosci.
Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiggach rachunkowych 2016 roku.

Zgodnos¢ danych przedstawionych ~w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym zostata potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza Subfunduszu
dolaczonym do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywow wedtug wartosci
godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy
nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do wyceny aktywow wartosci godziwych.
Wykazany stan kapitatu wptaconego oraz kapitatu wyptaconego Subfunduszu jest zgodny z zapisami
ksiggowymi.
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3. Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, noty
objasniajgce oraz informacja dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

4. List Towarzystwa

Zapoznali$my si¢ Z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowang do inwestoréw Subfunduszu
(,List Towarzystwa”), opisujaca wyniki dziatania Subfunduszu w okresie sprawozdawczym.
Informacje zawarte w tym liscie, pochodzace ze zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, sg z nim zgodne.

5, Zgodnos¢ z prawem

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny wplyw na zbadane
jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objetego badaniem
nie zostaly ztamane zasady dokonywania lokat obowiazujace Subfundusz oraz terminy i procedury
rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe.
W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktow wskazujacych, ze nastapito naruszenie
tych przepiséw mogace mieé istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu.

6. Wskazniki istotno$ci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegblne charakterystyki zwiazane z Subfunduszem. To ustalenie obejmowato
rozwazenie aspektow zarowno wartosciowych, jak i ilosciowych.

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2017 roku

Kluczowy Biegly Rewident

A

Arkadiusz Krasowski . »
Biegly Rewident Ernst & Young Audyt Polska
g spotka z ograniczong osdpowiedzialno$cia
nr 10018 spoika komandytewa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

dziatajacy w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczona odpowiedzialnoéciq sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130
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. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BPS Pieniezny (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BPS
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako JFundusz’).

BPS FIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

- BPS Akdiji,

- BPS Stabilnego Wzrostu,

- PBS Obligacii,

- BPS Pieniezny.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 629.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 19 kwietnia 2011 roku na podstawie decyzji KNF wydanej w dniu 22 lutego
2011 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 10 maja 2011 roku.

Fundusz i Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje dwie kategorie Jednostek Uczestnictwa — Kategoria A i Kategoria B. Jednostki Uczestnictwa
kategorii A i B réznig sig W szczegblnosci wysokoscig Wynagrodzenia Towarzystwa oraz wysokoscig pobieranych
optat manipulacyjnych. Jednostki Uczestnictwa kategorii B moga byc zbywane przez Fundusz wytgcznie W
ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego, o ktorym mowa w art. 48 Statutu Funduszu, natomiast
Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane w pozostatych przypadkach.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz oferowat jedynie Jednostki Uczestnictwa Kategorii A.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 81.
Towarzystwo zostalo wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.

Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000303993.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Emst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialnoécig sp.k. siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywow Subfunduszu.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3.  Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu (benchmark) jest: 100% WIBID 3M.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu W
krétkoterminowe instrumenty diuzne emitowane gtéwnie przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
emitowane przez panstwa czionkowskie lub banki centralne panstw cztonkowskich lub emitowane przez
Europejski bank Centrainy.

2. Maksymalny, wazony wartoscig lokat, czas trwania lokat (duration): listow zastawnych, diuznych papierow
wartoéciowych, Instrumentow Rynku Pienigznego oraz depozytéw bankowych nie moze by¢ dtuzszy niz
1rok. Czas trwania lokat (duration) jest to iloraz sumy zdyskontowanych ptatnosci z instrumentu
finansowego, wazonych czasem do ich realizacji, w stosunku do wartosci instrumentu finansowego, przy
czym dla lokat, ktérych wysoko$éé oprocentowania jest ustalana dla okresow nie diuzszych niz 1 rok, czas
trwania jest rowny czasowi pozostajgcemu do realizacji najblizszej ptatnosci z instrumentu finansowego.
Czas trwania jest miarg wskazujaca redni czas, w ktorym posiadacz instrumentu otrzyma wszystkie odsetki
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i wartos¢ nominalng instrumentu diuznego, a w przypadku lokat, ktorych wysoko$¢ oprocentowania jest
ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 1 rok - $redni czas, w ktorym posiadacz instrumentu otrzyma
wszystkie odsetki w ramach danego okresu odsetkowego.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacii lokat:

a. listy zastawne diuzne papiery wartosciowe Instrumenty Rynku Pienigznego oraz depozyty
bankowe — nie mniej niz 70 % (siedemdziesiat procent) Wartosci Aktywow Subfunduszu,

b. Instrumenty Rynku Pienigznego — od 50 % (piecdziesigciu procent) do 100% (stu procent)
Wartoéci Aktywow Subfunduszu,

c. diuzne papiery wartosciowe: emitowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski
denominowane w ziotych, emitowane przeéz panstwa cztonkowskie lub banki centralne panstw
cztonkowskich denominowane w walucie krajowej danego panstwa cztonkowskiego lub
emitowane przez Europejski bank Centralny — od 50% (piecdziesieciu procent) do 100% (stu
procent) Wartosci Aktywow Subfunduszu,

d. inne lokaty wskazane w art. 7 ust. 1 pkt. 3-5 — zgodnie z obowigzujgcym prawem i
postanowieniami Statutu.

Oproécz powyzszych ograniczen Fundusz i Subfundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2016, poz. 1896 z pozniejszymi
zmianami) (dalej jako ,Ustawa”).

Okres sprawozdawczy, dzieri bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzief 31 grudnia 2016 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosc, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, 0 ile nie zaznaczono inaczej, W petnych tysigcach ztotych.
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il. BILANS

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalent

100 479
100 479
19 859

1) Kapitat wptacon
2) Kapitat wyptacony (wielko§¢ uiemna ‘m
_ Dochody zatrzymane _m_ﬂm
M1 Zakumulowane, nierozdysponowane prz chody z lokat netto _mﬂ_m
2) Zakumulowan: , nierozdysponowan Zrealizowany zysk (st
V1. Wzrost (spadek wartos$ci lokat w odniesieniu do cen nabycia
VII. Kapitat subfunduszu j zakumulowan nik z operacji
937 413,8948
Kategoria A
Wartos& aktywdw netto na jednostke uczestnictwa _@El
Kategoria A

Wszystkie dane prezentowane s3 W tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objaéniajgcymi oraz informacja dodatkowa,
ktére stanowig integraing cze$é jednostkowego sprawozdania finansowego.
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

S
od 2016-01-01 od 2015-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2016-12-31 do 2015-12-31
I. Przychody z lokat 2 966 5575

Dywidendy i inne udziaty w zyskach - 2

Przychody odsetkowe 2 964 5534

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Dodatnie saldo réznic kursowych = -

Pozostate 2 41
1. Koszty subfunduszu 941 1659

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 911 1618

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucije - s

Optaty dla depozytariusza 25 35

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - &

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - =

Ustugi w zakresie rachunkowosci - -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu - ~

Ustugi prawne 1 1

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4 5

Koszty odsetkowe - >

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci = %

Ujemne saldo réznic kursowych -

Pozostate - i
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty subfunduszu netto (1) 941 1659
V. Przychody z lokat netto (1-1v) 2025 3916
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 741 -821

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 219 418

-z tytutu réznic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -960 -1239

- z tytutu réznic kursowych - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1284 3 095
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa

ljategoria A 1,93 3,30

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji
jednostke uczestnictwa.

przypadajacego na

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2015-01-01 do 2015-1 2-31

-

sprawozdawczego
2 Wynik z operacji za okres sprawozdawcz _ﬂﬂ
| a)l '-!’rz chody z lokat netto —m
-—'-b realizowany zysk (strata) _e zbycia lokat —m
™ c) warost | '-_“sadek niezrealizowanego zysku mm-strat Z wyceny lokat ﬂ

3. Zmiana w aktywach netto 2 utu wyniku z operacji
M()w T_’-rz chodow —subfunduszu -_razem !

b) zmiana kapitatu wyptaconego Zzmniejszenie kapitatu
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-

7 Warto$é aktywow netto na Kkoniec okresu sprawozdawczego
8. Srednia wartos¢ akl ak___éw netto w okresie sprawozdawczym _m
(. Zmiana liczby | "ednostek uczestnictwa —_
‘___1 ~Zmiana liczby jednostek w okresie s prawozdawcz: ——
[ Liczba zbytych ‘—ednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1230 996,8630
Saldo zmian
5 Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatainosci subfunduszu —
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian 665 619,0586
3 Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa _

1Il. Zmiana warto$ci ak 6w netto na jednostke
1. Warto§¢é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
noprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Warto§¢ aktywow netto na jednostke ucz
biezacego okresu sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke “ 2,00%
uczestnictwa w okresie sp rawozdawczym i
okresie sprawozdawczym i data wycen

okresie sprawozdawczym | data wycen

|

\\

\

6. Wartosé aktywow netto na jednostke Uczestnictwa wg ostatniej
ceny w okresie sprawozdawczym

Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci 0.94%

aktywow netto, w tym: !

Wynagrodzenie dia Towarzystwa 0,91%
Wynagrodzenie dla bodmiotow prowadzacych dyst bucije

‘
I

\\
|

Optaty dla depozytariusza 0,02%

-'Jom-__at Zwiazane z prowadzeniem rejestru ak_éw _
-_ w zakresie rachunkowosci _
-_——Us&ui w zakresie zarzadzania ak_ami subfunduszu —

Wszystkie dane prezentowane sg W tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objaéniajgcymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integraing cze$é jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg W tysigcach ztotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. \Wartoéé aktywoéw netto Subfunduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa W okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowe;j
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

7. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat maja przypisang ceng nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

8. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé ustalong w stosunku doich
wartoéci nominalnej i wartosé naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje lacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszej biezacej wartosc
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcii, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciggniecia otrzymano najnizszg premig netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda _najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartoéciowego, ujmuje sig¢ W pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

11. Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akgji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akgcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akgji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

12. Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

13. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akgji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

14. Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sig w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

16. Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 12:00 w dniu wyceny oraz
skiadniki lokat, dla ktorych na godzine 12:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
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ujmowane sgw najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest to
mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie W walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wediug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji W ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu s
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank

Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane Z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg W szczegoblnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z

wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan W walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym

efekt amortyzacji premii, skladajacy sig na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomo$ci.

20. Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych jub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe

od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje

odpowiednio W pozyciji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje W wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto

w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ W czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym
w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 12:00 czasu polskiego, O ktorej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoécig godziwa skladnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.
3.2. wartosé diuznych papieréw wartoséciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢

w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac

oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, 0 ile jest

mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skiadnika
lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, W
szczegOInosci o podobnej konstrukciji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwa
jest kurs ustalony na rynku gtownym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow gtéwnych na koniec kazdego
miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sie w oparciu 0 operat szacunkowy sporzgdzony zgodnie z przepisami 0 gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartoséci  godziwej nieruchomoéci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ W walucie, w ktorej sa notowane na
aktywnym  rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dtugoterminowych W walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — W walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa

oraz zobowigzania diugoterminowe W walutach obcych wykazuje si¢ W walucie polskiej po przeliczeniu
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wediug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sig W walucie, w ktorej
sg wyrazone, W przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktorym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 — tekst jednolity z pozniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycii

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito j€j
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.
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Nota nr 2 Naleznos$ci Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 2016-12-31 2015-12-31

Zobowigzania 75 153
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytulu transakciji przy zobowiazaniu sig subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentoéw pochodnych - =
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1 27
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodow subfunduszu = -
Z tytutu wyptaty przychodéw subfunduszu - 52
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - 7
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - #
Z tytutu rezerw 70 114

Pozostate sktadniki zobowigzan 4 12
- z tytutu podatkéw 4 12

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

r 2016-12-31 2015-12-31
Wartosé na dziefs | "orioSé ha dzlen | wartose na dzlert Wantoge e azied
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW bilansowy w ey, bilansowy w o
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego W tys. L finansowego w tys.
1. Banki / waluty - 1501 - 27
ING BANK SLASKI S A. - 1501 - 27
PLN 1501 1501 27 27
od 2016-01-01 do 2016-12-31 od 2015-01-01 do 2015-12-31
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE Wartost na dzieri | \Vartost na dziefl | wartost na dziet Warnse o2 gzion
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bilansowy W walugz bilansowy w ol u::’ilz
PIENIEZNYCH UTR_ZYMYWANYCH W CELU danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN (*) tys. finansowego W tys. tys. finansowego w tys.
T Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow ) 764 _ 23
pienieznych
PLN 764 764 23 23

*) Sredni poziom srodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie sredniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koncu
okresu sprawozdawczego.

Nota 4 lll. Ekwiwalenty $rodkow pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ
)

2016-12-31

2015-12-31

Wartoé¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

sprawozdania

Warto$é na dzien
bilansowy w walucie

finansowego w tys.
27

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1501

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1255 1264

Diuzne papiery warto$ciowe 1255 1264

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1283
Depozyty 282
Diuzne papiery wartosciowe - 1001

Suma: 2756 2574

*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie érodki pienigzne, depozyty oraz

statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe.

wykupu/zapadalno$ci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

Szczegotowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw

2016-12-31 2015-12-31
Warto$¢ na dzien Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW i a":v{,z e el
finansowego w tys. finansowego w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku **) 57 506 99 215
Diuzne papiery warto$ciowe 57 506 99 215
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 26 301 18 576
Diuzne papiery warto$ciowe 26 301 18 576
Zobowigzania (***) - -
Suma: 83 807 117 791

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe diuzne
instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkow pienigznych wynikaj

pochodne na stopg procentowg ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

gcym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty

2016-12-31 2015-12-31
Warto$¢ na dzien Wartos$¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego W tys. finansowego W tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakgji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 86 563 120 365
sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen ***)
Srodki na rachunkach bankowych 1501 27
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 58 761 100 479
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 26 301 19 859
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegblnych kategoriach 54676 68 854
lokat w podziale na kategorie bilansowe i)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 54 676 68 854
[:Sk%adniki lokat notowane na aktywnym rynku 54 676 68 854

(****) Za maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100%
naleznoéci, dtuznych instrumentow
dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(****) Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 1

finansowych i niewystandaryzowanych instrumen

0% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdlem.

wartosci bilansowej brutto $rodkow pienigznych, depozytow,
téw pochodnych ktérych wycena na dziefh bilansowy jest

2016-12-31 2015-12-31
Warto$¢ na dzieti Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego W tys.

Poziom obcigzenia aktywow i Zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nota 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

od 2016-01-01 do 2016-12- | od 2015-01-01 do 2015-12-
31
Wartos¢ w okresie Warto$¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 911 1618
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 911 1618
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 86 488 120 212 149 726
lata obrotowe
1I. Warto$¢ aktywow net’to.na jednostke uczestnictwa na koniec roku 129,94 128.24 125.73
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
11l. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 129,94 128,24 125,73
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Vil. INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezy uja¢é w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym  sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnoéé oraz wynik z operacji
i rentowno$¢é Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$¢ co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
spos6b wplynaé na ocene sytuaciji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian

Zgodnie z art. 219 ust. 1a Ustawy w okresie sprawozdawczym oraz na date bilansowg stan zatrudnienia
oraz polityka wynagrodzeri Towarzystwa wygladata nastepujgco:

a) Liczba pracownikéw BPS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,Towarzystwo”) na dzier 31
grudnia 2016 roku wyniosta 38 osob.

b) Catkowita kwota wynagrodzen, w podziale na wynagrodzenia state i zmienne, wyptacone przez
Towarzystwo pracownikom, w tym odrebnie kwota wynagrodzen wyptacona osobom, o ktorych mowa w art.
47a ust. 1 Ustawy z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. 2016 poz. 1896 z pbzniejszymi zmianami):

o  wynagrodzenie state wyptacone pracownikom w okresie sprawozdawczym: 3857 093,25 PLN,

e  wynagrodzenie zmienne wyptacone pracownikom w okresie sprawozdawczym: 165 170,00 PLN,

o wynagrodzenie state wyptacone pracownikom, ktorych mowa w art. 47a ust 1, w okresie
sprawozdawczym: 2 698 044,61 PLN,

o wynagrodzenie zmienne, ktorych mowa w art. 47a ust. 1, wyptacone pracownikom w okresie
sprawozdawczym: 150 170,00 PLN,
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¢) Opis obliczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen.

o  Towarzystwo moze przyznaé lub zmienié uprawienia do uzyskania zmiennych sktadnikow wynagrodzenia
uzaleznionych od wynikéw Osobie zajmujgcej kluczowe stanowisko nie czesciej niz raz w roku
kalendarzowym, na podstawie przyjetego w Towarzystwie planu finansowego.

o Osoba zajmujaca kluczowe stanowisko moze nabyé prawa do wyptaty zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia uzaleznionych od wynikow nie czeéciej niz raz w roku kalendarzowym.

o Do zmiennych skiadnikéw wynagrodzen zalicza sie¢ w szczegdlnosci nagrody i korzysci wynikajgce z
programéw motywacyjnych oraz premiowych.

e« Gwarantowane zmienne skiadniki wynagrodzenia uzaleznione od wynikow majg charakter wyjatkowy i
moga byé przyznane jedynie w momencie nawigzania zatrudnienia i ograniczajg sie do pierwszego roku
zatrudnienia.

e  Podstawa zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw powinna by¢ ocena wynikow
osiggnietych przez dang Osobe zajmujacg kluczowe stanowisko i dang jednostke organizacyjng w
odniesieniu do ogéinych wynikéw Towarzystwa, a w przypadku Zarzgdzajgcych, takze odniesieniu do
wynikéw zarzadzanych przez nich Funduszy lub portfeli, w skiad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych (w przypadku, gdy Zarzadzajacy jest wyznaczony zaréwno do
zarzadzana portfelem inwestycyjnym Funduszu, jak i portfelem, w skiad ktdrego wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych, podstawg zmiennych sktadnikow wynagrodzenia
uzaleznionych od wynikéw powinna by¢ ocena wynikéw dokonywana w odniesieniu zaréwno do wynikéw
zarzadzanych Funduszy oraz portfeli, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych). Przy ocenie indywidualnych wynikéw osiggnigtych przez dang osobe nalezy braé¢ pod
uwage kryteria finansowe, jak i niefinansowe.

o Podstawg okreslenia wynikéw, od ktorych uzalezniona jest wyptata zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw, powinny byé co najmniej dane z dwoch ostatnich lat
obrotowych, a w przypadku oséb zatrudnionych krécej niz dwa lata — dane od momentu zatrudnienia.

e  Zmiennych skiadnikéw wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw nie wyplaca si¢ w danym roku
obrotowym jezeli w poprzednim roku obrotowym Towarzystwo nie wykazato dodatniego wyniku
finansowego.

e Wartos¢ ogodinej puli wynagrodzenia zmiennego wyptaconego w danym roku obrotowym nie moze
przekracza¢ 50% wyniku finansowego Towarzystwa netto osiggnigtego w roku obrotowym
poprzedzajacym rok, w ktérym nastepuje wyptata zmiennych sktadnikow wynagrodzenia (,limit
wynagrodzenia zmiennego”). W przypadku, gdy warto$¢ ogéinej puli wynagrodzenia, ktéra na podstawie
oceny osiggnietych wynikow powinna zosta¢ wyptacona w danym roku przekracza limit wynagrodzenia
zmiennego, warto$é przyznanych poszczegdlnym Osobom zajmujacym kluczowe stanowiska skiadnikow
wynagrodzenia zmiennego w danym roku powinna podlega¢ proporcjonalnej redukcji.

o Nabycie przez Osobe zajmujacg kluczowe stanowisko praw do wyptaty co najmniej 40% warto$ci
zmiennych skiadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw powinno by¢ odroczone, wyptata
odroczonej czeci zmiennych skfadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikow nastepuje w ratach
w okresie 3 lat, przy czym wyptata pierwszej raty moze nastgpi¢ po uptywie 12 miesiecy od dnia
ustalenia tacznej wysokosci zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw. Nabycie
przez Osobe zajmujacg kluczowe stanowisko praw do wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia
uzaleznionych od wynikéw w ramach poszczegélnych rat, moze nastapi¢ po dokonaniu kazdorazowo
przez Towarzystwo oceny pracy tej osoby, z uwzglednieniem ujawniajgcych si¢ w okresie odroczenia
efektow pracy jednostki organizacyjnej, w ktérej osoba byta zatrudniona oraz efektéw pracy tej osoby.

e  Szczegdlne zasady obliczania i przyznawania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen ukonstytuowano dla
Cztonkow Zarzadu Towarzystwa, Specjalisty ds. Zarzadzania Ryzykiem, Inspektora Nadzoru oraz
Audytora Wewnetrznego Towarzystwa, przy czym w przypadku Specjalisty ds. Zarzagdzania Ryzykiem,
Inspektora Nadzoru oraz Audytora Wewnetrznego Towarzystwa wytgczono mozliwo$¢ przyznania
wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow.

d) Wynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzen oraz stwierdzone nieprawidtowosci.

Realizacja Polityki wynagrodzeri podlega co najmniej raz w roku przegladowi. Przeglad jest dokonywany
przez Inspektora Nadzoru, przy czym przegladu Polityki dokonuje sie po raz pierwszy w terminie do dnia 31
grudnia 2017 r. W okresie sprawozdawczym nie byty dokonywane przeglady Polityki wynagrodzen.

e) Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen w okresie sprawozdawczym.

Polityka wynagrodzeri oso6b zajmujacych kluczowe stanowiska w BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. weszla w zycie z dniem 4 grudnia 2016 r. W okresie sprawozdawczym nie byty
dokonywane zmiany w Polityce.
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BPS TFI

Grupa BPS
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

D " aidn
Pawet Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

C)L (Al

Piotr Kuba
Prezes Zarzqdu BPS TFI S.A.

/

\
Krzysztof Tokarski

Wiceprezes Zarzadu BPS TFI S.A.

Podpisy osob odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

;

Pa ujecki
Prezes/Zarzadu Cztonek Zarzadu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. Z 0.0.

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2017 roku
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Katowice, 07 kwietnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla BPS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym
w szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych 1 rachunkach papierow
warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu BPS Pienigzny za okres od 1 stycznia 2016 1.

do 31 grudnia 2016 1., sporzadzonym 07 kwietnia 2017 r., s zgodne ze stanem faktycznym.
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