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Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Superfund Alternatywny (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym Subfunduszem w ramach Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego (,Fundusz”) z siedzibg
w Warszawie, ul. Dzielna 60, sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2017 roku, na ktore sktadaja sie:

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2017,

bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku,

rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017
roku,

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
30 czerwca 2017 roku,

noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047, z p6zniejszymi zmianami),
zwana dalej ,,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

My jeste$my odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat potrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki, przyjetym uchwatg nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z p6zn. zm.

Przeglad $rédrocznych sprawozdan finansowych polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur

analitycznych i innych procedur przegladu.
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Krakéw 31-548, Al. Pokoju 1, tel: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel: +48 61 622 57 00,
poznan@bdo. pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo. pl

BDO Sp. z 0. 0. jest czlonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spOtki i czescia miedzynarodowej sieci BDO, ztozonej z niezaleznych
spolek cztonkowskich.




Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania, przyjetymi uchwata nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z pézn. zm. Na skutek
tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoici, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby
zidentyfikowane podczas badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii
z badania na temat tego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrocito naszej
uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, Zze zataczone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2017
roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku
zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

List Towarzystwa i oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaty
dotaczone do pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu sporzadzonego za
okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2017 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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SUPERFUND

PHZYE ZLOSC INWESTOWANRNIA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY

WYDZIELONEGO W RAMACH

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU




WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Alternatywny, zostal wydzielony w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (,,Fundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 931.

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 10
grudnia 2013. Pierwsza wycena Subfunduszu dotyczyla stanu funduszu na dzief 10 grudnia 2013 roku i
zostala sporzadzona dnia kolejnego.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedna kategorie jednostek uczestnictwa. Brak jest kategorii réznicujgcych jednostki w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz Superfund Alternatywny jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywéw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy
Al. Armii Ludowej 26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez BDO Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Postepu 12, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

pod numerem 3355.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Alternatywny, jest wzrost wartosci Aktywéw tego Subfunduszu w
wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz przy dokonywaniu lokat Aktywéw Superfund Alternatywny bedzie
stosowal zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Superfund Alternatywny okreslonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Alternatywny poprzez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w aktywa, pozwalajace osiaga¢ dodatnie stopy zwrotu niezaleznie od aktualnej koniunktury na
jednym rodzaju rynku. Gléwnym kryterium alokacji aktywéw Superfund Alternatywny w poszczeg6lne
kategorie lokat bedzie mozliwos¢ osiagnigcia dodatnich stop zwrotu w kazdych warunkach rynkowych, w
szczegblnosci w momentach spadkéw na rynkach akcji lub obligacji. Dodatkowo Fundusz bedzie
uwzgledniat wplyw poszczeg6lnych kategorii lokat na poziom dywersyfikacji catego portfela inwestycyjnego
Subfunduszu oraz poziom korelacji kategorii lokat z akcjami i obligacjami.

Z uwzglednieniem limitéw wskazanych w art. 14 ust. 1 Statutu Funduszu, gléwnym sktadnikiem lokat
Superfund Alternatywny beda jednostki uczestnictwa Superfund Trend Bis Powigzany Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz Superfund Trend Plus Powiazany Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, ktérych aktywa lokowane sa w Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY
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6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

L.

5.

Fundusz moze dokonywaé lokat Aktywow Superfund Alternatywny w:
1) Tytuly Uczestnictwa — od 0% do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu; w tym w:

a) jednostki uczestnictwa Superfund Trend Bis Powigzany Fundusz Inwestycyjny Otwarty
—0d 20% do 50 % warto$ci Aktywow Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa Superfund Trend Plus Powigzany Fundusz Inwestycyjny Otwarty — od
20% do 50 % wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2) Instrumenty Akcyjne — od 0% do 40% wartosci swoich Aktywéw Subfunduszu,
3) Instrumenty Diuzne — od 0% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
4) Depozyty — od 0% do 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Alternatywny ustala
warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Superfund Alternatywny
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ oplat badz $wiadczen
ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Alternatywny posiada otwarte pozycje w
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem,
warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na
wszystkich transakcjach. Warto$é ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytulu lokat
w niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekraczaé 20% wartosci aktywéw Superfund

Alternatywny.

Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z lokatami Superfund Alternatywny, nie moze przekracza¢ warto$ci tych lokat w momencie

zawarcia transakcji.

Z lokatami w instrumenty pochodne zwiazane sa nastgpujace rodzaje ryzyka:
a. ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu cen kurséw lub wartoéci instrumentéw bedacych bazg instrumentu pochodnego,

b. ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu
pochodnego,

c. ryzyko niewyplacalnosci kontrahenta,

d. ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystgpowania bledéw lub opéznien
w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne

e. ryzyko plynnosci, zwiazane z faktem, ze instrumenty pochodne, ktére moga byc

przedmiotem lokat nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

Do portfela inwestycyjnego Superfund Alternatywny nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa
zadnego innego Subfunduszu.

Od 30 wrzesnia 2015 roku:
1. Fundusz moze dokonywac¢ lokat Aktywow Superfund Alternatywny w:

1) Tytuty Uczestnictwa — od 0% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu; w tym w:
a) jednostki uczestnictwa Superfund Trend Bis Powigzany Fundusz Inwestycyjny Otwarty
— 0d 0% do 50 % wartos$ci Aktywow Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa Superfund Trend Plus Powiazany Fundusz Inwestycyjny Otwarty — od 0%
do 50 % warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,

2) Instrumenty Akcyjne — od 0% do 40% wartosci swoich Aktywow Subfunduszu,
3) Instrumenty Dtuzne — od 0% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
4) Depozyty — od 0% do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY
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7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 30 czerwca 2017 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016
roku oraz okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku.

Walutg sprawozdawczag jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petych tysigcach zlotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, to znaczy w ciagu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dziefi sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okre$lone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzienh wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dzien w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY

sporzadzony na dziei 30.06.2017 r.

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto§ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2017 r. 31.12,2016 r.
1. Aktywa 4706 5106
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 380 104
2. Nalezno§ci 14 8
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 126 2 046
- dluzne papiery wartosciowe 0 888
S. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4186 2948
- dluzne papiery warto$ciowe 460 93
6. Nieruchomo$ci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
1L Zobowigzania 27 27
1. Aktywa netto (I - ID) 4679 5079
IV, Kapital Subfunduszu 6 826 7 359
1. Kapital wplacony 42 060 41 020
2. Kapital wyplacony (wielkos$¢ ujemna) -35234 -33 661
V. Dochody zatrzymane -1942 -2 205
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -359 -365
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 583 -1 840
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w edniesieniu do ceny nabycia -205 -75
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji IV + V+/-VI) 4679 5079
Liczba jednostek uczestnictwa 49 916,7213 55 647,4385
Warto$§¢é aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 93,74 91,28

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cze§é

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY
sporzgdzony za okres 01.01.2017 -30.06.2017 r.

(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 01.01.2017 -30.06.2017 r. 01.01.2016 -31.12.2016 r. 01.01.2016 -30.06.2016 r.

L Przychody z lokat 87 32 22
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 12 12
2. Przychody odsetkowe 19 20 5
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruch 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 65 0 5
5. Pozostale 3 0 0

1. Koszty Subfund 81 210 118
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 38 124 75
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgeych dystrybucie 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 25 49 25
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0 0
S. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowogci 18 34 18
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne . [1) 0 0
9.Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci 0 0 [t}
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 3 0
13. Pozostale 0 0 0
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
1V. Koszty Subfunduszu netto (II - IIT) 81 210 118
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 6 -178 -96
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 127 -1489 -907

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 257 -1299 -490.
- z tytulu réznic kursowych: 3 -1 8
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -130, -190 -417
- z tytulu réznic kursowych: -63 23 -7
VI Wynik z operacji (V +/- V) 133 -1.667 -1003
IWznik z operacji przypadajacy na jednostke ictwa (w PLN) | 2,66] -29,96] -12,81]

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeni notami obja$niajgcy
od Yania £

1
¥ €g0 Spr B0

i oraz informacjy dodatkows, ktére stanowis integralng cze$é
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY

sporzgdzony za okres 01.01.2017 -30.06.2017 r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto (w tys. PLN) 01.01.2017-30.06.2017 r. 01.01.2016 -31.12.2016 1.
1. Zmiana warto$ci aktywéw netto:
1. Warto§¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 5079, 10 695
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 133 -1 667
a) przychody z lokat netto 6 -178
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 257 -1299
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -130 -190
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 133 -1 667
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -533 -3 949
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1040 13 992
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -1573 -17 941
6. Eaczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) -400 -5 616
7. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 4679 5079
8. Srednia warto§é¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 4718 8228
., Zmi liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmi liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: -5 730,7172 -36 596,2074
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10 979,2735 125 628,9633
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 16 709,9907 162 225,1707
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -5730,7172) -36 596,2074
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatkn dzialalno§ci Subfunduszu, w tym: 49 916,7213 55 647,4385
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 359 413,1649 348 433,8914
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 309 496,4436 292 786,4529
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 49 916,7213 55 647,4385
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1. Zmi warto§ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktyw6w netto na jednostkg uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (W
PLN) 91,28 115,94
2. Warto$é aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) 93,74 91,28
3. Procentowa zmiana warto$ci aktyw6w netto na_jednostke uczestnictwa w_okresie sprawozdawczym (w PLN) 2,70% -21,27%
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 91,32 90,53
Data wyceny 2017-01-03 2016-11-22, 2016-11-23
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 97,34 124,62
Data wyceny 2017-06-07 2016-02-15
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w
PLN) 93,74 91,28
Data wyceny 2017-06-30 2016-12-31
IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w §redniej warto§ci aktywéw netto w skali roku, w tym: 3,46% 2,55%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 1,62% 1,51%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 1,07% 0,60%
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,77% 0,41%
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto naleiy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng
cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
ALTERNATYWNY

(w tys. PLN)

Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 — tekst jednolity, z pozniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacj¢ dodatkowa.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:
1. Operacje dotyczace Subfunduszn ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowiazan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzief zbycia
lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdow netto na jednostke uczestnictwa w okre§lonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwnga zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci
ksiggowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszaja
niezrealizowany zysk (powickszaja niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz
inne Kkoszty zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisang cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o
ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

9. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartodciowych nabytych zudzielonym przez druga strong
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygas$niecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie,
iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu, ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza
premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYNY

10 ?E&f




12. Przyshugujace, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych
na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartodci tego prawa. Niewykonane
prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu
wygasnigcia tego prawa.

13. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy warto$ci prawa do dywidendy.

14. Przyshugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastepnym po dniu
ustalenia tych praw.

15. Zmiang¢ warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz
jednostkowej ceny nabycia.

16. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest

$redni kurs przez Narodowy Bank Polski.
18. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z

wyceng $rodk6éw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegélnosei: ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, Koszty
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od dluznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

23. Skutki przeszacowania depozytéw krétkoterminowych i $rodkéw pienieznych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z

operacji.
24. Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do srodké6w pienieznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

2.1. wartodcig godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzing 23:30 kursu;

2.2, warto$¢ godziwa dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;
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2.3. warto$¢ godziwa pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostad
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi lub
poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat lub poprzez oszacowanie wartosci
skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie papieru
wartosciowego, w szczeg6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartoSciowe wycenia sie w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug
ostatniego dostgpnego na godzing 23:30 $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢ metods
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania
z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia sie
metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o  podobnej charakterystyce wyceniane sa z
uwzglednieniem nastepujacych zasad:

6.1. Wycena tytulé6w uczestnictwa w instytucjach wsp6lnego inwestowania, certyfikatéw inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla
ktérych nie istnieja rynki aktywne oraz nie sa dostepne wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cen¢ instrumentu finansowego do poszczegdlnych, wybranych
parametréw finansowych dziatalnosci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny
oglaszanej na aktywnym rynku dla instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla
ktérych nie istnieja rynki aktywne oraz sa dostepne wyceny aktyw6éw netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta), lecz decyzjg Towarzystwa wyceniane sa w oparciu o wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta) - wyceniane s3 w oparciu o ostatnio ogloszona publicznie przez fundusz docelowy
(emitenta), dostgpng na godzing 23:30 w Dniu Wyceny warto$¢ aktyw6éw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie, w
ktérej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu i Subfunduszu Towarzystwo stosowato metode zaangazowania.
Od 4 czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym;

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYNY %&?
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Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka 30.06.2017 r. 31.12.2016 x.

1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzai Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w

podziale na kategorie bilansowe, w tym: 460 981
a) aktywa obcigZone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej w tys. *) 367 415
b) aktywa obciazone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy

procentowej w tys. *¥) 93 566
¢) zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy

procentowej w tys, ¥*¥) 0 0

2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na

kategorie bilansowe, w tym: 1234 1197
a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w

przypadku, gdyby strony transakeji nie wypelnialy swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie

uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen w tys. ¥**¥) 854 1093
b) wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w

poszczegélnych kategoriach lokat w tys. *¥¥¥%) 380 104

- $rodki zdeponowane na rachunkach bankowych w Deutsche Bank Polska S.A. 380 104

3) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzain Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w p gélnych kategoriach lokat w

tys. 1187 1572
a) srodki pi i ich ekwiwalenty 1] - 0

_b) naleznosci 0 0
¢) skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
d) skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1184 1572
&) zobowi ia 2 0

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje statokuponowe, obligacje
zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe statokuponowe oraz weksle.

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw érodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje zmiennokuponowe,
listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty pochodne wystawione na stopg¢ procentowa, o
dodatniej wycenie na dziesi bilansowy.

*%¥) Za zobowigzania obciazone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne
wystawione na stopg procentows, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

*#+*¥) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzar z wyemitowanych papieréw warto$ciowych (obligacji
stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listéw zastawnych), depozytéw bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych
na rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz nie wywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélmosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-sell-back.

*#¥¥*) Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem dla
poszezegbinych kategorii lokat.

Ryzyko plynnosei jest ryzykiem zajécia zdarzenia takiego, ze Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych srodkow pienigznych
niezbednych do wykonania swoich zobowiazai w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastgpi na warunkach istotnie

niekorzystnych dla Subfunduszu.
Z uwagi na fakt, iz Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga byé odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest utrzymywanie

odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych oraz codzi monitorowanie ptynnosci w procesie zarzadzania Subfunduszem.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY % M
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYNY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy:
Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo ujaé w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy..

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w

jednostkowym sprawozdaniu finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi

sprawozdaniami finansowymi:
Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacj¢ majatkowsa i finansows, plynno§¢ oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na

Jjednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe
sprawozdanie finansowe nie zawiera zwiazanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny spos6b wplynaé na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i
ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplyngé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, @ ]
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SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

A4 , |
Qfé/%;@ ?éf”‘W V{’w

Pawel Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

e —
/ Quf\f}ﬂ?@ Lo
- 5 /
%,:{,"’ 3/ \/»:ﬁ LA

Pawet Grubiak Aneta Zotkowska
Prezes Zarzadu Superfund TFI S.A. Czionek Zarzadu Superfund TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

2 —
/i _/,ﬂv:///’ M yyyyyy .
A ‘ a‘”Urbanska bert Chmielewski
Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzgqdu
/ProService Finteco Sp. z o.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2017 roku
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z
pozZniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla
Superfund Spegjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy oswiadcza, ze
dane dotyczace stanéw aktywow w tym w szczegolnoéci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkow z
nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Superfund Alternatywny za okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. sg zgodne ze

stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.
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o } P /

"/JaCék F>O iotek

/ P rokurent

e

L
/

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysokos¢ kapitatu zakdadowego: 2 651 449 384 zt (kapital oplacony w calosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl




Warszawa, 22 sierpnia 2017 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Alternatywny, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnoéci Subfunduszu Superfund Alternatywny, wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku,
to jest za okres za ktdry sporzadzone zostato pdtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach ktérego wydzielony
jest Subfundusz Superfund Alternatywny, jest funduszem inwestycyjnym z czterema wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanymi wedlug czterech strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod
wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund Alternatywny jest wzrost wartosci aktywdw tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat. Subfundusz Superfund Alternatywny realizuje
swdj cel inwestycyjny poprzez nabywanie aktywdw, pozwalajacych osiggac dodatnie stopy zwrotu
niezaleznie od aktualnej koniunktury na jednym rodzaju rynku. Gtéwnym kryterium alokacji aktywow
Subfunduszu Superfund Alternatywny w poszczegdlne kategorie lokat jest mozliwos¢ osiagnigcia
dodatnich stép zwrotu w kazdych warunkach rynkowych, w szczeg6inosci w momentach spadkéw na
rynkach akgji lub obligacji. Dodatkowo Subfundusz Superfund Alternatywny bedzie uwzgledniat wptyw
poszczegoinych kategorii lokat na poziom dywersyfikacji catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu
oraz poziom korelacji kategorii lokat z akcjami i obligacjami. Realizacja celu inwestycyjnego
Subfunduszu Superfund Alternatywny nastepuje poprzez inwestowanie posiadanych aktywéw przede
wszystkim w jednostki uczestnictwa funduszy: Superfund Trend Plus Powigzany SFIO i Superfund
Trend Bis Powigzany SFIO, ktére z kolei lokujg posiadane aktywa w jednostki uczestnictwa funduszu
Superfund Trend Podstawowy SFIO. Fundusz Superfund Trend Podstawowy SFIO inwestuje z kolei do
100% posiadanych aktywdw, w tytuty uczestnictwa Superfund Green Sicav, bedacego subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu zagranicznego Superfund Sicav. Subfundusz Superfund Alternatywny
moze dokonywaé réwniez lokat, w inne instrumenty finansowe wskazane w statucie, w tym w: tytuty
uczestnictwa, instrumenty akcyjne, instrumenty dtuzne i depozyty.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: 2,70 %.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Alternatywny. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela |nwestychnego, struktury kosztéw
oraz rezultatéw operacji finansowych pozwolg Panstwu pozna¢ kierunki polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz.

Z powazanhiem,

Pawet Grubiak Aneta Zétkowska
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