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Wprowadzenie

PrzeprowadzilisSmy przeglad zataczonego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Superfund GoldFuture (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym Subfunduszem w ramach Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Dzielna 60, sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2017 roku, na ktore sktadaja sie:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

- zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2017,

- bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku,

- rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017
roku,

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
30 czerwca 2017 roku,

- noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie pdtrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047, z pdzniejszymi zmianami),
zwang dalej ,,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglagdu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki, przyjetym uchwata nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 roku z p6ézn. zm.

Przeglad $rédrocznych sprawozdan finansowych polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur

analitycznych i innych procedur przegladu.
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BDO Sp. z 0. 0. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO, ztozonej z niezaleznych
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi uchwata nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z p6zn. zm. Na skutek
tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby
zidentyfikowane podczas badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii
z badania na temat tego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrocito naszej
uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone pdtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2017
roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku
zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

List Towarzystwa i oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaty
dotaczone do pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu sporzadzonego za
okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2017 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINAN SOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund GoldFuture (do dnia 28 grudnia 2008 roku dziatajacy pod nazwa Subfundusz Superfund
Gold), zostal wydzielony w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
»Fundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 214. Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 5

grudnia 2005 roku. Subfundusz rozpoczat dzialalno$é w dniu 27 wrzesnia 2007 roku. Pierwsza wycena
Subfunduszu miata miejsce w dniu 13 pazdziernika 2007 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokre§lony.

Subfundusz posiada jedna kategorie jednostek uczestnictwa. Wplaty na nabycie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu moga zostaé dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR oraz USD. Brak jest
kategorii réznicujacych jednostki w rozumieniu art. 158 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2016 roku, poz. 1896 z pézn. zm.).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz Superfund GoldFuture jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz
Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktyw6w Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spéika Akcyjna z siedziba w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez BDO Sp. z o.0. z siedziba w
Warszawie, ul. Postgpu 12, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod
numerem 3355.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund GoldFuture jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

2. Superfund GoldFuture realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w
tytuly uczestnictwa Class Gold zbywane przez Superfund Green One. Do dnia 23 lutego 2015 roku
realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywata si¢ poprzez inwestowanie do 100% swoich
Aktyw6éw w tytuly uczestnictwa Class Gold I zbywane przez Superfund Green A USD. Superfund
GoldFuture moze ponadto inwestowa¢ swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami
prawa i postanowieniami Statutu.

3. Superfund GoldFuture nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Superfund GoldFuture lokuje swoje Aktywa z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych
dla funduszu inwestycyjnego zamknietego oraz funduszu aktywéw niepublicznych w tytuly uczestnictwa

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
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Class Gold zbywane przez Superfund Green Sicav, w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, certyfikaty
inwestycyjne, papiery wartoéciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne oraz weksle,
Instrumenty Rynku Pienigznego, wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnoéci wobec os6b fizycznych, ,
akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, waluty, Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne pod warunkiem, ze sa zbywalne oraz

depozyty.

Superfund GoldFuture dokonuje lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

2.1. lokaty w tytuly uczestnictwa - do 100% wartosci Aktywow, zgodnie ze zmiang Statutu Funduszu
ogloszong w dniu 5 listopada 2010 roku,

2.2. lokaty w aktywa inne niz papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumenty
Rynku Pienigznego - co najmniej 80% warto$ci Aktywow,

2.3. Superfund GoldFuture moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Warto$ci
Aktywow Netto Superfund GoldFuture w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu,

2.4. do portfela inwestycyjnego Superfund GoldFuture nie mogg by¢ nabywane jednostki uczestnictwa
zadnego innego subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu.

Celem Superfund Sicav jest osiggniecie dla uczestnikow danego subfunduszu wydzielonego w ramach
Superfund Sicav, w tym Superfund Green Sicav, diugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu poprzez
inwestowanie w instrumenty pochodne, takie jak transakcje forward i futures w zakresie towaréw, walut,
stop procentowych, w jednostki lub tytuly uczestnictwa innych instytucji zbiorowego inwestowania,
giéwnie funduszy hedgingowych, czy tez bezposrednio w zbywalne papiery wartosciowe lub inne aktywa i
instrumenty finansowe dozwolone przez przepisy prawa, lub poprzez dokonywanie lokat w kombinacje
inwestycji, o ktérych mowa wyzej.

Do inwestycji Superfund Green Sicav maja zastosowanie nastepujace wspdlne ograniczenia inwestycyjne

dotyczace wszystkich subfunduszy w ramach Superfund Sicav:

4.1. Superfund Sicav inwestuje jedynie w instrumenty finansowe i nie inwestuje w wytwory sztuk
pigknych,

4.2. Przy inwestowaniu w papiery warto$ciowe inne niz tytuly uczestnictwa czy jednostki uczestnictwa
wyemitowane przez fundusze inwestycyjne (instytucje zbiorowego inwestowania), Superfund Sicav:

- nie inwestuje wigcej niz 10% aktyw6w netto Subfunduszu w papiery warto$ciowe Iub instrumenty rynku

pieni¢znego nie notowane na gieldzie papier6w wartosciowych lub nie bedace w obrocie na innym rynku

regulowanym,

- nie nabywa wigcej niz 10% papier6w wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego tego samego

rodzaju, wyemitowanych przez tego samego emitenta,

- nie inwestuje wigcej niz 20% aktywow netto danego subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty

rynku pieni¢znego wyemitowane przez tego samego emitenta,

Ograniczenia te nie dotycza papier6w warto$ciowych wyemitowanych lub gwarantowanych przez patistwo

bedace czlonkiem OECD lub jego wladze samorzadowe lub migdzynarodowe organy publiczne przy Unii
Europejskiej o zakresie dziatania regionalnym lub $wiatowym.

4.3. Superfund Sicav nie udziela pozyczek osobom trzecim.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 30 czerwca 2017 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

Dane por6wnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
oraz okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY,
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Walutg sprawozdawcza jest polski ztoty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$é pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalnoéci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej sie przewidzieé przysziosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dzie sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okre§lone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzief wyceny

Dniami Wyceny Funduszu sa dni, w ktérych odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE

sporzadzony na dziefi 30.06.2017 r.

(w tysigcach zlotych za wyijatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2017 r. 31. 2.2016 r. :
1. Aktywa 5 686 3751
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 429 469
2. Nalezno§ci 0 0
3. Tr keje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5257 3282
- dluzne papiery wartosciowe 0 0

6. Nieruchomo$ci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
IL. Zobowigzania 65 20
- ujemna wycena instrumentéw pochodnych 0 1

II1. Aktywa netto (I - IT) 5621 3731
IV. Kapital Subfunduszu 8 885 7150
1. Kapital wplacony 84 147 80 704

2. Kapital wyplacony (wielko$é ujemna) -75262 -73 554
V. Dochody zatrzymane -2 543 -2745
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -335 -492
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 208 -2253
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia ~721 ~674
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 5621 3731
Liczba jednostek uczestnictwa 11 594,3427 8160,4718
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 484,79 457,22
3731130,916

Niniejszy bilans naleZy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajgcymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowig integralng czes¢

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
SUPERFUND GOLDFUTURE

sporzadzony za okres 01.01.2017 -30.06.2017 r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 01.01.2017-30,06.2017 r. . 01.01.2016-31.12.2016 1. TOI.OI.ZOIG 0.06.2016 .
I, Przychody z lokat m 9 32
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 2 9 6
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 242 0 24,
5. Pozostale 0 0 2
11, Koszty Subfund: 87 190 101
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa *) 36 97 55
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 25 49 26
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 [{] 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 26 37 20
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne (4] 0 0
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10, Koszty odsetkowe 0 0 [{]
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 7 0
13. Pozostale 0 0 0
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty Subfunduszu netto (II - IIT) 87 190 101
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 157 -181 -69
V1. Zrealizowany i niezreali y zysk (strata) -2 -1 067 84
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 45 -479 -94
- z tytulu roznic kursowych: -22 -43 -52
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -47 -588 178
- z tytuhu réznic kursowych: 82
VII. Wynik zoperacji (V+/~VD) . s e o s 11248 15
|Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w PLN) | 13,37] -152,93] 1,14]

*) Wynagrodzenie dla Towarzystwa zawiera réwnowartosé $wiadezen z tytulu kick-back, ktére Subfundusz otrzymat jako znaczacy klient Superfund Sicav, bedacych jednoczesnie
kosztem i przychodem Subfunduszu.
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy lizowaé lgcznie z wpr dzeni notami objaéniajacymi oraz informacjy dodatkows, ktére stanowig integralng cze¢sé
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND GOLDFUTURE

sporzadzony za okres 01,01.2017 -30.06.2017 r.

liczby jed

(w tysigcach zlotych za wyjatki

tel tnictwa i warto§ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto (w tys. PLN)

01.01.2017-30.06.2017r. | 01.01.2016 -31.12.2016 .

1. Zmiana wartoici aktywéw netto:

1. Warto§é aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3731 2637
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 155 -1248
a) przychody z lokat netto 157 -181
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 45 -479
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -47 -588
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 155 -1248
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1735 2342
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek u ictwa) 3443 16 324
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -1708 -13 982
6. Lgczna aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 1 890 1094
7. Warto$§¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 5621 3731
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 4796 6473
I1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 3 433,8709 3209,1557
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 879,9862 26 331,4323
b) liczba odkupionych jednostek uczestictwa 3 446,1153 23 122,2766
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 3 433,8709 3 209,1557
2. Liczba jednostek narastajgco od poczgtku dzialalno§ci Subfund w tym: 11 594,3427 8160,4718
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 110 526,9697 103 646,9835
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 98 932,6270 95 486,5117
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 11 594,3427 8160,4718
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
I11. Zmiana wartosci akiywéw netto na jednostke
1. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)
*) 457,22 532,60
2. Warto$é aktywow netto na jednostke ictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (w PLN) *) 484,79 457,22
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa w_okresie sprawozdawczym (w PLN) 6,03% -14,15%
4. Minimalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 457,47 458,13
Data wyceny 2017-01-02 2016-12-23
5. Maksymalna warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 526,90 672,94
Data wyceny 2017-06-07 2016-02-12
6. Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w
PLN) 484,79 457,22
Data wyceny 2017-06-30 2016-12-31
IV. Procentowy udzial kosztéw Subfund w §redniej warto$ci aktywéw netto w skali roku, w tym: 3,66% 2,94%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 1,51% 1,50%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 1,05% 0,76%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowad rejestru aktywow Subfundus:; 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie rachunkowosci 1,09% 0,57%
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfund 0,00% 0,00%

..

notami
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 — tekst jednolity, z péZniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacje dodatkowa.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedtug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartoéci z dnia wyceny.

3. Wartoéé aktywéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badZ kapitalu wyplaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych
z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skladniki lokat
nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci
ksiegowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg
niezrealizowany zysk (powickszaja niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska
oraz inne koszty zwiazane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszajg
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisana ceng
nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktore zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

9. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku
do ich wartoéci nominalnej i warto$§¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
odrgbnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej
wartosci ksiegowej (nie dotyczy papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez druga strong
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje
sie, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciagnigcia otrzymano
najnizsza premie netto. Zysk lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metodg ,,najdrozsze
sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

12. Przyshugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
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13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym
po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli
operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej
ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczeg6lnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodk6w pienieznych, naleznosci oraz zobowiazann w walutach obcych, dywidendy i inne
udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Subfundusz moze otrzymaé dodatkowe $wiadczenia jako znaczacy klient Superfund Sicav, ktére
wyplacane jest Towarzystwu tytulem oplaty za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznoéci oraz zobowiagzafh w walutach obcych, koszty
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania warto$ci aktywdéw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki przeszacowania depozytow krotkoterminowych i $rodkéw pienigznych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z
operacji.

Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkéw pienigznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

2.1. wartoscia godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 kursu,

2.2. warto$¢ godziwg dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;
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2.3. warto$¢ godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi lub
poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat lub poprzez oszacowanie
wartoéci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez
oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig
istotnie papieru wartosciowego, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw giéwnych na
koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

4, Zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia si¢ w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier warto$ciowy
jest denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na godzing 23:30 $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢ metoda
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania z tytutu zbycia papieré6w wartosciowych przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu
wycenia si¢ metodg korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o  podobnej charakterystyce wyceniane sg z
uwzglednieniem nastepujacych zasad:

6.1. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikatow
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobne;j
charakterystyce dla ktérych nie istnieja rynki aktywne oraz nie sg dostgpne wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cen¢ instrumentu finansowego do
poszczegOlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnosci instytucji zbiorowego
inwestowania, na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym rynku dla instrumentéw finansowych

notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania, certyfikatow
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej
charakterystyce, dla ktoérych nie istnieja rynki aktywne oraz sa dostgpne wyceny aktywow netto
na jednostke uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz
docelowy (emitenta), lecz decyzja Towarzystwa wyceniane s3 w oparciu o wyceny aktywow netto
na jednostke uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz
docelowy (emitenta) - wyceniane sg w oparciu o ostatnio ogloszona publicznie przez fundusz
docelowy (emitenta), dostepna na godzing 23:30 w Dniu Wyceny warto$¢ aktyw6éw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w
ktérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji

Do pomiaru calkowitej ekspozycji Funduszu i Subfunduszu Towarzystwo stosowalo metode
zaangazowania. Od 4 czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI z uwzglednieniem art. 6-11
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE ‘

1L

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo uja¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynno$§é oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istniaty okoliczno$ci wskazujgce na
zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w
istotny sposb wptynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE
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SUPERFUND

PRZYSZI’.DSC INWESTOWANIA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

i { ) ﬂ
Pl e
Pawet Witkowski
Menadzer Wydziafu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

{//? i"z’;’?’\gfi) . ys

s et —

Pawel Grubiak Aneta Zotkowska
Prezes Zarzadu Superfund TFl S.A. Czionek Zarzadu Superfund TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

ietewski
chprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

;ProSerwce Finteco Sp. z o.0. ProService Finteco Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2017 roku

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE




Deutsche Bank

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z
pozniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla
Superfund Specjalyistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze
dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegoélnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych, jak tez pozytkéw z
nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Superfund GoldFuture za okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. sg zgodne ze

stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

e ) /M P
( JacegyPoploiek /" Bog
iy an ~ e
@pﬁkurent ethomocnik

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493. Wysoko$¢ kapitatu zakladowego: 2 651 449 384 zt (kapitat optacony w catosci), NiP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl




Warszawa, 22 sierpnia 2017 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
GoldFuture, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund GoldFuture, wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku, to jest za
okres, za ktdry sporzadzone zostato pdtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach, ktorego wydzielony jest
Subfundusz Superfund GoldFuture, Jest funduszem inwestycyjnym z szeScioma wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanymi wedtug szesciu strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem
sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund GoldFuture, jest wzrost wartosci aktywow tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci jego lokat. Subfundusz Superfund GoldFuture realizuje swoj
cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% posiadanych aktywdw, w tytuly uczestnictwa Class
Gold zbywane przez Superfund Green Sicav, bedacego subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu zagranicznego Superfund Sicav. Subfundusz Superfund GoldFuture moze dokonywad
réwniez lokat, w inne niz tytuly uczestnictwa funduszu Superfund Sicav, instrumenty finansowe
wskazane w statucie, w tym w: jednostki Uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne,
papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne oraz weksle, instrumenty
rynku pienieznego, wierzytelnosci, waluty, instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, depozyty.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: 6,03 %.

Zachecamy Parstwa do zapoznania sig ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
GoldFuture. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela mwestycy]nego struktury kosztow
oraz rezultatéw operacji finansowych pozwolg Panstwu pozna¢ kierunki polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz Superfund GoldFuture.

Z powazaniem,

Pawet Grubiak Aneta Zétkowska
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