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Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Superfund Ptynno$ciowy (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym Subfunduszem w ramach Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Dzielna 60, sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2017 roku, na ktore sktadaja sie:

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2017,
bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku,

rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017
roku,

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2107 roku do dnia
30 czerwca 2017 roku,

noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”), zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047, z p6zniejszymi zmianami),
zwana dalej ,,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

My jeste$my odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat potrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki, przyjetym uchwata nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z pézn. zm.

Przeglad $rédrocznych sprawozdan finansowych polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0séb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych i innych procedur przegladu.

BDO Sp. z 0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XHI Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapitat zaktadowy: 1.000.000 PLN.,
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Krakow 31-548, Al. Pokoju 1, tel: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel: +48 61 622 57 00,
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BDO Sp. z 0. o. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowe;j sieci BDO, ztozonej z niezaleznych
spotek cztonkowskich.




Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi uchwata nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z pozn. zm. Na skutek
tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby
zidentyfikowane podczas badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii
z badania na temat tego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrocito naszej
uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone pdtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2017
roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku
zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

List Towarzystwa i oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaty
dotaczone do pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu sporzadzonego za
okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2017 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty fewident przeprowadzajacy przeglad: Dziatajacy w imie 'U?PDO Sp. z 0.0.:
i

ska dr André Helin }\&\;
Prezes Zarzadu | |
Biegty Rewident nr ewid. 90004

nriewid. 9269




SUPERFUND

PRZYEZI’.DSC INWESTOWANIA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

WYDZIELONEGO W RAMACH
SUPERFUND SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU




WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Plynno$ciowy (,,Subfundusz”, ,,Superfund Plynno$ciowy”) zostal wydzielony w ramach
Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 214. Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 5
grudnia 2005 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 13 pazdziernika 2007 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokre$lony.

Subfundusz posiada jedna kategorie jednostek uczestnictwa. Wplaty na nabycie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu moga zosta¢ dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR oraz USD. Brak jest
kategorii réznicujacych jednostki w rozumieniu art. 158 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2016 roku, poz. 1896 z p6Zn. zm.).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Plynno$ciowy jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez BDO Sp. z o.0. z siedziba w
Warszawie, ul. Postepu 12, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdari finansowych pod
numerem 3355.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Plynno$ciowy jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Superfund Plynno$ciowy nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Superfund Plynnoéciowy realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywéw w
jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje aktywa przede wszystkim w
dluzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego. Superfund Plynno$ciowy, moze lokowaé
posiadane Aktywa réwniez w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Superfund Plynnosciowy lokuje swoje Aktywa z zachowaniem zasad i ograniczef inwestycyjnych
okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz funduszu aktywéw niepublicznych w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspllnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, papiery warto$ciowe, takie jak obligacje, bony
skarbowe, bony pieni¢zne oraz weksle, Instrumenty Rynku Pienigznego, wierzytelnosci, z wyjatkiem
wierzytelnosci wobec 0s6b fizycznych, , akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akeji, prawa poboru,
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kwity depozytowe, waluty, Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne pod
warunkiem, Ze sa zbywalne oraz depozyty.

Lokaty Superfund Plynno$ciowy, o ktérych mowa w pkt. 1 moga stanowi¢ do 100% wartosci aktywow tego
Subfunduszu, zgodnie ze zmiang Statutu Funduszu ogloszong w dniu 5 listopada 2010 roku.

Superfund Plynno$ciowy lokuje co najmniej 80% wartosci swoich Aktywow w aktywa inne niz papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

Superfund Plynno$ciowy moze dokonywaé lokat w instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentami
bazowymi s3: indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny surowcoéw. Lokaty takie beds
dokonywane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego:

a) ze zmiang kurséw, cen lub wartosci papier6w wartosciowych i instrumentéw rynku pienigeznego,
posiadanych przez Subfundusz Superfund Plynnosciowy, albo papieréw wartosciowych i
instrumentéw rynku pieni¢znego, ktére Subfundusz Superfund Plynnos$ciowy zamierza naby¢ w
przysztosci,

b) ze zmiang kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu Superfund Plynnosciowy,

c) ze zmiang wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Subfunduszu Superfund Pynnosciowy,

d) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji finansowe]j emitenta (w przypadku papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienigznego, w sytuacji, gdy nie istnieje mozliwo$¢ bezposredniego
zabezpieczenia instrumentu finansowego i celowe jest dokonanie lokaty w kontrakt terminowy futures
na indeks akcyjny lub kontrakt terminowy na akcje danego emitenta - z uwzglednieniem korelacji
wyceny instrumentu finansowego do indeksu akcyjnego lub akcji emitenta),

e) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji na rynku surowcoéw lub rynku akcji (w przypadku certyfikatow
inwestycyjnych bezposrednio powigzanych z rynkiem surowcowym Iub rynkiem akcyjnym, w
sytuacji zabezpieczania wartoéci Aktywow poprzez dokonanie lokaty w kontrakt terminowy na
poszczegblny typ surowcow, z ktérym certyfikaty te posiadajg najwicksza korelacje, lub kontrakt
terminowy na indeks akcji lub na akcje poszczegélnych emitentéw — w stopniu odpowiadajacym
korelacji certyfikatow inwestycyjnych z danym indeksem akcji lub akcjami konkretnego emitenta).

Superfund Plynnosciowy moze dokonywaé lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem, ze:

1) lokata jest dokonywana wylacznie za posrednictwem bankéw krajowych lub instytucji kredytowych,
2) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci godziwej w dniach
wyceny,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze byé w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcja réwnowazaca.

Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Plynnosciowy ustala
warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiana jako warto$¢ ustalonego przez Superfund Plynnosciowy
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ oplat badZ $wiadczen ponoszonych
przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Plynno$ciowy posiada otwarte pozycje w
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytulu kilku transakcji z tym samym podmiotem,
warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako r6znica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich
transakcjach. Warto§¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekracza¢ 20% wartoéci aktywdéw Superfund
Plynnosciowy.

Superfund Plynnosciowy moze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% wartosci
aktywow netto Superfund Plynno$ciowy w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Superfund Plynno$ciowy nie moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa
Zadnego innego Subfunduszu.
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7. Okres sprawozdawczy, dzieh bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 30 czerwca 2017 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
oraz okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku.
Walutg sprawozdawcza jest polski zoty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$é pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiagcach zlotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzieh wyceny

Dniami Wyceny Funduszu sa dni, w ktérych odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papier6w Warto$ciowych
w Warszawie S.A.
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. Warlof¢ medlug ceny .| Wartos¢ wedlug wyceny | Procentowy udzisl w
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[Rarem = = - 157 244,7709 30843 33436 38.63
0 - 5 T 1572447709 30843 R TY T 38.83
Razem Ea rvak sktvemy N - - 157 2447709 30843 33 436 3863
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SPECIALISTYCZNY
FUNDUSZ
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SUBFUNDUSZ
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ Nienolowans na aldywnym PIENIEZNY SKARBIEC-
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SPECIALISTYCZNY
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INY
OTWARTY,
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UNIAKTYWNY ) rvnkn [ Nie dotvezy. IPIENIEZNY 40 4421982 4.140] 424 491
[Tytuly uczestnictwa emilomane praet insiytucje wspélnego inwesiowania majace g R Wartol¢ wedlug ceny. | Warlobé wedlug wyceny
siedzibe za eranica. Rodraj ryin [Noxwa rypkn N i Kru| sledziby emitents - {Licsha oabyels ‘wtv. na driek bilansowy w fys. ¥
Razem N 5 - 5 2290.1050 1002/ L:L_sgi 138
Razem nienotowane na rvala sktvwavm 3 o - - 2290.1050 1002 1366 138,
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

sporzadzony na dzien 30.06.2017 r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoici aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

31.12.2016 r.

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2017 r.
1. Aktywa 86 547 163 845
1. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 1548 1587
2. Nalezno$ci 7 30
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 15 624 38633
- dluzne papiery wartosciowe ] 15 624 38 633
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 69 368 123 595
- dluzne papiery wartosciowe 34 565 60 106
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
I1. Zobowigzania, w tym: 10 652 26 181
- ujemna wycena instrumentéw pochodnych 0 42
1I1. Aktywa netto (I - IT) 75 895 137 664
IV. Kapital Subfunduszu 47 392 111 057
1. Kapital wplacony 857 206 836 622
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -809 814 -725 565
V. Dochody zatrzymane 26 062 24 331
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 14 165 13 198
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11 897 11133
VL. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2441 2276
VIL. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 75 895 137 664
Liczba jednostek uczestnictwa 48 162,0463 89 226,3606
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 1575,82 1542,86

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkows, ktore stanowig integralng

cz¢§¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND PELYNNOSCIOWY
sporzgdzony za okres 01.01.2017 -30.06.2017 r.

(w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na j tni )

Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) ©01.01.2017-30.06.2017 r. 01,01.2016 -31.12.2016 r. 01.01.2016 -30.06.2016 1,

L Przychody z lokat 1651 5877 3289
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 1573 5397 3001
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0] 0
4. Dodatnie saldo rézic kursowych 0 0 0
5. Pozostale, w tym: 78 480, 288
- z tytuhu kick-back'éw 76 468 288

11. Koszty Subfundi 686 2208 1173
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 242 1 190 726
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 33 103 57
4. Oplaty zwigzane z pro rejestru aktywéw Subfunduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 280 600, 308
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0| 0 0,
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 131 278 45
13. Pozostale 0 37 317
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 2 0 0
1V, Koszty Subfunduszu netto (II - III) 684 2208 1173
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 967 3 669 2116
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 929 798 875
1, Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 764 3453 2736
- z tytulu rézmic kursowych: 94 148 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 165 -2 655 -1 861
- z tytutu r6zmic kursowych: -199 127 109
VII. Wynik z operaciji (V +/- VI) 1896] 4467 2991

|Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa (w PLN) 39.37] 50,06] 18,78]
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy i 1acznie z wpr notami objasniajgcymi oraz informacjy dodatkows, ktére st ig integralng czesé
3§ 80 spha “B0-
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

sporzgdzony za okres 01.01.2017 -30.06.2017 r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto (w.tys; PLN) 01.01.2017 -30.06.2017 r. 01.01.2016-31.12.2016 .
I, Zmiana warto§ci aktywéw netto:
1. Warto§¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 137 664 294 424
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1896 4467
a) przychody z lokat netto 967 3669
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 764 3453
c) wzrost (spadek) ni izowanego zysku (straty) z wyceny lokat 165 -2 655
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 1896 4467
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat [¢] 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -63 665 -161227
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uc: ictwa) 20 584 131787
b) zmiana kapitatu wyplaconego (; ie kapitatu z tytutu odk ch jednostek wa) -84 249 -293 014
6. Laczna aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) -61 769 -156 760
7. Warto§¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 75 895 137 664
8, Srednia warto§¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 97 093 237 641
1. Zmiana liczby jednostel ictwa
1. Zmiana liczby jednostel tnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: -41 064,3143 -105 055,7402
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 180,7493 86 578,0067
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 54 245,0636 191 633,7469
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -41 064,3143 -105 055,7402
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dzialalnosci Subfi w tym: 48 162,0463 89 226,3606
a) liczba zbytych jednostek ictwa 607 229,5298 594 048,7805
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 559 067,4835 504 822,4199
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 48 162,0463 89 226,3606
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
IH. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w
PLN) *) 1542,86 151545
2. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) *) 157582 1542,86
3. Procentowa zmiana wartoci aktywdw netto na_jednostke ictwa w_okresie sprawozdawczym (w PLN) 2,14% 1,81%
4. Mini warto$¢ aktywdw netto na jednostke ictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 1540,33 1515,82
Data wyceny 2017-01-03 2016-01-04
5. Maksymalna warto$é aktyw6éw netto na jednostke ictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 157582 1 546,23
Data wyceny 2017-06-30, 2016-12-06
6. Wartos¢ aktyw6w netto na jednostke ictwa wedtug iej wyceny w okresie sprawozdawczym (w
PLN) 1575,82 1542,86
Data wyceny 2017-06-30 2016-12-31
IV, Pr y udzial kosztéw Subfunduszu w §redniej wartofci aktywéw netto w skali roku, w tym: 1,42% 0,93%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 0,50% 0,50%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziai oplat dla depozytariusza 0,07% 0,04%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowad: rejestru aktywow Subfund 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,58% 0,25%
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy lizowaé la Z WPr notami objasniajgcymi oraz informacjy dodatkows, ktére stanowig
integralng czg¢é¢ jed wego spra lania fi g
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PEYNNOSCIOWY

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowo$ci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 — tekst jednolity, z pézniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacje dodatkowa.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci: ]
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw odpowiednio aktywéw i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Wartos$¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest réwna wartoéci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz Kapitalu wyplaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych
z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat
nabyte nieodplatnie posiadaja cen¢ nabycia réwna zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci
ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszajg
niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska
oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powiekszaja
zrealizowang stratg) z kontraktu terminowego.

8. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisana cene
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktore zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

9. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$é ustalong w stosunku
do ich wartosci nominalnej i warto§¢ naliczonych odsetek ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych

odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej (nie dotyczy papieréw warto§ciowych nabytych z udzielonym przez druga strone
przyrzeczeniem odkupu) W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji, uznaje
sie, iz wygasm@cm podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu ktérych zac1qgmc;c1a otrzymano
najnizsza premie¢ netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze
sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto§ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

12. Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
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13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

24.

wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym
po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli
operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej
ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegéInosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z
wyceng $rodkéw pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale
w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwodci
ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Skutki przeszacowania depozytéw krotkoterminowych i $rodkéw pienieznych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z

operacji.

Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkéw pienieznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie oraz na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedhig wiarygodnie

oszacowanej warto$ci godziwej z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

2.1. wartoscig godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 kursu;

2.2. wartos¢ godziwa dluznych papier6w warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2.3. wartos¢ godziwg pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi lub
poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat lub poprzez oszacowanie
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warto$ci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez
oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢
istotnie papieru wartociowego, w szczegdlno$ci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

3. W przypadku papieré6w wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na
koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy
Jjest denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na godzing 23:30 $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

5. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie metoda
skorygowanej ceny mnabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu
wycenia si¢ metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o  podobnej charakterystyce wyceniane s z
uwzglednieniem nastgpujacych zasad:

6.1. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla
ktérych nie istnieja rynki aktywne oraz nie sa dostepne wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych ceng instrumentu finansowego do poszczegélnych, wybranych
parametréw finansowych dzialalno$ci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny
oglaszanej na aktywnym rynku dla instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatéw inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla
ktérych nie istnieja rynki aktywne oraz sa dostgpne wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta), lecz decyzja Towarzystwa wyceniane sg w oparciu o wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta) - wyceniane s3 W oparciu o ostatnio ogloszona publicznie przez fundusz docelowy
(emitenta), dostgpng na godzing 23:30 w Dniu Wyceny warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sie¢ w walucie, w
ktérej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji

Do pomiaru calkowitej ekspozycji Funduszu i Subfunduszu Towarzystwo stosowalo metode zaangazowania.
Od 4 czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALSTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo uja¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzgl¢dnionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roinice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno§¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Imformacja o kontynuacji dzialalnoSci przez Subfundusz

Na dzieri sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istniaty okoliczno$ci wskazujace na
zagrozenie mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci przez Subfundusz.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny spos6b wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich

zmian.
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SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
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Pawet Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

77 ,?Q/ / /
\//D v pGoAleoyle
Pawet Grubiak Aneta Zétkowska
Prezes Zarzadu Superfund TF/ S.A. Czfonek Zarzadu Superfund TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

%

p——

ielewski
iceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
jProService Finteco Sp. z o.0. ProService Finteco Sp. z o0.0.

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2017 roku
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z
pozniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla
Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze
dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegolnoéci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych, jak tez pozytkéw z
nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Superfund Plynnosciowy za okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. sg zgodne ze

stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.
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Pefthomocnik

Deutsche Bank Polska Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-803 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysoko$¢ kapitatu zalktadowego: 2 651 449 384 zt (kapital optacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl




Warszawa, 22 sierpnia 2017 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikow Superfund
Plynnosciowy, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnoéci Subfunduszu Superfund PlynnoSciowy, wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku, to jest za
okres za ktdry sporzadzone zostato pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach ktorego wydzielony jest
Subfundusz Superfund Plynnoéciowy, jest funduszem inwestycyjnym z szeécioma wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanymi wedtug sze$ciu strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem
sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund Plynnosciowy, jest wzrost wartosci aktywow tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci jego lokat. Subfundusz Superfund Plynnosciowy realizuje
swoj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% posiadanych aktywow w jednostki i tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje aktywa przede wszystkim w diuzne papiery
wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienieznego. Subfundusz Superfund PtynnoSciowy, moze lokowac
posiadane aktywa réwniez w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i
postanowieniami Statutu, przy czym, co najmniej 80% tych aktywow musi zosta¢ ulokowane w
aktywach innych niz papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz instrumenty rynku
pienieznego.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: 2,14 %.

Zachecamy Panstwa do zapoznania si¢ ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Plynnoéciowy. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztow
oraz rezultatéw operacji finansowych pozwolg Panstwu poznac kierunki polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz Superfund Ptynnosciowy.

Z powazaniem,

Pawet Grubiak Aneta Z6tkowska

T Dore o el

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu




