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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwcea 2017 1.

Dla Akc¢jonariuszy i Rady Nadzorczej Skarbiec Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pdlrocznego sprawozdania finansowego SKARBIEC —
TOP Funduszy Stabilnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
,funduszem”) zsiedziba w Warszawie przy ulicy Nowogrodzkiej 47A, obejmujgcego
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzier
30 czerwea 2017 1., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. oraz noty objaéniajace i informacje
dodatkowe.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa
o rachunkowo$ci” - Dz. U. z 2016 ., poz. 1047 z pdin. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” -- Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad Skarbiec Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteémy odpowiedzialni za
sformulowanie wniosku na temat pdlrocznego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ushug
Przegladu 2410, Przeglgd $rédrocznych informacii finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.Przeglad pélrocznego
sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapyta, przede wszystkim do o0s6b
odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analityeznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

t PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wuny.pwe.com

PricewaterhouseCoopers $p. 2 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowepo prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, ped numerer KRS 0000044 655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spalki fest Warszawa, Al Armii Ludowej 14,
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, Ze zalgczone polroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego 1 jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dziefi 30 czerwca 2017r1. oraz
wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 r. zgodnie z zasadami rachunkowoséci
okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:
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Agnieszka Accordi

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 25 sierpnia 2017T.



Warszawa, 25 sierpnia 2017r.

Szanowni Panstwo,

Przekazujemy Panstwu list Zarzgdu SKARBIEC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz péiroczne
sprawozdanie finansowe SKARBIEC-Top Funduszy Stabilnych Specjalistycznego Funduszu inwestycyjnego
Otwartego za okres od 1 stycznia 2017r. de 30 czerwea 2017r.

W 2017 rok rynki finansowe weszly jeszcze w nastrojach ksztattowanych przez zwyciestwo Donalda Trumpa
i wiare w powr6t inflacji. Jednak juz w pierwszych tygodniach optymizm na rynkach finansowych zaczat zanikaé.
Rozpoczagt sie proces odwracania tzw. ,Trump trades”, czyli inwestycji opartych na oczekiwaniu wyzszej inflacji
i szybszego wzrostu. Z jednej strony stato sig¢ tak za sprawg niskiej skutecznosci administracji USA, z drugiej
przyczyng byt spadek inflacji. Byt on co prawda zwigzany w znacznej mierze z wygasnieciem efektu bardzo niskiej
bazy, jednak rynki finansowe ocenity, ze moze to odsungé w czasie zaostrzenie polityki pienieznej.
Szczegbinie wyraznie wida¢ bylo to w Stanach Zjednoczonych. Po trwajacych od wyboréw prezydenckich
wzrostach rentownosci obligacji, pod koniec grudnia 2016 zaczely sie one stabilizowaé¢. Dziesigcioletni papier
po osiggnigciu maksymalnej rentownosci 2,6% zaraz na poczatku roku byl notowany w styczniu i lutym
w okolicach 2,4%. W strefie euro rentownosci rosly przez caly styczen, w przypadku dziesiecioletnich obligacji
niemieckich osiagajac prawie 0,5%, napedzane obawami o redukcje skali skupu aktywow przez EBC.
Jednak juz w lutym spadia ona ponownie do poziomu z poczatku roku czyli 0,2%. Az do konca pierwszego
potrocza 2017 poruszata sie cna w tym przedziale.

Takze dla rynkow akeji styczen byt miesigcem spadajacej wiary w inflacje i szybszy wzrost. Po ponad 5% wzroscie
trwajgcym nieprzerwanie od wybordw, S&P500 w pierwszym miesigcu roku prakiycznie nie zmienit wartosci.
Podobnie byto w przypadku indeksow Europy Zachodniej. Zupeinie inaczej zachowaly sie natomiast rynki
wschodzace. W miare jak rosfo rozczarowanie poczynaniami nowego prezydenta Standéw Zjednoczonych,
kapitat coraz laskawszym okiem spogladal na pozostajace w nielasce gieldy krajow rozwijgjgcych sie.
W styczniu indeks MSCI Emerging Markets zyskat ponad 7%, a w calym pierwszym péiroczu bylo to niemal 20%.
To ponad dwa razy wyzszy wzrost niz w przypadku indeksu MSCI World opartego na spétkach
Z rynkow rozwinietych.

Jednym z powodow, dla ktérych rynki wschodzace rosty znacznie szybcigj niz rozwiniete byta sytuacja na rynku
walutowym. Oczekiwania co do wyzszej inflacji w Stanach Zjednoczonych wpieraly przez cale drugie péhocze
2016 walute tego kraju. Indeks kursu dolara wazony obrotami handlowymi, DXY, umocnit sie w tym okresie o 7%.
Na poczatku omawianego okresu sytuacja ulegta zmianie. Coraz mnigjsze przekonanie, e Rezerwa Federalna
bedzie zdecydowanie podnosié stopy procentowe zbieglo sig w czasie z do$¢ nieoczekiwanym sygnatem,
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ze takze EBC przymierza sie do zakonczenia ultra luznej polityki pienigznej. Indeks DXY spadt o prawie 7%,

za$ samo euro umochito sie w stosunku do USD o ponad 8%.

Optymizm na rozwiniete rynki akcji powrocit w marcu wraz z kigskg populistow w Holandii. Tak naprawde jednak
przelomem byto zwyciestwo proeuropejskiego Macrona w kwietniowych wyborach prezydenckich we Francji.
Odwrot populizmu  zostat potwierdzony zdecydowana wygrang jego parti w czerwcowych wyborach
parlamentarnych. Takze rezultat przedterminowych wyboréw w Wielkiej Brytanii wskazywat na spadek poparcia dla
populistéw, cho¢ tu zdania sg podzielone. Trwajgce przez maj i czerwiec wzrosty na rozwinigtych rynkach akciji
zakoriczyly sie wyrazng korektg pod koniec czerwca, ktdrej poczatek dato zalamanie na amerykanskim rynku
spotek technologicznych.

Polski rynek akcji przez cate drugie potrocze 2016 roku, podobnie jak wigkszo$¢ innych rynkow, nie byt w stanie
znalezé kierunku, przy czym w polskim przypadku dodatkowo dzialala niepewno$¢ zwigzana z reformg OFE
oraz kredytami frankowymi. Korzystny dla rynku obrét sprawy w obu przypadkach zbiegl sie w czasie ze wzrostem
zainteresowania rynkami wschodzagcymi ze strony zagranicznych inwestoréw. Poczawszy od grudnia indeks WIG
zyskat do kofica pdtrocza 27%, przy czym bardziej wzrosly notowania duzych spotek niz malych i Srednich,
co stanowi istotng zmiane w stosunku do poprzednich kwartalow.

Krajowy rynek obligacji skarbowych podazal za rynkami bazowymi. Rada Polityki Pienieznej zdecydowanie
opowiadata sie za utrzymaniem luznej polityki pienigznej, co w polaczeniu z dobrym sentymentem w stosunku
do rynkéw wschodzacych przyczynilo sig do spadku rentownosci. Dziesiecioletnia obligacja skarbowa
byta przejsciowo notowana z rentownoscig w okolicy 3,15% wobec 3,95% pod koniec stycznia. Udziat inwestorow
zagranicznych w tym ruchu nie byt jednak zbyt duzy. Wsparciem byly za to zaskakujgco dobre wyniki budzetu,
ktéry po pierwszych szeéciu miesigcach byt zréwnowazony i wediug zapowiedzi rzadu, deficyt nie powinien
przekroczyé 2,5% PKB na koniec roku. Takze wzrost gospodarczy okazat sig by¢ wyzszy od oczekiwan,
w | kwartale wyniosi 4% r/r. Tak dobry wynik byt tym bardziej zaskakujacy, ze miat migjsce jeszcze bez widocznego

przyspieszenia w inwestycjach.

W pierwszej polowie 2017 roku Skarbiec TFi SA poszerzyl swoja oferte produktows o jedne fundusz inwestycyjny
zamkniety. W maju nastapita zmiana nazwy i polityki inwestycyjnej Funduszu SmartFIZ Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego. Nowy Fundusz, Skarbiec Absolute Return Akcji  Fundusz Inwestycyjny  Zamkniety,
to autorski Fundusz absolute return o skoncentrowanym portfelu akcyjnym i wysokiej ptynnosci.

SKARBIEC-Top Funduszy Stabilnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w omawianym okresie
sprawozdawczym osiagngt stope zwrotu na poziomie: mBank Stabilny 7.34%* MultiBank Stabilny 7,33%",
BRE Private Banking Stabilny 7,44%*, SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych 7,20%~, TOP Stabiiny 7,20%"*.
Osiggniety wynik byl pochodng bardzo dobrej koniunktury na krajowym rynku akcji, co przelozyto sie na wzrosty
wycen jednostek uczestnictwa funduszy akcji, stanowigcych przecigtnie duzo ponad jedna trzecig portfela
inwestycyjnego funduszu. Jednoczeénie w zakresie komponentu diuznego portfela nastapila koncentracja




na segmencie funduszy papieréw korporacyjnych, krajowych i zagranicznych, co pozwolio osiggngac bardzo
atrakcyjna stope zwrotu dzigki dobrej koniunkturze, panujgcej w tym czasie na rynkach kredytowych.

informacje zawarte w zalaczonym sprawozdaniu dotyczace skiadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztoéw oraz
rezultatow operacji finansowych, pozwolg Panstwu w peini poznaé kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Fundusz w pierwszej potowie 2017 roku. ' '

Z powazaniem,

i

Marek Rybiec Jakub Kocjan Bartosz Jozefiak Krzysztof Cz/er as}/ f
f / {,AL/\.\ i - ) /f
; ey
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czionek F-Za‘onek Zarzadu
Skarbiec TFI SA Skarbiec TFI SA Skarbiec FFI SA Skarbiec TF1 SA

* Zmiana wartosci jednostki uczestnictwa Funduszu w okresie 01.01.2017-30.06.2017. Do wyliczenia podanej

rentownosci brano pod uwage wycene jednostki uczestnictwa Funduszu z dnia 01.01.2017 i 30.06.2017.




SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

SKARBIEC ~ TOP Funduszy Stabilnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty {(dalej jako
~rundusz™).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 181,

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 7 lutego 2005 r. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 10 lutego 2005 r.
Fundusz zostal utworzony na czas nieokre$lony.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004
r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyinymi (Dz. U. z 2016 roku,
poz. 1896 z p6iniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa™).

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do Rejestru Przedsigbiorc6w prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane
dalej ,,Towarzystwem”,

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksiag rachunkowych Subfinduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pulawskiej 436.

Przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.

Kategorie jednestek uczestnictwa

Fundusz zbywa rézne kategorie jednostek uczestnictwa. Kategorie jednostek uczestnictwa oznaczane sg
w nastepujacy sposob:
a. mBank Stabilny,
b.  MultiBank Stabilny,
¢. BRE Private Banking Stabilny,
d. SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych,
e. Top Stabilny.
Kryterium zréinicowania kategorii jednostek uczestnictwa stanowia:
a.  wysoko$¢ pobieranych oplat manipulacyjnych,
sposob pobierania oplat manipulacyjnych,
zasady pobierania i wysoko$¢ oplat za zarzqdzanie Funduszem,
minimalna wysoko$¢ wplat,
kanat (sie€) dystrybucji.

® oe o

Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem Funduszu jest stabilny dlugoterminowy wzrost wartosci aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Funduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggnigeia celu inwestycyjnego.
Specjalizacja Funduszu

1. Fundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez aktywna alokacje pomiedzy kategoriami lokat
oraz odpowiedni dobér poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych
oraz instytucji wspoinego inwestowania z siedzibg za granica.

2. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytulu uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
z siedziba za granica s3 w szczegolnosci:

a. ocena sytuacji makroekonomicznej, w tym bieZacego i prognozowanego: poziomu stop
procentowych, poziomu wzrostu gospodarczego oraz poziomu inflacji,
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b. ocena do$wiadczenia, organizacji dzialania oraz wynikéw finansowych podmiotu
zarzadzajacego,
c. ocena do$wiadczenia i kompetenciji zarzadzajacego,

d. ocena relacji osiaganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego
przez zarzadzajacego,
e. wyniki analiz statystycznych agencii ratingowych.

3. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowanin decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat w akcje,
instrumenty rynku pienieznego, dluzne papiery wartosciowe i depozyty sa w szczegdlnosei:

a. ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego
poziomu stép procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka
kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjnosé
oprocentowania, plynno$¢ dokonywanych lokat, ocena sytuacji finansowej w stosunku do
innych emitentéw o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu papieréw wario$ciowych,
wycena w stosunku do innych papieréw wartosciowych oraz analiza statystyczna agencji
ratingowych, w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych instrumentow
rynku pienigznego, dluznych papierdw wartosciowych oraz depozytow,

b. sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjal wzrostu branzy,
jak réwniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku
akcji w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku akeji.

4. Indeksem odniesienia Funduszu {Benchmark) jest renfownos$é portfela wzorcowego o skladzie: 70%
52-tygodniowe bony skarbowe + 30% WIG20, pomniejszona o procentowo wyrazony kosz(
wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz lokuje co najmmiej 75% aktywoéw w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytulu uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego inwestowania z siedzibg za granica.

2. Nie wiecej niz 25% aktywoéw Fundusz lokuje w akcje, instrumenty rynku pienigznego i dtuzne papiery
wartosciowe, depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok plame na zzdanie lub ktére mozna
wycofaé przed terminem zapadalnoécei.

3. Co najmniej 50% aktywow Funduszu powinno by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyinych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granica, ktére zostaly
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papieréw diuinych lub rynku
pienigznego, depozyty o terminie zapadalnosci nie dhuzszym niz rok platne na zadanie lub kiére mozna
wycofaé przed terminem zapadalnodci oraz instrumenty rynku pienigimego i dluzne papiery
wartosciowe,

4. Nie wiccej niz 50% aktywow Funduszu powinno by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg, ktore zostaly
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych oraz akcje.

5. Nie wiceej niz 20% wartosci aktywow Funduszu powinno by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania.

6. Laczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie
moze przewyzszaé 30% wartoéel aktywéw Funduszu.

7. Laczna warto$é lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa nie moze przewyzszac
30% wartosci aktywéw Funduszu.

Oprocz powyzszych ograniczen Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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Okres sprawozdawezy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

L.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwea 2017 roku, za okres od dnia 1 stycznia
2017 roka do dnia 30 czerwca 2017 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalnodci Funduszu w dajacej
sig przewidzie¢ przyszlosei, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istnigjg
okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu.

Ze wegledu na charakter i istomo$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdanin finansowym wykazane
zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.

SKARBIEC -TOP FUNDUSZY STABILNYCH f (gﬁ
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I BILANS

CEITLEEEL = BILANS - 20ATA06-30 5 s 2016-42:38 T
I Aktywa 45 992 38 668
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1849 4625
2) Naleznosci 16 123
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony de odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w fym: 8583 5135
- dluZne papiery warto$ciowe - -
5) Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 35 544 28 785
- dluzne papiery waHosciowe - -
B) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
1. Zobowigzania 156 182
- Z tytuha ujemnej wyceny instrumentdw pochodnych 56 -
IH. Aktywa netto {I - It} 45 836 38 476
1V, Kapital fundusza 27 185 22778
1) Kapitat wptacony 321 571 304 830
2) Kapitat wyptaceny (wielkodé ujemna) -284 386 -282 055
V. Dochody zatrzymane 13 529 11 869
1) Zakurnulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2 594 -2 424
2} Zakumulowany, rierczdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 16123 14 293
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesienlu do ceny nabycia 5122 3832
Vil. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI) 45 836 38 476
Liczba zarejestrowanych jednostek uczesthictwa 241 836,6850 217 681,6440
1. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii mBank Stabiiny 150 705,5800 138 156,4820
2. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii MultiBank Stabilny 14 361,5050 14 723,1160
3. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Stabilny 862,8870 962,8870
4. Liczba jednostek uczestnictwa kategoril SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych 75 113,7600 63 323,5970
5, Liczba jednostek uczesinictwa kategorii TOP Stabilny 92,9530 515,5620
Warlo$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wanlos¢ aktywow netio na jednostke uczestnictwa kategorii mBank Stabilny 191,21 178,14
2. Warto&€ aktywow netio na jednostke uczestnictwa kategorii MultiBank Stabilny 191,15 178,09
3. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Stabilny 195,71 182,16
4. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy 186,16 173.66
Stabilnych i '
5. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczesinictwa kategorii TOP Stabilny 147,79 137,87

Wszystkie dane prezentowane sg w tysiacach ziotych za wyjatkiem liczby jednosick uczestnictwa i wartosci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacia dodatkowq, ktore

stanowig integralng cz¢s¢ sprawozdania finansowego.

SKARBIEC -TOP FUNDUSZY STABILNYCH
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I RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Lhag . RACHUNEK WYNIKU Z OPERACYI do 20170630 | do 2016.42 " {do 2016.06.30 . -
I. Przychody z tokat 143 239
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 19 134
Przychody odsetkowe 16 29
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchemosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 29 134 -
Pozostaie, w tym: 79 156 76
- zwrot 7 tytulu kick-backow 79 156 76
Il. Koszty funduszu 312 491 263
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 288 481 228
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - - -
Oplaty dia depozytariusza 11 13 6
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 12 17 12
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne 1 - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 1 - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomaosci - - -
Uiemne saldo réznic kursowych - 17
Pozostate - - -
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - “
V. Koszty funduszu netto {il-1il) 313 491 263
V. Przychody z lokat netto {1-iV) -170 42 -24
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (sirata) 3120 2453 142
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 1830 1104 358
- Z tytulu réznic kursowych -320 602 417
\ y:, Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku {siraty) z wyceny lokat, w 1290 1349 216
- Z tytulu réznic kursowych -113 -394 -253
VII. Wynik z operacji {(V+-VI) 2950 2495 118
Wynik z operacji przypadajacy ha jednostke uczestnictwa
;Vtgg::;; operatji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorit mBank 12,39 11,73 0.64
Wynik z operacji przypadajacy na jednostike uczestnictwa kategorii
MultiBank Stabilny 12,32 11,62 0.63
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii BRE
Private Banking Stabliny ey 12,79 12,02 0.55
Wiynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategori 11.82 10.85 0.31
SKARBIEC -TOP Funduszy Stabilnych ' ! ’
SWt:r;;I:‘n; operacii przypadajgey na jednostike uczestnictwa kategoril TOP 9,00 873 0.34

Wszystkie dane prezentowane s3 w tysigeach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg
dodatkows, ktére stanowia integralng czeéé sprawozdania finansowego.

SKARBIEC -TOP FUNDUSZY STABILNYCH
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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IV, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO i1+

“od 2017-01-01 do 2017-06-30 -~

“'od 2016-03-01 do 2016-12-31 -

I. Zmizna warto$ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego ckresu

sprawozdawczeqgo 38 476 38 095
2. Wynik 7 operacii za okres sprawozdawczy 2950 2485
a) przychody z lokat netto =170 42
b} zrealizowany zysk {strala) ze zbycia lokat 1830 1104
c} wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny iokat 1290 1349
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii 2950 2495
4. Dystrybucia dochoddw {przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z Jokat netto - -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) 2 przychodow ze zbycia lokat - -
5, Zmiany w kapitale w ckresie sprawozdawczym (razem) 4410 -2 114
a) zmiana kapitaiu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 16 741 20 706
b) zmiana kapitalu wypiaconego (zmniejszenie kapitaty) -12 331 -22 820
6. taczna zmiana aktywdw netio w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 7360 381
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 45 836 38 476
B. Srednia wario$é aklywow netlo w okresie sprawozdawczym (*) 43 355 37042
. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednosiek w okresie sprawozdawczym
kategorii mBank Stabilny
Liczba zbvtych jednostek uczesinictwa 19 748,1652 16 529,0680
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7 198,0672 15 260,6140
Saldo zmian 12 549,0980 1.268,4540
kategorii MulliBank Stabilny
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1276,3381 16568,7710
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1637,8491 3329,5910
Saldo zmian -361,6110 -1 670,8200
kategorii BRE Private Banking Stabilny
liczba zbylych jednostek uczestnictwa 06,0008 0,0000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0008 314,5820
Saldo zmian 0,0000 -314.5820
kategorit SKARBIEC -TOP Funduszy Stabilnych
Liczba zbytych jednostek uiczestnictwa 69 867,1792 106 626,4420
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 58 0770182 118 079,5150
Saldo zmian 11 790,1630 -12 453,0730
kategorii TOP Stabilny
Liczba zbytych jednostek uczesinictwa 177,391 1,5120
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,001 0,0000
Saldo zmian 177,3910 1,5120
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku driatainosci funduszu
kategorii mBank Stabilny
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 830 468,1202 810 719,9550
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 679 762,5402 672 563,4730
Saldo zmian 150 705,5800 138 156,4820
kategorii MultiBank Stabilny
Liczba rbytych jednostek ucrestnictwa 198 727.4071 197 451,0680
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 184 365,9021 182 727,9530
Saldo zmian 14 361,5050 14 723,1160
kategorii BRE Private Banking Stabilny
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 57 974,4549 57 9744541
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 57 011,5679 57 011,5671
Saido zmian 962,8870 862,8870

kategorii SKARBIEC -TOP Funduszy Stabilnych

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1272 576,3152

1.202 709,1360

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1197 4625552

1139 385,5390

Saldo zmian 75 113,7600 63 323,597¢C
kategorii TOP Stabilny
Liczba zhytych jednostek uczestnictwa 31 724,4844 31 547,1033
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 31 031,5414 31 031,5413
Saldo zmian 692,9530 515,5620
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
. Zmiana wartoSci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke ticzestnictwa na koniec
poprzedniego ckresu sprawozdawczegoe
Kategoria mBank Stabilny 178,14 166,32
Kategoria MultiBank Stabiiny 178,02 166,28
Kategoria BRE Private Banking Stabilny 182,16 160,79
Kategoria SKARBIEC -TOP Funduszy Stabilnych 173,66 162,55
Kategoria TOP Stabilny 137,87 128,05
2. Wartosé aklywow netto na jednostke uczestnictwa na kohiec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria mBank Stabilny 191,21 178,14
Kategora MultiBank Stabilny 191,15 178,09
Kategeria BRE Private Banking Stabilny 185,71 182,16
Kategoria SKARBIEC -TOP Funduszy Stabilnych 186,16 173,66
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO - T 00 2017°01-01 do 2017-05-30 =] "od 3016.04.0% do 3016-12.31
Kategoria TOP Stabilny 147,79 137,87

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa w ckresie sprawozdawczym
Kategoria mBank Stabiiny 7.34% 7M1%
Kategoria MultiBank Stabiiny 7.33% 7.10%
Kategoria BRE Private Banking Stabilny T.44% 7.29%
Kategoria SKARBIEC -TOP Funduszy Stabilnych 7,20% B,83%
Kategoria TOP Stabilny 7.20% 6,83%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestrictwa w

okresie sprawozdawezym i data wyceny
Kategoria mBank Stabilny 178,34 2017-01-02 157,85 2016-02-12
Kategoria MultiBank Stabilny 178,29 2017-01-02 157,80 2016-02-12
Kategoria BRE Private Banking Stabilny 182,37 20170102 161,17 2016-02-12
Kategoria SKARBIEC -TOP Funduszy Stabilnych 173,86 2017-01-02 154,22 2016-02-12
Kategoria TOP Stabilny 138,02 2017-01-02 122,43 2016-02-12

§. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria mBank Stabilny 191,70 2017-06-28 178,17 2016-12-30
Kategoria MultiBank Stabilny 191.65 2017-06-28 178,12 2016-12-30
Kategoria BRE Private Banking Stabilny 186,22 2017-06-28 182,20 2016-12-30
Kategoria SKARBIEC -TOP Funduszy Stabilnych 186,65 |  2017-06-28 173,76 | 2016-12-30
Kategoria TOP Stabilny 148,18 2017-06-28 137,90 2016-12-30

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatnie]

wyceny w okresie sprawozdawczym (**)
Kalegoria mBank Stabilny 191,21 2017-06-30 178,14 2018-12-31
Kategoria MultiBank Stabilny 191,15 2017-06-30 178,09 2016-12-31
Kategoria BRE Private Banking Stabilny 195,71 2017-06-30 182,16 2016-12-31
Kategoria SKARBIEC -TOP Funduszy Stabilnych 186,16 2017-06-30 173,66 2016-12-31
Kategoria TOP Stabilny 147,79 2017-06-30 137,87 2016-12-31

V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci

aktywow netrg w tym: ! 1.46% 1.33%

Wynagrodzenis dia Towarzysiwa 1,34% 1,24%
Wynagrodzenie dla podmioidw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 0,05% 0,04%
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywodw - -
Usiugi w zakresie rachunkowosci 0.06% 0,05%

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

*) Srednia warto$é aktywdw netio w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu ¢ wartosci aktywéw netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresic. W dniach, w kt6rych nie byla przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto

wartos$¢ aktywdw netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej,

**) Wartod¢ aklywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana

zgodnie z wycena bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane s3 w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednosiek uczestnictwa i wartodei aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami obja¢niajgeymi oraz informacja
dodatkows, ktore stanowiy integralng czesé sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC - TOP FUNDUSZY STABILNYCH
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

Nota nr 1
Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2,

10.

11.

2.

13.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu w dniu wyceny
pommiejszone]j ¢ zobowigzania Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w Kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skiadniki Iokat nabyte
nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu wedlug wartosci ksiegowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powigkszaja niczrealizowana stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powickszajg zrealizowana strate)
z kontraktu terminowego.

Skiadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgeg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne,

W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé ustalong w stosunku do
ich wartosci nominalnej i warto$é naliczonych odsetek ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym lacznie
i prezentuje lacznie jako skladnik lokat Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartogciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto, Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sig¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przystugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym wjmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci réwnej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dnin,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajgcy wartoéci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw,
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14.

15,
16.

17,

18.

19.

20.

21.

22.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca aniany wysokodci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sic w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz skladniki
lokat, dla ktérych na godzine 23:30 Fundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji uimowane
sq w najblizszej dacie wyceny aktywow Funduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktdrej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej s3 wyrazone, a takze w walucie polskigj po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacie dotyczace Funduszu sa wyrazone
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartosé nalezy okreslic w relacji
do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktorej ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegolnoici: dodatnic saldo réznic kursowych powstale w zwizzku
z wycena srodkow pienigznych, naleznoéci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Funduszu obejmuja w szczeg6lnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena
S$rodk6éw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt
amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wycene aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu kosztow
zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sic w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiazania Funduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w Statucie,

2. Jako moment wyceny Fundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sg ostatnie dostepne

kursy, pozwalajace na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez Fundusz lokat w danym dniu
wyceny.

3. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedtg wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwg skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. wartos¢ dhuiznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
Oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke swiadczaca tego rodzaju ushigi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejéciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji Iub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdZniacego si¢ istotnie papieru
wartosciowego, w szezegdlnosei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
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4. W przypadku papieréw wartofciowych notowanych na wiecej niz Jednym rynku aktywnym, warloscia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkow glownych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sig w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

6. Aktywa oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowiazan dhgoterminowych w walutach obeych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartoSciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dhugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dost¢pnego na moment wyceny éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu si¢ Funduszu
do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy
ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ziotych nalezno$ci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie,
w ktdrej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.
Dzieni wyceny

Dzied wyceny — dzien wyceny aktywéw Funduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Funduszu na Jjednostke
uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow Wartodciowych
w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawezym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (tekst jedn.: Dz.U. z 2016 1, poz. 1047) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz,
1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu ekspozycji
Do pomiaru ekspozycji dla Funduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania AFI i metodg brutto.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentaciji

W biezacym okresie sprawozdawezym nie wprowadzono zmian sposobu prezentaciji.

S

SKARBIEC -TOP FUNDUSZY STABILNYCH ’@

SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY K
16

W



Nota ar 2 Naleznosci Funduszu

~EINOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU &7 i i e oL o DO 1ol o [

C2016-12-31 50

Néi.eino&l

Z tytutu zbytych Iokat

Z tytuly insirumentdw pochodnych

Z tylutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych cenyfikatow inwestycyinych

Z tytuiu dywidend

Z tytuky odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomosei, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate, w tym:

- Z tytudu kick-back

Nota nr 3 Zobowiazania Funduszu

TNOTA® ZOBOWIAZANIA FURDUSZD 7 0 [ a0i70630 "

PN

. Z&Boﬁriéiﬁnf&

156

192

Z tytulu nabytych akivwow

Z tytutu transakeii przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

£ tytuhu instrumentéw pochodnych

56

Z tytulu wpiat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

"

95

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych ceryfikatow
inwestycyjnych

16

35

Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu

Z tiuku wyplaty przychoddw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytubu krdtkoterminowych pozyczek i kredylow

Z tytulu diugoterminowych pozycrek | kredytow

Z tytubu gwarancii lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostale skiadniki zobowiazan

Nota or 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

.F. Bankl / waiuty

MBANK S.A. - 1360 - 4625
EUR 180 759 -
PLN 1090 1090 4578 4578
usp - - 11 47

| finansowego w tys.

II Sredm w okres:e sprawozdawczym poznom érodkow

plenieznych (*) - 4382 - 2987
EUR 182 B22 91 397
PLN 3139 3139 2438 2439
UsD 108 421 34 131

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany srodkow pienigznych

na kazdy dziefi roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wWyCeny.

NOTA-4 IIL. Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

SLo2016:42-31
Wartosé na dzien

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku — . ' : - -

Skfadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku - -

Suma: - .

¥} Za aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe statokuponowe oraz weksle,

finansowego wiys.

Skiadmkr Eb&aﬁ nofowane na aktywnym rynku (" i T -

Skdadniki fokat pienotawane na aktywnym rynku (*4) z -

Zobowigzania (***) - N

Suma: M "

**) Za aktywa ohcigzone ryzykiem przeplywéw drodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy proceniowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennckuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentowa, o dodatnicj wycenie na dzien bilansowy.

***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentows, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obciaZenié ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypelnialy swoich obowigzkéw, przy czym nie
uwzglednia sie wartosct godziwych dodatkowych zabezpieczert ()

Srodki na rachunkach bankowych 1849 4625
Naleinosci 16 123
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 21 40
Przypadki znaczace] koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych 1384 4625
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (****)
MBANK S.A, 1381 4 625
Srodki na rachunkach bankowych 1 360 4625
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkuy 21 -

¥**¥) Ryzyko kredylowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzath 2 wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listow zastawnych), depozytow bedgcych
skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz niewywiazania si¢
kontrabenta z zawartych transakeji, w szczegéimosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-
sell-back.

*¥*%%¥%) Za znaczgc koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w
aktywach ogoélem dla poszczegdinych kategorii lokat.

SRS T T Y | 5 T e
L R T A % Wartos¢ na dzied
A bilansowy w walucie .
OTAJRYZYKOWALUTOWE - ... ‘sprawozdania
L R T R R S B T T R ““finansowego wiys.
Poziom obcigzenia aktywlw i zobowigzar Funduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkdw znaczgesj koncentragi ryzyka walutowego w -
poszczegolnych kategoriach jokat
Srodki na rachunkach bankowych 759 a7
Skdadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8583 5135
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 21 40
Zobowigzania 56 -
SKARBIEC -TOP FUNDUSZY STABILNYCH @
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczaeych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o zraczgcych zdarzeniach, jakie nastapily pe dniu bilansowym, a nicuwzglednionych w
sprawozdanin finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktore nalezaloby uja¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réinice pomig¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty blgdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majgtkews i finansows, plynno§¢ oraz wynik z operacji i rentownosé Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczesmikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacia o przypadkach zawieszenia dokonywania wyeceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Na dziefi podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewno$é co do mozliwosci
kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg
kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob wplynaé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Fuaduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposcb wplynac na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

7. Pozostale informacje
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
sposob wplynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SKARBIEC -TOP FUNDUSZY STABILNYCH
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

t
Pawet Witkowski
Menadzer Wydzialu Sprawozdawezego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

1. |
/f;{ ;{’zy é’ ?M”’ //

f]\ﬂarék Rybiec Jakub KoCJan A
Prezes Zarzadu Skarbiec TFI S.A. Wiceprezes Zarzadu ;ka ec TF S.A.

' I~ S

)é'ysztof Czerkas

iec TF S.A. / szonek Zarzgdu Skarbiec TFl S.A.
/ /

Podpisy oséb odpomedmalnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

( )
ol //
PawetiSujecki Anna L/Jébanska

Prdzes Zarzgdu yceprezes Zarzadu
ProSerche Finteco 8p. z 0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.

/

Bartosz Jézeﬁalé’
Czlonek Zarzadu Sk

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2017 roku
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Warszawa, dnia 25 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwiazku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:

SKARBIEC - TOP Funduszy Stabilnych SFIO (Fundusz)

dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow
zdnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosc funduszy
inwestycyjnych (Dz. U.z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), odwiadcza, iz dane dotyczace
stanow aktywdéw Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartodciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym za okres
od 01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Sporzadzit (a): Grzegorz Sidoruk




