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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Skarbiec Towarzystwa Funduszy
Inwestyceyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedziba
w Warszawie przy ulicy Nowogrodzkiej 474, obejmujacego wprowadzenie do polaczonego
sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na
dziefi 30 czerweca 2017 r., polaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 .

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego polgczonego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowodci” -
Dz. U.z 2016 1., poz. 1047, zpdin. zm) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséei funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych” — Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr249, poz. 1859) odpowiedzialny jest Zarzad Skarbiec
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie
wniosku na temat pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséow Miedzynarodowego Standardu Ushig
Przegladu 2410, Przeglgd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad pélrocznego
polgczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytari, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu,

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci, Ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostatyby zidentyfikowane w trakeie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: 48 (22) 742 4040, unww.pwe.com

PricewaterhouseCoopers 5p. z 0.0. wpisana jest do Krajowege Rejestre Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS GO00044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakiadowy wynosi 10,363 900 rlotych. Siedziba Spolki jest Warszawa, Al Armii Ludowe] 14.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, Ze zalgczone polroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dziefi 30 czerwca
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 . zgodnie z zasadami
rachunkowosci okredlonymi w Ustawie orachunkowoséci oraz przepisami Rozporzadzenia
w sprawie szezeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

A deord

Agnieszka Accordi

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 25 sierpnia 2017 r.



Warszawa, 25 sierpnia 2017r.

Szanowni Panstwo,

Przekazujemy Panstwu list Zarzadu SKARBIEC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz pétroczne polgczone
sprawozdanie finansowe SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2017r.
do 30 czerwca 2017y,

W 2017 rok rynki finansowe wes2ly jeszcze w nastrojach ksztattowanych przez zwycigstwo Donalda Trumpa
i wiarg w powr6t inflacji. Jednak juz w pierwszych tygodniach optymizm na rynkach finansowych zaczat zanikac.
Rozpoczgt sie proces odwracania tzw. ,Trump trades”, czyli inwestycji opartych na oczekiwaniu wyzszej inflaci
| szybszego wzrostu. Z jednej strony stato sig tak za sprawg niskiej skutecznoéci administracji USA, z drugiej przyczyng
byt spadek inflacji. Byt on co prawda zwigzany w znacznej mierze z wygasnieciem efektu bardzo niskiej bazy, jednak
rynki - finansowe  ocenily, ze moze to odsungé w czasie zaostrzenie  polityki  pienieznej.
Szczegdinie wyraznie widac bylo to w Stanach Zjednoczonych. Po trwajgcych od wyboréw prezydenckich wzrostach
rentownosci obligacji, pod koniec grudnia 2016 =zaczely sie one stabilizowaé. Dziesiecioletni papier
po osiggnieciu maksymalnej rentownosci 2,6% zaraz na poczgtku roku byt notowany w styczniu i lutym
w okolicach 2,4%. W strefie euro rentownosci rosly przez caly styczen, w przypadku dziesigcioletnich obligacji
niemieckich osiagajac prawie 0,5%, napedzane obawami o redukcje skali skupu aktywéw przez EBC.
Jednak juz w lutym spadfa ona ponownie do poziomu z poczatku roku czyli 0,2%. Az do korica pierwszego péirocza 2017
poruszala sig ona w tym przedziale.

Takze dia rynkow akcji styczen byl miesigcem spadajgcej wiary w inflacje | szybszy wzrost. Po ponad 5% wzroscie
trwajacym nieprzerwanie od wyboréw, S&P500 w pierwszym miesigcu roku praktycznie nie zmienit wartosci.
Podobnie bylo w przypadku indekséw Europy Zachodniej. Zupetnie inaczej zachowaly sie natomiast rynki wschodzace.
W miarg jak roslo rozczarowanie poczynaniami nowego prezydenta Stanow Zjednoczonych, kapitat coraz laskawszym
okiem spogladaf na pozostajgce w nietasce gietdy krajow rozwijajacych sie. W styczniu indeks MSCI Emerging Markets
zyskat ponad 7%, a w catym pierwszym péiroczu bylo to niemal 20%. To ponad dwa razy wyzszy wzrost niz w przypadku
indeksu MSC1 World opartego na spdtkach z rynkéw rozwinietych.

Jednym z powodow, dla kiorych rynki wschodzace rosty znacznie szybciej niz rozwinigte byla sytuacja na rynku
walutowym. Oczekiwania co do wyzszej inflacji w Stanach Zjednoczonych wpieraly przez cafe drugie péfrocze 2016
walute tego kraju. Indeks kursu dolara wazony obrotami handiowymi, DXY, umochit sie¢ w tym okresie o 7%.
Na poczatku omawianego okresu sytuacja ulegta zmianie. Coraz mniejsze przekonanie, ze Rezerwa Federalna bedzie
zdecydowanie podnosi¢ stopy procentowe zbieglo sie w czasie 2z dos¢ nieoczekiwanym  sygnalem,
ze takze EBC przymierza sig do zakonczenia ulra luznej polityki pienieznej. Indeks DXY spadt o prawie 7%,
zas samo euro umochito sig w stosunku do USD o ponad 8%.

Optymizm na rozwinigte rynki akcji powrdcit w marcu wraz z klgskg populistow w Holandii. Tak naprawde jednak
przetomem bylo zwycigstwo proeuropejskiego Macrona w kwietniowych wyborach prezydenckich we Franciji.
Odwrét populizmu zostat potwierdzony zdecydowana wygrang jego partii w czerwcowych wyborach parlamentarnych.
Takze rezultat przedterminowych wyboréw w Wielkiej Brytanii wskazywal na spadek poparcia dla populistéw, cho¢ tu
zdania sg podzielone. Trwajace przez maj i czerwiec wzrosty na rozwinigtych rynkach akeji zakonczyly sie wyrazng

korektg pod koniec czerwca, ktérej poczagtek dato zatamanie na amerykanskim rynku spétek technologicznych.




Polski rynek akcji przez cate drugie poéirocze 2016 roku, podobnie jak wiekszos¢ innych rynkéw, nie byt w stanie znalezé
kierunku, przy czym w polskim przypadku dodatkowo dziatata niepewno$¢ zwigzana z reformg OFE
oraz kredytami frankowymi. Korzystny dla rynku obrét sprawy w obu przypadkach zhiegt sie w czasie ze wzrostem
zainteresowania rynkami wschodzgcymi ze strony zagranicznych inwestoréw. Poczawszy od grudnia indeks WIG zyskat
do korica poétrocza 27%, przy czym bardziej wzroslty notowania duzych spolek niz matych | $rednich,
co stanowi istotng zmiane w stosunku do poprzednich kwartatow.

Krajowy rynek obligacji skarbowych podazal za rynkami bazowymi. Rada Polityki Pienieznej zdecydowanie opowiadata
sig Zza utrzymaniem luZnej polityki pienieznej, co w polgczeniu z dobrym sentymentem w stosunku do rynkéw
wschodzgeych przyczynito sie do spadku rentownosci. Dziesiecioletnia obligacja skarbowa byla przejéciowo notowana
Z rentownoscig w okolicy 3,15% wobec 3,95% pod Koniec stycznia. Udziat inwestoréw zagranicznych w tym ruchu nie byt
jednak zbyt duzy. Wsparciem byty za to zaskakujgco dobre wyniki budzetu, ktéry po pierwszych sze$ciu miesigacach byt
zrébwnowazony i wedlug zapowiedzi rzadu, deficyt nie powinien przekroczyé 2,5% PKB na koniec roku.
Takze wzrost gospodarczy okazat sie by wyzszy od oczekiwan, w | kwartale wynidst 4% r/r. Tak dobry wynik byt tym
bardziej zaskakujgcy, Ze mial migjsce jeszcze bez widocznego przyspieszenia w inwestycjach.

W pierwsze] potowie 2017 roku Skarbiec TFI SA poszerzyi swojg oferie produkiowg o jedne fundusz inwestycyjny
zamknigty. W maju nastgpita zmiana nazwy i polityki inwestycyjnej Funduszu SmartFIZ Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego. Nowy Fundusz, Skarbiec Absolute Return Akcji  Fundusz  Inwestycyjny  Zamkniety,
to autorski Fundusz absolute return o skoncentrowanym portfelu akcyjnym i wysokiej piynnosci.

W zatgczeniu pdtroczne, potaczone sprawozdanie finansowe SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
zarzagdzanego przez SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. W sklad Funduszu SKARBIEC FIO
wchodzg: Subfundusz Akcji Skarbiec-Akcja, Subfundusz Skarbiec-Top Brands, Subfundusz Diuznych Papierow
Wartocsciowych Skarbiec-Depozytowy, Subfundusz Skarbiec-Lokacyjny, Subfundusz Skarbiec-lfl Filar, Subfundusz
Pieniezny Skarbiec-Kasa, Subfundusz instrumentéw Diuznych Skarbiec-Obligacja, Subfundusz Skarbiec-Market
Opportunities, Subfundusz Skarbiec-Globalny Malych i Srednich Spétek, Subfundusz Skarbiec-Rynkéw Surowcowych,
Subfundusz Skarbiec-Rynkéw Wschodzacych, Subfundusz Zréwnowazony Skarbiec-Waga, Subfundusz Skarbiec-
Matych i Srednich Spétek, Subfundusz Skarbiec-Spétek Wzrostowych, Subfundusz Skarbiec-Market Neutral, Subfundusz
Skarbiec-Rynkéw Rozwinietych oraz Subfundusz Skarbiec-Obligacii Globalnych.

Subfundusz Akcji Skarbiec Akcja* w omawianym okresie sprawozdawczym osiagnat stope zwrotu na poziomie
18,44%™ dobrze odzwierciedlajac nastroje panujace w pierwsze] potowie 2017 roku na warszawskim parkiecie.
Silna pierwsza polowa roku byla widoczna we wszystkich segmentach rynku, lecz zdecydowanie najbardzie]
wérod duzych spolek (reprezentowanych indeksem WIG20), kidre zyskaly 18,1%. Posréd blue chipéw zdecydowanie
najlepiej zachowywaly si¢ rafinerie oraz sektor finansowy. Relatywnie najstabiej na parkiecie radzily sobie mate spotki
(sWIG8B0 12,7%).

Subfundusz Skarbiec Top Brands* w omawianym okresie sprawozdawczym osiagnat stope zwrotu na poziomie
19.82%**. Wynik ten jest pochodng bardzo silnege zachowania $wiatowych rynkéw akcji w pierwszej polowie roku.
Subfundusz inwestowat przede wszystkim w USA i Europie Zachodniej. Akcje spdlek w tych regionach kontynuowaty
swoj trend wzrostowy zapoczatkowany po wyborach prezydenckich w USA. Swojg site pokazaly spétki charakteryzujace
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sie ugruntowang pozycjy dziatajgce w takich branzach jak nowe media, rozrywka elekironiczna, e/m-commerce
czy przemyst samochodowy.

Subfundusz Dihuinych Papieréw Wartosciowych Skarbiec Depozytowy* w omawianym okresie sprawozdawczym
osiggnat stope zwrotu na poziomie: kategoria A 2,43%™* | kategoria B 2,88%"*. Poczatek roku charakteryzowat sie
wysokg niepewnos$cig. inwestorzy zostali zaskoczeni wygrang prezydenta Trumpa w wyborach oraz podwyzka
stop procentowych przez FED. Kolgjne tygodnie pokazaty jednak, Ze polityka prowadzona przez nowg amerykariska
administracje nie bedzie tak stanowcza jak wskazywaly na to zapowiedzi podczas  wybordw
a dynamika inflacji, o ktérg obawiat sie FED, wyhamowata. Naiozyly sie na to pozytywne wydarzenia z Europy,
takie jak wygrana prezydenta Macrona. Stworzylo to dobre warunki dla rynku stopy procentowe] oraz pozytywny
sentyment do ryzyka, w efekcie czego ceny obligacji konsekweninie rosty.

Subfundusz Skarbiec Lokacyjny* w omawianym okresie sprawozdawczym osiggngt stope zwrotu na poziomie:
kategoria A 227%™ i kategoria 2,69%*. Wynik ten jest pochodng wydarzeri na globalinych rynkach obligacii
korporacyjnych o ratingu subinwestycyjnym, kidre stanowig najwickszg pozycie w portfelu  subfunduszu.
W $lad za poprawg wynikdw finansowych emitentéw oraz otoczenia makroekonomicznego obserwowali$my dalszy
spadek wskaZnikéw niewyplacalnosci w tym segmencie rynku. Coraz nizsze ryzyko strat tego tytutu znalazio
z kolei odzwierciedienie w spadku marz za ryzyko kredytowe, tym samym zwiekszajgc osiggniety wynik odsetkowy
o dodatkowa premie z tytulu wyzszej wyceny obligacji. Dodatnig kontrybucje do wyniku subfunduszu zanctowat réwniez
komponent oparty na papierach dluznych, wyselekcjonowanych sposrod emisfi krajowych przedsiebiorstw.
Réwniez dodatnig, atrakcyjng stope zwrotu zapewnilo zwiekszenie w pierwszej potowie roku ekspozycji na papiery
rzgdowe niektorych krajow rozwijajgcych sie.

Subfundusz Skarbiec Il Filar* w omawianym okresie sprawozdawczym osiggnat stope zwrotu na poziomie 8,49%**
dobrze odzwierciediajac nastroje panujgce w pierwszej polowie 2017 roku na warszawskim parkiecie. Sita rynku byia
widoczna niemal we wszystkich segmentach rynku, jednak zdecydowanie najlepiej zachowywaly sie spotki duze,
ktérych indeks przynidst przeszio osiemnastoprocentowg stope zwrotu. Posrod blue chipéw zdecydowanie najlepiej
zachowywaly sie rafinerie oraz sektor finansowy. Relatywnie najslabiej radzily sobie mate spotki (sWIG8S0 12,7%).
Z uwagi na bardzo niskie rentownoéci instrumentow diuznych kontrybucja tej czesci portfela byta umiarkowana.

Subfundusz Pienigzny Skarbiec Kasa* w omawianym okresie sprawozdawczym osiagnat stope zwrotu
na poziomie: kategoria A 1,44%™ i kategoria B 1,69%**. Pierwsze pétrocze biezgcego roku nie przyniosto wiekszych
zmian w polityce Rady Polityki Pienieznej. Wpisuje sie w to w dziatania innych bankdéw centrainych,
za wyjatkiem FEBu, ktory rozpoczal proces podnoszenia stop procentowe]. Zdaniem prezesa NBP prof. Glapinskiego
stopy znajdujg sie obecnie na odpowiednim poziomie i nie ma obaw co do zachowania sie dynamiki inflacji.
Czes¢ ekonomistdbw nie podziela zdania szefa NBP i spodziewa sie wzrostu cen w  koniec roku.
Majac na uwadze sclidne zachowanie sie naszej gospodarki a przede wszystkim rynku pracy, ich oczekiwania mogg sie
zrealizowac.

Subfundusz Instrumentéw Diuznych Skarbiec Obligacja* w omawianym okresie sprawozdawczym osiagngt stope
zwrotu na poziomie: kategoria A 3,01%* i kategoria B 3,48%**. Bardzo dobre wyniki byly rezultatem niespodziewanie
pomys$inego rozwoju sytuacji na rynku stopy procentowej. Oczekiwania co do wzrostu rentownoséci nie sprawdzily sie
i w omawianym okresie panowaly korzystne warunki dla rynkow diugu. Poniewaz solidny wzrost gospodarczy




nie przetozyt sie na inflacje, inwestorzy na globalnych rynkach siegali nie tylko po akcje ale takze po bardziej ryzykowne
instrumenty diuzne, m.in. obligacje krajow nalezacych do rynkéw wschodzgcych. Subfundusz wykorzystat te dobrg
koniunkture zwiekszajac ekspozycjg na obligacje tych krajow, jednoczesnie utrzymujge relatywnie wysoka ekspozycje na
ryzyko stopy procentowej w przypadku portfela polskich papierow skarbowych. Zdecydowanie fagodne nastawienie Rady
Polityki Pienieznej oraz znakomite wyniki budzetu panstwa byty silnym wsparciem dla krajowego rynku i od poczgtku
roku polska krzywa dochodowosci przesuneta sie wyraznie w dot.

Subfundusz Skarbiec Market Opportunities* w omawianym okresie sprawozdawczym osiggnat stope
zwrotu na poziomie 10,45%*. Osiggnieta stopa zwrotu jest wynikiem wzrostu cen akcji na wielu rynkach.
Fundusz inwestowat zaréwno w Polsce (WIG zyskat 17,9%), jak i za granicg: Europie Zachodniej (niemiecki DAX
zwyzkowat 7,4%) i Stanach Zjednoczonych. Ekspozycja funduszu na sytuacje na rynkach akcji byta bardzo niska dzieki
zastosowaniu krétkich pozycii w kontraktach futures.

Subfundusz Skarbiec Globalny Malych i Srednich Spétek* w omawianym okresie sprawozdawczym osiggnat stope
zwrotu na poziomie 16,19%*". Wynik ten jest pochodng bardzo silnego zachowania swiatowych rynkéw akcji w pierwszej
polowie roku, zwtaszcza wybranych rynkéw europejskich. Akcje zachodnich spdek kontynuowaly swdéj trend wzrostowy
zapoczatkowany po  wyborach  prezydenckich w  USA. Swojg site pokazaly spdtki  dziatajace
w sektorze innowacyjnegoe przemystu, spolki zwigzane z mediami elektronicznymi, z elektroniczng rozrywka,
e/m-commerce czy z przemystem samochodowym.

Subfundusz Skarbiec Rynkéw Surowcowych* w omawianym okresie sprawozdawczym osiagnat stopg zwrotu
na poziomie -9,00%*. Osiggnieta stopa zwrotu jest efektem silnego spadku cen surowcéw energetycznych oraz
niektorych surowcéw rolnych. Pomimo wcigz pozytywnege otoczenia gospodarczego rynek ropy i gazu ziemnego
pozostaje wcigz pod wplywem wysokich zapaséw oraz trudnosci ze zbilansowaniem nadmiernej produkgii.
Poza spadkami cen kolejng negatywng konsekwencjg takiego stanu jest utrzymywanie sie na rynku m.in. ropy naftowej
tzw. contango, generujacego wysokie koszty, wynikajace z koniecznosci utrzymania pozycji poprzez rolowanie
kontraktow. Pozytywng kontrybucie zapewniaty natomiast metale bazowe oraz sztachetne,
a takze niektére surowce rolne. W omawianym okresie, bedacy benchmarkiem dla portfela subfunduszu indeks Thomson
Reuters Core Commodity CRB, stanowigcy koszyk 19 surowcow stracit 8,87%.

Subfundusz Skarbiec Rynkéw Wschodzacych* w omawianym okresie sprawozdawczym osiggnal stope zwrotu
na poziomie 1,14%**. Osiggnieta stopa zwrotu jest wynikiem koniunktury gieldowej éwiatowych rynkéw wschodzgcych,
kiore stanowia gtdwny przedmiot zainteresowania Subfunduszu. Szeroki benchmark $wiatowy MSC! Emerging Markets
wzrost w tym czasie 3,99% (w PLN w USD 17,23%). Najwiekszy kraj geograficznie w tym indeksie, Chiny zanotowaty
wzrost (w USD} 23,68% (w PLN 9,72%). Wzrosty w tym okresie odnotowaty takie rynki jak: Korea 12,82% (w PLN);
Taiwan 7,67%(w PLNY); India 6,29% (w PLN)

Subfundusz Zréwnowaizony Skarbiec Waga* w omawianym okresie sprawozdawczym osiagnat stope zwrotu
na poziomie 10,04%** dobrze odzwierciedlajgc nastroje panujace w pierwszej polowie 2017 roku na warszawskim
parkiecie. Sita rynku byla widoczna niemal we wszystkich segmentach rynku, jednak zdecydowanie najlepiej
zachowywaly sie spélki duze, kiobrych indeks przynidst przeszio osiemnastoprocentows stope zwrofu.
Poérdd blue chipdw zdecydowanie najlepiej zachowywaly sie rafinerie oraz sektor finansowy. Relatywnie najslabigj
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radzity sobie mate spoki (sWIGB0 12,7%). Z uwagi na bardzo niskie rentownosci instrumentdw dtuznych kontrybucja tej
czesci portfela byta umiarkowana.

Subfundusz Skarbiec Malych i Srednich Spoiek* w omawianym okresie sprawozdawczym osiggngt stope zwrotu
na poziomie 18,87%* radzac sobie zdecydowanie lepiej niz segment malych (12,7%) i $rednich {16,4%) spoiek.
Na tle gietdy spolkki mate (reprezentowane indeksem sWIGB0) wypadly zdecydowanie najstabiej,
a duze (reprezentowane indeksem WIG20)} najlepiej bo zwyzkowaly az 18,1%. Za tak dobre zachowanie akcji
biue chipdw odpowiadajg spoiki finansowe, w tym bankami, oraz rafinerie.

Subfundusz Skarbiec Spdlek Wzrostowych* w omawianym okresie sprawozdawczym osiggnat stope zwrotu
na poziomie 23,21%™. Wynik ten jest pochodng bardzo silnego zachowania Swiatowych rynkdow akcji w pierwszej
potowie roku. Fundusz inwestowat przede wszystkim w USA i Europie Zachodniej. Akcje spoiek w tych regionach
kontynuowaly swoj trend wzrostowy zapoczatkowany po wyborach prezydenckich w USA. Wynik Funduszu
wygenerowany w pierwsze] polowie biezgcego roku jest pochodng bardzo mocnego zachowania spéfek dziatajacych
w szeroko rozumianej branzy technologiczne] (indeks Nasdaq100 16.8%), spolek e/m-commerce, spolek zwigzanych
z rozrywka elekironiczng czy spotek marketingu elektronicznego.

Subfundusz Skarbiec Market Neutral* w omawianym okresie sprawozdawczym osiggnal stope 2zwrotu
na poziomie 1,04%**. Powyzszy wynik jest w duzej mierze rezultatem bardze mocnego zachowania polskiege segmentu
blue chips, ktérego pochodne stuzg do zabezpieczania ryzyka rynkowego poiskiego czesci portfela. Zysk na diugich
pozycjach w malych i Srednich spoétkach stanowigcych gldwng czeéé diugiej ekspozycji polskiego portfela,
zostat zoffsetowany strata na krotkiej czesci portfela na WIG20. Zysk netto na zagranicznej ekspozycji portfela pozwolit
na wypracowanie tgcznego zysku Funduszu w pierwszej potowie biezgcego roku jednoprocentowym poziomie powyzej
zera,

Subfundusz Skarbiec Rynkéw Rozwinietych* w omawianym ckresie sprawoczdawczym osiggngt stope zwrotu
na poziomie 7,41%**. Osiagnigta stopa zwrotu jest wynikiem sytuacji na rynkach krajow, w ktorych lokowane sg aktywa
funduszy inwestycyjnych | instytucji wspélnego inwestowania, w ktére Subfundusz lokuje swoje aktywa. Indeks S&P500
zmienit sie o 8,24% (calkowita stopa zwrotu 9,34%), NASDAQ Composite ¢ 14,07%, a niemiecki DAX o 7,35%. Szeroki
benchmark Swiatowy MSCI World wzrost o 8,43%, przy czym benchmark europejski (MSC1 Eurcpe) 0 4,56%.

Subfundusz Skarbiec Obligacji Globalinych* w omawianym okresie sprawozdawczym osiggngt stope zwrotu
na poziomie: kategoria A 1,67%" i kategoria B 1,90%**. Szeroka dywersyfikacja geograficzna pozwolita
na ograniczenie ryzyka specyficznego oraz zmniejszenie zmiennosci. Fundusz konsekwentnie nabiera aktywow,
takze glownym wyzwaniem w pierwszym pdlroczu biezgcego roku byla alokacja. Trendy na rynku stopy procentowej
sprzyjaly polityce funduszu a utrzymywana ekspozycja pozwolila wygenerowad pozytywng stope zwrotu.
Giéwnym wyzwaniem na kolejne kwartaly jest polityka monetarna najwazniejszych bankéw centrainych. Jednak jezeli
zapowiadana przez nie normalizacja bedzie miata stabilny i przewidujgcy charakter, inwestorzy beda w stanie efektywnie
to zdyskontowadé.

Informacje zawarte w zalgczonym sprawozdaniu dotyczace sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztow oraz
rezultatéw operacji finansowych, pozwolg Panstwu w peini poznac kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej przez
Fundusz w pierwszej polowie 2017 roku.
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Z powazaniem,

Marek Rybiec Jakub Kocjan Bartosz Jozefiak
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Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Skarbiec TFl SA Skarbiec TFI SA

* Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC FIO.
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/
L/gkarbiec TFI SA

** Zmiana wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu w okresie 01.01.2017-30.06.2017. Do wyliczenia podanej
rentownoéci brano pod uwage wyceng jednostki uczestnictwa Subfunduszu z dnia 01.01.2017 i 30.06.2017.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu
13 lipeca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniuv Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.. Dz.U. z
2016 roku, poz. 1896 z poin. zm.) (dalej jako ,Ustawa™), w ramach ktérego na dzien 30 czerwca 2017 roku
funkcjonowaly nastepujace Subfundusze:

1. SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC - KASA,

SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH SKARBIEC - OBLIGACIA,
SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SKARBIEC - DEPOZYTOWY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW WSCHODZACYCH,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - III FILAR,

SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY SKARBIEC -~ WAGA,

SUBFUNDUSZ AKCJI SKARBIEC - AKCJA,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET OPPORTUNITIES,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW SUROWCOWYCH,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - TOP BRANDS,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MALYCH I SREDNICH SPOLEK,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - SPOLEK WZROSTOWYCH,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC -~ LOKACYINY,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,

16. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW ROZWINIETYCH,

17. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - OBLIGACJI GLOBALNYCH.

W ramach Funduszu zostal réwniez wydzielony SUBFUNDUSZ SKARBIEC — VALUE, jednak na dzien
30 czerwca 2017 roku nie zostal wruchomiony.

I B R R

.
O -

Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz Pienigzny SKARBIEC — KASA, Subfundusz Instrumentéw Diuznych SKARBIEC — OBLIGACIA,
Subfundusz Dhuznych Papieréw Wartosciowych SKARBIEC —~ DEPOZYTOWY, Subfundusz SKARBIEC —
LOKACYJNY oraz Subfundusz SKARBIEC - OBLIGACJT GLOBALNYCH oferujg dwie kategorie Jednostek
Uczestnictwa, réznigcych si¢ w szczegblnosci wysokoscia pobieranej od nich oplaty za zarzadzanie, wysokoscia
pobieranych opfat manipulacyjnych oraz wysokoscia minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu:

- Subfundusz Pienigzny SKARBIEC ~ KASA:
1. Jednostki Uczestnictwa A;

a. pierwsza wplata Srodkéw pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ziotych, a
kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 zotych;

b. stawka optaty manipuiacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Staturu Funduszu, nie mo2e przekroczyé 1% Srodkéw
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienieznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 zlotych, a
kazda nastgpna wpiata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych;

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie s3 pobierane oplaty
manipulacyjne
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- Subfundusz Instrumentéw Diuznych SKARBIEC - OBLIGACJTA:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata srodkéw pienigznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mnigj niz 100 zlotych, a
kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych;

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 2% Srodkéw
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a. pierwsza wplata $rodkdéw pienigznych przez osobg uprawniona do nabywania Jednosiek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosié nie mniej niz 100 000 zlotych, a
kazda nastgpna wptata Uczestnika - nie mniej niz 50 zlotych;

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne

- Subfundusz Dluznych Papierow Wartodciowych SKARBIEC — DEPOZYTOWY:

1. Jednostka Uczesinictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobe¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zlotych, a
kazda nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych;

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktdrej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczyé 2% srodkéw
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a. pierwsza wplata érodkdw pienigznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestmictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 106 000 zlotych, a
kazda nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych;

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie 53 pobierane oplaty
manipulacyjne

- Subfundusz SKARBIEC - LOKACYINY:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkéw pieniginych przez osobge uprawniong do nabywania lednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz | 000 ziotych, a
kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mnigj niz 100 zlotych;

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie 1 odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktdrej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczyé 5,5% Srodkéw
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a. pierwsza wplata érodkéw pienigznych przez osobe¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 ziotych, a
kazda nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych;

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne

- Subfundusz SKARBIEC ~ OBLIGACH GLOBALNYCH:

1. - Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata Srodkéw pienieznych przez osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwz na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ziotych, a kazda
nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 100 ziotych;

b. stawka oplaty manipulacyinej za zbywanie i odkupywanie lednostek Uczestnictwa kalegorii A
Subfunduszu, o kidrej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczyé 5,5% drodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a. pierwsza wplata Srodkow pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosié¢ nie mniej niz 100 000 zlotych, a
kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 ziotych;

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne

Pozostale Subfundusze oferujg jedng kategorig Jednostek Uczestnictwa.
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Towarzystwo Funduaszy Inwestyeyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie,
przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane
dalej .. Towarzystwem”.

Podmiotem, ktéremu zostalo powierzone prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Pulawskiej 436.

Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.

Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy.

2. Cele inwestycyjne poszczegdlnych Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach de jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantuja osiagniccia celu inwestycyjnego.
Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawic.
Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polgczonego sprawozdania finansowego

1. Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwea 2017 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci Funduszu
i Subfunduszy w dajace] si¢ przewidzie¢ przyszlosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

W okresie od dnia | stycznia 2016 roku do dnia 14 lipca 2016 roku Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
SKARBIEC ~ RYNKOW WSCHODZACYCH byia nizsza niz 10 min 2, pomimo to Towarzysiwo nie
podj¢to decyzii o rozwigzaniu Subfunduszu. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Towarzystwa sporzadzil
jednostkowe sprawozdanie finansowe przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz. QOd dnia
15 lipca 2016 roku do dnia sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Wartosé Aktywow
Netto Subfunduszu przewyzszata 10 mln zt, w zwigzku z tym przestala wystepowaé przesianka likwidacji
subfunduszu. Sprawozdanie to nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny oraz klasyfikacji
aktywow i pasywdw, ktore moglyby okazad sig konieczne, gdyby sprawozdanie zostalo sporzadzone przy
braku zatozenia kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz.

W okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 25 lutego 2016 roku Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu
SKARBIEC - OBLIGACH GELOBALNYCH byla nizsza niz 10 min 2z, pomimo to Towarzystwo nie
podigto decyzji o rozwigzaniu Subfunduszu. W zwiazku z powyzszym, Zarzad Towarzystwa sporzadzil
Jjednostkowe sprawozdanie finansowe przy zalozeniu kontynuacji dzialalnoici przez Subfundusz. Od dnia
26 lutego 2016 roku do dnia sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu przewy#szala 10 min zl, w zwiazku z tym przestala wystepowac przestanka likwidacji
funduszu. Sprawozdanie to nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny oraz klasyfikacji
aktywéw i pasywow, kidre moglyby okazad sig konieczne, gdyby sprawozdanie zostalo sporzadzone przy
braku zatozenia kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz.

Sprawozdanie to nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny oraz Klasyfikacji aktywow
i pasywoéw, ktore moglyby okazaé si¢ konieczne, gdyby sprawozdanie zostalo sporzadzone przy braku
zalozenia kontynuacji dziatalnoéci przez Fundusz i Subfundusze.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnosé pozycji informacje zawarte w polgczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych.
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1. POLACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 2017-06-30 20161231
1. Aktywa 2617 626 2240 158
1) Srodki pieriezne i ich ekwiwalenty 185 640 163 810
2) Naleznogci 26 382 6 139
3) Transakeje przy robowlazaniu sie drugiej strony do odkupu 151733 45 996
4) Skladniki lokat notowane nia aktywnym rynku, w tym: 1648 984 1 355 108
- diuzne papiery warlpciowe 506 317 335611
53 Skladniki tokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 604 887 669 005
- diuzne papiery warlosciowe 482 190 558 280
6} Nieruchomosci - -
7) Pozostate aklywa - -
1I. Zobowiazania 78 080 69 147
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 78 060 60 147
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -
fil_ Aktywa netto {1 - 1) 7539576 2171 011
V. Kapital funduszu 1194 135 1014 839
1) Kapital wptacony 33 200 821 31828 554
2) Kapitai wyplacony (wielkost ujemna) -32 006 686 -30 813 715
V. Dochody zatrzymane 1 059 849 913 692
1} Zakurnulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 396 518 424 506
2} Zakumulowany, nlerozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze zbyeia lokat 663 331 489 186
V1. Wzrost (spadek} wartodci lokat w odnlesieniu do ceny nabycla 285 592 242 480
Vil. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operaci (IV+V+-V1) 2538576 211011

Niniejszy polgczony bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowia integralng czg¢$¢ potaczonego sprawozdania

finansowego.
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

AR 1 01-01-2017 - 30- | 04-01-2016 - 31- | 01.01-2016 - 30-

- - POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJH 06-2017 | 122016 - |  06.2016
I. Przychody z lokat 25 181 50 924 25 252
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 9 580 15 969 8530
Przychody odsetkowe 15 409 31 225 15 608
Przychody awigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo roznic kursowych - 3516 975
Pozostate 798 214 139
. Koszty funduszu 53775 73 609 34 831
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 50 074 BB 737 30 480
Wynagrodzenie dia podriotéw prowadzacych dystrybucie - - -
Oplaty dia depozytariusza 574 1138 595
Opiaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Oplaty za zezwelenia oraz rejestracyjne - - -
Ustupi w zakresie rachunkowosci 345 504 307
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - N -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne . - -
Koszly odsatkows 337 502 363
Kosety zwiazane 2 posiadaniem nieruchomosci - B -
Ujemne saido réznic kutsowych 2 205 1678 2 B45
Pozostale 150 451 341
Hi. Keszty pokrywane przez towarzystwo - - -
V. Kosrty funduszu hetto (li-lil) 537115 T3 008 34 931
V. Prychody z lokat netto {11V} -27 988 -22 085 -0 678
V. Zrealizowany | niexrealizowany zysk {strata) 24T 257 106 323 -20 584
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokal, w tym: 174 145 it -8 208
- 2 tytulu rédnic kursowych -7 988 73 BBO 42 189
2. Werost (spadek) niezrealizowanego zysku {straly) = wyceny jokat, w tym: 43 112 a1 -20 376
= Z fytulu rdznic kursowych 61 880 -25 182 -13 502
Vil. Wynik z operacji (V+-Vi) 180 268 84 238 -39 263

Niniejszy polaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi
Jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowia integralng czes¢ potaczonego

sprawozdania finansowego.
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IV.  POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2017 - 30-06-2017 01-01-2016 - 31-12-2016
1, Wartoé¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawezego 2471011 2458 175
2. Wynik z operacji 22 okres sprawozdawozy 189 2689 84 238
a) preychody z lokal netto -27 988 22085
b) zreafizowany zysk {sirata) ze zbycia lokat 174 145 77 201
€) wzrest (spadek) nlezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 43 112 29122
3. Zmiana w akfywach netio 2 tytuks wyniku z operadji 189 269 84 238
4. Dystrybucia dochodéw (przychoddw) funduszy (razem): - -
a) z przychodéw z lokal netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbytia lokat - -
¢} z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapilaie w okresie sprawozdawezym (razem) 170 286 -372 002
8) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitalu) 1372 267 1583494
b) zmiana kapitatu wyptaconeno (zmniejszenie Kkapitafu) +11982 971 -1 655 486
6. Laczna 2miana aktywow netio w okiesie Sprawozdawczym (3-4+-5) 368 518 -287 764
7. Warlo$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawdzdawszego 2530 529 2171011
8. Srednia wartosc aklywow netto w okresie sprawozdawczym 2372956 2252 249

Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lacznie 2 wprowadzeniem oraz
zalgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowia integralng czesé

potaczonego sprawozdania finansowego.
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Warszawa, dnia 25 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedziba w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcjq depozytariusza na

rzecz:
SKARBIEC FIO (Fundusz)

Z wydzielonymi subfunduszami:
- Subfundusz Akcji SKARBIEC - AKCIA,
- Subfundusz Dluznych Papieréw Wartos$ciowych SKARBIEC - DEPOZYTOWY,
- Subfundusz Instrumentéw Diuznych SKARBIEC - OBLIGACIA,
- Subfundusz Pieniezny SKARBIEC - KASA,
- Subfundusz SKARBIEC - Globalny Matych i Srednich Spoétek,
- Subfundusz SKARBIEC - III FILAR,
- Subfundusz SKARBIEC - LOKACYINY,
- Subfundusz SKARBIEC - MALYCH I SREDNICH SPOLEK,
- Subfundusz SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,
- Subfundusz SKARBIEC - Market Opportunities,
- Subfundusz SKARBIEC - Obligacji Globalnych,
- Subfundusz SKARBIEC - Rynkéw Rozwinietych,
- Subfundusz SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH,
- Subfundusz SKARBIEC - Rynkow Wschodzacych,
- Subfundusz SKARBIEC - SPOLEK WZROSTOWYCH,
- Subfundusz SKARBIEC - Top Brands,
- Subfundusz Zréwnowazony SKARBIEC - WAGA,

dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow
zdnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U,z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
stanow aktywéw Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywaw zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym za okres

od 01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017r. sa zgodne ze stanem faktycznym,

W imieniu mBank S.A.:

Sporzadzit (a): kukasz Szydiowski




Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakeji finansowanych z uZyciem papieréw wartoSciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien
bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym spdlka zarzadzajaca UCITS prezentuje ponizej informacje o
transakejach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach przychodu catkowitego dla

subfunduszy wydzielonych w ramach SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty:
¢ SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC — KASA:

2017-06-30

Kwota pozyczonych papierow wartosciowych i
towarow wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywow mogacych byé przedmiotem pozyczki (z
wylaczeniem $rodkow pienigznych i ich
ekwiwalentow)

Kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego
rodzaju transakgji finansowanych z uzyciem
papieréw wanoéciowych oraz przedmiotern
swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako
kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa
zbigrowego inwestowania i jako odsetek
zarzgdzanych aktywow przedsiebiorstwa
zblorowego inwestowania):

40 479

Buy-Sell-Back

40 479

Kwota bezwzgledna w PLN

40 479

Odsetek zarzadzanych aktywow

15,16%

10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we
wszystkich transakcjach finansowanych z
uzyciem papierdw wartosciowych i swapach
przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny
papieréw wartosciowych i towardw otrzymanych
jako zabezpieczenie wedliug nazwy/nazwiska
wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dia
poszczegdlinych rodzajdw transakaji
finansowanych z uzyciem papierow
warlosciowych i dla swapow przychodu
catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz
wolumen brutto transakcji pozostajgcych do
rozliczenia)

40 472

Bank Zachodni WBK S.A.

40 479

Buy-Sell-Back

40 479

Qdsetek otrzymanych zabezpieczen, kidre sg
przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalna kwotg okreslong w
prospekcie emisyjnym lub w informacjach
ujawnianych inwestorom

QOdsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych albo na wspdinych rachunkach lub na
wszelkich innych rachunkach

od 2017-01-01
do 2017-06-30

Zyski przedsigbiorstwa zbicrowego inwestowania
Z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotdwkowych

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
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Buy-Sell-Back z

2017-06-30 Bank Zachodni

WBK S.A.
Rodzaj i jakost zabezpieczen obligacja
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale 2017-07-04

wedtug nastepujgcych klas zapadalnosci

Waluta zabezpieczen PLN

Okres zapadalnoci w odniesieniu do transakeji
finansowanych z uzyciem papierow
wartogciowych i do swapow przychodu 2017-07-04
catkowitego w podziale wedtug nastepujacych
klas zapadainosci

Kraj kontrahenta Polska

Rozliczenie i rozrachunek dwustronne

od 2017-01-01 do 2017-06-30

Rentowno$é Koszty

Przedsiebiorstwa
zbiorowego 108 17
inwestowania

Zarzgdzajacy
przedsiebiorstwem
zbiorowego
inwestowania

Dane dotyczace rentownosci | kosztdw

Strony trzecie (np.
fzw. ,agent - -
lenders”™)

¢ SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH SKARBIEC - OBLIGACJA:

Na dzient bilansowy nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapdw przychodu
catkowitego.

W okresie
sprawozdawszym
oraz okresach
poréwywalnych
zabezpieczenia
gotowkowe nie

byty
reinwestowane

Zyski przedsighiorstwa zbiorowego
inwestowania z tytulu reinwestowanych
zabezpieczer gotowkowych

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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od 2017-01-01 do 2017-06-30

Rentownos¢ Koszty

Przedsigbiorstwa
zbiorowego 3 66
inwestowania

Zarzadzajacy
przedsigbiorstwem
Zbiorowego
inwestowania

Dane dotyczgce rentownosci | kosztow

Strony trzecie (np.
tzw. ,agent - -
lenders”)

« SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SKARBIEC - DEPOZYTOWY:

Na dzien bilansowy nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartoSciowych i swapow przychodu
catkowitego. '

W okresie
sprawozdawczym
oraz okresach
porowywalnych
zabezpieczenia
gotowkowe nie
by-{’y
reinwestowane

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotowkowych

od 2017-01-01 do 2017-06-30

Rentownost Koszty

Przedsigbiorstwa
zbiorowego 33 -
inwestowania

Zarzadzajacy
przedsiebiorstwem
zbiorowego
inwestowania

Dane dotyczace rentownosci | kosztow

Strony trzecie (np.
tzw. ,agent - -
lenders”)

¢ SUBFUNDUSZ SKARBIEC ~ RYNKOW WSCHODZACYCH:

Na dziet bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakeje finansowe z uzyciem papierow
wartosciowych i swapow przychodu calkowitego. ' o :

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
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e SUBFUNDUSZ SKARBIEC — Il FILAR:

2017-06-30

Kwota pozyczonych papierow wartosciowych i
towardw wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywéw mogacych byt przedmiotem pozyczki (z
wylgczeniem $rodkdw pienigznych i ich
ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego
rodzaju transakgji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych oraz przedmiotem
swapbw przychodu calkowitego (wyrazona jako
kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania | jako odsetek
zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania):

10 084

Buy-Sell-Back

10 084

Kwota bezwzgledna w PLN

10 084

Odsetek zarzgdzanych aktywow

6,15%

10 najwiekszych wystawcow zabezpieczer we
wszystkich transakejach finansowanych z
uzyciem papieréw wartesciowych i swapach
przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny
papieréw wartosciowych | towarow otrzymanych
jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska

wystawcy)

10 najwazniejszych konfrahentéw odrebnie dia
poszczegdinych rodzajéw transakcji
finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i dla swapéw przychodu
calkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz
wolumen brutto transakcji pozostajgcych do
rozliczenia)

10 084

mBank S.A.

10 084

Buy-3eli-Back

10 084

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, kidre sg
przedmiotem ponownego wykorzystania, w
pordwnaniu z maksymaing kwota okresiona w
prospekcie emisyjnym lub w informaciach
ujawnianych inwestorom

Odsetek zabezpleczed posiadanych na
odrebnych albo na wspblnych rachunkach iub na
wszelkich innych rachunkach

od 2017-01-01
do 2017-06-30

Zyski przedsiebiorstwa zbicrowego inwestowania
z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotowkowych

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Buy-Seil-Back z
2017-06-30 | ™ fpank SA.
Rodzaj i jakosc zabezpieczes: obligacia
Okres zapadainoéci zabezpieczen w podziale 2017-07-04
wedtug rastepujacych klas zapadalnosci
Waluta zabezpieczen PLN
Okres zapadainosci w odniesieniu do transakgji
finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i do swapow przychodu 2017-07-04
calkowitego w podziale wediug nastepujacych
klas zapadalnosci
Kraj kontrahenta Polska
Rozliczenie i rozrachunek dwustronne
od 2017-01-01 do 2017-06-30
Rentownosé Kosxty
Przedsigbiorstwa
zbiorowego 33 -
inwestowania
Zarzgdzajacy
P przedsigbiorstwem . i}
Dane dotyczace rentownosci i kosztow zbiorowego

inwestowania

Strony trzecie {np.
tzw. ,agent - -
lenders™)

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
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¢ SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY SKARBIEC - WAGA:

2017-06-30

Kwota pezyczonych papieréw wartosciowych i
towarow wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywow mogacych byt przedmiotem pozyczki (z
wylaczeniem srodkow pienigznych i ich
ekwiwalentow}

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego
rodzaju transakgji finansowanych z uzyciem
papieréw warosciowych oraz przedmiotem
swapdw przychodu catkowitego (wyrazona jako
kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek
zarzadzanych aktywow przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania);

10084

Buy-Seli-Back

10 084

Kwota bezwzgledna w PLN

10084

Odsetek zarzadzanych aktywbw

7.67%

10 najwigkszych wystawcéw zabezpieczen we
wszystkich transakcjach finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i swapach
przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny
papierow wartoéciowych | towardw otrzymanych
jako zabezpieczenie wediug nazwy/nazwiska
wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla
poszczegdinych rodzajow transakcii
finansowanych z uzyclem papierdw
wantosciowych i dla swapdw przychodu
catkowitego {nazwisko/nazwa kontrahenta oraz
wolumen brutto transakeji pozostajacych do
rozliczenia)

10 084

mBank S.A.

10 084

Buy-Seii-Back

10 084

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, kitre sg
przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwota okreslong w
prospekcie emisyjnym lub w informacjach
wjawnianych inwestorom

Odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych albo na wspélnych rachunkach lub na
wszelkich innych rachunkach

2017-06-30

Zyski przedsigbiorstwa zbicrowego inwestowania
z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotdwkowych

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Buy-Sell-Back z
2017-06-30 1 © nmank S.A.
Rodzaj i jakosé zabezpieczen obligacja
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale 2017-07-04
wedtug nastepuigcych kias zapadalnosci
Waluta zabezpieczen PLN
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakgji
finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i do swapbw przychodu 2017-07-04
catkowitego w podziale wedlug nastepujgcych
klas zapadalnosci
Kraj kontrahenta Poiska
Rozliczenie i rozrachunek dwustronne
od 2017-01-01 do 2017-06-30
Rentownosc Koszty
Przedsigbiorstwa
zbiorowego 34

inwestowania

Dane dotyczace rentownosci | kosztow

Zarzgdzajgoy
przedsiebiorstwem
zbiorowege
inwestowania

Strony frzecie (np.
tzw. ,agent
lenders")

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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¢ SUBFUNDUSZ AKCJI SKARBIEC ~ AKCJA:

2017-06-30

Kwota pozyczonych papierow warto$ciowych i
towaréw wyrazona jako odsetek calkowitych
aktywbw mogacych byé przedmiotem pozyczki {z
wytaczeniem $rodkow pienigznych | ich
ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego
rodzaju transakgji finansowanych z uzyciem
papier6w wartodciowych oraz przedmiotem
swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako
kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek
zarzadzanych aktywow przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania).

10 084

Buy-Sell-Back

10 084

Kwota bezwzglgdna w PLN

10 084

Odsetek zarzadzanych aktywdw

2,65%

10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we
wszystkich transakcjach finansowanych 2
uzyciem papierow wartosciowych | swapach
przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny
papierow wartosciowych i towarow otrzymanych
jako zabezpieczenie wediug nazwy/nazwiska
wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dia
poszezegolinych rodzajéw transakcji
finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i dia swapow przychodu
catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz
wolumen brutto transakcji pozostajacych do
tozliczenia)

10 084

mBank S.A.

10 084

Buy-Sell-Back

10 084

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, kiore sa
przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymaing kwota okreslong w
prospekcie emisyjoym lub w informacjach
ujawnianych inwestorom

Odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych albo na wspdinych rachunkach lub na
wszelkich innych rachunkach

od 2017-01-01
do 2017-06-30

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania
z tytuh reinwestowanych zabezpieczen
gotdwkowych

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Dane dotyczgce rentownosci i kosztow

inwestowania

Buy-Sell-Back z
2017-06-30 mBank SA.
Rodzaj i jakosE zabezpieczernt obligacja
Qkres zapadainosci zabezpieczen w podziale 2017-07-04
wedlug nastepujacych klas zapadalnosci
Waluta zabezpieczen PLN
Okres zapadalnos$ci w odniesieniu do transakcji
finansowanych z uzyciem papierdw
wartogciowych i do swapow przychodu 2017-07-04
calkowitego w podziale wedtug nastepujacych
klas zapadalnosci
Kraj kontrahenta Polska
Rozliczenie i rozrachunek dwustronne
ad 2017-01-01 do 2017-06-30
Rentownos¢ Koszty
Przedsiebiorstwa
zbiorowego 23

Zarzgdzajacy
przedsigbiorstwem
zblorowego
inwestowania

Strony trzecie (np.
tzw. agent

lenders™}

« SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET OPPORTUNITIES:

Na dzien bilansowy nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papierdw wartosciowych i swapow przychodu

calkowitego.

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczern gotdwkowych

W okresie
sprawozdawczym
oraz okresach
poréwywalnych
zabezpieczenia
gotowkowe nie
byly
reinwestowane

od 2017-01-01 do 2017-06-30

Rentownosé

Koszty

Dane dotyezace rentownosci | kosziow

Przedsigbiorstwa
zbiocrowego
inwestowania

Zarzadzajacy
przedsigbiorstwem
zZbiorawego
inwestowania

Strony trzecie (np.
tzw. agent

lenders”)
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¢ SUBFUNDUSZ SKARBIEC - GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK:

Na dzier bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowe z uZyciem papierow
wartosciowych i swapdw przychodu calkowitego,

e SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH:

Na dzieni bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papierow
wartosciowych i swapdw przychodu catkowitego.

e  SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS:

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papier6w
wartosciowych i swapow przychodu calkowitego.

« SUBFUNDUSZ SKARBIEC -~ MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK:

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw
warto$ciowych i swapéw przychodu calkowitego.

¢  SUBFUNDUSZ SKARBIEC -~ SPOLEK WZROSTOWYCH:

Na dzief bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowe z uZyciem papieréw
wartosciowych i swapow przychodu calkowitego. '

e SUBFUNDUSZ SKARBIEC - LOKACYJINY:

2017-06-30

Kwota pozyczonych papierow warto$ciowych i
towardw wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywow mogacych byé przedmiotem pozyczki (z -
wylaczeniem Srodkdw pienigznych i ich
ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego
rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierdw wartosciowych oraz przedmiotem
swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako 50 352
kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek
zarzgdzanych aktywow przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania):

Buy-Sell-Back 50 352
Kwota bezwzgledna w PLN 50 352
Odsetek zarzgdzanych aktywow 17,14%

10 najwiekszych wystawcodw zabezpieczen we
wszystkich transakcjach finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych | swapach
przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny -
papierow warto$ciowych i towaréw otrzymanych
jako zabezpieczenie wediug nazwy/nazwiska
wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentdw odrebnie dla
poszezegoinych rodzajéw transakcii
finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i dla swapow przychodu 50 352
calkowitego (nazwisko/nazwa Kontrahenta oraz
wolumen brutto transakgcji pozostajgcych do
rozliczenia)

Bank Zachodni WBK S.A. 50 352

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
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2017-06-30

Buy-Sell-Back

50 352

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, kiore sa
przedmiotem ponownego wykorzystania, w
porownaniu z maksymalng kwota okresiong w
prospekcie emisyjnym lub w informacjach
ujawnianych inwestorom

Odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych afbo na wspélnych rachunkach lub na
wszelkich innych rachunkach

2017-06-30

Zyski przedsiebiorstwa zbiocrowego inwestowania
Z tytudu reinwestowanych zabezpieczen
gotowkowych

Buy-Sell-Back z

2017-06-30 | Bank Zachodni
WBK S.A.
Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen obligacja
Okres zapadalno$ci zabezpieczen w podziale 2017-07-4
wedlug nastepujgcych klas zapadalnoéci
Waluta zabezpieczen PLN
Okres zapadalnosci w odniesieniu do fransakgji
finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i do swapdw przychodu 2017-07-04
catkowitego w podziale wedlug nastepujacych
klas zapadatnosci
Kraj kontrahenta Polska
Rozliczenie i rozrachunek dwustronne
od 2017-01-01 do 2017-06-30
Rentownosé Koszty
Przedsiebiorstwa
zbiorowego 172 3

Dane dotyczace rentownosci i kosztow

inwestowania

Zarzadzajgcy
przedsiebiorstwem
zhiorowego
inwestowania

Strony trzecie (np.
tzw. ,agent
lenders™)
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¢ SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET NEUTRAL:

Na dzient bilansowy nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapéw przychodu

catkowitego.

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania z tytulu reinwestowanych
zabezpieczen gotowkowych

W okresie
sprawozdawczym
oraz okresach
pordwywainych
zabezpieczenia
gotowkowe nie

Dane dotyczace rentownosci | koszidw

byly
reinwestowane
od 2017-01-01 do 2017-06-30
Rentownosé Koszty
Przedsigbiorstwa
zbiorowego

inwestowania

Zarzgdzajacy
przedsigbiorstwem
zZbiorowego
inwestowania

Strony trzecie (np.
tzw. ,agent
lenders”}

e SUBFUNDUSZ SKARBIEC —- RYNKOW ROZWINIETYCH:

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystgpily transakcje finansowe z uzyciem papierow
wartosciowych i swapow przychodu calkowitego. L

¢ SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACIH GLOBALNYCH:

2017-06-30

Kwota pozyczonych papierdw wartosciowych i
towardw wyrazona jako odsetek calkowitych
aktywdw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z
wylaczeniem srodkow pienigznych i ich
ckwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego
rodzaju transakgiji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych oraz przedmiotem
swapow przychodu calkowitego (wyrazona jako
kwota bezwzgledna w walucie przedsighiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek
zarzadzanych aktywow przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania):

30 650

Buy-Seil-Back

30 650

Kwota bezwzgiedna w PLN

30 650

Odsetek zarzadzanych aktywdw

11.81%

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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2017-06-30

10 najwigkszych wystawcdw zabezpieczen we
wszystkich transakcjach finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i swapach
przychodu calkowitego (w podziale na wolumeny
papierdw wartoéciowych i towardw otrzymanych
jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska
wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla
poszczegdinych rodzajow transakcji
finansowanych z uzyciem papierow
wartoéciowych i dla swapéw przychodu
catkowitego {nazwisko/nazwa kontrahenta oraz
wolumen brutto transakcji pozostajgcych do
rozliczenia)

30 650

mBank S.A.

Buy-Selt-Back

Bank Zachodni WBK S A.

30 650

Buy-Sell-Back

30 650

Odsetek ctrzymanych zabezpieczen, ktdre sg
przedmiotem ponownego wykorzystania, w
pordwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w
prospekcie emisyjnym lub w informacjach
ujawnianych inwestorom

Odsetek zabezpieczeh posiadanych na
odrgbnych albo na wspéinych rachunkach lub na
wszelkich innych rachunkach

2017-06-30

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania
Z tytulu reinwestowanych zabezpieczen
gotowkowych

2017-06-30

Buy-Seli-Back z
Bank Zachodni
WBK S.A.

Rodzaj i jako&é zabezpiecren

obligacja

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale
wedtug nastepujgcych klas zapadalnosci

2017.07-04

Waluia zabezpieczen

PLN

Okres zapadalnoéci w odniesieniu do transakgji
finansowanych z uzyciem papieréw
wantosciowych i do swapbw przychodu
catkowitego w podziale wediug nastepujgcych
klas zapadainosci

2017-07-04

Kraj kontrahenta

Polska

Rozliczenie i rozrachunek

dwustronne
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od 2017-01-01 do 2017-06-30

Rentownos$é

Koszty

Dane dotyczace rentownosci | kosztow

Przedsiebiorstwa
zbiorowego
inwestowania

198

Zarzadzajgacy
przedsiebiorstwem
zbiorowego
inwestowania

Strony trzecie (np.
tzw. agent
lenders”)
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