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Raport niezaleinego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 r,

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Skarbiec Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego polgczonego sprawozdania finansowego
Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds Polska Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) zsiedzibg w Warszawie przy ulicy
Nowogrodzkiej 47A, obejmujacego wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego,
polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dzieh 30 czerwea 2017 r.,
polaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 T.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie pdlrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
zgodnie 7z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoséci (,Ustawa o rachunkowoéci” -
Dz.U.z 2016 1., poz. 1047, z pdin. zm) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosei funduszy inwestyeyjnych” — Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr249, poz. 1859) odpowiedzialny jest Zarzad Skarbiec
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jeste$my odpowiedzialni za sformulowanie
wniosku na temat polrocznego polgczonego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ushug
Przegladu 2410, Przeglgd $rédrocznych informacii finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjgtym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad pélrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s0b odpowiedzialnych za kwestie finansowe 1iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwiagzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

A PricewaterhouseCoopers Sp, z 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22} 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.cont

PricewaterhouseCoopers $p. z 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru S3dowego prowadzonego przez Szd Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS (000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapital rakfadowy wynasi 10.363,900 zlotych. Siedziba Spéiki jest Warszaws, Al Armli Ludowej 14.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo nasze
uwagi, co kazaloby nam sadzié, Ze zalaczone pédlroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzieh 30 czerwca
2017 1. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 1. zgodnie z zasadami
rachunkowo$ci okreflonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia
w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyinych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

A hoodd

Agnieszka Accordi

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 25 sierpnia 2017 1.



Warszawa, 25 sierpnia 2017r.

Szanowni Paristwo,

Przekazujemy Panstwu list Zarzadu SKARBIEC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz péiroczne polgczone
sprawozdanie finansowe SKARBIEC-JPMorgan Asset Management Funds Polska Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017r.

W 2017 rok rynki finansowe weszly jeszcze w nastrojach ksztaftowanych przez zwyciestwo Donalda Trumpa
i wiare w powrét inflacji. Jednak juz w pierwszych tygodniach optymizm na rynkach finansowych zaczgt zanikac.
Rozpoczgt sie proces odwracania tzw. ,Trump trades®, czyli inwestycji opartych na oczekiwaniu wyzszej inflacji
i szybszego wzrostu. Z jednej strony stato sie tak za sprawg niskiej skutecznoéci administracji USA, z drugiej przyczyng
byt spadek inflacji. Byl on co prawda zwigzany w znhacznej mierze z wygasnigciem efektu bardzo niskie] bazy,
jednak rynki finansowe ocenily, ze moze to odsungé w czasie zaostrzenie polityki pienieznej. Szczegbinie wyraznie widac
byte to w Stanach Zjednoczonych. Po trwajgcych od wybordw prezydenckich wzrostach rentownoéci obligaciji, pod koniec
grudnia 2016 zaczely sie one stabilizowa¢. Dziesigcioletni papier po osiggnieciu maksymalnej rentownosci 2,6% zaraz
na poczatku roku byt notowany w styczniu i lutym w okolicach 2,4%. W strefie euro rentownosci rosly przez caly styczen,
w przypadku dziesiecioletnich obligacji niemieckich osiggajgc prawie 0,5%, napgdzane chawami o redukcje skali skupu
aktywow przez EBC. Jednak juz w lutym spadia ona ponownie do poziomu z poczatku roku czyli 0,2%. Az do kKonica
pierwszego potrocza 2017 poruszata sie ona w tym przedziale.

Takze dla rynkéw akcji styczery byt miesigcem spadajgce] wiary w inflacje i szybszy wzrost. Po ponad 5% wzroscie
trwajgcym nieprzerwanie od wybordw, S&PS500 w pierwszym miesigcu roku praktycznie nie zmienit wartosci.
Podobnie byto w przypadku indekséw Europy Zachodniej. Zupetnie inaczej zachowaly sie natomiast rynki wschodzace.
W miare jak rosto rozczarowanie poczynaniami nowego prezydenta Stanéw Zjednoczonych, kapital coraz laskawszym
okiem spogladat na pozostajace w nietasce gieldy krajow rozwijajacych sie. W styczniu indeks MSCI Emerging Markets
zyskat ponad 7%, a w catym pierwszym poétroczu byto to niemal 20%. To ponad dwa razy wyzszy wzrost niz w przypadku
indeksu MSCI World opartego na spélkach z rynkéw rozwinietych,

Jednym 2z powoddw, dla kiorych rynki wschodzace rosty znacznie szybciej niz rozwiniete byta sytuacja na rynku
walutowym. Oczekiwania co do wyzsze| inflacji w Stanach Zjednoczonych wpieraly przez cate drugie pétrocze 2016
walute tego kraju. Indeks kursu dolara wazony obrotami handlowymi, DXY, umocn# sig w tym okresie 0 7%. Na poczatku
omawianego okresu syluacja ulegta zmianie. Coraz mnigjsze przekonanie, ze Rezerwa Federalna bedzie zdecydowanie
podnosi¢ stopy procentowe zbiegto sie w czasie z do$€ nieoczekiwanym sygnatem, ze takze EBC przymierza sie
do zakoriczenia ultra luznej polityki pienieznej. Indeks DXY spadi o prawie 7%, zas samo eurc umocnilo sie w stosunku
do USD o ponad 8%.

Cptymizm na rozwiniete rynki akcji powrécit w marcu wraz z kigska populistow w Holandii. Tak naprawde jednak
przefomem bylo zwyciestwo proeuropejskiego Macrona w kwietniowych wyborach prezydenckich we Frangii.
Cdwrot populizmu zostat potwierdzony zdecydowang wygrang jego partii w czerwcowych wyborach parlamentarnych.
TakZe rezultat przedterminowych wyborow w Wielkiej Brytanii wskazywal na spadek poparcia dla populistéw, choé tu
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zdania sg podzielone. Trwajgce przez maj i czerwiec wzrosty na rozwinietych rynkach akcji zakosczyly sie wyrazng
korektg pod koniec czerwca, ktdrej poczatek dato zatamanie na amerykanskim rynku spotek technologicznych.

Polski rynek akcji przez cate drugie pétrocze 2016 roku, podobnie jak wiekszosé innych rynkow, nie byt w stanie znalez¢
kierunku, przy czym w polskim przypadku dodatkowe dziatata niepewno$é zwigzana z reforma OFE
oraz kredytami frankowymi. Korzystny dla rynku obrot sprawy w obu przypadkach zbiegl sie w czasie ze wzrostem
zainteresowania rynkami wschodzacymi ze strony zagranicznych inwestoréw. Poczawszy od grudnia indeks WIG zyskal
do konfica pdlrocza 27%, przy czym bardziej wzrosty notowania duzych spélek niz malfych i $rednich,
co stanowi istotng zmiane w stosunku do poprzednich kwartatow.

Krajowy rynek obligacji skarbowych podazal za rynkami bazowymi. Rada Politykl Pienigznej zdecydowanie opowiadata
sie za utrzymaniem [luzne] polityki pienieznej, co w polgczeniu z dobrym sentymentem w stosunku
do rynkéw wschodzacych przyczynito sie do spadku rentownosci. Dziesiecioletnia obligacja skarbowa
byta przejsciowo notowana z rentownoécia w okolicy 3,15% wobec 3,95% pod koniec stycznia. Udziat inwestorow
zagranicznych w tym ruchu nie byl jednak zbyt duzy. Wsparciem byly za to zaskakujgco dobre wyniki budzetu,
ktory po pierwszych szesciu miesigcach byt zréwnowazony | wediug zapowiedzi rzadu, deficyt nie powinien przekroczyé
25% PKB na koniec roku. Takze wzrost gospodarczy okazat sie byé wyzszy od oczekiwan,
w | kwartale wyniost 4% r/r. Tak dobry wynik byt tym bardziej zaskakujacy, ze mial miejsce jeszcze bez widocznego
przyspieszenia w inwestycjach.

W pierwszej potowie 2017 roku Skarbiec TFl SA poszerzyl swojg oferte produktowa o jedne fundusz inwestycyjny
zamkniety. W maju nastgpita zmiana nazwy | polityki inwestycyjnej Funduszu SmartFIZ Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego. Nowy Fundusz, Skarbiec Absolute Return Akcji Fundusz Inwestycyiny Zamkniety,
to autorski Fundusz absolute return o skoncentrowanym portfelu akeyjnym i wysokigj ptynnosci.

W zatgczeniu przekazujemy Parnstwu pdiroczne, polaczone sprawozdanie finansowe SKARBIEC-JPMorgan Asset
Management Funds Polska Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A., w skfad ktérego wchodza: Subfundusz JPMorgan Emerging
Markets Opportunities Fund Polska, Subfundusz JPMorgan Global High Yield Bond Fund Polska, Subfundusz JPMorgan
Global Strategic Bond Fund Polska, Subfundusz JPMorgan Highbridge US STEEP Fund Polska, Subfundusz JPMorgan
Global Healthcare Fund Polska, Subfundusz JPMorgan Europe Strategic Dividend Fund Polska, Subfundusz JPMorgan
Global Income Fund Polska, Subfundusz JPMorgan Global Macro Opportunities Fund Polska.

Subfundusz JPMorgan Global Strategic Bond Fund Polska* w omawianym okresie sprawozdawczym osiagnat stope
zwrotu na poziomie 1,41%**, co bylo pochodng koniunktury na globalnym rynku obligacji. Zaangazowanie funduszu
bazowego zardowno w obligacje rzgdowe krajow rozwinietych jak i krajow emerging markets czy obligacji high vield
przyczynity sig¢ do uzyskania stopy zwrotu powyzej benchmarku nawet w $rodowisku tagodnej polityki monetarne;.

Subfundusz JPMorgan Global High Yield Bond Fund Polska* w omawianym okresie sprawozdawczym osiagnat
stope zwrotu na poziomie 3,84%**. Mimo presji na globalnym rynku obligacji high yield wywotanej spadkiem cen
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surowcow fundusz bazowy osiagng! dodatnia stope zwrofu min. dzieki zwiekszeniu zaangazowania w spoiki
farmaceutyczne.

Subfundusz JPMorgan Emerging Markets Opportunities Fund Polska* w omawianym okresie sprawozdawczym
osiggngt stope zwrotu na poziomie 7,35%*, co bylo efektem poprawiajgcego sie sentymentu
na rynkach wschodzacych. Nalezy podkreslic, 2e wyniki funduszu bazowego sa efektem nie tylko alokacii,
ale réwniez selekcji spotek. W omawianym okresie istotnym czynnikiem kontrybuujgcym do wyniku funduszu bazowego
byta m.in. ekspozycja na rynek Chin i Korei Poludniowe.

Subfundusz JPMorgan Highbridge US STEEP Fund Polska* w omawianym okresie sprawozdawczym osiggnat stope
zwrotu na poziomie 4,93%™*. W pierwszym potroczu biezacego roku giéwnym czynnikami kontrybuujgcymi do wzrostu
wyceny funduszu bazowego byty spélki z sektora Healthcare. Lepsze niz oczekiwane wyniki raportowane przez spotki
zréwnowazyly nieco gorsze od oczekiwanych odczyty wskaznikdéw ekonomicznych.

Subfundusz JPMorgan Global Healthcare Fund Polska* w omawianym okresie sprawozdawczym osiggnat stope
zwrotu na  poziomie  1422%"™ co bylo pochodna  komiunktury spotek  branzy  biotechnologii
i uslug medycznych. Szczegolnie amerykarnskie mate | Srednie spolki byly najwigkszymi kontrybutorami do wzrostu
wyceny jednostki funduszu bazowego w omawianym okresie.

Subfundusz JPMorgan Europe Strategic Dividend Fund Polska* w omawianym okresie sprawozdawczym osiggnat
stope zwrotu na poziomie 6,78%™* co bylo wynikiem zaangazowania funduszu bazowego w atrakcyjne pod wzgledem
dywidendy akcije spélek. Na pozytywna stope zwrotu funduszu bazowege wplyw mialy zardwno rosnace frendy

na europejskich gietdach jak i selekcja w obrebie spdtek z sekiora finansowego czy ubezpieczeniowego.

Subfundusz JPMorgan Globat Income Fund Polska* w omawianym okresie sprawozdawczym osiagnai stopg zwrotu
na poziomie 4,91%** Osiggnieta stopa zwrotu jest wynikiem ekspozycji funduszu bazowego na rynki akcji krajoéw
rozwinietych, emerging markets a takze rynku obligacji high yield.

Subfundusz JPMorgan Global Macro Opportunities Fund Polska* w omawianym okresie sprawozdawczym osiggnat
stope zwrotu na poziomie 2,33%™* co byto wynikiem pozytywnego sentymentu na globalnych rynkach akcji. W drugim
kwartale biezgcege roku do wzrostu wyceny jednostki funduszu bazowego przyczynity sie réwniez pozytywny rozwdj
koniunktury w Chinach i innych paristwach regionu.

informacje zawarte w zalgczonym sprawozdaniu dotyczace skladu portfela inwestycyjnego, struktury kosziéw oraz
rezultatdw operacji finansowych, pozwolg Panstwu w peini poznac kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej przez
Fundusz w pierwszej potowie 2017 roku. ' ' '
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Z powazaniem,

Bartosz Jozefiak Krzysziof Czerkas
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Skarblec TFI SA

Marek Rybiec Jakub Kocjan
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Skarbiec TFI SA

* Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC-JPMorgan Asset Management Funds Polska SFIO

** Zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa Subfunduszu w okresie 01.01.2017-30.06.2017. Do wyliczenia podanej
rentownosci brano pod uwage wyceng jednostki Liczestnictwa Subfunduszu z dnia 01.01.2017 i 30.06.2017.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKARBIEC - JPMORGAN ASSET MANAGEMENT FUNDS
POLSKA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds Polska Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(dalej jako ,JFundusz") zostal zarejestrowany w dniu 26 listopada 2013 roku w rejestrze funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 924. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2014 roku, poz. 157 z pbin. zm.)
(dalej jako ,,Ustawa™), w ramach ktérego na dzien 30 czerwca 2017 roku wydzielono nastgpujgee Subfundusze:

1. Subfundusz JPMorgan - Emerging Markets Opportunities Fund Polska,
2. Subfundusz JPMorgan - Highbridge US STEEP Fund Polska,

3. Subfundusz JPMorgan - Global Strategic Bond Fund Polska,

4, Subfundusz JPMorgan - Global High Yield Bond Fund Polska.

5. Subfundusz YPMorgan - Global Healthcare Fund Polska,

6. Subfundusz JPMorgan - Global Income Fund Polska,

7. Subfundusz JPMorgan - Europe Strategic Dividend Fund Polska,

8

Subfundusz JPMorgan - Global Macro Opportunities Fund Polska.

Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokreslony. Wszystkie Subfundusze maja jedng kategorie
jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane
dalej ,, Towarzystwem”,

Podmiotem, ktoremu zostalo powierzone prowadzenie ksiag rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. 2 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pulawskiej 436.

Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 2
siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14.

Cel inwestycyjny Fundusza

1. Celem Funduszu jest dlugotrwaly wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrosta wartosci lokat.

2. Cele inwestycyjne poszczeg6lnych Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantujg osiagni¢cia celu inwestycyjnego.
Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawezy, dzieh bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

1. Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku, za okres od dnia 1
stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 rtoku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci Funduszu i
Subfunduszy w dajacej sig przewidzie¢ przyszlodci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zgodnie z art. 8 ust, 2 pkt.1 Statutu Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds Polska Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Subfundusz moze ulec rozwigzaniu jezeli Wartosc Aktywoéw Netto
Subfunduszu spadnie ponizej 10 min z1.

SKARBIEC - JPMORGAN ASSET MANAGEMENT FUNDS POLSKA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY “g}
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W okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 27 czerwca 2017 roku Warto$¢ Aktywow Netto dla
Subfunduszu JPMorgan - Global Strategic Bond Fund Polska, byla nizsza niz 10 min zi, pomimo to
Towarzystwo nie podjelo decyzji o rozwigzaniu Subfunduszu, pomimo to Towarzystwo nie podjelo decyzji
o rozwigzaniu Subfinduszu. Od dnia 28 czerwea 2017 roku do dnia bilansowego Wartos¢ Aktywow Netto
byla wyzsza niz 10 mln zL

W dniu 1 stycznia 2017 roku oraz w okresie od dnia sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego Warto$¢ Aktywow Netto dla Subfunduszu JPMorgan — Highbridge US STEEP Fund Polska,
byla nizsza niz 10 mln zi, pomimo to Towarzystwo nie podj¢to decyzji o rozwigzaniu Subfunduszn. W
zwiazku z powyzszym, Zarzad Towarzystwa sporzadzil polaczone sprawozdanie finansowe przy zatozenin
kontynuacii dzialalnodci przez Subfundusz.

W dniu 1 stycznia 2017 roku oraz w okresie od dnia sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego Wartoéé Aktywow Netto dla Subfunduszu JPMorgan — Global Healthcare Fund Polska, byla
nizsza niz 10 min zl, pomimo to Towarzystwo nie podijeto decyzji o rozwigzaniu Subfunduszu. W zwigzku z
powyzszym, Zarzad Towarzystwa sporzadzil polaczone sprawozdanie finansowe przy zalozeniu kontynuacji
dzialainoéci przez Subfundusz.

W dniu 1 stycznia 2017 roku oraz w okresie od dnia sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego Wartos¢ Aktywow Netto dla Subfunduszu JPMorgan — Global Income Fund Polska, byla
nizsza niz 10 min z, pomimo to Towarzystwo nie podjeto decyzji o rozwigzaniu Subfunduszu. W zwigzku z
powyzszym, Zarzad Towarzystwa sporzadzil pofaczone sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnodci przez Subfundusz.

W dniu 1 stycznia 2017 roku oraz w okresie od dnia sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego Wartos¢ Aktywow Netto dla Subfunduszu JPMorgan — Europe Strategic Dividend Fund
Polska, byla nizsza niz 10 min zl, pomimo to Towarzystwo ni¢ podjgto decyzji o rozwiazaniu Subfunduszu.
W zwigzku z powyzszym, Zarzad Towarzystwa sporzadzil polaczone sprawozdanie finansowe przy
zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz.

W okresie od dnia 22 lutepo roku do dnia 8 marca 2017 roku, od dnia 17 marca 2017 roku do dnia 28
kwictnia 2017 roku oraz od dnia 28 czerwca 2017 roku do dnia bilansowego Wartoé¢ Aktywéw Netto dla
Subfunduszu JPMorgan - Global Macro Opportunities Fund Polska, byta nizsza niz 10 min 2z}, pomimo to
Towarzystwo nie podjelo decyzji o rozwigzaniu Subfunduszu. W zwiazku z powyzszym, Zarzad
Towarzystwa sporzadzil polaczone sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Subfundusz.

Sprawozdanie to nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny oraz klasyfikacji aktywow
i pasyw6w, ktére moglyby okaza¢ si¢ konieczne, gdyby sprawozdanie zostato sporzadzone przy braku
zalozenia kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze.

Ze wzgledu na charakter i istotno§é pozycji informacje zawarte w polgczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile ni¢ zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach zlotych.
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II. POLACZONY BILANS

L 2017-06-30 .- -2016-12-31 -
I. Aktywa 99 246 70 231
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5479 1693
2) Naleznosci 217 198
3) Transakcje przy zobowiazaniu sig drugig] strony do odkupy - -
4) Skiadniki jokat notowane na aktywnym rynku, w iym: - -
- dhszne papiery wartosciowe - -
5) Skiadniki iokat nienotowane na akiywnym rynku, w fym: 93 5560 68 340
- thuzne papiery wartoSciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
1. Zobowiazania 2438 947
- Zobowiazania whasne Subfunduszy 2438 947
- zobowigzania preporgjonaine Funduszu - -
Hl. Aktywa netto {I - II} 96 808 69 284
IV. Kapital funduszu 93 674 70 090
1) Kapitat wplacony 429 198 369 360
2) Kapitat wyplacony {wielko$¢ uiemna) -335 524 -299 270
V., Dochody zatrzymane -7 658 -7 224
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -5 236 -4 542
2) Zakurnulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -2 422 -2 682
Vi, Wzrost (spadek) warto$ci iokat w odniesieniu do ceny nabycia 40792 6418
VH. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-V1} 96 808 69 284

Niniejszy polaczony bilans nalezy analizowaé¢ lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktbre stanowia integralng czg$¢ polaczonego sprawozdania

finansowego.
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III. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

" POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.I

-1 01-01-2017 - 30-

06-2017

01-01-2016 - 31-
S 42-2016

01-01-2046 - 30-
C06-2016

|. Przychody z lokat

Dywidendy iinne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychedy zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réZnic kursowych

Pozostate

. Koszty funduszu

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zaksesie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

tstugi wydawnicze, w fym poligraficzne

Koszly odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo ré2nic Kursowych

Pozostate

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty funduszu netto {II-lil}

694

1227

V. Przychody z lokat netto (V)

-694

~1 227

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

4634

7316

1. Zreaiizowany zysk {strata) ze zbycia lokal, w tym;

260

-168

- Z tytulu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

4374

7 484

= 2 tytudu rénic kursowych

VIl. Wynik z operacii {V+-VI}

3940

6089

Niniejszy polaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi
Jjednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cz¢s$¢ potgczonego

sprawozdania finansowego.
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IV.  POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH RETTO . 01.01-2017 - 30-06-2017 01-01-2016 - 31-12-2016
1. Wanes¢ aktywow netto na keniec poprzedniego okresu 60 284 77 439
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy 3940 6 089
a} przychody z lokat netio -694 -1227
b} zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat 260 -168
¢) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny lokat 4374 7484
3. Zmiana w aktywach nette z tytulu wyniku z operagii 3940 6 089
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z iokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢} z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitate w okresie sprawozdawczym {razem) 23 684 -14 244
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 59 838 57 837
b) zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu) -36 254 -72 081
6. L.gczna zmiana aktywow netio w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 27 524 -8 155
7. WartoS¢ aktywdw netto na koniec ckresu sprawozdawczego 96 808 59 284
8. Srednia warlosé aktywdw netio w okresie sprawnzaawozym 83727 72 8at

Niniejsze potaczone zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz
zalgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowxq integralng czgsc.

polaczonego sprawozdania finansowego.

543 £ s
T ¢
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SKARBIEC - JPMORGAN ASSET MANAGEMENT FUNDS POLSKA SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY :

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Q‘W/Zwu\}»\‘

Pawet Witkowski

Menadzer Wydziafu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

E//L\- . /};‘ . 4 ®
/ v/%fﬁé/@
M3rek Rybiec FJakub Kocjan
Prezes Zarzadu Skarbiec TFI S.A. Wiceprezes Zarzqdu Skarpiec TEFS.A.
N " Y 5;/

ok 1ol Ee
i // 0 e é,
Bartosz Jozefiak Ié /Krgysztof Czerkas

Czionek Zarzgdu Skarbige TFI S.A. / Gelonek Zarzadu Skarbiec TFi S.A.
A
/

/

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksi

i (
I
‘ /f’w
< L
Pawet Sujecki

%’ha Urbarska
Prezes Zarzadu )Mceprezes Zarzgdu
ProSetvice Finteco Sp. z 0.0, 1ProService Finteco Sp. z 0.0

L]

rachunkowych:

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2017 roku
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Warszawa, dnia 25 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibgq w Warszawie, w zwiqzku z petniong funkcia depozytariusza na
rzecz:

Skarbiec — JPMorgan Asset Management Funds Polska SFIO (Fundusz)

z wydzielonymi subfunduszami:

- Subfundusz JPMorgan - Emerging Markets Opportunities Fund Polska,
- Subfundusz JPMorgan - Europe Strategic Dividend Fund Polska,

- Subfundusz JPMorgan - Global Healthcare Fund Polska,

- Subfundusz JPMorgan - Global High Yield Bond Fund Polska,

- Subfundusz JPMorgan - Global Income Fund Poiska,

- Subfundusz JPMorgan - Global Macro Opportunities Fund Polska,

- Subfundusz JPMorgan - Global Strategic Bond Fund Polska,

- Subfundusz JPMorgan - Highbridge US STEEP Fund Polska,

dziatajgc w zwiazku z przepisem § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow
zdnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U.z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papierdw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym za okres
od 01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

(

e

syniesria Siakisrcha }

Sporzadzit (a): tukasz Szydiowski




