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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej IPOPEMA Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2017 roku Subfunduszu IPOPEMA Matych i Srednich
Spotek (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach IPOPEMA Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), z siedziba w Warszawie, ul. Prozna 9, obejmujacego
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2017 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach
netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz noty
objasniajace i informacj¢ dodatkowa (;,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej IPOPEMA Towarzystwa F unduszy
Inwestycyjnych S.A. za sprawozdanie finansowe

Zarzad IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dale;j
, Towarzystwem”), towarzystwa zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa,
atakze statutem Funduszu. Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbgdna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego

niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sg zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
z operacji Subfunduszu zgodnie z maj acymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:
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» Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach”),

> Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow
Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 r. z p6zn. zm.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania

i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze zalgczone

sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe
jako catos¢ zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
oraz czy nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bigdem, a takze
wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opinig.
Racjonalna pewnos$é jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub blgdu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lgcznie moglyby
wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjgte na podstawie tego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstalego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek bledu,
poniewaz oszustwo moze obejmowa¢ zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie
w blad lub obejscie kontroli wewngtrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji,
nie tylko tego bezposrednio wptywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bigdem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze
pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Towarzystwo sprawozdania finansowego Subfunduszu, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej Towarzystwa zarzadzajacego
Subfunduszem. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych,
jak réwniez ocene ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci badanego Subfunduszu
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Subfunduszu przez Zarzad Towarzystwa
obecnie lub w przyszlosci.

Zgodnie z par. 5 Migdzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy
ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii
w sprawozdaniu bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte
w sprawozdaniu bieglego rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych
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wymogow prawa i regulacji wyrazane sa z uwzglgdnieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osgdem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

> przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzier
31 grudnia 2017 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,

> jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujagcymi Fundusz przepisami prawa i statutem
Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Inne informacje, w tym o wypelnieniu obowigzkéw wynikajqcych z przepisow prawa

W ramach badania zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilisSmy
procedury badania, ktérych celem byla identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Subfundusz
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrgbnych przepisach, ktore
moglyby mieé istotny wplyw na zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe. Za
zapewnienie  zgodnoéci  dziatalnosci  Subfunduszu z  powyzszymi  regulacjami
ostroznosciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas
badania zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego nie bylo wyrazenie opinii na
temat przestrzegania przez Subfundusz obowiazujacych regulacji ostroznosciowych.
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W wyniku przeprowadzonego badania zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
informujemy, ze Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017
roku nie naruszyt obowigzujacych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrgbnych
przepisach w zakresie, w jakim mogloby to mie¢ istotny wplyw na zalaczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe jako catos¢.

Warszawa, dnia 29 marca 2018 roku

Kluczowy Biegly Rewident
(‘1". Maja Manddla Ernst & Young Audyt Polska
Biegly Rewident spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
; spotka komandytowa
nr w rejestrze: 11942 Rondo ?)NZ 1, 00-124 Warszawa

dzialajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY
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MALYCH | SREDNICH SPOLEK

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ IPOPEMA MALYCH | SREDNICH SPOLEK

WPROWADZENIE

Nazwa Subfunduszu
Subfundusz IPOPEMA Malych i Srednich Spétek (,dalej jako Subfundusz’) jest subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu IPOPEMA Spegcjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (,dalej

jako Fundusz”).
Uruchomienie Subfunduszu Matych i Srednich Spétek miato miejsce 21 listopada 2012 roku.

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzjg z dnia
11 sierpnia 2011 roku.
Fundusz IPOPEMA SFIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
— Subfundusz IPOPEMA Short Equity,
— Subfundusz IPOPEMA Akgji,
— Subfundusz IPOPEMA Gotdwkowy,
—  Subfundusz IPOPEMA Makro Alokacji,
- Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spotek,
— Subfundusz IPOPEMA Obligaciji,
—  Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendow,
—  Subfundusz IPOPEMA Dtuzny,
— Subfundusz IPOPEMA Emerytura Plus (poprzednia nazwa IPOPEMA m-INDEKS)
—  Subfundusz IPOPEMA Akcji Dywidendowych
— Subfundusz IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w ramach Funduszu uruchomiono Subfundusz IPOPEMA Short
Equity, Subfundusz IPOPEMA Akcji, Subfundusz IPOPEMA Gotéwkowy, Subfundusz IPOPEMA
Makro Alokacji, Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spotek, Subfundusz IPOPEMA Obligacii,
Subfundusz IPOPEMA Globalnych Megatrendéw, Subfundusz IPOPEMA Diuzny oraz Subfundusz
IPOPEMA Emerytura Plus, Subfundusz IPOPEMA Obligacji Korporacyjnych.

Fundusz w dniu 2 grudnia 2011 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod

numerem RF| 685.
Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 21 listopada 2012 .

Fundusz oraz Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA MALYCH I SREDNICH
SPOLEK
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez IPOPEMA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Proznej 9 (wpisanym
do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000278264).

Podmiot przeprowadzajacy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu zostato przeprowadzone przez
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu

wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sig¢ poprzez dokonywanie lokat $rodkow
gtéwnie w akcje lub inne papiery wartoéciowe czy prawa majgtkowe, o zblizonym profilu ryzyka.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Oferta dla dynamicznych inwestoréw, szukajacych wysokich zyskow w diugim horyzoncie
inwestycyjnym, akceptujacych bardzo wysokie ryzyko inwestycji oraz znaczne wahania cen.

Rekomendowany czas inwestycji to co najmniej 5 lat.

2. Subfundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spdtek bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie
zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Subfundusz lokuje w spétki, ktérych wzrost wartosci jest w ocenie zarzgdzajgcego Subfunduszem
najbardziej prawdopodobny biorac pod uwage kryteria analizy fundamentalnej i technicznej.
Subfundusz IPOPEMA Malych i Srednich Spétek bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje
spotek charakteryzujacych sig stabilnymi wynikami finansowymi, generowaniem pozytywnych
przeptywéw gotéwkowych oraz relatywnie niskg wyceng rynkowg w oparciu o wskazniki cena do
zysku lub cena do wartosci ksiggowej z uwzglednieniem ryzyka wynikajacego z zadtuzenia spotki.

3. Wzorcem sluzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacym zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu (benchmark) od 1 stycznia 2015 r. (wigcznie z tym dniem) byt portfel

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA MALYCH I SREDNICH
SPOLEK
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stanowiacy 40 % mWIG40 + 20 % sWIG80 +10 % WIBID 6M + 30 % MCXP. Od dnia 26 marca
2014 r. (wlacznie z tym dniem) do dnia 30 grudnia 2014 roku wzorzec do oceny efektywnosci
inwestycji przedstawiat sie nastepujaco: 70% WIG50 + 20% WIG250 + 10%WIBID 6M. Do dnia 25
marca 2014 r. wzorzec do oceny efektywnosci inwestycji przedstawiat sie nastepujgco: 70%
mWIG40 + 20% sWIG80 + 10%WIBID 6M.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz dokonuije lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:
a) Instrumenty udziatowe — od 70% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu,
b) Krotkoterminowe instrumenty diuzne — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,
c) Do 34% wartoéci Aktywdw Subfunduszu moga stanowi¢ aktywa zagraniczne,
d) Subfundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne

2. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 5 pkt 1) i 2) Statutu Funduszu,
Subfundusz podejmuje decyzje inwestycyjne kierujgc sig w szczegdinosci:
a) wskazaniami wynikajgcymi z analizy fundamentalnej — na poziomie emitenta i rynku,
b) wskazaniami opartymi na analizie technicznej - na poziomie emitenta i rynku

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 395) (dalej jako ,Ustawa”) oraz ograniczenia inwestycyjne wymienione w
art. 91 Statutu Funduszu.

Okres sprawozdawczy, dzieri bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego

sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziert 31 grudnia 2017 roku, za
okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

3. Wykazane w sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty skiadnikéw lokat w wartosci aktywow
Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych przedstawienie wymaga wykazania
procentowego udziatu w wartosci aktywow Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o wartosci

rzeczywiste w PLN.

4. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajacy na
dzier roboczy warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA MALYCH I SREDNICH
SPOLEK
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prezentowana jest weditug klucza podziatowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w
kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W
przypadku gdy dzieri bilansowy przypada na dzieri wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na
dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzieri.

5. Zastosowane kursy walut NBP po jakich przeliczane zostaly aktywa na dzien 31.12.2017
wynosza: dla EUR 4,1709, USD 3,4813, CZK 0,1632, 100 HUF 1,3449, GBP 4,7001, CHF 3,5672
Dla poréwnania na dzieri 31.12.2016 wyniosty: dla EUR 4,4240, USD 4,1793, CZK 0,1637, 100
HUF 1,4224, GBP 5,1445, CHF 4,1173.

6. W sprawozdaniu finansowym nie zostaly zaprezentowane tabele, ktdre na dzien bilansowy

wykazywaly wartosci zerowe.

Kontynuacja dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia
2017 roku zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajacej sie przewidzieé przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia

bilansowego, czyli od dnia 31 grudnia 2017 roku.

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz oraz
nie sg spetnione przestanki rozwigzania Funduszu i Subfunduszu, okreslone przepisami o funduszach

inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa oraz cech je réznicujacych
Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, B oraz C.
Jednostki uczestnictwa poszczegdinych kategorii moga rézni¢ sie migdzy soba:
a) zasadami zbywania,
b) wysokoscig minimalnych wpiat,
c) wysokosécig i sposobem pobierania optat manipulacyjnych.

Na dzieri bilansowy w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu pozostawaty jednostki uczestnictwa
kategorii A, B oraz C, ktdre réznity sie wysokoscig optaty pobieranej za zarzgdzanie Subfunduszem.

Zgodnie z zapisami Statutu Funduszu wynagrodzenie state za zarzgdzanie Subfunduszem nie moze
by¢ wyzsze niz:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii A: 3,20%

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii B: 3,80%

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA MALYCH 1 SREDNICH
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c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa Kategorii C: 2,00%

w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od
$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w
kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny.
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ipopema

BILANS 2017-12-31 2016-12-31
I. Aktywa 4694 7 579
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 926 482
2) Naleznosci 120 398
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3 646 6693
- diuzne papiery wartosciowe 253 252
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 6
- diuzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
1. Zobowiazania 34 73
Ill. Aktywa netto (I - 1l) 4660 7 506
V. Kapitat funduszu 885 3891
1) Kapitat wptacony 79 5§12 78727
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -78 627 -74 836
V. Dochody zatrzymane 3885 3180
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2 368 -2 160
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6253 5340
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -110 435
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 4660 7 506
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 30710.454 49 852,798
A 10 390,884 9 488,803
B 20 059,457 40 153,416
C 260,113 210,578
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 151,73 150,56
A 154,39 152,83
B 150,86 150,25
C 112,17 108,34

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objaéniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig

integralna czes¢ sprawozdania finansowego
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ipopema

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ!

od 2017-01-01
do 2017-12-31

od 2016-01-01
do 2016-12-31

|. Przychody z lokat 81 255
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 70 218
Przychody odsetkowe 10 36
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomasci - -
Dodatnie salda réznic kursowych - -
Pozostate 1 1

Darowizna - -
2Z tytuhu likwidacji papieru warto$ciowego - -
Przychody 2z tytutu publikacji cbowigzkowych (Monitor B) - -
Kick back - -
Premia za wczeséniejszy wykup komercyjnych papierdw diuznych - -
Rozwigzanie rezerwy na odsetki kame - -
Wyrdwnanie strat uczestnikowi - -
Przychody windykacyjne - -
Wyptata przychodu - -
Zwrot podatku od dywidend - -

fl. Koszty funduszu 385 689
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 216 448
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 35 59
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 36 36
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 84 144
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym paligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 12 -
Pozostate 2 2

1)l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 96 126

IV. Koszty funduszu netto (II-lll) 289 563

V. Przychody z lokat netto {I-1V) -208 -308

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 368 383
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 913 717

- 2 tytulu réznic kursowych -37 18

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -545 -334

- 2 tytutu ré2nic kursowych -34 19

VII. Wynik z operacji {(V+-VI) 160 75
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

A 0,50 -13,31

B 7,67 4,99

C 2,89 513

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie 2 wprowadzeniem, notami objaéniajagcymi oraz informacja dodatkowa,

ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Nota nr. 1 — Polityka Rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego

dotycza.

Wartosé aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu

wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien

zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,

zwigzanych z wpfatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat

nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang ceng
nabycia wynikajgacg z ceny nabycia tych skladnikow lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane,

skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigezne.

W przypadku dituznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w
stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$é naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym tacznie i prezentuje facznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze’,
polegajgca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika
lokat, a w przypadku skiadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papieréw warto§ciowych nabytych
z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan
z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu,
ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych

wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze".

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru

warto$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

10. Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji

notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci
tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartoéci rownej zero,

w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.
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11. Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

12. Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

13. Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych

akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

14. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

15. Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. W przypadku otrzymania przez Ksiggowos¢ Funduszu Ilub
Depozytariusza w dniu zawarcia transakcji do godziny 23:00 potwierdzenia zawarcia transakgiji,
transakcja ujmowana jest w dacie zawarcia transakcji. W przypadku otrzymania przez Ksiggowos¢
Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia zawarcia transakcji w dniu nastepnym po dniu zawarcia
transakcji po transakcja ujmowana jest w ksiegach w najblizszym Dniu Wyceny po dniu zawarcia

transakcji.

16. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu weditug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzieri ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu — ich warto$é nalezy okreélié w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktore]

ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

17. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe.

18.Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty
odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajacy sie na wycene aktywéw nienotowanych na
aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej) oraz koszty dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu opisane w art. 96 i 97 Statutu

Funduszu.

19.Przychody odsetkowe od dituznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
20. W przypadku sprzedazy diuznych papieréw wartosciowych naleznoéci z tytutu przychodow
odsetkowych do dnia rozliczenia transakgji sprzedazy ujmuje si¢ w nastgpujacy sposob:
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- Wartos¢ sprzedanych odsetek na dzier rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w

naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznoéci z tytutu odsetek.
- W okresie pomigdzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wedtug wartoéci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien
Wyceny i ksiegowane na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu

odsetek.

21. Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy
skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig
sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza

wartos¢ pomniejsza/powigksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

22.W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Pfatnosci z
tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje W
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci

ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

23.Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sig¢ w
czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

24. Wynik finansowy z operacji ustala si¢ poprzez obliczenie sumy przychodéw z lokat netto
obejmujacej przychody z lokat pomniejszone o koszty funduszu netto oraz zrealizowany i

niezrealizowany zysk (strate).

Stosowane hajwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny

okreslonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg
ostatnie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez
Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujgcych zasad:

a) wartoscig godziwg skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na
godzine 23:00 kurs z aktywnego rynku;

b) wartoé¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

¢) wartoé¢ godziwa pozostatych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile
jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywdw pienigznych zwigzanych z tym
skiadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile
wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez

oszacowanie wartoéci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub
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d)

7.

8.

9.

poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego
sie istotnie papieru warto$ciowego w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

wartosé Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wej$ciowe beda pobierane z Aktywnego
Rynku; przy czym bedg to modele:

w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;

w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

wartoé¢ depozytéw wycenia sie w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

warto$é warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza sie w oparciu 0 modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do
modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem ppkt 12.3.1.3. Prospektu Informacyjnego
funduszu IPOPEMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym,

wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw

gtownych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sg

notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzar dtugoterminowych w
walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier warto$ciowy jest
denominowany. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w
walucie polskiej po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego na moment wyceny Sredniego

kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,

poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢ w
walucie, w ktdrej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wyceny Wartosci Aktywow Netto dokonuje réwnolegle z Subfunduszem Depozytariusz. Modele i
metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Prawo do akcji ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papieréw wartosciowych

po cenie emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych
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Dzieri wyceny

Dzien wyceny — dzief wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie

Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2018, poz. 395) oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859).

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie byto zmian w okresie sprawozdawczym.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasadg wyceny
sktadnikdw lokat zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, tj. wedtug wartosci godziwej,
co wymaga dokonywania ocen, estymacji i przyjecia zatozen, ktérych wybér moze wplywaé na
stosowane zasady rachunkowosci oraz na forme prezentowanych wartosci aktywow i pasywow oraz
kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane
mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitalowym oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wiasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci danej kategorii

aktywow i zobowigzan.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego

okresu,
lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na

biezgcy, jak i przyszie okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu /
Funduszu dotycza kryterium wyboru rynku w przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu
obrotéw na aktywnym rynku a takze oceny czy w przypadku wystgpienia papieréw warto$ciowych o
charakterze dluznym wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu zaistniaty przestanki $wiadczace

o utracie wartosci skiadnikéw lokat.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2017-12-31 2016-12-31

Naleznosci 120 398

Z tytutu zbytych lokat 24 271

Z tytulu instrumentdw pochodnych - -

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -

2Z tytutu dywidend - 1

2 tytulu odsetek - -

Z tytutu pasiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na poedmioty udzielajace pozyczek - -

Pozostale 96 126

2Z tytutu pokrycia przez towarzystwo kosztéw ponadlimitowych 96 126

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2017-12-31 2016-12-31

Zohowigzania 34 73

Z tytutu nabytych aktywéw - -

Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -

Z tytutu instrumentéw pochadnych - 1

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow R 17
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -

2 tytulu wyplaty przychodéw funduszu - -

Z tytutu wyemitowanych obligacji - -

Z tytulu krétkoterminowych po2yczek i kredytéw - -

Z tytuhu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw - -

Z tytutu gwarangji lub poreczen - -

2Z tytutu rezerw 33 54

Pozostate skiadniki zobowigzarn
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2017-12-31 2016-12-31
Wartos¢ na Wartosé na
Wartoéé na dzien Wartodé na dziert
dzien bilansowy w dzlen bilansowy w
NOTA4 . Sg%ﬁn%%ﬁ:%&mﬁmg&ﬁiNYCH NA bilansowy w walucie bilansowy w walucie
danej walucie w | sprawozdania danej walucie w | sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 926 - 482
ALIOR BANK S.A. - - - -
EUR - - - -
MBANK S.A. - 692 - 306
CHF - - - -
EUR - 2 1 4
GBP - - 1 3
PLN 689 689 298 298
UsD - 1 - 1
DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. - 207 - 118
EUR 50 207 27 118
UsD - - - -
IPOPEMA SECURITIES S.A. (DLA PORTFELI) - - - 1
UsD - - - 1
IPOPEMA SECURITIES S.A. - 27 - 57
PLN 27 27 57 57
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Wartosé na Wartos¢ na
Wartoéé na dzier Wartoéé na dzien
NOTA-4 I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w dzler bilansowy w
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W bilansowy w walucie bilansowy w walucle
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN danej waluciew | sprawozdania | dane] waluciew | sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. !
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkdw
pienieznych - - - -
CHF - - - -
CZK - - 31 5
EUR 53 224 93 407
GBP 5 25 4 23
PLN 701 701 911 911
USsD - 2 - 2
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2017-12-31 2016-12-31
Wartosé na Wartosé na
dzien dzieri
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO bilansowyiwg s bilansowy w .
-5 1. - B udziat w AT udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ () sprawozdania aktywac:sl; (w sprawozdania aktywac(:si: (w
finansowego w tys)jogotern finansowego w tys.) ogdlem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 926 19,74% 482 6,35%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 926 19,74% 482 6,35%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig érodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dluzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

2017-12-31 2016-12-31
Wartoéé na Wartoéé na
dzien dzien
NOTA-6 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWES - RYZYKO bilansowy w | PoCSRIOW Rl ANSTWYRY e
2 - T udziat w e udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) aktywach (w aktywach (w
sprawozdania tys.) ogétem sprawozdania tys.) ogélem
finansowego w -) 09 finansowego w -1 09
tys. tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 253 5,38% 252 3,33%
Diuzne papiery wartosciowe 253 5,38% 252 3,33%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 253 5,38% 252 3,33%

(**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zohowigzania obciaZzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2017-12-31 2016-12-31
Wartosé na Wartosé na
dzieri dzien
NOTA-6 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO bilansowy w Drocontamy bilansowy w P’;’;;';ﬁ‘:'y
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE walucie aktywach (w walucie aktywach (w
TRANSAKCJI sprawozdania tys.) ogotem sprawozdania ) ogélem
finansowego w -1 08 finansowego w tys.) og
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie efnia
swoi)c'th agowiq:kéyw? przy gz;/mynie u“!r/zglednia éie w;z)péci Y 1301 27,73% 1138 15,01%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 926 19,74% 482 6,35%
Naleznosci 120 2,56% 398 5,25%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 253 5.38% 252 3,33%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 0,05% 6 0,08%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 694 14,78% 312 4,12%
bilansowe (*****)
MBANK S.A. 694 14,78% 312 4,12%
Srodki na rachunkach bankowych 692 14,73% 306 4,04%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 0,05% 6 0.08%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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2017-12-31 2016-12-31
Wartosé na Wartosé na
Wartoge dzien Procentowy A IOSC dzieri Procentowy
na dzieri Bil dziat na dzleri bil ‘
bilansowy ansowy w udziat w bilansowy ansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******} T walucie aktywach TR walucie aktywach
sprawozdania (wtys.) sprawozdania {w tys.)
skitadnika fi skiadnika
wtys. nansowego ogdiem wtys. finansowego ogétem
w tys. w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach - 632 - - 1676 -
lokat w podziale na kategorie bilansowe (******)

EUR 150 632 13,47% 380 1676 22,11%
Srodki na rachunkach bankowych 50 209 4,45% 28 122 1,61%
Naleznosci - - - 22 96 1,27%

rynkusk#adnlkl lokat notowane na aktywnym 100 421 8.97% 330 1457 19.21%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym _ 2 0,05% ~ R R
rynku
Zabowigzania - - - - 1 0,02%

(******) Za znaczacq koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogotem
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od 2017-01-01 do 2017-

od 2016-01-01 do 2016-

12-31 12-31

Wartos¢ w okresie Wartoéé w okresie

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.

Wynagrodzenie dia Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo roznic kursowych

Pazostate

W tym pozostale sktadniki kosztéw

Due Dilligence

Koszty zwréconych dywidend od pozyczonych papieréw wartosciowych

Optaty dla KDPW za depozyt

Optaty KDPW za przechowywanie PW

Optaty KDPW transakcyjne

Koszty likwidacji

Koszty publikacji obowigzkowych (Monitor B)

Obstuga emisji obligaciji

Koszty obstugi pakietow wierzytelnosci

Odpis aktualizujgcy z tytulu trwatlej utraty wartosci

Z tytutu pozostalych optat dla innych podmiotéw

Koszty organizaciji i obstugi posiedzen zgromadzenia inwestorow

Padatki i optaty dla organéw panstwa

Koszty podatkéw ad przych. na pap. wartosciowych

Koszty prowizji maklerskich i bankowych (w tym za przechowywanie)

Pozostale rezerwy na koszty odsetkowe

Optaty sagdowe i windykacyjne

Koszty $wiadczen

2Z tytulu egzekuciji wierzytelnasci funduszy sekurytyzacyjnych

2 tytutu inwestycji w wierzytelnoséci funduszy sekurytyzacyjnych

2Z tytulu pozostalych optat dotyczacych wierzytelnoéci funduszy sekurytyzacyjnych

Z tytulu zarzadzania wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych

Koszty windykacyjne

Z tytutu zabezpieczer kontraktow terminowych

Optaty dla depozytariusza 2a prowadzenie rachunku

od 2017-01-01 do 2017-

od 2016-01-01 do 2018-

12-31 12-31
Wartos$é w okresle Wartosé w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.
z tytulu wynagrodzenia stalego 216 435
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - 13
Suma: 216 448
2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
NOTA-12 DANE nggg%‘g.ﬁao JEDNGSTRACH Rok bieZgcy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Wartosé aktywdw netto na koniec roku cbrotowego 4 660 7 506 17 349
II. Wartos¢ aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 154,39 152,83 145,40
B8 150,86 150,25 143,76
C 112,17 108,34 -
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INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY:

Nie wystgpily znaczace =zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo ujgé

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM:

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktére nalezatoby ujgé w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym.

ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI  JEDNOSTKOWYMI  SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMI:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowymi
w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

DOKONANE KOREKTY BtEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU:

a) INFORMACJA O PRZYPADKACH INFORMOWANIA UCZESTNIKOW O KOREKTACH
WYCENY AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na

jednostke uczestnictwa.

b) INFORMACJA O PRZYPADKACH ZAWIESZENIA DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

c) INFORMACJA O PRZYPADKACH NIEROZLICZENIA SIE TRANSAKCJI ZAWIERANYCH
PRZEZ SUBFUNDUSZ:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
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5.

7.

NA DZIEN PODPISANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU NIE WYSTEPUJE NIEPEWNOSC CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI. W ZWIAZKU Z TYM JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NIE
ZAWIERA ZWIAZANYCH Z TA KWESTIA KOREKT.

INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM,
KTORE MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI SUBFUNDUSZU | ICH ZMIAN:

Nie wystagpily przypadki inne niz wskazane w ninigjszym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej,

wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI SUBFUNDUSZU*

Eskpozycje AFl i dzwignie finansowg Towarzystwo oblicza zgodnie z metodg brutto okreslong w
art. 7 i metodg zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnied, ogdlnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia

dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktére sg ujawnione w sprawozdaniu
alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust. 2 lit. b), art. 108 ust. 4, art. 108
ust. 5 oraz art. 109 ust. 3 Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19
grudnia 2012 r. uzupelniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu  do zwolnier, ogéinych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci,

depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,Rozporzadzenie 231/2013")

I. Udzial procentowy aktywow, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywdw, ktdére sg przedmiotem specjalnych ustaleri
w zwigzku z ich nieptynnoscia.

Il. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

W 2017 r. nie dokonano w Towarzystwie zmian regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzgdzania
ptynnoscia.

lll. Aktualny profil ryzyka

Profil ryzyka funduszu inwestycyjnego okreslany jest poprzez polityke inwestycyjng funduszu
opisang w jego statucie a takze poprzez zestaw limitéw ustalonych przez Zespdét ds. Ryzyka,
odrebnie dla kazdego z badanych w funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu
podlegaty ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kontrahenta.

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ IPOPEMA MALYCH
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Ponadto do okreslania profilu ryzyka specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
wykorzystywany jest, publikowany w KIID, wskaznik SRRI. Metoda kalkulacji tego wskaznika
opiera sie¢ na zmiennosci historycznych stop zwrotu. Wskaznik ten prezentowany jest w skali
numerycznej od 1 do 7, w ten sposdb, ze wartos¢ wskaznika funduszu o najnizszej zmiennosci
wynosi 1 a warto§¢ wskaznika funduszu o najwyzszej zmiennosci (najbardziej ryzykownego)

wynosi 7.

Aktualny profil ryzyka subfunduszu IPOPEMA Matych i Srednich Spétek wedtug wskaznika SRRI

wynosi 5 i nie ulegat zmianie w okresie sprawozdawczym..

IV. Systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzadzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zajmuje sie wyodrebniona komérka
organizacyjna (Zespét ds. Ryzyka), do zadan ktérej nalezy podejmowanie wszelkich dziatan
zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz poszczegélnych funduszach
inwestycyjnych. Jednostka ta podiega bezposrednio Prezesowi Zarzadu. Zespdl ds. Ryzyka
zajmuje si¢ stalym monitorowaniem ryzyk, w tym ustalaniem odpowiednich limitéw. Komaérka
przeprowadza regularne przeglady procedur i strategii zarzadzania ryzykiem oraz opracowuje i
wdraza ewentualne zmiany, a takze pefni funkcje doradczg na rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej w
tym zakresie. Pracownicy Zespotu ds. Ryzyka regularnie uczestniczg w komitetach inwestycyjnych,

przedstawiajgc swoje uwagi i sugestie w zakresie zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie.

W ramach systemu zarzadzania ryzkiem, Zespdt ds. Ryzyka, dla kazdego funduszu odrebnie,
dokonuje pomiaréw ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka plynnosci oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko operacyjne monitorowane jest fgcznie dla wszystkich zarzadzanych funduszy
inwestycyjnych. Pomiar ryzyka odbywa sie za pomocg dedykowanego systemu informatycznego, z

ktérego generowane sg odpowiednie raporty.

Zespdl ds. Ryzyka regularnie wykonuije testy warunkdw skrajnych, a takze sporzadza i przedstawia

Zarzgdowi i Radzie Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci.

Do obliczania catkowitego ryzyka portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje
wyznaczanie ekspozycji AFl oraz dzwigni finansowej AFI, ktére obliczane sg zgodnie z
Rozporzadzeniem 231/2013. Dzwignig finansowg AF| wyraza sie jako stosunek miedzy ekspozycjg
AF| a wartoscig netto jego aktywdw.

V. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI

W okresie sprawozdawczym nie bylo zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry
moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu.

VI. Laczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AF|

t.gczna wysoko$é zastosowanej dzwigni finansowej na koniec okresu sprawozdawczego obliczona

metodg zaangazowania wynosita 118,60% natomiast obliczona metoda brutto wynosita 107,71 %
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*dane niepodlegajgce badaniu przez Bieglego Rewidenta
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Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Jarostaw Wikaliriski Jarogtaw Pigtr Jamka
474
24.!‘ 7 JZ&{?
Preges Zarzadu IPOPEMA TFI S.A. Wiceprfzes Zarzadu IPOPEMA TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych :

Katarzyna Skalska

’% /&Zt/

Dyrektor Departamentu Ksiegowos$ci Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Warszawa, 29 marca 2017 r.
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