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Sprawozdanie
niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Skarbiec Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalaczone roczne polgczone
sprawozdanie finansowe (,,sprawozdanie
finansowe”) SKARBIEC Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego {,,Fundusz”),
zarzadzanego przez Skarbiec Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”):

» przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzieh
31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z operacji
oraz zmian w aktywach netto za rok obrotowy
zakoficzony w tym dniu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy
z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoséei
(»Ustawa o rachunkowoéci” — tekst jednolity
Dz. U. z 2018 1., poz. 395 z pbZn. zm.) oraz

przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowoéci;

» jest zgodne co do formy i treéei
z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

* zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdzialu 2 Ustawy
o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB") oraz stosownie do postanowienl ustawy z
dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu
Audytu, ktore wydali$my z dniem 20 kwietnia
2018 T.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadziliémy badanie rocznego
polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu, ktbre zawiera:

+ polaczone zestawienie lokat oraz polaczony
bilans na dzief 31 grudnia 2017 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia zo17 1.

+ polaczony rachunek wyniku z operacji;

* polaczone zestawienie zmian w aktywach
netto; oraz

wprowadzenie do polaczonego sprawozdania
finansowego.

I., poz. 1089) a takze Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szezegotowych wymogdw dotyczacych
ustawowych badan sprawozdari finansowych
Jjednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie
UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialnoéé
zgodnie z KSB zostala dalej opisana w sekeji
Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-628 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. Z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez 53d Rejoncwy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044555,
NIP 526-321-02-28. Kapitat zakdadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spitd jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyniskiego 14.
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Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskali$my
sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosé i etyka

Jestedmy niezalezni od Funduszu zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiggowych
(.Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie

Nasze podejscie do badania
Podsumowanie

Zaprojektowaliémy nasze badanie ustalajgc
istotnoéé i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szezegdlnoéei rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych asadéw;

na przyklad w odniesieniu do znaczgcych
szacunkoéw ksiegowych, kidre wymagaly przyjecia
zalozef oraz rozwazenia wystapienia przyszlych
zdarzefh, ktére z natury s3 niepewne. Odnieshismy
sie rowniez do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wéréd innych
spraw —~ rozwazyli$émy czy wystgpily dowody na
stronniczoé¢ Zarzadu, ktéra stanowitaby ryzyko
istotnego znieksztalecenia spowodowanego
oszustwenm.

Istotnosé

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé¢ nie zawiera
istotnego znicksztalcenia. Znieksztalcenia mogg
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
wedlug naszego zawodowego osgdu byly
najbardziej znaczace podczas naszego badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres.
Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego zniekszialcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnie$lidémy sie w kontekécie naszego badania

do naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. Wypelniliémy nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z
wymogami niezaleznoécei okreglonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu
UE.

laeznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikow podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi iloéciowe dla istotnoéci, w tym
ogdlna istotnoéé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako caloéci. Progi te, wraz

z ezynnikami jako&ciowymi umozliwily nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalcent, zaréwno indywidualnie,
jakilacznie na sprawozdanie finansowe jako
calosé.

Koncepceja istotnoscei stosowana jest przez
bieglego rewidenta zar6wno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jedli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takie przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, odwiadezenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i wartodciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

sprawozdania finansowego jako caloéci oraz przy
formulowaniu naszej opinii oraz
podsumowali$my nasza reakcje na te rodzaje
ryzyka, & w przypadkach, w ktérych uznali$émy za
stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze
spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych
spraw.
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Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto si¢ do tej sprawy
Uzyskali$§my zrozumienie érodowiska kontroli
nienotowanych na aktywnym rynku wewnetrznej w obszarze wyceny sktadnikow lokat
Kwestia ta byta przedmiotem naszej nienctowanych na aktywnym rynku.

szezegOlnej uwagi poniewaz jest to zagadnienie  OceniliSmy czy metody wyceny skladnikéw lokat
wymagajace od Zarzadu Towarzystwa nienotowanych na aktywnym rynku zastosowane przez
dokonania osgdu i ma istotny wplyw na Towarzystwo sg zgodne z wymogami Ustawy.

sprawozdanie flnansowe_. W szczegolnosci Na podstawie profesjonalnego osadu i oceny ryzyka,
dotyczy to oceny wyslapienia przestanek utraty wybraliémy prébe lokat w instrumenty dtuzne
warto$ci instrumentéw dhuznych. Oszacowania  pjenotowane na aktywnym rynku i oceniliémy ezy na
Zarzadu w tym obszarze moga by¢ bardzo dzien bilansowy wystapily przestanki utraty wartoéci,
zlozone, czgsto wymagaja uwzglednienia oraz, w przypadku identyfikacji takich przestanek, czy
danych nieobserwowalnych na rynku oraz bilansowa wycena lokat nie przekracza warto$ci mozliwej
podjecia decyzji w oparciu o doswiadczenie i do odzyskania.

wiedze ekspe_rckq, co sp_rawia, Ze naraZone 53 W wyniku przeprowadzonych prac nie

na ryzyko znieksztatcenia. zidentyfikowali$émy istotnych znieksztaleen.
Informacje dotyczace warto$ci wyceny

slkdadnikow lokat nienotowanych na aktywnym

rynku znajdujg sie w sprawozdaniu

finansowym w polaczonym zestawieniu lokat

na dzien 31 grudnia 2017 .

Wycena instrumentow dhuznych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j

i finansowej i wyniku z operacji Funduszu
zgodnie

z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z
obowigzujacymi przepisami prawa i statutem
Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzna, ktéra
Zarzad Towarzystwa uwaza za niezbedng aby
umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub
bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzgd
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene

zdolnoéei Funduszu do kontynuowania
dziatalnoéei, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalnoéci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dzialalnoéci jako podstawy rachunkowosci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokonaé likwidacji Funduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dzialalnoei.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sq odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawezosci
finansowej.

Odpowiedzialnos$¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej
pewnosci ezy sprawozdanie finansowe jako calosé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz

wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze

badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze

3/5



pwe

wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo fub
lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownosci Funduszu ani efektywnoéei
lub skutecznoéei prowadzenia jej spraw przez
Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachownjemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem Iub hledem,
projekiujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sy
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wicksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyezyé zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sa odpowiednie

w danych okolicznosciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasadno$é
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych
ujawnieft dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

wyciagamy wniosek na temat odpowiednioéci
zastosowania przez Zarzgd Towarzystwa
zasady kontynuacji dziatalnoéci jako podstawy
rachunkowoéci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna
niepewno$é zwiazana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktore moga poddawaé w znaczacy
watpliwoéé zdolnoéé Funduszu do kontynuacji

dzialalnosei. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnoéé, wymagane jest od
nas zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy
nasza opinie. Nasze wnioski s oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki mogg spowodowaé, ze Fundusz
zaprzestanie kontynuacji dzialalnogei;

oceniamy ogblng prezentacje, strukture

i zawarto$é sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje

i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng
prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnoénie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
zhaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych slabosci kontroli wewnetrznej, ktore
zidentyfikujemy podezas badania,

Skladamy Komitetowi Audytu oéwiadczenie,

ze przestrzegaliémy stosownych wymogdw
etycznych dotyczacych niezaleznoéci oraz
komunikujemy wszystkie powiazania i inne
sprawy, ktore moglyby byé racjonalnie uznane za
stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci,

a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o zastosowanych zabezpieczeniach.

Spoérod spraw komunikowanych Komitetowi
Audytu ustaliliémy te sprawy, ktére byly
najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za biezgcy okres
idlatego uznalidmy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniaja
publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy,

w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ komunikowana

w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby
racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
konsekwencje przewazylyby korzysei dla interesu
publicznego takiego ujawnienia.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji
ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowigzujacych regulacji
ostroznoSciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w
sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Fundusz przestrzega
obowiazujacych regulacji ostroznoéeiowych
okreslonych w odrebnych przepisach. Dla potrzeb
niniejszej informacji za odrgbne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 T. 0
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.
U. z 2018 1. poz. 56).

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
cbowigzujacych regulacji ostroznoéciowych
ckreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formulujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace
informijemy, Ze nie stwierdziliémy przypadkow
nieprzestrzegania przez Fundusz w okresie od
dnia 1 styeznia do 31 grudnia 2017 r.
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych,

okreS§lonych w przepisach wymienionych

powyzej, ktore mialyby istotny wplyw
na sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat Swiadczenia ushug
niebedaqcych badaniem sprawozdania
Jinansowego

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza

i przekonaniem o$wiadczamy, ze uslugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktore
$wiadcezyliSmy na rzecz Funduszu sg zgodne z
prawem i przepisami obowiazujacymi w Polsce
oraz ze nie §wiadczyliSmy ushuig niebedacych
badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1
Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy

o bieglych rewidentach.

W badanym okresie §wiadezyli$my na rzecz
Funduszu usluge przegladu sprawozdania
finansowego za okres od 1 styeznia do 30 czerwcea
2017T.

Wybdr firmy audytorskiej

Zostali$émy wybrani do badania rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu uchwalg nr
1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Towarzystwa z dnia 27 czerwcea
2017 r. Sprawozdanie finansowe Funduszu
badamy po raz pierwszy.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spotki wpisanej na list¢ firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Tomasz Ordowski.

(j/owuw 04/0 QoAU
Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 20 kwietnia 2018 .
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SKARBIEC

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2018 roku
Szanowni Paristwo,

Przekazujemy Pafistwu list Zarzadu SKARBIEC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz roczne polaczone sprawozdanic
finansowe SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnege Otwartego za okres od 01 stycznia 2017r. do 31 grudnia 2017r.

W 2017 rok rynki finansowe weszly jeszcze w nastrojach ksztaltowanych przez zwycigstwo Donalda Trumpa i wiare w powr6t inflacji.
Jednak juz w pierwszych tygodniach optymizm na rynkach finansowych zaczal zanikaé. Rozpoczat si¢ proces odwracania tzw. ,, Trump
trades”, czyli inwestycji opartych na oczekiwaniu wyzszej inflacji i szybszego wzrostu. Z jednej strony stato sie tak za sprawa niskiej
skutecznosci administracji USA, z drugiej przyczyng byl spadek inflacji. Byt on co prawda zwigzany w znacznej mierze z wygasnieciem
efektu bardzo niskiej bazy, jednak rynki finansowe ocenily, ze moze to odsunaé w czasie zaostrzenie polityki pienigznej. Szczegélnie
wyraZnie wida bylo to w Stanach Zjednoczonych. Po trwajacych od wyboréw prezydenckich wzrostach rentownosci obligacji, pod koniec
grudnia 2016 zaczely sig one stabilizowa¢. Dziesigcioletni papier po osiggnigciu maksymalnej rentownosci 2,6% zaraz na poczgtku roku byt
notowany w styczniu i lutym w okolicach 2,4%. W Strefie Furo rentownosdci rosly przez caly styczef, w przypadku dziesigcioletnich
obligacji niemieckich osiagajac prawie 0,5%, napgdzane cbawami o redukcjg skali skupu aktywéw przez EBC. Jednak juz w lutym spadta
ona ponownie do poziomu z poczatku roku czyli 0,2%. Az do korica pierwszego pétrocza 2017 roku poruszala sie ona w tym przedziale.

Takze na rynkach akeji poczatek roku byt okresem malejgeych oczekiwan inflacyjnych i wigkszego sceptycyzmu co szybszego wzrostu
gospodarczego. Po wzroéeie indekséw o ponad 5% trwajacym nieprzerwanie od wybordw, S&P500 w pierwszym miesigcu roku praktycznie
nic zmieni! wartodci. Podobnie bylo w przypadku indekséw Europy Zachodniej. Zupelnie inaczej zachowaly sig natomiast rynki
wschodzace. W miarg jak rosto rozczarowanie poczynaniami nowego prezydenta Stanéw Zjednoczonych, kapital coraz taskawszym okiem
spogladal na pozostajace w nielasce gieldy krajow rozwijajacych sie. W styczniu indeks MSCI Emerging Markets zyskat ponad 7%, a w
catym pierwszym pélroczu bylo to niemal 20%. To ponad dwa razy wyzszy wzrost niz w przypadku indeksu MSCI World opartego na
spotkach z rynkéw rozwinigtych

Jednym z powodéw, dla kidrych rynki wschodzace rosty znacznie szybciej niz rozwinigte byta sytuacja na rynku walutowym. Qczekiwania
co do wyzszej inflacji w Stanach Zjednoczonych wspieraly przez cale drugie p6lrocze 2016 walute tego kraju. Indeks kursu dolara wazony
obrotami handlowymi, DXY, umocnit sig w tym okresie o 7%. Na poczatku 2017 sytuacja ulegta zmianie, Coraz mniejsze przekonanie, e
Rezerwa Federalna bedzie zdecydowanic podnosifa stopy procentowe zbieglo sie w czasie z dosé nicoczekiwanym sygnatem, 7e EBC
przymierza si¢ do zakoticzenia ulira luZnej polityki pieniginej. Indeks DXY spadl o prawie 7%, zas samo euro umocnilo sig w stosunku do
USD o ponad 8%.

Optymizm na rozwinigte rynki akcji powrdcil w marcu wraz z klgskg populistéw w Holandii, Tak naprawde jednak przelomem bylo
zwycigstwo proeuropejskiego kandydata na prezydenta Frangji, Macrona, w kwietniowych wyborach. Powstrzymanie fali wzrostowej
populizmu zostato potwierdzone zdecydowans wygrana jego partii w czerwcowych wyborach parlamentarnych. Trwajgce przez maj i
czerwiec wzrosty na rozwinigtych rynkach akcji zakoficzyly si¢ wyraZng korekta pod koniec czerwcea, ktdrej poczgtek dato zatamanie na
amerykafskim rynku spétek technologicznych.

Polski rynek akcji, po bezbarwnym drugim péiroczu 2016 roku na poczgtku 2017 zostat czgéciowo uwolniony od niepewnosci zwigzanej z
reformg OFE oraz kredytami frankowymi. Korzystny dla rynku obrét sprawy w obu przypadkach zbiegt sic w czasic ze wzrostem
zainteresowania rynkami wschodzacymi ze strony zagranicznych inwestoréw. W pierwszym pétroczu WIG zyskat 17,9%, przy czym
bardziej wzrosty notowania duzych spélek niz malych i érednich, co stanowi istotng zmiane w stosunku do poprzednich kwartatow,

Krajowy rynek obligacji skarbowych podgzat za rynkami bazowymi. Rada Polityki Pienigznej zdecydowanie opowiadala si¢ za utrzymanijem
luznej polityki pieniginej, co w potaczeniu z dobrym sentymentem w stosunku do rynkéw wschodzacych przyczynito sie do spadku
rentownosci. Dziesigcioletnia obligacja skarbowa byla przejéciowo notowana z rentownoscig w okolicy 3,15% wobec 3,95% pod koniec
stycznia. Udzial inwestoréw zagranicznych w tym ruchu nie byt jednak zbyt duzy. Wsparciem byly za to zaskakujgco dobre wyniki budzetu,
ktéry po pierwszych szeéciu miesiacach byl zrownowazony i wedlug zapowiedzi rzgdu, deficyt nie powinien przekroczyé 2,5% PKB na
koniec roku. Takze wzrost gospodarczy okazat sig byé wyzszy od oczekiwan, w I kwartale wyniést 4% r/r. Tak dobry wynik byt tym
bardzie]j zaskakujacy, ze miat micjsce jeszcze bez widocznego przyspieszenia w inwestycjach.
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W lipcu 2017 roku jednym z najbardziej znaczgcych zjawisk na rynkach finansowych bylo umocnienie sie euro, ktére w tylko tym jednym
miesigcu zyskato w stosunku do USD 3,6%. Byla to kontynuacja aprecjacji z pierwszej polowy roku. Za lipcowym ruchem staly wypowiedzi
Mario Draghi’ego na konferencji w Sintrze, kiére u§wiadomily inwestorom, iz to w strefie euro wzrost rentownosci moze okazac si¢ wyzszy
niz w Stanach Zjednoczonych i to mimo, Z¢ za occanem zbliza sie juz moment rozpoczecia redukeji bilansu banku centralnego, a EBC
bedzie kontynuowat QE co najmniej do wrzesnia 2018. Cho¢ szef europejskiego banku centralnego probowat potem tagodzié wydzwigk
swoich slow, a lipcowy komunikat po posiedzeniu Rady EBC okazat si¢ bardzo ,.gol¢bi™, rynki na dobre przyjely do wiadomosci, ze sytuacja
gospodarcza strefy euro ulegla duzo wigkszej niz oczekiwano poprawie i daje to rosnace pole do zaostrzania polityki pienieznej. Natomiast
w Stanach Zjednoczonych faza wzrostowa cyklu koniunkturalnego zbliza si¢ do nieuchronnego korica, za§ Fed zrealizowal juz czest
swojego programu zwigkszania restrykeyjnosei polityki monetarnej.

Sierpiel przyniést ogélne pogorszenie nastrojéw, mi¢dzy innymi z narastaniem konflikiu dyplomatycznego na linii USA - Korea Péinocna.
Zwlaszeza dla europejskich rynkéw akeji pierwsze dwa miesigce drugiego polrocza nie byly najlepszym okresem, nasilily sie bowiem obawy
o skutki aprecjacji euro. W efekeie przejécia rynkoéw w tryb ,risk off™ rentownosei papieréw o dziesigcioletnim terminie wykupu spadly w
Niemezech z 0,6% do 0,3%, za$§ w Stanach Zjednoczonych z 2,4% do niewiele ponad 2% na poczatku wizesnia. Punktem zwrotnym bylo
wrzesniowe posiedzenie FOMC, ktéry oglosil szczegdly programu redukeji bilansu Fed. Od tego momentu rentownosci amerykariskich
obligacji zaczely rosnaé, tak aby na koniec roku zblizy¢ sig do 2,5%. Whrew oczekiwaniom w strefie euro wzrosty rentownosci obligacii
mialy znacznic mniejsza skalg. Ogloszenie przez EBC w paZdzierniku redukcji skali skupu zostalo wrecz odebrane jako golebie.
Geopolityka takze nie miala wigkszego wplywu na rentownogci papierdw emitowanych przez kraje nalezgce do wspélnego obszaru
walutowego. Ani zamicszanic wokd! referendum separatystycznego w Katalonii ani problemy ze sformowaniem nowego rzady w
Niemczech nie zmienily nastawienia inwestoréw. Znacznie silniej rynki obligacji, zwlaszcza amerykaniski, reagowaly na rozwazania kto
zastgpi Janet Yellen na stanowisku szefa FOMC, Po waredcie rentownosci zwigzanym z obstawianiem przez rynek ,.jastrzebi” jako bardzej
prawdopodobnych kandydatéw, ogloszony na poczatku listopada wybér Jerome’a Powella uspokoil inwestoréw.

Na przelomie paZdziernika i listopada powrécita tez sprawa kursu euro. Po deprecjacji wspéInej waluty zwiazanej z ogloszeniem ,,taperu”,
europejskie gieldy odnotowaly silne, acz krétkotrwale wzrosty, zakoriczone przez ruch kurséw walutowych. Wspélna waluta powrécita
bowiem do aprecjacji wspierana coraz lepszymi danymi z ewropejskiej gospodarki. Dodatkowo, USD bylo pod presja probleméw z
uchwaleniem reformy podatkewej w Stanach Zjednoczonych. Chwilowe umocnienie amerykarnskiej waluty przyczynilo sie takze do korekty
na rynkach wschodzacych, ktére sg ujemnie skorelowane z sita USD. Ponlewaz jednak przez wigkszosé roku dolar tanial, kurs walutowy
wspierat gietdy i obligacje tych pafistw. Indeks MSCI Emerging Markets zyskat w drugim pélroczu 14,6%. Analogiczny indeks dla rynkow
rozwinigtych wzrést o 8,8%.

W grudniu wydatzeniem o najwigkszym zaczeniu byto uchwalenie reformy podatkéw proponowanej przez Donalda Trumpa. Wsparla ona
amerykanskie gieldy i przyczynita si¢ do wzrostu rentownosci. Rynki wschodzgce zachowaly sie relatywnie slabiej, co bylo zwiazane z
naplywem kapitalu do drozejacych aktywéw amerykatiskich i obawg 0 umocnienie USD.

Polski rynek obligacji przez cale drugie pélrocze charakteryzowata niewielka zmienno$¢. Swietne makro, zaskakujaco dobry budzet i
konsekwentnie .golgbia” retoryka RPP uodpornity go na wplyw wahar na $wiatowych rynkach. Mialo to tez negatywny aspekt, gdyz polskie
papiery nie uczestniczyly w hossie na wschodzacych rynkach obligacji. Lepiej wypadt warszawski parkiet. WIG zyskal 4,5%, przede
wszystkim dzigki powrotowi do task inwestoréw ,blue chipow™ — WIG20 wzrést bowiem o 7%, 7a§ zar6wno mWIG40 jak i sSWIGB0
odnotowaly straty w omawianym okresie.

Ubiegty rok okazal si¢ niczwykle udany dla wigkszodci klas aktywow. Rynki wykorzystaly unikalna sytuacje, w kiérej mocnemu wzrostowi
gospodarczemu towarzyszyla niska inflacja. Dzigki temu mozliwe byly wzrosty zaréwno na rynkach akcji jak i obligacji. Indeks akeji
rynkéw rozwinigtych MSCI wzrést w ¢iggu ubieglego roku o 20%, podobny indeks liczony dla rynkéw wschodzgcych o 34%.
Amerykatiskie obligacje daty stopg zwrotu 2,3%. Z kolei agregat obligacji krajéw rynkéw wschedzacych wyemitowanych w twardych
walutach dat zarobi¢ 9,6%. Z synchronicznego wzrostu gospodarczego korzystaly takze rynki surowcéw, indeks metali przemystowych
wzrést w 2017 o 28%, ropa Brent o ponad 20% i nawet zloto zyskalo 13%. Wyjatkiem byly zboza, to jednak klasa aktywow gdzie pierwsze
skrzypce graja kwestie podazowe zwigzane bardzo mocno z pogoda.

W 2017 roku Skarbiec TFI SA poszerzyt swojg ofertg produkiows o jeden fundusz mwestycyjny zamkniety. W maju nastapila zmiana nazwy
i polityki inwestycyjnej Funduszu SmartFIZ Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego. Nowy Fundusz Skarbiec Absolute Return Akcji
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety to autorski Fundusz absolute return o skoncentrowanym portfelu akcyjnym i wysokiej plynnoéci. Réwniez
w maju uruchomione zostaly kategoria BIZ certyfikatow inwestycyjnych funduszy: Skarbiec Absolute Return Akcji Fundusz Inwestycyjny
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Zamknigty, Skarbiec Absolute Return Globalnych Obligacji Fundusz Inwestycyjny Zamknigty oraz Skarbiec MultiAsset Fundusz
Inwestyeyjny Zamknigty.

W lipcu uruchomiona zostata kategoria B jednostek uczestnictwa Subfunduszu Skarbiec Rynkéw Surowcowych.

Z dniem 1 grudnia 2017 roku, fundusz parasolowy dziatajacy dotychczas pod nazwa Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds Polska
SFIQ, zmienit nazwe na Skarbiec - Global Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjmy Otwarty. Wehodzace w sklad funduszu pigé
subfunduszy: JPMorgan - Emerging Markets Opportunitics Fund Polska zmienit nazwe na Skarbiec - Emerging Markets Opportunities;
JPMorgan - Global High Yield Bond Fund Polska zmienit nazwe na Skarbiec - Global High Yield Bond; JPMorgan - Global Income Fund
Polska zmienit nazwe na Skarbiec - Global Income, JPMorgan - Highbridge US STEEP Fund Polska zmienil nazwe na Skarbiec Global
Select Equity; JPMorgan - Global Strategic Bond Fund Polska, zmieni nazwg na Skarbice Global Strategic Bond i w dalszym ciggu
kontynuuja swoje strategie inwestycyjne polegajace na lokowaniu od 65 do 100% akiywéw w subfundusze zarzgdzane przez JP Morgan
Asset Management. Z dniem 29 grudnia 2017 roku rozpoczela si¢ likwidacja pozostatych trzech subfunduszy: Skarbiec JPMorgan Europe
Strategic Dividend Fund Polska, Skarbiec JPMorgan Global Healthcare Fund Polska oraz Skarbiec JPMorgan Global Macro Opportunities
Fund Polska. Dodatkowo, 30 listopada 2017 roku zostala zmieniona ich nazwa, odpowiednic na Skarbiec - Europe Strategic Dividend,
Skarbiec - Global Healthcare oraz Skarbiec - Global Macro Opportunities,

Subfundusz Akeji Skarbiec Akeja* Subfundusz Skarbiec Akcja w omawianym okresie sprawozdawczym osiggngt stope zwrotu na
poziomie 25,41%**. Rok 2017 byl zupelnie inny niz poprzednie lata, poniewaz indeks najwigkszych spétek WIG20 zachowywal sie lepiej
niz indeks $rednich czy matych spélek. Indeks WIG20 wzrést o 28,90%, podezas gdy mWIG40 o 17,66%, a sWIGS0 o 4,71%. W 2017 roku
polska gielda byla jedna z najlepszych gicld na Swiecie — nadrabiala zaleglosci z poprzednich lat wobec indeksu rynkéw wschodzacych
MSCI Emerging Markets. Wzrost polskiej gieldy odbywat si¢ przy biciu kolejnych rekordéw przez amerykanski indeks SP500 i niemiecki
DAX. Na pozytywny wynik funduszu wplynglo przewazenic w bankach, ktére korzystaly na poprawiajgcym sig otoczeniu
makroekonomicznym oraz niedowazenie w malych spotkach, ktére byly pod presja ze wzgledu na rosnace koszty pracy, rosngce cemy

surowcdw oraz umachiajacego sig zlotego.

Subfundusz Skarbiec Top Brands* omawianym okresie sprawozdawczym osiagngt stope zwrotu na poziomie 32,87%**, Fundusz
inwestowat przede wszystkim w Europie Zachodnicj oraz Stanach Zjednoczonych. Rok 2017 okazat si¢ bardzo sprzyjajacy dla rynkéw
finansowych. Jezeli patrzymy na najwasniejsze kategorie aktywow, to trudno znaleZé jakad, ktdra przyniostaby zdecydowang sirate.
Amerykanski S&P500 wzrost o 19,49%, NASDAQ Composite 0 27,98%. W przypadku rynkéw europejskich szeroki europejski indeks
Stoxx600 wzrést 8,13%, niemiecki DAX 13,35%, francuski CAC40 10,35% natomiast brytyjski FTSE100 7,06%. Indeks S&P Global
Luxury Index wzrést o 37,85%.

Subfundusz Dluinych Papieréw Wartofciowych Skarbiec Depozytowy* Subfundusz Diuznych Papieréw Wartosciowych Skarbiec
Depozytowy w omawianym okresic sprawozdawczym osiggnat stopg zwrotu na poziomie: kategoria A 4,20%** i kategoria B 14,75%*¥,
Do wyniku funduszu pozytywnie kontrybuowala zaréwno polska jak i zagraniczna cze$é funduszu, Polskie obligacje skarbowe byly
wspictane przez dobrg sytuacje budietowa, polepszenie si¢ sentymentn do ryzyka rynkéw wschodzacych jak réwniez przez golebie
wypowiedzi prezesa Glapifiskiego. Pozytywna kontrybucja cz¢sci zagranicznej portfela odbyla sie przede wszystkim poprzez zawgzenie sig

spreadow kredytowych na papierach emitowanych poprzez kraje Europy potudniowej czy gospodarek z naszego regionu,

Subfundusz Skarbicc Lokacyjny* Subfundusz Skarbiec Lokacyjny w omawianym okresie sprawozdawczym osiggngt stope zwrotu na
poziomie: kategoria A 3,75%** i kategoria B 4,53%**. Caly ubiegly rok okazal si¢ zaskakujgco udany, biorac pod uwage niskie poziomy
premii za ryzyko kredytowe na jakich zakonfczylismy 2016 rok. Ryzyka polityczne, ktére budzily najwicksze obawy inwestoréw nie

zrealizowaly sie, wzrost gospodarczy ulegt dalszemu utrwaleniu a inflacja pozostata na niskim poziomie, pozwalajgc bankom centralnym na
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dalsze prowadzenie akomodacyjnej polityki monetarnej. W $lad za pozytywnymi zjawiskami w sferze makro podazyla réwniez sytuacja
finansowa emitentéw. WskaZniki niewyplacalnodci za ostatni rok w segmencie EUR HY utrzymywaly sie w okolicach poziomu 2,5%, w
USA z kolei obserwujemy wyraZny trend spadkowy wskaznika default ratio, kiéry na koniec 2017 roku osiggnat poziom 3,4%. W efekcie
powyzszych czynnikéw przez caly ubiegly rok obserwowaliémy stabilne wzrosty indekséw obligacji wysokodochodowych, z rzadka
przerywane krotkimi i niezbyt glebokimi 2% — 2,5% korektami. Ostatecznie stopy zwrotu segmentéw EUR HY i US HY (mierzone
indeksami iBoxx-a} osiggnely poziom odpowiednio 4,85% 1 6,3%.

Subfundusz Skarbiec I Filar* Subfundusz Skarbiec I Filar w omawianym okresie sprawozdawczym osiaggnal stope zwrotu na poziomie
11,06%**. Gléwnym kontrybutorem tak dobrego wyniku bylo nasze pozytywne nastawienie do sektora bankowego, wsparte selekcjg na
~misiach”, W przypadku tych drugich naszg uwagg kierowalismy do spélek wzrostowych, lideréw w swoich sektorach, unikajge spolek
przemystowych, ktére w 2017 r. raczej zawodzily swoimi wynikami. Dodatnig kontrybucje do wyniku miala takze cze$é diuzna portfela,
ubiegly rok okazat si¢ bowiem bardzo dobry takze dla obligacji. Mocne makro i ograniczona podaz papieréw skarbowych wspieraly rynek.
Trzon czgsci dhuznej stanowia obligacie skarbowe, ktdrych indeks wzrést w 2017 o ponad 5%.

Subfundusz Pieni¢iny Skarbiec Kasa* Subfundusz Pieniginy Skarbiec Kasa w omawianym okresie sprawozdawczym osiagngl stope
zwrotu na poziomie: kategoria A 2,95%** i kategoria B 3,41%**, Po istotniej przecenie na globalnych rynkach obligacji, wywolanej
wygrang prezydenta Trumpa w wyborach w USA, miniony rok uplynat na konsekwentnej stabilizacji si¢ sytuacji. Przelozylo sie to
pozytywnie na wyceny obligacji jak rowniez na polskie ASW, kt6re sa wysoko skorelowane z implikowanym ryzykiem polskigj gospodarki,
Pozwolifo to na wygenerowanic przez fundusz atrakcyjnej stopy zwroty, nie bazujac jednoczesnie na wyzszym poziomie ryzyka.
Komunikacja Narodowego Banku Polskiego pozostaje konsekwentnie golebia, nie nalezy zatem spodziewaé si¢ wzrostu stop procentowych,
a tym samym oprocentowania lokat bankowych w najblizszej przyszlosei.

Subfundusz Instrumentéw Diuznych Skarbiec Obligacja* Subfundusz Instrumentéw Dhuznych Skarbiec Obligacja w omawianym
okresic sprawozdawczym osiggnat stope zwrotu 5,66%** dla kategorii A i 7,50%%* dla kategorii B. Tak dobre wyniki subfundusz
zawdzigcza w znacznej mierze $wietnej koniunkturze na rynku polskich papieréw skarbowych w 2017, Indeks polskich obligacji liczony
przez FTSE wzrdst w 2017 o 5,04%, najwigeej od trzech lat. Pod wzglgdem zachowania rynku okres ten mozna podzieli¢ na dwie fazy. Po
wzrodcie rentownosci w pierwszych tygodniach roku, przez dalsza czgéé poéirocza trwala hossa, w trakcie ktérej rentownosci papieréw
dziesigcioletnich spadly z niemal 4% do niewicle ponad 3%. Bylo to efektem zbiegu kilku czynnikéw, przy czym decydujace znaczenie
miaty bardzo dobre wyniki budzetu zwiazane z solidnym wzrostem gospodarczym oraz niska inflacja. Takze globalne przeplywy kapitatu w
strong rynkdw wschodzaeych sprzyjaty Polsce. Nieustajaco ,golebia” retoryka RPP takze wspierala krajowe obligacje, zwlaszcza ze
perspektywa podwyzek stép coraz bardziej odsuwa si¢ w czasie. W drugim potroczu braku bylo wyraznego trendu na rynku stopy
procentowej. Subfundusz nic zmienit jednak zasadniczo strategii, gdyz utrzymywanie wyzszego duration portfela wciaz bylo korzystne,
Pozwolilo ono na wykorzystanie dodatniego nachylenia krzywej rentownosci, co podniosto biezaca stope zwrotu. Na wyniki funduszu
dodatni wplyw miato takze aktywne wykorzystanie lepszej sytuacii na rynku obligacji krajow pervferyjnych strefy euro, ktdre byly
beneficjentem szybszego od oczekiwah wzrostu PKB (2,5% zamiast oczekiwanych 1,5% dla calego wspdlnego obszaru walutowego) oraz

Zazegnania zagrozenia ze strony partii populistycznych, ktdrych sukcesy w 2016 budzily zrozumiale zaniepokojenie inwestorow.

Subfundusz Skarbiec Market Opportunities* Subfundusz Skarbiec Market Opportunities w omawianym okresie sprawozdawczym
osiggnat stope zwrotu na poziomie 22,88%**. W minionym roku szczegélnic zaznaczyly si¢ dwa okresy. Pierwszy, wyr6Zniajacy sie
pozytywnig, to 3-micsigezny okres w ktdrym fundusz zarobit 20%. Oraz drugi okres, ktéry wyréinil si¢ negatywnie z uwagi na spadek
wartosei jednostki. Wsréd przyczyn drawdown’u nalezy zaznaczy¢ kilka pomystéw inwestycyinych — zardwno nowych jak i starych, ktore
zbiegly si¢ w czasie z zawgzajacymi si¢ wzrostami na rynku akeyjnym. Wrzesien, pazdziernik i listopad byly miesigcami, w kidrych grono
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spbick uczestniczacych we wzrostach znaczaco sig zawezito. Fundusz inwestowat przede wszystkim w Polsce, Europie Zachodniej i Stanach

Zjednoczonych. Ekspozycja funduszu na sytuacjg na rynkach akcji byla niska dzieki zastosowaniu krétkich pozycji w kontraktach futures.

Subfundusz Skarbiec Globalny Malych i Srednich Spélek* w omawianym okresie sprawozdawczym osiagnat stope zwrotu na poziomie
33,41%**. Fundusz inwestowal przede wszystkim z przewazeniem w Europie Zachodniej oraz Stanach Zjednoczonych, Rok 2017 okazat sie
bardzo sprzyjajacy dla rynkéw finansowych, Jezeli patrzymy na najwazniejsze katcgoric aktywoéw, to trudno znaleié jakas, ktdra
przyniostaby zdecydowang stratg. Amerykafiski S&P500 wzrost o 19,49%, NASDAQ Composite o 27,98%. W przypadku rynkéw
europejskich szeroki europejski indeks Stoxx600 8,13%, niemiecki DAX 13,35%, francuski CAC40 10,35% natomiast brytyjski FTSE100
7,06%. . WIG podazat na péinoc wraz z innymi rynkami wschodzacymi, dla ktérych poprzednie lata nie nalezaly do szczegolnie udanych.
Trzeba tu od razu dodaé, 7e rynki rozwinigle nie pozostawaly w tyle, szczegdlnie rynki w Stanach Zjednoczomych, Wéréd rynkéw
rozwinigtych sowite zyski przyniost indeks spélek technologicznych Nasdag.

Subfundusz Skarbiec Rynkéw Surowcowych* Subfundusz Skarbiec Rynkéw Surowcowych w omawianym okresie sprawozdawczym
osiggnat stopg zwrotu na poziomie: kategoria A -2,33%** i kategoria B 7,63%***%. Na rynku ropy pierwsza potowa roku przyniosta solidne
spadki cen. Mimo porozumienia patistw OPEC ¢o do zamrozenia produkcji tempo spadku nadimiernych zapaséw surowca na $wiecie bylo
bardzo powolne, na co wplyw mial przede wszystkim szybki wzrost wydobycia w krajach nicobjetych porozumieniem (Libia, Nigeria) oraz
w USA. Dopiero druga potowa roku przy sezonowo wyzszym popycie i zakléceniach w podazy surowca przyniosta dynamiczny wzrost cen.
W skali roku cena ropy WTI w najblizszym kontrakcie wzrosta z blisko 54 USD/brl do nieco ponad 60 USD. Mimo to, kontrybucja tego
najwazniejszego w indeksic surowca (23% udzial w koszyku) do wyniku byla ujemna (-4,25%) ze wzgledu na silny efekt contango,
wystepujacy w przez wigkszg czgS¢ ubieglego roku. Ten sam efckt zmultiplikowal ponad 20% spadki cen pazu ziemnego. Réwniez
wigkszo$¢ surowcow rolnych zakoficzyta rok solidnymi spadkami cen: ponad 30% potanialy zboza (pszenica, kukurydza) oraz cukier,
niewiele mniejsze przeceny obserwowalismy na rynku kawy (-26%), soi (-15%) oraz kakao (-7%). Po drugiej stronie rankingu znalazly sie
ceny zywca wolowego 1 péttuszy wieprzowych (odpowiednio +40% i +50% - lgcznie 6% udziatu w indeksie). Pozytywnie kontrybuowaly
réwniez metale bazowe (0 czym wyzej): aluminium (34%), mied# (31%) oraz nie ujete w indeksic CRB cynk (29%), nikiel (27%) oraz olow
(23%). Wéréd metali szlachetnych przodowat pallad (+55%) gdzic ograniczona podaz przy silnym popycie ze strony przemysiu
motoryzacyjnego wywindowaly ceny metalu powyzej 1000 USD/oz. NA bazie taniejacego dolara podrozato rowniez zloto oraz srebro (14%
i 7%).

Subfundusz Skarbiec Rynkéw Wschodzacych* w omawianym okresie sprawozdawczym osiagnat stope zwrotu na poziomie 6,83%**.
Osiagnigta stopa zwrotu jest wynikiem koniunktury gieldowej §wiatowych rynkéw wschodzgcych, ktére stanowia gléwny przedmiot
zainteresowania Subfunduszu. Szeroki benchmark $wiatowy MSCI Emerging Markets wzrdst w tym czasie 34,95% w USD (11,4% w PLN).
Najwigkszy kraj geograficznic w tym indeksie, Chiny zanotowaly wzrost (w USD) 52,32%. Wzrosty w tym okresie odnotowaly takie rynki
Jjak: Korea 45,29% (w USD); Taiwan 24,06% (w USD); South Aftrica 30,31% (w USD) oraz Brazylia 21,11% (w USD).Subfundusz w
badanym okresie nie byl zabezpieczany przed ryzykiem walutowym twardych walut i tym samym zostal zabezpieczony przed ryzykiem
kursowym walut krajow wschodzgcych.

Subfundusz Zréwnowazony Skarbiec Waga® Subfundusz Skarbicc Waga w omawianym okresie sprawozdawczym osiagnat stope zwrotu
na poziomie - 13,88%**. Rok 2017 byl zupelnie inny niz poprzednie lata, poniewaz indeks najwigkszych spélek WIG20 zachowywat sig
lepiej niz indeks érednich czy matych spélek. Indeks WIG20 wzrést o 28,90%, podezas gdy mWIG40 o 17,66%, a sWIGS0 o 4,71%. W
2017 roku polska giclda byla jedng z najlepszych gield na Swiecie — nadrabiata zaleglodci z poprzednich lat wobec indeksu rynkéw
wschodzacych MSCI Emerging Markets. Wzrost polskiej gietdy odbywatl si¢ przy biciu kolejnych rekordéw przez amerykanski indeks
SP500 i niemiecki DAX. Na pozytywny wynik funduszu wplynglo przewazenie w akcjach, a w szczegélnodei w bankach, ktore korzystaty

ul.
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na poprawiajgcym si¢ otoczeniu makroekonomicznym oraz niedowazenie w malych spétkach, ktére byly pod presjg ze wzgledu na rosngce

koszty pracy, rosngce ceny surowcdw oraz umacniajgcego sie zlotego.

W 2017 roku dhuzna czg$é subfunduszu dodatnio kontrybuowata do jego wynikéw. Stato sig tak dzigki znakomitej koniunkturze na rynku
polskich obligacji skarbowych, ktore stanowig zasadniczg czesé portfela dluznego. Byta ona efektem zbiegu kilku czynnikéw, przy czym
decydujace znaczenie mialy bardzo dobre wyniki budzetu zwigzane z solidnym wzrostem gospodarczym oraz niska inflacja, globalny
naplyw kapitalu na rynki wschodzace oraz ,gol¢bia™ retoryka RPP. W rezultacie indeks polskich obligacji liczony przez FTSE wardst w
2017 o 5,04%, najwigcej od trzech lat.

Subfundusz Skarbiec Malych i Srednich Spélek* Subfundusz Skarbiec Matych i Srednich Spélek w omawianym okresie
sprawozdawczym osiagngl stope zwrotu na poziomie 21,15%**, co bylo efektem skutecznej selekcji, w tym przekonania do spélek
wzrostowych, lideréw w swoich sektorach. Rok 2017 byl rokiem, ktéry nie by najlepszy dla najmniejszych spélek z indeksu sWIGR0. Caly
rok notowania indeksu zmykaja si¢ w okolicy +5% (total return). Lepiej zachowywat si¢ indeks mWIG40, ktdry zarobil blisko 18%. W 2017
toku na stabsze wyniki spélek wplyngly jednoczednic trzy negatywne efekty: wzrost plac, rosngce ceny surowcéw oraz umocnienie PLN,
»Slabos¢” sWIG-u mozna réwniez wiazaé z duzym pesymizmem inwestoréw indywidualnych, gdzie indeks obliczany przez SII osiggal
najnizsze poziomy w swojej historii. W ubieglym roku zdecydowanie najwiece] zyskaly duze spétki, ktdrych indeks wazrdst az o 29%,
wspierany przede wszystkim notowaniami bankéw, spélek petrochemicznych i surowcowych. Powyisze zdaje si¢ poiwierdzaé, ze w
ubieglym roku duzg rolg na GPW odgrywat kapital zagraniczny, ktérego interesuja jednie najwieksze i najbardziej plynne walory.

Subfundusz Skarbiec Spélek Wzrostowych* w omawlanym okresie sprawozdawczym osiggnat stop¢ zwrotu na peziomie 38,27%**. Rok
2017 okazat si¢ bardzo sprzyjajacy dla rynkow finansowych. Jezeli patrzymy na najwazniejsze kategorie aktywdw, to trudno znale¢ jakas,
kidra przyniostaby zdecydowang strate. Amerykariski S&P500 wazr6st o 19,49%, NASDAQ Composite 0 27,98%. W przypadku rynkéw
europejskich szeroki europejski indeks Stoxx600 8,13%, niemiecki DAX 13,35%, francuski CAC40 10,35% natomiast brytyjski FTSE100
7,06%. Indeks spéiek pélprzewodnikowych SOX zarobit w badanym okresie 37,46% WIG podgzat na péinoc wraz z innymi rynkami
wschodzacymi, dla ktérych poprzednie lata nie nalezaty do szczegdlnie udanych. Trzeba tu od razu dodaé, ze rynki rozwinigte nie
pozostawaly w tyle, szczegélnic rynki w Stanach Zjednoczonych. Wéréd rynkéw rozwinigtych sowite zyski przyniost indeks spélek
technologicznych Nasda..

Subfundusz Skarbiec Market Neutral* w ocmawianym okresie sprawozdawczym osiagngl stope zwrotu na poziomie 4,22%*¥, Rok 2017
okazat si¢ bardzo sprzyjajacy dla rynkéw finansowych. Jezeli patrzymy na najwamiejsze kategorie aktywdw, to trudno znalezé jakas, kidra
przyniostaby zdecydowana strat¢. Amerykafski S&P500 wzrdst o 19,49%, NASDAQ Composite o 27,98%. W przypadku rynkow
europejskich szeroki europejski indeks Stoxx600 8,13%, niemiecki DAX 13,35%, francuski CAC40 10,35% natomiast brytyjski FTSE100
7.06%. Jednym z bardziej zauwazalnych zjawisk byl powr6t kapitatu na rynki wschodzace. Po calkiem juz nieztym 2016, w 2017 indeks
MSCI Emerging Markets wzrést o ponad 30%. W tym kontekscie nie powinno dziwi¢ bardzo dobre zachowanie najwickszych spélek z
warszawskiego parkietu. WIG podazal na pélnoc wraz z innymi rynkami wschodzacymi, dla ktérych poprzednie lata nie nalezaty do
szczegolnie udanych. Trzeba tu od razu dodag, ze rynki rozwinigte nie pozostawaly w tyle, szczegolnie rynki w Stanach Zjednoczonych.

Wérdd rynkéw rozwinietych sowite zyski przynidst indeks spétek technologicznych Nasdag.

Subfundusz Skarbice Rynkéw Rozwinietych* w omawianym okresie sprawozdawczym osiggngl stope zwrotu na poziomie 17,08%%**,
Osiagnigta stopa zwrotu jest wynikiem sytuacji na rynkach krajéw, w ktérych lokowane sg aktywa funduszy inwestycyjnych i instytucji
wspdlnego inwestowania, w ktore Fundusz lokuje swoje aktywa. Indeks S&P500 zmienit sie o 19,49%, NASDAQ Composite o 27,98%, a
niemiecki DAX o 13,35%. Szeroki benchmark $wiatowy MSCI World wzr6st o 20,19%, przy czym benchmark europejski (MSCI Europe) o
7,72%.
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Subfundusz Skarbiec Obligacji Globalnych* Subfundusz Skarbiec Obligacji Globalnych w omawianym okresie sprawozdawczym
osiggnat stopg zwrotu na poziomie: kategoria A 3,14%** i kategoria B 3,62%**. Celem funduszu jest wygenerowanie zakladanej stopy
zwroty, jednak przy zatozeniu minimalizacji zmiennodci ceny jednostki. Realizacja zalozenia dotyczgcego zmiennosci stanowita istotne
wyzwanie w minionym roku. Rynki obligacji, pomimo pozytywnego trendu wzrostowego, pozostaly bardzo zmienne. Bylo to efektem
sprzecznych ze soba czynnikéw jak dobre dane makroekonomiczne, niska dynamika inflacji, zmiana polityki monetarnej przez EBC oraz
FED, nicpewno$¢ zwiazana z polityka europejska oraz pojawiajace si¢ propozycje reformy podatkowej w USA.

Informacje zawarte w zataczonym sprawozdaniu dotyczace sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw oraz rezultatéw operacji
finansowych, pozwola Pafistwu w petni poznaé kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Fundusz w 2017 roku.

Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba: ul. Lecha Kaczynfiskiego 26, UU-604 Warszawa, Sad Rejoncwy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XI| Wydzial Gospodarczy Rejestrowy KRS 0000060640, NIP 521-26-05-383, kapitat zaktadowy 6.050.505,- zlotych, wptacony w catosci.
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Prezes Zarzadu Wiceprgzes' Zarzadu, Wiceprezes Zarzgdu
SKARBIEC TFI S.A. I Zastgpca Prezgsa Zarzadu SKARBIEC TFI S.A.
SKARBIEQ TFI S.A.

e

A

Dariusz Lasek Jacek Janiuk U(rzysztof Czerkas
Czlonek Zarzadu zlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
SKARBIEC TFI §.A. IEC TFI S.A. SKARBIEC TFI S.A.

* Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC FIQ.

#* Zmiana wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu w okresie 01.01.2017-31.12.2017. Do wyliczenia podanej rentownosci branoe pod
uwagg wyceng jednostki uczestnictwa Subfunduszn z dnia 01.01.20171 31.12.2017,

*k 7miana wartodei jednostki uczestnictwa Subfunduszu w okresie 19.07.2016-31.12.2017. Do wyliczenia podanej rentownosci brano pod
uwagg wyceng jednostki uczestnictwa Subfunduszu z dnia 19.07.2016 1 31.12.2017.

Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. z siedziba: ul. Lecha Kaczyriskiego 26, 00-602 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Rejestrowy KRS 0000060640, NIP 521-26-05-383, kapitat zaktadowy 6.050.505,- zlotych, wplacony w calosci.
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ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostal zarejestrowany w dnin
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz Jjest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 roku,
poz. 56) (dalej jako ,,Ustawa™), w ramach ktérego na dzieti 31 grudnia 2017 roku funkcjonowaty nastepujace
Subfundusze:

1. SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC ~KASA,
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH SKARBIEC — OBLIGACJA,
SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SKARBIEC — DEPOZYTOWY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC —- RYNKOW WSCHODZACYCH,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - ITI FILAR,

SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY SKARBIEC — WAGA,

SUBFUNDUSZ AKCJ SKARBIEC — AKCJA,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC —- MARKET OPPORTUNITIES,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MALYCH I SREDNICH SPOLEK,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — LOKACYJNY,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET NEUTRAL,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC —- RYNKOW ROZWINIETYCH,

17. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJI GLOBALNYCH.

W ramach Funduszu zostat réwniez wydzielony SUBFUNDUSZ SKARBIEC — VALUE, jednak na dzieri 31
grudnia 2017 roku nie zostat uruchomiony.
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Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz Pienieimy SKARBIEC — KASA, Subfundusz Instrumentéw Dhuznych SKARBIEC — OBLIGACJA,
Subfundusz Diuznych Papieréw Wartosciowych SKARBIEC — DEPOZYTOWY, Subfundusz SKARBIEC —
LOKACYINY oraz Subfundusz SKARBIEC — OBLIGACJI GLOBALNYCH oferuja dwie kategorie Jednostek
Uczestnictwa, ro2nigcych sig w szczegéInosci wysokoscig pobieranej od nich oplaty za zarzadzanie, wysokoécia
pobieranych oplat manipulacyjnych oraz wysokoscia minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu:

Subfundusz Pienigzny SKARBIEC — KASA:
1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zlotych, a
kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych;

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 1% srodkéw
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a. pierwsza wplata $rodk6éw pienigimych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosié nie mniej niz 100 000 ziotych, a
kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych;

b. przy nabywaniu i odkupywanin Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie s pobierane oplaty
manipulacyjne

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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- Subfundusz Instrumentéw Diuznych SKARBIEC — OBLIGACJA:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata srodk6w pienigznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosié nie mniej niz 100 Zlotych, a
kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych;

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczyé 2% srodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a. pierwsza wplata Srodkéw pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosié nie mniej niz 100 000 zlotych, a
kazda nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych;

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie s3 pobierane oplaty
manipulacyjne

- Subfundusz Dhuznych Papieréw Wartosciowych SKARBIEC — DEPOZYTOWY:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata §rodkéw pienieznych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zlotych, a
kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych;

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczyé 2% érodkéw
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

2. pierwsza wplata srodkéw pienigsnych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 zlotych, a
kazda nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych;

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane oplaty
manipulacyjne

Subfundusz SKARBIEC — LOKACYINY:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata srodk6éw pienigznych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ziotych, a
kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 100 zlotych;

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A’
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczyé 5,5% $rodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2. Jednostlki Uczestnictwa B:

a. pierwsza wplata §rodkéw pienigznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosié nie mniej niz 100 000 zlotych, a
kazda nast¢pna wplata Uczestnika — nie mmiej niz 50 zlotych;

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne

- Subfundusz SKARBIEC — OBLIGACJI GLOBALNYCH:

1. - Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata Srodkéw pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwicrany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 zlotych, a kazda
nastgpna wplata Uczestnika — nie mnigj niz 100 zlotych;

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczyé 5,5% srodkéw
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a. pierwsza wplata Srodkéw pienigzmych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwicrany Subrejestr powinna wynosié nie mniej niz 100 000 zlotych, a
kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych;

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie s3 pobierane oplaty
manipulacyjne

Pozostale Subfundusze oferuja jedna kategorig Jednostek Uczestnictwa.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Lecha Kaczyhskiego 26 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m, st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane
dalej ,, Towarzystwem”.

Podmiotem, ktéremu zostalo powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.,

Badanie polgczonego sprawozdania finansowego

Polgczone sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14.

Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem Funduszu jest wzrost wartoéci aktywow Subfunduszy.

2. Cele inwestycyjne poszczegéinych Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantuja osiagnigcia celu inwestycyjnego.
Specjalizacja Funduszn

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdati
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
Okres sprawozdawezy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzadzenia polgczonego sprawozdania finansowego

1. Polgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzief 31 grudnia 2017 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
1 Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosei, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

W okresie od dnia 9 czerwca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku Warto$é Aktywéw Netto
Subfunduszn SKARBIEC — RYNKOW WSCHODZACYCH byla nizsza niz 10 min z}, pomimo to
Towarzystwo nie podjeto decyzji o rozwigzaniu Subfunduszu. W zwigzku z powyzszym, Zarzad
Towarzystwa sporzadzit jednostkowe sprawozdanie finansowe przy zalozeniu kontynuacji dzialalmosci
przez Subfundusz. Sprawozdanie to nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny oraz
klasyfikacji aktywéw i pasywow, ktére moglyby okaza¢ si¢ konieczne, gdyby sprawozdanie zostalo
sporzadzone przy braku zalozenia kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz,

Na dzief sporzadzania sprawozdania finansowego zidentyfikowano koniecznos¢ dokonania korekt wyceny
aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu SKARBIEC — TOP BRANDS w okresie od dnia 12
listopada 2015 roku do dnia 8 sierpnia 2017 roku. Przyczyna korekty bylo bledne naliczenie wynagrodzenia
Towarzystwa na dziefi 30 grudnia 2015 roku. Szacowana kwotz naleimodci oraz zobowiazah z tytulu
ponownego przeliczenia nabyé i umorzen na dzien podpisania sprawozdania nie zostata przeliczona. Na
dzie sporzgdzenia sprawozdania finansowego korekty wyceny zostaly dokonane.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w polaczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach zlotych.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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IO. POLACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 2017-12-31 2016-12-31

l_ﬁ.\%ywa 2970816 2240 158

1} Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 186 265 163 910

2) Naleznosci 94 234 6139

|_3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 298 620 45 986

4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1839770 1355 108

- dluzne papiery warlo§ciowe 575 717 335 611

5) Skdadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 551 927 665 005

- diuzne papiery wartosciowe 421 740 558 280

8) Nieruchomogci - -

7) Pozostale aktywa - -

Il. Zobowiazania 54 484 60 147

|__1) Zobowigzanla wiasne subfunduszy 54 484 69 147

2} Zobowigzania proporgjonalne funduszu - -

. Aktywa netto (I - I} 2916 332 211011

IV. Kapitat funduszu 1463 766 1014 839

| 1) Kapitat wplacony 35097 713 31828 554
2) Kapitat wyplacony {wielko4& ujemna) -33 633 947 -30 813 715

V. Dochody zatrzymane 1157 776 913 692

| 1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 372 949 424 506

2) Zekumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 784 835 489 186

VI. Wzrost (spadek) wartogci lokat w odniesieniu do ceny nabycla 294 780 242 480

Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V]) 2916 332 2171 011

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowaé tacznie z

wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi

sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowia integralng cz¢s¢ polaczonego sprawozdania

finansowego.
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III. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.I

01-01-2017 - 31-

01-01-2016 - 31-

12-2017 12-2016

I. Przychody z lokat 49 117 S50 924
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 16 417 15 969
Przychody odsetkowe 32017 31225
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 3516
Pozostate 683 214

Il. Koszty funduszu 100 682 73 002
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 91 536 68 737
Wynagrodzenie dia podmiotdw prowadzacych dystrybucie - -
Optaty dia depozytariusza 1275 1139
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ushugi w zakresie rachunkowosci 925 504
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszly odsetkowe ‘ 612 502
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 6 108 1676
Pozostale 226 451
lIt. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto {I-)il) 100 682 73 008
V. Przychody z lokat netto {I-IV) -51 565 -22 085
Vi. Zrealizowany | nlezrealizowany zysk {strata) 347 959 106 323
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 205 649 77201

- 2 tylulu ré2nic kursowych -19 536 73 880

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 52 310 29122

- Z tytutu rénic kursowych -87 300 -25 182

Vitl. Wynlk z operacji (V+-VI) 296 394 84 238

Niniejszy polaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lycznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowia integralna czesé polaczonego

sprawozdania finansowego.
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IV.  POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2017 - 31-12-2017 01-01-2016 - 31-12-2016
1. Warto&¢ aktywéw netto na koniec poprzedniege okresu
| sprawozdawczego 2171 011 2458 775
2. Wynik 2 operacji za okres sprawozdawczy 206 394 84 238
a) przychody z lokat netto -51 565 -22 085
| _b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokal 205 549 77 201
|__c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokai 52 310 29122
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 296 394 84 238
4. Dystrybucla dochoddw {przychodow) funduszu (razem): - N
a) z przychoddw z lokal netio - -
| b) ze zrealizowanego zysku ze zbyeia Ickat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 448 927 -372 002
2) zmiana kapitatu iconego (powiekszenie kapitatu) 3289 159 1583 494
b} zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -2 820 232 -1 955 496
6. ¥ gczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawczdawczym (3-4+-5) 745 321 -287 764
| 7. Wartoéé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2916 332 2171 011
8. Srednia wartos¢ aktywéw netlo w okresie sprawozdawczym 2 567 214 2 252 249

Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ laczmie z wprowadzeniem oraz
zalgczonymi jednostkowymni sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralna czeéé

polaczonego sprawozdania finansowego.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Pawet Witkowski
MenadzZer Wydzialu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. zo0.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

-1 e

Ewa Radkowska-Swietori Bartosz J6zefiak
Prezes Zarzadu Skarbiec TFiI S.A, Wiceprezes Zarzgd

il

Wiceprezes Zarzagdu Skarbiec TFl S.A

k anTLﬁ\/L Krzysztof Czerkas

k Zarzadu Skarbiec TFI S.A Czlonek Zarzgdu Skargiec TFIS.A

Zastgpca Prezesa Zarzgdu

Grzegorz Wedrychowicz E
Czionek Zarzgdu Czipnek Zarzadu
ProService Finteco Sp. z o.0. FroService Finteco Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2018 roku
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Warszawa, dnia 20 kwietnia 2018 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)

Z wydzielonymi subfunduszami:

- Subfundusz Akcji SKARBIEC - AKCJA,

- Subfundusz Dtuznych Papierdw Wartosciowych SKARBIEC - DEPOZYTOWY,
- Subfundusz Instrumentow Diuznych SKARBIEC - OBLIGACJA,

- Subfundusz Pieniezny SKARBIEC - KASA,

- Subfundusz SKARBIEC - GLOBALNY MALYCH | SREDNICH SPOLEK,
- Subfundusz SKARBIEC - 1ll FILAR,

- Subfundusz SKARBIEC - LOKACYJNY,

- Subfundusz SKARBIEC - MALYCH | SREDNICH SPOLEK,

- Subfundusz SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,

- Subfundusz SKARBIEC - Market Opportunities,

- Subfundusz SKARBIEC - Obligacji Globalnych,

- Subfundusz SKARBIEC - Rynkdw Rozwinietych,

- Subfundusz SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH,

- Subfundusz SKARBIEC - Rynkdw Wschodzacych,

- Subfundusz SKARBIEC - SPOLEK WZROSTOWYCH,

- Subfundusz SKARBIEC - Top Brands,

- Subfundusz Zrownowazony SKARBIEC - WAGA,

dziatajgc na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosct funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859}, oswiadcza, iz dane dotyczace stanéw aktywdw Funduszu, wtym w
szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych
oraz pozytkow z tych aktywoéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu
sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2017 za okres od 01 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. s3
zgodne ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.. koordynator
Departament Ustug Powierniczych

Izabela Baba@(

Sporzadzit (a); Ltukasz Szydiowski



Inne informacje niz wskazane w polaczonym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby
W istotny speséb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowe;, wyniku z operacji
Funduszu i ich zmian:

Zgodnie z art. 219 ust. 1a Ustawy w okresie sprawozdawczym oraz na dat¢ bilansows stan zatrudnienia oraz
polityka wynagrodzen Towarzystwa wygladala nastepujaco:

Liczba zatrudnionych pracownikéw w Towarzystwie na dziefi 31 grudnia 2017 roku wynosila 53 osoby.
Catkowita kwota wynagrodzefi wyplaconych przez Towarzystwo pracownikom w okresie sprawozdawczym
wyniosla 9.471635,08 z1, w tym: wynagrodzenie state : 7.641.710,08 zt oraz wynagrodzenie zmienne
1.829.925,00 zt. Calkowita kwota wynagrodzefi wyplaconych przez Towarzystwo osobom, o ktérych mowa
w art. 47a ust. 1 Ustawy, wyniosla 7.340.889,44 zI.

Wynagrodzenie zmienne dla oséb nie podlegajacych Polityce Wynagrodzer co do zasady i kwoty jest
uznaniowe oraz zalezne od decyzji Zarzadu Towarzystwa.

Podstawa do okreslenia zmiennych skladnikéw wynagrodzen oséb podlegajacych Polityce Wynagrodzen jest
ocena wynikéw osiagnigtych przez osobe podlegajaca Polityce Wynagrodzen i dang Jjednostke organizacyjng,
w ktdrej ta osoba jest zatrudniona w odniesieniu do ogélnych wynikéw osigganych przez Towarzystwo oraz
przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Towarzystwo.

Ogélne wyniki Towarzystwa, funduszu inwestycyjnego, funduszn zagranicznego lub unijnego AFI przyjmowane
dla celéw okreslenia zmiennych skladnikéw wynagrodzen, uwzgledniajg poziom ponoszonego ryzyka, w tym
ryzyka ptynnosci, ryzyka kredytowego oraz ryzyka koncentracji,

Przy ocenie indywidualnych wynikéw osiagnigtych przez osobe podlegajaca Polityce Wynagrodzeri brane 53
pod uwagg kryteria finansowe i niefinansowe. Przy okreslaniu zmiennych skladnikéw wynagrodzen o0s6b
podejmujacych decyzje inwestycyjne brane sg takze pod uwagg wyniki konkretnego funduszm inwestycyjnego.,
Wyplata zmiennych skladnikow wynagrodzen jest finansowana i wyplacana ze érodkéw Towarzystwa i podlega
odroczeniu zgodnie z ogdlnymi zasadami.

W ramach przegladu realizacji polityki wynagrodzen Inspektor Nadzoru Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. nie stwierdzit istomych naruszer. Rada Nadzorcza Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Uchwalg nr 3/08.09.2017 r. z dnia 08 wrzesnia 2017 r. przyjela Raport ze stanu realizacji
Polityki Wynagrodzes i pozytywnie ocenita Jej stosowanie.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily istotne zmiany w przyjetej Polityce Wynagrodzen Skarbiec
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.



Zgodnie z art. 13 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uZyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz.
UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spotka - zarzagdzajaca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papierow warto$ciowych i o swapach przychodu
catkowitego dia subfunduszy wydzielonych w ramach SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty:

1. Subfundusz Pienigzny Skarbiec — Kasa

Dane ogéine:

Kwota poZyczonych papierow wartosciowych | towarow wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wylaczeniem $rodkéw -

ienieznych i ich ekwiwaleniow)
Kwota aktywdw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uZyciem papleréw wartoéciowych

oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego (wyraZona jako kwota bezwzgledna w waiucie przedsigbiorstwa
zbioromo inwestowania | jako odsetek zarzgdzanych aktywow przedsigblorstwa zbiorowego inwestowania):
Kwota bezwzgledna w PLN 27 442

Odsetek zarzadzanych aktywow 8,86%

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigkszych wystawcéw zabezpieczeri we wszystkich fransakcjach finansowanych z uzyciem papieréw
warto$clowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw
otrzymanych jako zabezpiaczenie wediu nazwy/nazwiska wystawcy}

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITES POLSKIEJ | 27 442
10 najwazniejszych kontrahentow odrgbnie dia poszczegdinych rodzajéw transakeji finansowanych z uyciem
papieréw wartoSciowych i dia swapdw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakeji pozostajgcych do rozliczenia)
Udzlelanie pozyczek paplerdw wartogciowych fub towaréw oraz zacigganie
czek papleréw wartosciowych lub towardw

Transakcje zwrotna kupno-gprzeda? lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno . 27 442
BANK ZACHODN| WBK S A. 27 442

Zbiorcze dane dotyczace transakgji:

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz [ub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczor 27 442
Obligacje skarbowe 27 442
Okres zapadalnogci zabezpieczen w podziale wedhug nastepujacych kias 27 442
zapadalno$ei
owyzej jednego roku 27 442
Waluta zabezpieczeri 27 442
PLN 27 442
Okres zapadalnoéci w odniesieniu do transakcji finansowanych z \wZyciem
papieréw wartociowych | do swapdw przychodu catkowitego w podziale wedlug 27 442
nastepujacych klas zapadalnogci
od jednego dnia do jednego tygodnia 27 442
Kraj, w ktérym kontrahenci majg siedziby 27 442
Polska 27 442
Rozliczenie | rozrachunek 27 442
dwustronne 27 442

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

2017-12-31
| Zyski przedsiebiorstwa zZbiorowego inwestowania z tytulu reinwestowanych zabezpieczer‘uj&wkowych -

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania:

Liczha § nazwiska/nazwy powiemikéw | kwota aktywéw stanowiacych zabezpieczenie przechowywanych przez ka2dego
Zz powiernikéw.
Liczba powiernikow 1
Kwota aktywéw stanowiacych
Powiernik zabezpieczenie
MBANK S.A. 27 442




Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Rentownost .

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartoéciowych lub towaréw oraz
zaciaganie poZyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota Odsetek

Kwota Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzgdzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. .agent lenders”)

Transakecja zwrotna Kupno-sprzeda? lub

transakcja zwrotna sprzedaz-kupno: Odsetok

Kwota

Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego

inwestowania 100.00%

100,00%

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem
zbigrowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. _»agent lenders”)

2. Subfundusz instrumentéw Diuznych Skarbiec — Obligacja

Dane ogéine:

Kwota pozyczonych papierow wartosciowych | towarow wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywéw mogacych byé przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem Srodkow
ienieznych i ich ekwiwalentow

Kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanyc
oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego {(wyrazona jake kwota bezwzgl

zbiorowego inwestowania | jako odsetek zarzadzanych aktywdw przedsiebiorstwa
Kwota berwzgledna w PLN

gdna w walucie przedsigbiorstwa

h z uzyciem papieréw wartogciowych
zbiorowego inwestowania):

9801

{ Odsetek zarzadzanych aktywéw

4,92%

Dane dotyczace koncentragii;

10 najwigkszych wystawcow zabezpleczen we wszystkich transakcjach_anansowa
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumen

otrzymanych jako zabezpieczenie wediug nazwy/nazwiska wystawcy)

y papleréw wartoSciowych i towaréw

nych z ukyciem papieréw

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITE.) POLSKIE]
10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla
papieréw wartogciowych I dia swap6w przycho:
transakcji pozostajacych de rozliczenia)

poszczegdinych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem
du calkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto

9 801

Udzietanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zaciaganie .
otyczek papieréw warto$ciowych lub towardw
Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno 92 801
BANK ZACHODNI WBK S.A. 9 801
Zbiorcze dane dotyczace transakcii:
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
Rodzaj i jako$¢ zabezpieczery 9 801
Obligacje skarbowe 9 801
Okres zapadalno$ci zabezpieczen w podziale wedtug nastgpujacych kias 9 801
zapadalho$ci
powyZej jednego roku 9 801
Waluta zabezpieczen 9 801
PLN 9 801
Okres zapadalno$ci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papierbéw wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale wedfug 9 801
nastepujacych klas zapadalnosci .
od jednego dnia do jednego tygodnia 9 801
Kraj, w kiérym kontrahenci maja siedziby 9 801
Polska 9 801
Rozliczenie i rozrachunek $ 801
dwustronne 9 801




Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

2017-12-31

[ Zyski przedsicbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytulu reinwestowanych zabezpieczeri gotéwkowych

Przechowywanie zabezpieczert otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania:

z powiernikow.

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw | kwota a

ktywéw stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego

Liczba powiernikéw

1

Powiernik

Kwota aktywéw stanowiacych
zabezpieczenio

MBANK S.A.

9 801

Dane dotyczgce rentownosci i kosztéw:

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Rentownosé

Koszty

Udzielanie poiyczek papieréw
warfosciowych lub towaréw oraz
zaclaganie poZyczek papieréw
warto$ciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

Kwota

Qdsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzgdzajacy przedsigbiorstwem
zblorowego inwestowania

- Strony trzecie {np. tzw. ,agent lenders™)

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaZ-kupno:

Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

100,00%

100,00%

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zblorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders")

3. Subfundusz Diuznych Papieréw Wartosciowych Skarbiec — Depozytowy

Na dzieri bilansowy nie wystapily transakcje finansowe z uz

przychodu catkowitego.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

yciem papieréw wartosciowych i swapow

2017-12-31

LZyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Rentownosé

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartoéciowych tub towaréw oraz
Zaciaganie potzyczek papieréw
wartoéciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem
zbicrowego Inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaZ lub
transakcja zwrotna sprzedaZ-kupno:

Kwota

Odsetok

Kwota

Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

100,00%

100,00%

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. .agent lenders™




4. Subfundusz Skarbiec - Rynkéw Wschodzacych

Na dzieri bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem
papieréw warto$ciowych i swapéw przychodu catkowitego.

5. Subfundusz Skarbiec - 1l Filar

Dane ogdine:

Kwota po2yczonych papieréw wartosciowych i towarew wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywoéw mogacych byé przedmiotem pozyczki (z wylgczeniem $rodkow -
pienieznych i ich ekwiwalentow)
Kwota aktywdw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z wZyciem papieréw wartociowych
oraz przedmiotem swapéw przychodu calkowitego (wyraZona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbhicrstwa

zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zhiorowego inwestowania):
Kwota bezwzgledna w PLN 8821

Odsetek zarzadzanych aktywaw 4,87%

Dane dotyczace koncentragii:

10 najwiekszych wystawcéw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uZyciem papierow
wartosclowych | swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papleréw wartosciowych i towaréw
anych jako zabezpleczenle wediug nazwy/nazwiska wystawcy)

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIE,) | 8 821

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dia poszczegdinych rodzajéw transakeji finansowanych z uzyciem
papieréw wartoéclowych i dla swapéw przychodu catkowitego {nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolurnen brutto
transakc]i pozostajacych do rozliczenia) }

Udzielanie po2yczek papieréw wartoéciowych lub towaréw oraz zaclgganie
poZyczek papieréw wartosciowych Jub towaréw -

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz iub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno 8 821

BANK ZACHODNI WBK S.A, 8 821

Zbiorcze dane dotyczace transakaji:

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
Rodzaj i jakos¢ zabezpieczeri 8 821
Obligacje skarbowe 8 821
Okres zapadalno$ci zabezpieczen w podziale wediug nastepujacych klas 8 821
zapadalno$ci
powyzej jednego roku 8 821
Waluta zabezpieczen 8 821
PLN 8 821
Okres zapadalnoéci w odniesieniu do transakeji finansowanych z uzyciem
papieréw wartoiciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug 8 821
nastepujacych klas zapadalnosci
od jednego dnia do jednego tygodnia 8 821
Kra}, w ktérym kontrahencl majs siedziby 8 821
Polska 8 821
Rozliczenie i rozrachunek 8 821
dwustronne 8821

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczefi:

2017-12-31

{ Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytulu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych -

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbicrowego inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywow stanowigcych zabezpleczenie przechowywanych przez kazdego
Z powiernikow.

Liczba powiemnikédw 1
. I Kwota aktywéw stanowiacych
Powiernik zabezpieczenie
MBANK S.A, 8 821




Dane dotyczace rentownosci i kosztéw:

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Rentownosé Koszty

Udzielanie potyczek papleréw
warto$clowych lub towaréw oraz

zaciaganie pozyczek papleréw Kwota Odsetek Kwota Odsetek
wartosciowych lub towaréw:

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzgdzajacy przedsigbiorstwem
zhiorowego inwestowania

- Strony trzecie (hp. tzw. »agent lenders"} - B Z a

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaZ lub
transakcja zwrotna sprzeda2-kupno: Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego N
inwestowania 133 100,60%

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem
| zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie {np. tzw. agent lenders”) - - - -

6. Subfundusz Zréwnowazony Skarbiec — Waga

Dane ogdine:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyraZzona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych byé przedmiotem pozyczki (z wylaczeniem Srodkéw -
ienieznych i ich ekwiwalentéw)
Kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosclowych
oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego (wyratona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsiebiorstwa

zbiorowego inwestowanla i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigblorstwa zbiorowego inwestowania):
Kwota bezwzgledna w PLN 16 661

Odsetek zarzgdzanych akiywéw 11,19%

Dane dotyczgce koncentracii:

10 najwigkszych wystawcow zabezpieczeli we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw
wartogciowych i swapach przychodu catkowitego (w pedziale na wolumeny papieréw warto$ciowych i towaréw
otrzymanych jako zabezpieczenle wediu nazwy/nazwiska wystawcy)

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ | 16 661

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegéinych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartoSciowych | dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakejl pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartoSclowych fub towaréw oraz zacigganie
o2yczek papieréw wartosciowych lub towardw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotma sprzeda?-kupno ' 16 661
BANK ZACHODNI WBK S.A. 16 661

Zbiorcze dane dotyczace transakgji:

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jako$é zabezpieczen 16 661
Obligacje skarbowe 16 661
Okres zapadalnosci zabezpleczenh w podziale wedtug nastepujacych klas 16 661
zapadalno$ci
0 j jednego roku 16 661
Waluta zabezpleczen 16 661
PLN ) 16 661
Okres zapadalno$ci w odniesienlu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartesciowych i do swapéw przychodu catkowltego w podziale wedtug 16 661
nastepujacych klas zapadalnodci
od jednego dnia do jednego tygodnia 16 6861
Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedzlby 16 661
Polska 16 661
Rozliczenie i rozrachunek 16 661
dwustronne 16 661




Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:
2017-12-31

| Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytuty reinwestowan!ch zabezpieczen gotéwkowych -

Przechowywanie zabezpieczeri otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiemikow | kwota aktywow stanowiacych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego
Z powlernikdw.
Liczha powiernikéw 1
L Kwota aktywéw stanowiacych
Powiernik zabezpleczenie
MBANK S.A. 16 661

Dane dotyczace rentownosci i kosztéw:

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Rentownoéé Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych {ub towaréw oraz
zaclagan?:v;oiymk papieréw Kwota Odsetek Kwota Odsetok
wartoéciowych lub towaréw:

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowaniz

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwern

zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. .agent ienders™) - 8 - -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub

transakcja zwrotna sprzed as-kupno: Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego

inwestowania 129 100,00% 3 -
- Zarzgdzajacy przedsigbiorstwem _ } j _

zbiorowego inwestowania

- Strony trzecle {np. tzw. ,agent lenders”) - Z . n

7. Subfundusz Akcji Skarbiec — Akcja

Dane ogédine:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych | towaréw wyrazona iako odsetek
catkowitych aktywow moggcych byé przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem &rodkéw -

ienieznych i ich ekwiwalentéw)
Kwota aktywdw bedgcych przedmiotem katdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierdéw warto$clowych

oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego (wyraZona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigblorstwa
zbiomwego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywow przedsighiorstwa zblorowege Inwestowania):
Kwota bezwzgledna w PLN 83 421

[ Odsetek zarzgdzanych akfywow 19,12%

Dane dotyczgce koncentracji:

10 najwigkszych wystawcow zabezpieczeri we wszystkich transakcjach finansewanych z uZyciem papieréw
wartoéclowych i swapach przychodu catkowitego (w podzlale na wolumeny papleréw warto$ciowych | towaréw
ot anych jako zahezpieczenie wedlug n /nazwiska wystawcy)

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITE] POLSKIEJ | 83 421
10 najwazniejszych kontrahentow odrgbnie dla poszczegéinych rodzajéw transakcjl finansowanych z uzyciem
papleréw warto$ciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakciji pozostajacych do rozliczenia)
Udziefanie poZyczek papleréw wartosciowych lub towarow oraz zaclaganie
polyczek papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakeje zwrotna sprzedaz-kupno 83 421

BANK ZACHODNI WBK S A. 83 421




Zbiorcze dane dotyczgce transakcji:

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaZ-kupno

Rodzaj i jakosé zabezpieczern 83 421
Obligacje skarbowe 83 421
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas 83 421
zapadalno$ci
powyzZej jednego roku 83 421
Waluta zabezpieczefi 83 421
PLN 83 421
Okres zapadalnogcl w odnlesieniu do transakcjl finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug 83 421
nastepujacych klas zapadalnosci
od jednego dnia do jednego tygodnia 83 421
Kraj, w ktérym kontrahencl majg sledziby 83 421
Polska 83 421
Rozliczenie i rozrachunek 83 421
dwustronne 83 421
Dane dotyczgce ponownego wykorzystania zabezpieczen:
2017-12-31

E}Tski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytulu reinwestowanych zabezpieczeli gotéwkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania;

2 powiernikéw.

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywdw stanowlacych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego

Liczba powiemnikow

1

Powlernik

Kwota aktywéw stanowiacych
zabezpieczenie

MBANK 5.A.

83 421

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Rentownos$é

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartoSciowych iub towaréw oraz
zaclaganie pozyczek papleréw
warto$ciowych lub towaréw:

Kwota Odsetek

Kwota

Odseatek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajacy przedsiebiorstvirem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. .agent lenders”) - -

Transakca zwrotna kupno-sprzedaz lub Odsetok

transakcja zwrotna sprzedaz-kupno: Kwota

Kwota

Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego 202

inwestowania 100.00%

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie {np. tzw. .agent lenders”) - -




8. Subfundusz Skarbiec — Market Opportunities

Dane ogéine:

Kwota pozyczonych papierdw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
calkowitych aktywéw mogacych byc przedmistem pozyczki (z wylgczeniem srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentéw)
Kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartociowych
oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezw2gledna w walucie przedsi¢biorstwa

zblorowggo inwestowania | jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania):
43 690

| Kwota bezwzgledna w PLN

Odsetek zarzadzanych aktywéw 29,26%

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigkszych wystawcow zabezpleczer we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw
wartoéciowych | swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papleréw wartcéciowych i towarow

otrzymanych jako zabezpisczenie wediug nazwy/nazwiska wystawcy)

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIE) | 43 690
10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegbinych rodzajow transakcji finansowanych z utyciem
papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakc]l pozostajacych do rozliczenia)
Udzielanie pozyczek paplerow wartosciowych lub towar6w oraz zaciaganie
pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz fub transakcje 2wrotna sprzeda2-kupno 43 680
BANK ZACHODNI WBK S.A. 43 680

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
Rodza i jakos¢ zabezpieczeri 43 690
Obligacje skarbowe 43 690
Okres zapadalnoéci zabezpieczen w podziale wedtug nastegpujacych klas 43 690
zapadainoéci
od trzech miestecy do jednego roku 19 771
powyzej jednego roku 23 819
Waluta zabezpieczeri 43 690
PLN 43 690
Okres zapadalno$ci w odniesieniu do transakeji finansowanych z utyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wediug 43 690
nastepujacych klas zapadalnosei
od jednego dnia do jednego tygodnia 43 690
Kraj, w ktérym kontrahenci majq siedziby 43 690
Poiska 43 690
Rozliczenie i rozrachunek 43 690
dwustronne 43 690

Dane dotyczgce ponownego wykorzystania Zabezpieczert:

2017-12-31
Eyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych -

Przechowywanie zabezpieczeh otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Liczba | nazwiska/nazwy powlemnikéw | kwota aktywdw stanowlacych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego
Z powiernikow.

Liczba powiemnikow 1
. Kwota aktyw6w stanowiacych
Powlemik zabezpleczenie
MBANK S.A. 43 690




Dane dotyczgce rentownosci i kosztow:

od 2017-01-01 do 2017-12-31

~Rentownosé Koszty

Udzielanie po2yczek papieréw
wartoéciowych lub towaréw oraz

zaciaganie potyczek papierw Kwota Odsetek Kwota Odsetek
wartosclowych lub towaréw:

- Przedsigbiorstwa zbicrowego
inwestowania

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwemn
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. -agent lenders") N N - _

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaZ-kupno: Kwota Ocdsstek Kwota Odstak

- Przedsigbiorstwa zbicrowego
inwestowania 88 100,00%

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ~agent lenders”) - - - -

9. Subfundusz Skarbiec ~ Globalny Matych i $rednich Spétek

Na dzieri bilansowy nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapow
przychodu catkowitego.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

. 2017-12-31
| Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytulu reinwestowanych zabezpieczeigotéwkowych -

Dane dotyczace rentownosci | kosztéw:

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Rentownoé&é Koszty

Udzielanie poiyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zaclaganie pozyczek papier6w
warto$ciowych lub towaréw:

Kwota Odsetok Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzgdzajacy przedsiebiorstwem
zhiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders™ - - - -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz {ub
transakcja zwrotna sprzedas-kupno: Kwata Ok faots Odsstel

- Przedsighiorstwa Zbiorowego
inwestowania 7 100,00%

- Zarzgdzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw, ,agent lenders”™) - = N -

10. Subfundusz Skarbiec — Rynkéw Surowcowych

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem
papierow wartosciowych i swapow przychodu catkowitego.

11. Subfundusz Skarbiec - Top Brands

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem
papieréw warto$ciowych | swapéw przychodu catkowitego.



12. Subfundusz Skarbiec — Malych i $rednich Spéiek

Na dzieri bilansowy nie wystgpity transakcje finansowe z uzyciem papierow wartosciowych i swapéw
przychodu catkowitego.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczer:

2017-12-31

| Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z fytutu reinwestowanych zabezpieczer gotéwkowych -

Dane dotyczace rentownosci i kosziow:

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Rentownos$é Koszty

Udzielanie pozyczek papleréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota Odsetek Kwota Odsetok

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

| - Strony trzecie (np. tzw. -agent lenders”) - - - -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzeda2-kupno: Kwota Odsstek Kwota Odsetok

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania 6 100,00% 1 100,00%

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - N N

13. Subfundusz Skarbiec — Spétek Wzrostowych

Dane ogdlne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych byé przedmiotem pozyczki (z wylaczeniem Srodkow -
ignieznych i ich ekwiwalentow’
Kwota aktywéw bedacych przedmiotem katdego rodzaju transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartoSctowych
oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego (wyrazona Jako kwota bezwzgiedna w walucie przedsigbiorstwa

‘ zblorowego inwestowania i jako odsetek za@dzan!ch aktméw przedslebiorstwa z_bimo inwestowania):
Kwota bezwzgledna w PLN 58 224

Odsetek zarzgdzanych aktywow 8,27%

Dane dotyczgce koncentracji:

10 najwigkszych wystawcéw zabezpleczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw
wartoSciowych | swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartoSciowych i towaréw
otrzymanych jako zabezpleczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy)

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIES [ 58 224
10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dia poszczegdinych rodzajéw transakcji finansowanych z utyciem
papieréw wartoSclowych i dia swapéw przychodu catkowltego {nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie poZyczek papieréw wartoSclowych lub towaréw oraz zaclaganie
poiyczek papieréw wartogciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzeda? lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno 58 224
BANK ZACHODNI WEBK S.A. 58 224




Zbiorcze dane dotyczace transakgii:

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
Rodzaj i jakogé zabezpieczen 58 224
Obligacje skarbowe 58 224
Okres zapadalno$ci zabezpieczeri w podziale wedlug nastepujacych kias 58 224
zapadalnosci
od trzech miesigey do jednego roku 46 463
owyZej jedhego roku 11 761
Waluta zabezpieczen 58 224
PLN 58 224
Okres zapadalno$ci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papleréw warto$ciowych | do swaptw przychodu catkowitego w podziale wedlug 58 224
nastepujgcych klas zapadalneéci .
od jednego dnia do jedn: odnia 58 224
Kraj, w ktérym kontrahenci malj siedziby 58 224
Polska 58 224
Rozliczenie i rozrachunek 58 224
dwustronne 58 224
Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczeri:
2017-12-31
| Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytulu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych -

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania:

Liczba I nazwiskafnazwy powiernikow | kwota a
Z powiernikéw.

ktywéw stanowiacych zabezpisczenie przechowywanych przez kazdego

Liczba powiemikdw

1

Powiernik

Kwota aktywéw stanowiacych
zahezpieczenie

MBANK S.A.

58 224

Dane dotyczace rentownosci | kosztow:

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Rentownosé Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
warto$ciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartoSciowych lub towaréw:

Kwota Qdsetek Kwota Odseteok

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzgdzajacy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie {np. tzw. .agent ienders”)

Transakcja 2wrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

100,00%

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)




14. Subfundusz Skarbiec — Lokacyjny

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw warto§ciowych i towarow wyrazona jako odsetek .
-calkowitych aktywow mogacych byé przedmiotem pozyczki (z wyltgczeniem Srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentéw)
Kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcjl finansowanych z uzyclem papieréw wartociowych
oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego {wyrazona Jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa

zbiorowego inwestowania i Jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigblorstwa zbiorowego inwestowania):
Kwota bezwzgledna w PLN 49 580

Odsetek zarzadzanych aktywdw 9,98%

Dane dotyczace koncentrac;i:

10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych uZyciem papieréw
warto$ciowych | swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw
anych jako zabezpieczenie wedlug hazwy/nazwiska wystawcy)

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ i 49 580

10 najwazniejszych kontrahentéw odrgbnie dla poszczegdinych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartogciowych i dla swapsw przychodu catkowitego {nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzijelanie pozyczek papier6w wartoSciowych lub towaréw oraz zaciaganie
potyczek papieréw wartosclowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaZ lub transakcje zwrotna sprzeda2-kupno 49 580

BANK ZACHODNI WBK S.A. 49 580

Zbiorcze dane dotyczace transakgji.

| Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
Rodza] | jako$é zabezpieczen 40 580
Obligacje skarbowe 49 580
Okres zapadalno$ci zabezpieczefi w podziale wedlug nastepujacych kias 49 580
zapadalnosci
powyej jednego roku 49 580
Waluta zabezpieczeni 49 580
PLN 49 580
Okres zapadalno$ci w odniesieniu do transakeji finansowanych z uzyciem
papieréw wartoSciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wediug 49 580
nastepujacych kias zapadalnoéci
od jednego dnia do jednego tygodnia 49 580
Kraj, w ktérym kontrahenci majg siedziby 49 580
Polska 49 580
Rozliczenie i rozrachunek 49 580
dwustronne 49 580

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

2017-12-31

| Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytulu reinwestowanych zabezpieczen gotowkowych -

Przechowywanie zabezpieczes: otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania:

Liczba | nazwiska/nazwy powiernikéw | kwota aktywéw stanowiacych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego
z powlernikow.

Liczba powiernikdw 1
. ) Kwota aktywéw stanowigcych
Powlernik zabezpleczenle

MBANK S.A, 49 580




Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Rentowncsé

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papierow
warto$ciowych lub towaréw:

Kwota Odsetek

Kwota Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzgdzajacy przedsiebiorstwem
zbigrowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders")

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaZ lub

transakcja zwrotna sprzedaz-kupno: Odsetek

Kwota

Kwota Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego

0y
inwestowania 106,00%

100,00%

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem
zbicrowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. »,agent lenders”)

15. Subfundusz Skarbiec — Market Neutral

Dane ogdine:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych | towarow wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywdw mogacych by przedmiotem pozyczki (z wylaczeniem srodkéw
ienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywdw bedacych przedmiotem kadego rodzaju transakgji finansowanyc
oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego {wyrazona jako kwota bezwzgl

zbiorowego inwestowania | jako odsetek zarzadzanych aktywoéw przedslebiorstwa

h z uzyciem papieréw wartosciowych
gdna w walucie przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN 980
Qdsetek zarzadzanych aktywow 4,20%
Dane dotyczace koncentracii:
10 najwigkszych wystawcéw zabezpleczeri we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw
warto$clowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartoSciowych i towaréw
otrzymanych jako zabemieczenie_wedtmazwylnazudska wystawcy)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ | 980
10 najwazniejszych kontrahentéw odrgbnie dia poszezegbinych rodzajéw transakc]i finansowanych z uZyclem
papieréw wartoSciowych i dla swapéw przychodu catkowitego {nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)
Udzielanie po2yczek papieréw warto§clowych Jub towaréw oraz zaclapanie .
pozyczek papieréw wartogciowych lub towaréw
Transakeje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedai-kupno 980
BANK ZACHODNI WBK S.A. 980
Zbiorcze dane dotyczace transakciji:
| Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
Rodzaj i jako$€ zabezpleczen 980
Obligacje skarbowe 980
Okres zapadalnoéci zabezpieczen w podziale wedlug nastepujgcych klas 980
zapadalnoéci
owyzej jednego roku 980
Waluta zabezpieczen 880
PLN 980
Okres zapadalno$ci w odniesieniu do transakc]l finansowanych z uyciemn
papieréw wartociowych i do swapéw przychodu calkowitego w podziale wedlug 980
nastepujacych klas zapadalnosci
od jednego dnia do jednego tygodnia 980
Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby 980
Polska 980
Rozliczenie i rozrachunek 880
dwustronne 880




Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

2017-12-31

| Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytulu relnwestowanych zabezpieczer gotéwkowych -

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

-1 Z powiernikéw,

Liczba i nazwiska/nazwy powisrnikéw i kwota ak

tywéw stanowiacych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego

Liczba powiernikow

1

Powiernik

Kwota aktywéw stanowiacych
zabezpieczenie

MBANK S.A.

280

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2017-01-01 do 2017-12.31

~Rentownosté

Koszty

Udzielanie potyczek papieréw
wartogciowych lub towardw oraz
zaclaganie pozyczek papleréw
wartofciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

Kwota Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. »agent lenders"}

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Kwota

Odsetok

Kwota Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

-

100,00%

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (hp. tzw. «agent lenders”)

16. Subfundusz Skarbiec — Rynkéw Rozwinigtych

Na dziefi bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wysta,

papierow wartosciowych | swapéw przychodu calkowitego.

17. Subfundusz Skarbiec — Obligacji Globalnych

Na dzien bilansowy nie wystapity transakcje fi

przychodu catkowitego.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania 2abezpieczen:

pity transakcje finansowe z uzyciem

nansowe z uzyciem papieréw warto$ciowych i swapow

2017-12-31

| Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tyfulu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych -




Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2017-01-01 do 2017-12-31

"Rentownost Koszty

Udzlelanie poyczek papier6w
wartosciowych Jub towaréw oraz

zaciaganie potyczek papierow Kwota Odsetok Kwota Odsetek
wartoSciowych lub towaréw:

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie {np. tzw. -agent lenders”) - - . N

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedas-kupno: Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania 444 131 3 100

- Zarzgdzajacy przedsiebiorstwem
zblorowego inwestowania

- Strony trzecie {np. tzw. xagent lenders") - - - -




