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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
- ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Walnego Zgromadzenia Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadzilisSmy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego Superfund Trend Plus
Powiazany Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), z siedziba w Warszawie,
ul. Dzielna 60, na ktore sktadaja sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto sporzadzone za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
(,,sprawozdanie finansowe”). C

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r. poz.
395 z p6zn. zm.) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowiazujacymi przepisami prawa, a takze Statutem Funduszu. Zarzad Towarzystwa jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i jasny
obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
pubticznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,,ustawa o biegtych rewidentach”),

2) Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzn.
zm.,

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
W sprawie szczegGtowych wymogdw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE. (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77
oraz Dz. Urz, UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,,Rozporzadzenie 537/2014™).
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Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. '

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci, co do tego czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz wydanie sprawozdania
niezaleznego biegtego rewidenta zawierajacego nasza opinie. Wystarczajaca pewnosc jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie
mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze
niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowac
zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btad lub obejécie kontroli wewnetrznej i moze
dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajacego na sprawozdanie
finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny
ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem.
Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci
szacunkowych, jak rowniez ocene ogodlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia, co do przyszte] rentownosci badanego Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzem’a spraw Funduszu przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub
w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spéjna z dodatkowym sprawozdaniem dla
Komitetu Audytu. :

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni
od Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami
etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug niebedacych
badaniem, ktdre sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach oraz art. 5 ust.
1 Rozporzadzenia 537/2014.

Kluczowy biegty rewident i firma audytorska swiadczyli na rzecz Funduszu nizej wymienione ustugi
niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktore nie zostaty ujawnione w sprawozdaniu finansowym
lub sprawozdaniu z dziatalnosci: '

e przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30
czerwca 2017 roku.




Wybor firmy audytorskiej

Zostali$my wybrani do badania sprawozdania finansowego Uchwata nr 5 Rady Nadzorczej Superfund
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 14 marca 2016 roku. Sprawozdania finansowe Funduszu
badamy poczawszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2013 roku; jest to piaty rok badania.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie .przeprowadzonego badania zidentyfikowalisSmy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opraéowaliémy stosowne
procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktorych uznalisSmy za stosowne dla
zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur badania,
zamiescilismy rowniez najwazniejsze spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka. -

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi -
na zidentyfikowane ryzyko oraz
najwazniejsze spostrzezenia zwiazane z tymi
rodzajami ryzyka

Opis rodzaju ryzyka istotnégo znieksztatcenia

Wycena sktadnikow lokat Funduszu

Jedynym sktadnikiem lokat, ktory zostat wykazany
w zestawieniu lokat Funduszu na dzien 31 grudnia
2017 roku sa jednostki uczestnictwa Superfund
Trend Podstawowy SFIO, ktore stanowia 99,15%
aktywow Funduszu,

Zgodnie z polityka rachunkowosci Funduszu
jednostki uczestnictwa wycenia sie w oparciu
o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

Uznalismy, ze ryzyko istotnego znieksztatcenia
dotyczy wyceny jednostek uczestnictwa Superfund
Trend Podstawowy SFIO, ktére stanowia jedyny
sktadnik lokat.

DokonaliSmy oceny czy zastosowane zasady
wyceny sg zgodne z obowiazujacymi przepisami,
polityka rachunkowosci i czy sa adekwatne do
specyfiki lokat w portfelu Funduszu.

Uzyskalismy  zrozumienie
i potwierdzenie  dziatania
kontrolnych w tym obszarze.

procesu  wycen
mechanizmoéw

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania
finansowego Superfund Trend Podstawowy SFIO,
dla ktorego wydalismy sprawozdanie z badania
bez zastrzezen.

Sprawdzilismy  poprawnos¢ ujecia  wyceny
jednostek  uczestnictwa  Superfund  Trend
Podstawowy SFIO."

Przeprowadzilismy takze analize zdarzen po dniu
bilansowym majacych wptyw na wycene lokat
Funduszu.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone roczne sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia
2017 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia
2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo,
o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi przepisami prawa i statutem Funduszu.




Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne
z informacjami 2awartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie
oéwiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia oraz
wskazame na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodme Z majacymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu’ finansowym, Ponadto,
o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Inne informacje, w tym o wypetnieniu obowiqzkéw wynikajqcych z przepiséw prawa

Na podstawie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. przypadkow naruszenia przez Fundusz
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

) i

dr Andre Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu

Biegty Rewident nr ewid. 90004

BDGC Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
wpisaneJ na liste firm audytorskich pod numerem 13355

Warszawa, 25 kwietnia 2018 roku.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

FUNDUSZU SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU




WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu

Fundusz Superfund Trend Plus Powiazany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (dalej jako
»Fundusz”).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 255,

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 9 paZdziernika 2006 roku. Pierwsza wycena funduszu miata miejsce w
dniu 12 pazdziernika 2006 roku.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z réznymi Kkategoriami jednostek
uczestnictwa w rozumieniu art. 158 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.U. z 2018 roku, poz.56) (zwana dalej Ustaws).

Fundusz zostal utworzony jako fundusz o szczegélnej konstrukeji — jako fundusz inwestycyjny powiazany z
funduszem podstawowym - Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokre§lony.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywéw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Lecha
Kaczyfiskiego 26.

4. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Postepu 12, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
3355.

5. Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa roine kategorie Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii
reprezentuja jednakowe prawa majatkowe Uczestnikéw Funduszu, okreslone w Ustawie i Statucie.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane sa jako:
¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii Standardowej (dawniej kategorii A),
¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii Internetowej (dawniej kategorii B),
¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii PSI (dawniej kategorii C).
Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowia:
¢ wysoko$¢ pobieranych optat manipulacyjnych,
e  sposob pobierania oplat manipulacyjnych,
¢ wysoko$¢ oplat obcigzajacych Aktywa Funduszu,
e minimalna wysoko$¢ wplat do Funduszu.

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz wyemitowal Jednostki Uczestnictwa kategorii Standardowe;,
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Internetowej 1 PSI.
6. Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoéci Aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Z zastrzezeniem art. 7 ust. 2 Statutu Fundusz, realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie swoich
Aktywéw wylgcznie w jednostki uczestnictwa Funduszu Podstawowego.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnig¢cia celu inwestycyjnego.

7. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat

1. Fundusz lokuje swoje Aktywa wylacznie w jednostki uczestnictwa Funduszu Superfund Trend Podstawowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Funduszu Podstawowego”).

2. Fundusz moze utrzymywaé, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan
Funduszu, czg$¢ swoich aktywdéw na rachunkach bankowych.

3. Fundusz nie moze zacigga¢ kredytéw i pozyczek, udziela¢ pozyczek papieréw wartosciowych Iub $rodkéw
pieni¢znych oraz udziela¢ poreczen lub gwarancji.

8. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 31 grudnia 2017 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.
Walutg sprawozdawcza jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelych tysiacach zotych.

Sprawozdanie finansowe jest publikowane lacznie ze sprawozdaniem finansowym Superfund Trend Bis
Powigzany SFIO i Superfund Trend Podstawowy SFIO.

9. Zasada kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w
dajgcej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, to znaczy w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie wystgpily przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych.

10. Dzien wyceny

Dniem Wyc'eny jest kazdy dzien w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A,
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BILANS
SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ

INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony na dziei 31.12.2017 r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 31.12.2017 r. 31.12.2016 r.
I Aktywa 13118 13 412
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 112 208
2. Nalezno$ci 0 0
3. Transakeje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony de odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- diuzne papiery warto$ciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 13 006 13 204
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. P tale aktywa 0 0
1L Zobowigzania 69 45
1. Aktywa netto (I - IT) 13 049 13.367
1V. Kapital Funduszu 21288 23 920
1. Kapital wplacony 141 553 140 479
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -120 265 -116 559
V. Dochody zatrzymane -10 478 -9 992
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -6 263 -5 904
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4215 -4 088
VL Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2239 -561
VII. Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji IV + V+/-VI) 13 049 13 367
Liczba jednostek uczestnictwa 164 659,4218 202 465,8078
Liczba jednostek uczestnictwa w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa - -
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii Standardowej 134 474,6240 150 019,9620
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii Internetowej 10 396,6791 31 966,1238
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii PST 19 788,1187 20 479,7220
Wartos¢ aktywéw netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa (w PLN) - -
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii Standardowej 79,05 65,78
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii Internetowej 80,36 66,86
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii PSI 80,01 66,50

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami obja§niajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowis integralng czesé
sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ

sporzgdzony za okres 01.01.2017 -31,12.2017 r.

(w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 01.01.2017 -31.12.2017 r. 01.01.2016 -31.12.2016 1.

1. Przychody z lokat 2 4
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 2 4
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
5. Pozostale 0 0

11, Koszty Fund 361 449
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 197 273
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 47 47
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 117 129
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu 0 0
8. Usugi prawne 0 0
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0)
10, Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0]
13. Pozostale, w tym: 0 0

111, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 1

1V. Koszty Funduszu netto (II - IIT) 361 448

V. Przychody z lokat netto (I - IV) -359 444

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2673 -4172
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -127 -390
- z tytutu réznic kursowych: 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2 800 -3 782
- Z tytulu réznic kursowych: -566 231

'VIL. Wynik z operacji (V +/~-VD 2314 -4 616
Wynik z operacji przypadajgcy na poszczegblne kategorie jednostek uczestnictwa (w PLN) i )
‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii Standardowej 14,08 -22.86
‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii Internetowej 13,01 -22.81
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii PSI 14,39 -22,78

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowia

integralng cz¢éé sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

sporzqdzony za okres 01.01.2017 -31.12.2017 r.

(w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostel i iwartoici aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto (w tys. PLN) 01,01.2017 -31.12.,2017 r, 01.01.2016 -31.12,2016 r.

L Zmiana wartofci aktywéw netto:

1. Wartoi¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 13 367 21936

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 2314 ~4 616

a) przychody z lokat netto -359 -444

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -127 -390

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2 800 -3782

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 2314 -4 616

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Fund (razem), w tym; 0 0

a) z przychod6w z lokat netto 0 0

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

¢) z przychod6w ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2 632 -3 953

8) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostel i ) 1074 5304

b) zmiana kapitat: wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -3 706 ) 9257

6. Lgczna zmi aktywéw netto w okresie spr d ym (3 - 4 +/-5) -318 -8 569

7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawezego 13 049 13367

8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 13207 18 325
11, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: - -

a) liczba zbytych jednostek uczestmictwa - -

- liczba zbytych jednostek uc ictwa kategorii Standardowej 13 673,4628 59 927,2381

- liczba zbytych jednostek uc: ictwa kategorii Int 2§ 521,6449 2 953,6005

- liczba zbytych jednostek uczestnictwa kategorii PSI 7753137 879,0479

b) liczba odkupionych jednostek ictwa - -

- liczba odkupionych jednostek uczestictwa kategorii Standardowej 29 218,8008 . 110 948,1585

- liczba odkupionych jednostek uczestnictwa kategorii Internetowej 22 091,0896 1937,6192

- liczba odkupionych jednostek uczestnictwa kategorii PSI 1466,9170 3 283,3022

c) saldo zmian - -

- saldo zmian jednostek uczestnictwa kategorii Standardowej -15 545,3380 -51 020,9204

- saldo zmian jednostek ictwa kategorii I ywej -21 569,4447 1015,9813

- saldo zmian jednostek uczestictwa kategorii PST -691,6033 -2 404,2543

2. Liczba jednostel (nictwa narastajgco od poczgtku dzialalnoéci Fund - -

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa - -

- liczba zbytych jednostek ictwa kategorii Standardowej 1078 460,3844 1064 786,9216

- liczba zbytych jednostek uc: ictwa kategorii I wej 267 031,9487 266 510,3038

- liczba zbytych jednostek uczestictwa kategorii PSI 66 844,7395 66 069,4258

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -

- liczba odkupionych jednostek uczestnictwa kategorii Standardowej 943 985,7604 914 766,9596

- liczba odkupionych jednostek uczestnictwa kategorii Internetowej 256 635,2696 234 544,1800

- liczba odkupionych jednostek uczestnictwa kategorii PSI 47 056,6208 45 589,7038

¢) saldo zmian - -

- saldo zmian jednostek uczestnictwa kategorii Standardowej 134 474,6240, 150 019,9620;

- saldo zmian jednostek uczestnictwa kategorii Internetowej 10 396,6791 31966,1238

- saldo zmian jednostek uczestnictwa kategorii PSI 19 788,1187 20 479,7220

3. Przewidywana liczba jednostek uczestmictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych - -
III. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke i

1. Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)
‘) -
-warto$¢ aktywéw netto na jednostke stnictwa kategorii Standardowej 65,78 85,82

~warto$é aktywow netto na jednostke ictwa kategorii Internetowej 66,86 87,22
-warto$é aktywow netto na jednostke ictwa kategorii PSI 66,50 86,67
2. Warto$é aktyw6w netto na jednostke ictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (w PLN) ¥) - -
-warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii Standardowej 79,05 65,78
-warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii Internetowej 80,36 66,86
~warto$¢ aktyw6w netto na jednostke ictwa kategorii PSI 80,01 66,50

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa w_okresie sprawozdawczym (w PLN) - -

- na jednostke uczestnictwa kategorii Standardowej 20,17% -23,35%)|
- na jednostke stnictwa kategorii Internetowej 20,19% -23,34%
- na jednostke ictwa kategorii PSI 20,32% -23,27%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) - -
- jednostki uczestnictwa kategorii Standardowej 64,70 65,58
data wyceny 2017-07-07 2016-11-10,2016-11-22
- jednostkd uczestnictwa kategorii Internetowej 65,76 66,65
data wyceny 2017-07-07 2016-11-10, 2016-11-22
- jednostld uczestnictwa kategorii PSI 65,44 66,28
data wyceny 2017-07-07 2016-11-10

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN)
- jednostki uczestnictwa kategorii Standardowej 79,74 93,03
data wyceny 2017-11-08 2016-02-12
- jednostki uczestnictwa kategorii Internetowej 81,06 94,55
data wyceny 2017-11-08 2016-02-12
- jednostki uczestnictwa kategorii PSI 80,69 93,96
data wyceny 2017-11-08 2016-02-12
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze
wskazaniem daty wyceny) - -
~warto$é aktyw6w netto na jednostke ictwa kategorii Standardowej 79,05 65,78
data wyceny 2017-12-31 2016-12-31
-warto$é aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa kategorii Internetowej 80,36 66,86
data wyceny 2017-12-31 2016-12-31
-warto$¢ aktywow netto na jednostke ictwa kategorii PSI 80,01 66,50
data wyceny 2017-12-31 2016-12-31
IV. Procentowy udzial kosztéw Fund w fredniej wartosci aktywéw netto, w tym: 2,73%]| 2,45%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,49% 1,49%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,36% 0.26%
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktyw6w Fundi 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,89% 0,70%!
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Fund 0,00% 0,00%

Niniejsze zestawienie zmian

w aktywach netto naleiy analizowaé lgcznie 2 wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja

integralng cz¢§é spr
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowos$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Fu(nduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzeénia 1994 r. Dz. U. z 2018 r. poz. 395 tekst jednolity, z pézniejszymi zmianami) oraz
zrozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operaciji,
zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacje dodatkows.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:
1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio aktywéw i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartoéci z dnia wyceny.

3. Warto$¢ aktyw6éw netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowiazania Funduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartoéci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych
z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat
nabyte nieodplatnie posiadajg cen¢ nabycia réwna zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedtug wartoéci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powigkszaja niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowang strate) z
kontraktu terminowego.

8. Skladniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat maja przypisana ceng¢ nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane, skorygowana o
ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

9. W przypadku dluznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku
do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
odrebnie.

10. Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych zudzielonym przez drugg strone
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje
si¢, iz wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu, ktérych zaciagnigcia otrzymano
najnizsza premig netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje
si¢ jako pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

12. Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru akcji notowanych
na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoéci tego prawa. Niewykonane

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

10

PR/




13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

24,

prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu
wygasniecia tego prawa.

Nalezna dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy warto$ci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyslugujgce
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

Zmiang wartoci nominalnej nabytych akcji niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli
operacje dotyczace Funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla kt6rej ustalany jest
$redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzafi w walutach obcych, dywidendy i inne
udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Funduszu obejmuja w szczegolnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w
zwiazku z wycena Srodkéw pienigznych, naleznosdci oraz zobowiazan w walutach obcych, koszty
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Skutki z przeszacowania depozytow krotkoterminowych i $rodkéw pienieznych w walucie obcej
Fundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z
operacji.

Depozyty krétkoterminowe Fundusz zalicza do $rodkéw pienieznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Funduszu s wyceniane, a zobowiagzania Funduszu sg ustalane w dniu wyceny okreslonym w
Statucie oraz na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa Funduszu s3 wyceniane, a zobowigzania Funduszu sg ustalane wedhig wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

2.1. warto$cia godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 kursu;

2.2, warto$¢ godziwg duznych papier6w wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;

2.3. warto$¢ godziwg pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi lub
poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat lub poprzez oszacowanie
warto§ci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez
oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢
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istotnie papieru warto§ciowego, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym warto$cia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

Zagraniczne papiery wartoSciowe wycenia si¢ w walucie, w ktérej s notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w kt6rej papier warto$ciowy
jest denominowany. Zagraniczne papiery warto$ciowe wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego na godzine 23:30 $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia si¢ metoda
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoSciowych przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu
wycenia si¢ metoda korekty r6znicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce wyceniane sa z
uwzglednieniem nastgpujacych zasad:

6.1. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatow
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobne;j
charakterystyce dla ktérych nie istnieja rynki aktywne oraz nie sa dostgpne wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene instrumentu finansowego do
poszczegblnych, wybranych parametréw finansowych dzialalnosci instytucji zbiorowego
inwestowania, na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym rynku dla instrumentéw finansowych
notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytuléw uczestnictva w instytucjach wspolnego inwestowania, certyfikatéw
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej
charakterystyce, dla ktérych nie istnieja rynki aktywne oraz sa dostepne wyceny aktywow netto
na jednostke uczestnictwa/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz
docelowy (emitenta), lecz decyzja Towarzystwa wyceniane sg w oparciu 0 wyceny aktyw6w netto
na jednostke uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz
docelowy (emitenta) - wyceniane sa w oparciu o ostatnio ogloszong publicznie przez fundusz
docelowy (emitenta), dostepng na godzing 23:30 w Dniu Wyceny warto$¢ aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa.

Dla Funduszy Powiazanych wycena jednostek uczestnictwa Funduszu Podstawowego wykonywana
jest w oparciu o ostatnia opublikowana warto$¢ jednostek uczestnictwa bez wzgledu na godzine jej
opublikowania. Do wyceny aktyw6w Funduszy Powiazanych przyjmowana jest warto$¢ jednostek
uczestnictwa Funduszu Podstawowego wycenionego na ten sam dzien aktywéw jak w przypadku
Funduszy Powiazanych.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w
ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu Towarzystwo stosowalo metode zaangazowania. Od 4
czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzgl¢dnionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.
3. Réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majjtkows i finansows, plynno$¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
Jjednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa Iub
zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz.

S.  Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Fundusz

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnialy okolicznosci wskazujace na zagrozenie
mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.
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Warszawa, 25 kwietnia 2017 roku

Sprawozdanie z dziatalnosci

Superfund Trend Plus Powigzanego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Superfund Trend Plus Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej:
»Fundusz”), Nr RFi Funduszu — 255,

Fundusz zarzadzany i reprezentowany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Dzielna 60, 01-029 warszawa (www.superfund.pl), (dalej:
»Towarzystwo”)

1.

Informacje okreélone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047 - z p6zn. zm.) — istotne informacje o stanie
majatkowym i sytuacji finansowej, w tym ocena uzyskiwanych efektéow oraz wskazanie
czynnikow ryzyka i opis zagrozen.

1.1.

1.2,

1.3.

1.4.

Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ Funduszu, jakie nastgpity w okresie
sprawozdawczym, a takze po jego zakonczeniu:

— W dniu 15 maja 2017 r. Pan Aleksander Szymerski dotaczyt do zespotu
zarzgdzajacych Funduszem, zastepujgc na tym miejscu Pana tukasza Tokarskiego.

— W dniu 29 maja 2017 r. Towarzystwo dokonato ogtoszenia o zmianie statutu
Funduszu, m. in. w zakresie utworzenia nowego organu Funduszu — ,,Zgromadzenie
Inwestoréow”. Zmiana statutu Funduszu w powyzszym zakresie weszta w zycie w
dniu ogtoszenia.

Przewidywany rozwéj Funduszu:

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym i dziata jako
fundusz o szczegdlnej konstrukcji - fundusz inwestycyjny powigzany, ktéry moze
lokowa¢ swoje aktywa wytgcznie w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego,
ktorym jest Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju:

Nie dotyczy.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa:
Obecna sytuacja finansowa Funduszu jest dobra.

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. Fundusz osiggnat dodatni wynik
z operacji w wysokosci 2 314 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. wartos$¢ aktywow netto Funduszu wynosita 13 049 tys. zt, a
wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa dla:
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1.5.

1.6.

o kategorii ,Standardowej” wynosita 79,05 zt;
o kategorii ,Internetowej” wynosita 80,36 zt;
o kategorii ,PSI” wynosita 80,01 zt.

Przewiduje sie, ze sytuacja finansowa Funduszu bedzie stabilna. Na przyszta sytuacje
Funduszu wptyw beda miaty wyniki inwestycyjne funduszu podstawowego, w
konsekwencji ksztattowanie sie przede wszystkim sytuacji na zagranicznych rynkach
finansowych.

Udziaty wtasne

Nie dotyczy.
Instrumenty finansowe w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przeptywow srodkow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazony jest Fundusz:

Fundusz nie stosuje ww. instrumentow.
b) przyjetych przez Fundusz celéw i metod zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla

ktorych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen:

Fundusz nie stosuje ww. instrumentow.

Informacje uzupetniajace, okreslone w art. 105 rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkoéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci
i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013)

2.1.

2.2,

Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w okresie sprawozdawczym oraz przeglad
portfela Funduszu na koniec 2017 roku:

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym i dziata jako
fundusz o szczegdlnej konstrukcji - fundusz inwestycyjny powigzany, ktory moze
lokowa¢ swoje aktywa wytacznie w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego,
ktorym jest Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty.

Szczegétowy sktad portfela inwestycyjnego Funduszu wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2017 r. znajduje sie sprawozdaniu finansowym Funduszu za rok 2017
(zestawienie lokat).

Przeglad wynikéw osiagnietych przez Fundusz w okresie sprawozdawczym:

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa
Funduszu wyniosta dla:

J kategorii ,Standardowej” 20,17%;
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2.3.

2.4.

. kategorii , Internetowej” 20,19%;
. kategorii ,,PSI” 20,32%.

Istotne zmiany informacji, ktore nie zostaty jeszcze uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym Funduszu:

Nie dotyczy.

Opis gtéwnych rodzajow ryzyka i inwestycji lub niepewnosci ekonomicznych, z jakimi
moze sie zetkng¢ Fundusz:

Ryzyko rynkowe zwigzane jest z wahaniami cen instrumentéw finansowych, w
ktore ulokuje swoje aktywa fundusz zagraniczny Superfund SICAV, a ktére
poprzez inwestycje funduszu podstawowego (Superfund Trend Podstawowy SFIO)
bedg miaty bezposredni wptyw na warto$¢ inwestycji uczestnika w jednostki
uczestnictwa.

Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z lokowaniem do 100% aktywéw Funduszu w
jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego (Superfund Trend Podstawowy SFIO),
ktéry z kolei moze dokonywac lokowania do 100% swoich aktywéw w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego Superfund Sicav. Ewentualne problemy
funduszu zagranicznego, badz funduszu podstawowego beda miaty bezposredni
wptyw na sytuacje Funduszu.

Ryzyko ptynnosci wigzane jest przede wszystkim z potencjalnymi trudnosciami z
odzyskaniem s$rodkéw z funduszu podstawowego (Superfund Trend Podstawowy
SFIO), co z kolei moze by¢ wynikiem trudnosci ze zbyciem tytutdw uczestnictwa
funduszu zagranicznego Superfund Sicav, ktérego tytuty uczestnictwa stanowiag
podstawowy sktadnik aktywow funduszu podstawowego. W takim przypadku
Fundusz moze nie by¢ w stanie zrealizowad terminowo zlecer uczestnikow.

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z mozliwoscig nieterminowych rozliczern zawartych
transakcji, co moze skutkowac poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow wynika z faktu, iz aktywa Funduszu
przechowywane s3 przez Depozytariusza oraz w czesci przez subdepozytariuszy.
Ewentualne problemy lub btedy tych instytucji mogg mie¢ wptyw na mozliwosé
dysponowania aktywami lub na ich wartos¢.

eta Zatkowsk
% Qousll.

Crlonek Zarzadu
Superfund TFI SA

Pawel Grubiak
P%z%ﬁu

Superfund TF1 SA




Warszawa, 25 kwietnia 2018 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikow Superfund Trend Plus
Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca dziatalnosci
Superfund Trend Plus Powigzany SFIO, za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, to jest za
okres za ktory sporzadzone zostato roczne sprawozdanie finansowe Superfund Trend Plus Powigzany SFIO.

W celu udostepnienia funduszy typu managed futures szerszemu gronu inwestoréw Superfund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. stworzyto produkt skiadajacy sie z trzech funduszy inwestycyjnych dziatajacych w
ramach konstrukcji fundusz podstawowy — fundusze powigzane. Funduszem podstawowym jest Superfund Trend
Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Superfund Trend Podstawowy SFIO), natomiast
funduszami powigzanymi sg Superfund Trend Plus Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(Superfund Trend Plus Powigzany SFIO) oraz Superfund Trend Bis Powigzany Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (Superfund Trend Bis Powigzany SFIO).

Celem inwestycyjnym Superfund Trend Plus Powigzany SFIO jest wzrost wartosci aktywdw tego Funduszu w
wyniku wzrostu wartoéci jego lokat. Realizacja celu inwestycyjnego Funduszu nastepuje poprzez inwestowanie
posiadanych aktywéw wylacznie w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego (Superfund Trend
Podstawowy SFIO). Wspomniany fundusz podstawowy inwestuje z kolei do 100% posiadanych aktywéw, w tytuly
uczestnictwa Superfund Green Sicav, bedacego subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu zagranicznego
Superfund Sicav. Fundusz podstawowy moze takze inwestowal swoje aktywa w inne instrumenty finansowe w
tym papiery wartoéciowe, jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, instrumenty
rynku pienieznego, instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, depozyty.
Superfund Trend Plus Powigzany SFIO i Superfund Trend Bis Powigzany SFIO inwestuja do 100% swoich
aktywow w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta dla jednostek
uczestnictwa kategorii ,Standardowej”: 20,17%, dla jednostek uczestnictwa kategorii ,Internetowej™: 20,19%,
dla jednostek uczestnictwa kategorii ,PSI": 20,32%.

W 2017 roku strategia managed futures dynamicznie rosta. Wzrosty to przede wszystkim zastuga mocnych
rynkéw akcji, ale takze wzrostu cen metali przemystowych oraz szlachetnych. Dodatkowo, poprawa sentymentu”
na globalnych rynkach akgji przyczynita sie do wzrostu apetytu na ryzyko, co przefozyto sie na naplyw kapitatu na
rynki wschodzace. Dobry wynik byt mozliwy dzieki posiadaniu zréznicowanej ekspozycji na wiele aktywéw
finansowych i regiondw geograficznych. Utrzymywanie dtugich pozycji na rynkach akcji i obligacji na catym
$wiecie oraz trafne pozycjonowanie sie na rynku surowcdw pozwolito na dynamiczny wzrost wyceny Funduszu.

Jedli nie nastapi znaczace przyspieszenie zaostrzania polityki monetarnej bankéw centralnych na Swiecie (giéwnie
w Europie), oraz jesli nie nastapig wieksze napiecia na arenie miedzynarodowej, trendy na rynkach akcji powinny
sie utrzymaé, a wraz z obecng presjg inflacyjng oczekuje sig, iz ceny surowcéw réwniez beda zyskiwa¢ na
wartoéci, co pozytywnie powinno wplywac na wyceny Funduszu.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym funduszu Superfund Trend Plus Powigzany
SFIO. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw oraz rezultatdw
operacji finansowych pozwolg Panstwu poznaé kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Fundusz.

Z powazaniem,

Pawet Grubiak Aneta Z6tkowska

PR re

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu




Deutsche Bank

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859,
z poOzniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla Superfund Trend Plus Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
,ZzZwanego dalej Funduszem” oswiadcza, ze dane dotyczgce standéw aktywow,
w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw warto$ciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajgcych
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01.01.2017 r.

do 31.12.2017 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.
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