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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Walnego Zgromadzenia Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Superfund
Obligacyijny (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach Superfund Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego (,,Fundusz”), z siedziba w Warszawie, ul. Dzielna 60, na
ktore sktadaja sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2017 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian W aktywach netto
sporzadzone za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa (,,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego
i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. 22018 r. poz. 395 z pézn. zm.) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa, a takze statutem Funduszu, Zarzad
Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla
sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato  wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i jasny
obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

— ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,,ustawa o biegtych rewidentach”),

— Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
Z pozn. zm.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposdb, aby uzyskac wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny
ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem.
Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo sprawozdania finansowego
Subfunduszu, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej wdrozonej przez Towarzystwo. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia, co do przysztej rentownosci badanego Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznoéci prowadzenia spraw Subfunduszu przez Towarzystwo obecnie lub

w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2017 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia
2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa i statutem Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Inne informacje, w tym o wypetnieniu obowiqzkow wynikajqcych z przepiséw prawa

Na podstawie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku przypadkéw naruszenia
przez Subfundusz obowiazujacych regulacji ostrozno$ciowych, okreslonych w odrebnych przepisach, ktére
mogtyby miec istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Dziatajacy w imieniu:

~BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355

Warszawa, 25 kwietnia 2018 roku.
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Obligacyjny, zostal wydzielony w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (,,Fundusz”).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 931.

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 10
grudnia 2013. Pierwsza wycena Subfunduszu dotyczyla stanu funduszu na dzien 10 grudnia 2013 roku i
zostala sporzadzona dnia kolejnego.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedna kategorie jednostek uczestnictwa. Brak jest kategorii réznicujacych jednostki w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.U. z 2018 roku, poz.
56.) (zwana dalej Ustawa).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz Superfund Obligacyjny jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibag w Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywéw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul.
Lecha Kaczynskiego 26.

4. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Postepu 12, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych
pod numerem 3355.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Obligacyjny, jest wzrost wartosci Aktywéw tego Subfunduszu w
wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Superfund Obligacyjny okreslonego w ust. 1.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Obligacyjny poprzez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu przede wszystkim w Instrumenty Dhuzne, ktérych wysokos¢ oprocentowania jest stata w
okresie dluzszym niz jeden rok, lub Tytuly Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspélnego
inwestowania, lokujacych co najmniej 50% aktywoéw w Instrumenty Diuzne, ktérych wysokos¢
oprocentowania jest stata w okresie dluzszym niz jeden rok.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktywow Superfund Obligacyjny w:
1) Instrumenty Dhuzne — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
2) Tytuly Uczestnictwa — od 0% do 100 % wartosci Aktyw6w Subfunduszu,
3) Depozyty —od 0% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
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2. Fundusz dzialajac w imieniu Superfund Obligacyjny inwestuje tacznie conajmniej 60% Aktywow
Subfunduszu w:

1) Instrumenty Dhuzne:

a) o terminie realizacji praw dluzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia
ich nabycia, lub

b) ktérych oprocentowanie nie podlega regularnemu dostosowaniu do biezacych warunkow
panujacych na rynku pienigznym w okresach nie dluzszych niz 397 dni, lub

c¢) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada
ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a) lub b).

2) Tytuly Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania, ktére zgodnie ze stosowana
polityka inwestycyjna, wynikajaca ze statutu, deklarowanego benchmarku lub publikowanych
informacji o §rednim wazonym okresie do wykupu aktyw6w inwestujg co najmniej 50% aktywow
w Instrumenty Dluzne wskazane w pkt 1).

3. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Obligacyjny ustala
warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Superfund Obligacyjny
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ oplat badZz $wiadczen
ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Obligacyjny posiada otwarte pozycje w
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem,
wartoéé ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na
wszystkich transakcjach. Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat
w niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekracza¢ 20% warto$ci aktywéw Superfund
Obligacyjny.

4. Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z lokatami Superfund Obligacyjny, nie moze przekracza¢ wartosci tych lokat w momencie
zawarcia transakcji.

5. Z lokatami w instrumenty pochodne zwigzane sg nastgpujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwiazane z niekorzystnymi zmianami
poziomu cen kurséw lub warto$ci instrumentéw bedacych baza instrumentu pochodnego,

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu
pochodnego,

3) ryzyko niewyplacalnoéci kontrahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystgpowania bledéw lub opdéznien
w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne

5) ryzyko plynnoéci, zwigzane z faktem, ze instrumenty pochodne, ktére mogg by¢
przedmiotem lokat nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

6. Do portfela inwestycyjnego Superfund Obligacyjny nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa
zadnego innego Subfunduszu
0Od 30 wrzesnia 2015 roku:
1. Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktyw6w Superfund Obligacyjny w:
1) Instrumenty Dhuzne — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
2) Tytuty Uczestnictwa — od 0% do 100 % wartosci Aktywéw Subfunduszu,
3) Depozyty — od 0% do 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
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7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 31 grudnia 2017 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016
roku.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petych tysigcach ztotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalnoéci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, to znaczy w ciagu 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki
rozwiazania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dzien w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUS

Z INWESTYCYJNY OTWARTY

PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJNY

sporzadzony na dzief 31.12.2017 r.
(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

Pozycje Bilansu (wtys.PLN) = 31122017 r. 31.12.2016r.
I. Aktywa 5670 8168
1. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 412 245
2. NaleznoSci 14 1009
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1631 2038
- dluzne papiery wartosciowe 1631 2038
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3613 4876
- dluzne papiery wartosciowe 2079 3193
6. Nieruchomo$ci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 18 2.005
II1. Aktywa netto (I - IT) 5652 6163
IV. Kapital Subfunduszu 5449 6115
1. Kapital wplacony 17 752 15219
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -12 303 -9 104
V. Dochody zatrzymane 143 -7
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 134 -26
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9 19
VL. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 60 55
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji IV + V+/-VI) 5652 6163
Liczba jednostek uczestnictwa 52 516,2843 58 806,5326
Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 107,63 104,80

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkows, ktére

jednostkowego sprawozdania finansowego.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYINY
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJNY

sporzadzony za okres 01.01.2017 -31.12.2017 r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rag:hunkﬁ wyniku z operacji (w tys. PLN) 01.01.2017 -31.12.2017 r. 01.01.2016 -31.12.2016 r.

1, Przychody z lokat 302 140
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 181 137
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 118 0
5. Pozostale 3 3

11, Koszty Subfunduszu 142 168
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 55 54
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 52 50
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 35 30
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 34
13. Pozostale 0 0

1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

IV. Koszty Subfunduszu netto (II - IIT) 142, 168

V. Przychody z lokat netto (I - IV) 160 =28

VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -5 4
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -10 -20
- z tytuhu réznic kursowych: -45 21
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5 24
- z tytuhu réznic kursowych: 41

VII. Wynik z operacji (V +/- VD) 24

|Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w PLN) 2,95| -(),4]]

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowis

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJINY
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJNY

sporzadzony za okres 01.01.2017 -31.12.2017 r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto§ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian waktywachnetto wtys. PLN) | 01012017-31122017r. 01012016 -31.12.2016 T.

L Ziniana warto§ci aktywyﬂw netto: k

1. Warto§¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 6163 4178

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 155 -24

a) przychody z lokat netto 160 -28

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -10 -20

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat S 24

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 155 -24

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfund (razem), w tym: 0 0

a) z przychodéw z lokat netto 0 0

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat . 0 0

¢) z przychodéw ze zbycia lokat [ 0

5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -666 2 009

a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 2 533 6 769

b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -3 199 -4 760

6. Lgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) -511 1985

7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 5652 6163

8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 5804 5687
I1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: -6 290,2483 19 109,4895

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 24 052,6739 64 448,0792

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 30 342,9222 45 338,5897

c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -6 290,2483 19 109,4895

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dzialalnoSci Subfunduszu, w tym: 52 516,2843 58 806,5326

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 169 045,7169 144 993,0430

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 116 529,4326 86 186,5104

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 52 516,2843 58 806,5326

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa -
III. Zmiana warto§ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (W

PLN) 104,80 105,25
2. Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) 107,63 104,80
3. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na_jednostke uczestnictwa w_okresie sprawozdawczym (w PLN) 2,70% -0,43%
4, Minimalna wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 103,49 104,34
Data wyceny 2017-02-08 2016-07-29, 2016-08-01
5. Maksymalna wartosé aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 107,62 105,68
Data wyceny 2017-12-29 2016-01-13
6. Wartos¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym (w
PLN) 107,63 104,80
Data wyceny 2017-12-31 2016-12-31
IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w §redniej warto$ci aktywéw netto w skali roku, w tym: 2,45% 2,95%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 0,95% 0,95%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje . 0,00% 0,00%
3, Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,90% 0,88%
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywdw Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,60% 0,53%
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integraing
czg$¢é jednostkowego sprawozdania finansowego.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYINY @ }\/ f‘r '
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
OBLIGACYJNY

(w tys. PLN)

Nota nr 1: Polityka rachunkowoS$ci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r (Dz. U. z 2018 r. poz. 395— tekst jednolity, z p6zniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacj¢ dodatkowa.

Opis przyijetych zasad rachunkowosci:
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartoéci z dnia wyceny.

3. Warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest réwna warto$ci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okre$lenia warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja cen¢ nabycia réwna zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci
ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja
niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowana strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz
inne koszty zwiazane z zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowana strate) z kontraktu terminowego.

8. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisang cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowana o
ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieni¢Zne.

9. W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalona w stosunku do
ich wartosci nominalnej i warto¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych zudzielonym przez druga strong
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie,
iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu, ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza
premi¢ netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.
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12.

13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Przyshugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych
na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane
prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu
wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy warto$ci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyshigujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu
ustalenia tych praw.

Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w kt6rej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akcji oraz
jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktdrej sa wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksi¢gach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla kt6rej ustalany jest
$redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wycena rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczeg6lnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w
zwiazku z wycena Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzati w walutach obcych, Koszty
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza si¢
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoSciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu
kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerweg. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki przeszacowania depozytéw krétkoterminowych i $rodkéw pienigznych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z
operacji.

Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodk6w pienig¢znych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie oraz na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartoéci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

2.1. wartodcig godziwa sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzing 23:30 kursu;, .

2.2. warto$¢ godziwa dhiznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;
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2.3. warto$¢ godziwg pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi lub
poprzez zastosowanie wasciwego modelu wyceny skladnika lokat lub poprzez oszacowanie wartosci
sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru
wartosciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig
godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw giéwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

4, Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany, zagraniczne papiery warto$ciowe wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostepnego na godzing 23:30 $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢ metoda
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania
z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia sig
metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o  podobnej charakterystyce wyceniane s3 2z
uwzglednieniem nastgpujacych zasad:

6.1. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla
ktérych nie istnieja rynki aktywne oraz nie sa dostgpne wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene instrumentu finansowego do poszczegélnych, wybranych
parametréw finansowych dziatalnosci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny
oglaszanej na aktywnym rynku dla instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla
ktérych nie istnieja rynki aktywne oraz sa dostgpne wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta), lecz decyzjg Towarzystwa wyceniane sa W oparciu o wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta) - wyceniane sa w oparciu o ostatnio ogloszona publicznie przez fundusz docelowy
(emitenta), dostepng na godzing 23:30 w Dniu Wyceny warto$¢ aktyw6w netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w
ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji

Do pomiaru calkowitej ekspozycji Funduszu i Subfunduszu Towarzystwo stosowalo metod¢ zaangazowania.
Od 4 czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawezym:

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYINY

13 P}V/




4!
ANFADVOITEO ANNAYAINS ZSNANNAINS ‘AMOTIALIOd ALIVMIO ANFADALSAMNI ZSNANNA ANZDALSTTVIOEAS ANNTIAINS

Kzok10p 9IN
Auz3iuald Moypos AJud[emIMY Y

o3azomepzomelds nsanjo noyoy eu [ myjkzood

=sm=e==.5=.w UEZEIMO0(0Z _ﬂo&m.so.n wEJ.ex.o%uN
=_3 ? a&:«iﬁ.@b__ H_obﬁo.no:— 39:5.& Ec.ne._ Eﬁu?«enckﬁ% o.mob_o M lpag

YT - - (434 ~ E wazey
0 0 ANd|€ 1 andg V'S eYS[0J Jueq ayosina(
[44 S ANd|8¢ 6 AN (Aotlezosidzaqez 14zodop) 'S Jueguiip
[ X44 £7T NId|1LE 1LE N1d V'S eys|od Jueq ayosinaq
‘Djueg

Am osuenq| Monnpem| BnEml _ suglq] s moapnem|  emEem| i TPAMONUE] YOBNUNYIE] Bl YIAUZIIUDIA MONPOIS BANPNS

 wozp eu wnctug fouep m bsemn a
vorZp vu

4 wmcu.ﬁ.nm

Kuoresrmye a1 1 duzdiuald piposg ¢ 1u BON

$00¢ 8T wazey
0 0 3pe1s0z0od (€1
¥4 81 MISZaI YA} 7 (7]
0 0 uazod1od qny 1foueremS k1 Z (11
0 0 MOIApaDy 1 y9zoAzod goAmoururajoSngp nfikl Z (01
0 0 Mo1Apany [ Joz0Azod yodmouruwisioyiony nmikl 7 (6
0 0 15¥51]q0 YoAUCAO}WIOAM MITGAT 7 (8
0 0 nzsnpuryqug mopoyoAzid Kepdim nmdy 7 (L
0 0 NZSnpunjqng Mopoyoop Ajerdim nmAl 7 (9
9 0 ©MIOTU)SaZon y3jsoupal yoAuordmypo npiAy 7 (¢
0 0 TMIDIUISIZON Dfjsoupsi vu 1epdm npmAy Z (¢
0 0 yoAupoyood mojusumnsur npsl Z (¢
0 0 ndnjpo op nzsnpunyqng s niuezéimoqoz Azid rioxesues npukl 7 (7
9L6 1 0 MomAPye yokiiqet nfmAy 7 (1
9T0TTIIE | CALIOTIVIE " ZSNpUnJqNS B1uEZEIM0q07 |

NId "S53 A nzsnpunjqng erueziiso0qoz ¢ Iu gjoN

600 T 145 WIzEY
T 4l Yaisoupal 910Aqz suodepdoaru -
14 4! ‘WA] M "9Fe1S0Z0d (8
0 0 Y9zo4zod aotleja1zpn Ajorwpod eu sjerzpod m “azokzod yokuojaizpn npmky 7 (£
0 0 MOZSUAZD WA] M “Tosowoyoratu yoAuepersod nynik) 7 (9
0 0 3}9195po M3 7 (¢
0 0 Apuopuadp nymky 7 (
0 0
0 0

0

eMI0Msazon yajsoupsl §olikqz nmky 7 (¢
YOAUPOTO0d mojuswumnsul npnjAl Z (g
0] YoAIAqzZ nym3Ay 7 (1

nNZSnpunjqns 19s0uzajeN|

10TITIE

Aogrereire |

N'Id 'S4} A nzsnpunyqng SOUZA[EN T U EjON



ST

ANCADVOITIO ANNIIIINS ZSNANNIANS ‘AMOTIILIOd ALIVALO ANITADALSIMNI ZSNANNA ANZDALSITVIOHdS ANNIITINS

"WeZSNpuUnyqng eruezpbzrez 9159901d m 1osouuild sTuBMOIO}UOW SUULIZPOD Ze1o YoAuzdtuard moypols nworzod

o3srupamodpo sruemAwdznn 1saf nzsnpunjqng byyAjod ‘oruusizpos suemAdmpo 94q ESowr nzsnpunjqng emidrmsszor) Dsoupaf ZI ‘Piej eu Semn 7
NZSnpunjqng e[p

YoAmsAZIoNaTU S10}ST yoeunIem eu idbiseu momApe 9104qz 25} qn] 1950ujeSeAM [ol JORUTULID} M URZEIMOQOZ YOIOMS BIURUONAM Op YoAupaqzaru
yoAuzduold MoxpoIs YoAuzoolelsop JemoIousFAm oIue)s m 91zpdq oIu zsnpunjqng oz ‘oSopie) vruazIepz eosfez wapiAzA1 1saf 1osouudid oyAzAy
"1ex0] 1o3ayey yoAujodezozsod

B[p wopo3o yoemdpe m ejuoywo ofouep oZomojumadord nperzpn 9,0] worzod oueuzn 03omoApan] eAZAI 3[0BNUIOUOY BORZOBUZ BZ (4smeks
Yorg-[]es-Anq nd4) ifyesuen zeio supoyood Ausumysuy

SURMOZATRPUR)SIIU BU Tosomwr}0Taz0zs M ‘HoNesuen} YoAlremez z ejusyenuoy 3is eruezbmAm oru zeio yoAuzdrusld moypoIs YoAmoyueq yoeunyoe:
'U yoAuemAmonoozid “9exo] epjuod rweIupep)s oAobpdq moikzodop ‘(YoAume)sez moOISI[ I YoAMOqIeys mouoq ‘yoAmoucdnyorsz | -ouuoruz
“-oyess 15e311q0) yoAmorosopem moided yoAuemoyruadm z yezbimoqoz ejusyenuoy zozid erustujadAmaru ox4z4A1 afnuifeqo omolKpan] ONAZAY (s
"AMosue|lq USIZp Bu S1U0Am fouwsfn o ‘bmojussold 3dojs ru suoimesim

supoyood Auownysul oueuzn famojusoold Adoys oz wikobfeuim yokuzdruold moypors momApdezid wonjAzAI ou0ZEI0qO LIUBZEIMOGOZ BZ (jus
"AMOSUB[Iq USIZP BU STUSIAM

formyepop o bmojusooxd ddojs eu suowmeisim supoyood Auswmysur ze1o amouodmjouustuz amo)fzodap AjeqyAao ‘emouodndjouusIliZ JuME)SEZ
A3s1] “omouodnrjouusimz afoeSrjqo oueuzn fomoyuaoold Adoys oz yokokferuim yoAuzdmuaid moxpors momArdezid wonAzA1 duozRIq0 eMATNE B (4x

‘a[$)om ze1o amouodmyjore)s amoifzodep AexyA1ed ‘amouodmjorels sumelsez ST ‘omoqieds Auoq
‘aomouodno1oz afedIqo ‘amouodnjore)s ofoe3yqo oueuzn fomoyuscoid Adoys oz urkobfexuAm PMIZpoT 1501TEM WADIAZAT SU0ZEINGO BMADE BZ (4

0 0 2IURZRIMOQOZ (3
0S1¢T 18 T[UAT WAUMATE BU SUBMO]OUSIU JBY0] D{IUpep|s (p
0 0 TO[UAT WAUMAD[E BU 2UM010U 180 DjIupep|s (9
0 0 1050UZ3[RU (q
[44 184 Aus[emIMe 4o1 1 auzaruald nypois (B
L1 S8 *SA3 M 3B0] YIBLI0B37EY YoAu]033zozs0d M 03amoynjem eizAa ienuaduoy (2otzoeuz meypedizad

WATUBZEYSM IZ ‘WIAMOIN[EM WA AZAL nZSnpunyqng Ueziimoqoz 1 momApe erudzéngo worzog (¢

[X44 vLE V'S BYS[Od Jueq ayosina(] M YIAMONUR(] oeNUnyorl U suesmouodapz D[pols -
LELT 0ty 1 BMISURJ qIBYS Z3ZId duemolIuaAm Alarded -
096 1 vos 1 Gierrerne "SAL M 120] yORLIOTATEY]

yoAujo3azozsod m oFomolfpan] exAzA1 1foenusouoy [eobzoeuz moypedAzid yokoklormst stuezeysm (q

¥8¥ 9 9ET ¥ Geoxon 'SA} M U92001073qZ YOAMOYIEPOP YOAMIZPO3T 10501TeM SIS BIUPS[3ZMN
o1 a1s1do M wAzo Azid ‘moyzeimoqo yotoms AeruedAm oru rfoesuen Kuons AgAp3 ‘nypedAzid
M AMOSUB[Iq U91ZP BU WAMOIAPD] WSD{AZAI S1UsZR19q0 SujewAsyeul aokfe[pasIomzpo Kjomy (B
14441 o6 S Suid) M “amMoSuEB]Iq I11053)EY
eu J[eIzpod M ‘wiAmo1Apa.n] wanAzAx nzsnpunjqng Uezkimoqoz 1 momipfe eruazkégo worzod (7

0 0 Cenre SK3 2 [3a0703001d
Ado3s oz wikoblexiuAm yokuzdtuerd moypols momApdezid wenjAzA1 suozbioqo eruezeimoqoz (9

LS T [ & Gexe K3
M famouasord Adogs o9z wikobfexruim yokuzdruard moxpors momAdezid wanyhzAr suozkroqo emArye (q
869 T 697 1 (4 'SA3 M [amojusooid Adols oz wikobleyiuAm [om1zpo3 19501TeM WISDAZAT SU0ZBI0qGO BMAE (B

0€T S 0ILE WA M ‘aMosue[lq ALI0SIBY BU

areizpod M ‘fomojuddord £doys wanjAZA1 nzsnpunyqng UezEIMoqoz | MoMAP e vruazéidqo worzog (1

9T0TIILE ALoTevis ... - BYAZAY

ojAZAY ¢ 1u BlON



91

ANLADVOITEO ANNTIAINS ZSNANNAENS ‘AMOTIILIOd ALIVMLIO ANTADALSAMNI ZSNANNA ANZDALSITVIOAdS ANNIIHINS

Kzokyop a1N
njzakzod 1 A3Apaxy g 1u BION
Azokyop SIN
ndnyjpo op Auoays f213nap qnp punjqng 31s niueziimoqoz Azid afay 1] L 4u BJON
- - = - 0 - - - mazey
Azak30p o1 01-€0-L10T - AT op wapapiod samyn epOry (@Ron]) 01°€0°L107 "LTHTEDA XAANI ANNG-OJNF AMOPIRI3 SYopUl 2U saxmng
BITRIMQI 035uuaIZp oTueZpbzIEZ
yoeure1 m tnddiseu sumeldg
d AmAxdazig
Azokyop ot 01-€0-L10T - wuix op wajapod sarmng f2 0§ (©pory]) 01°€0°L10T LTHNEDA "LV §'S-S'y NAONAM
BIURUMQI 0FOTUSIZP oluezpbzrez WANDNYAL Z DHINAIN VAMLSNVA NEIVS HIOVOITEO0 1904 0¥Ng 20e31qo eu samng
yoeurel m gnddiseu oumerdg
ouzdruard AmAydazig
3aupoydod daupoydod *5A3 M 1DSOWBEd yaAuz3tuid hakzod 1f24z0d| o3aupoydod| 1l4zod [939fez dA Y
TJEImMLL)STL TJUIMMISTUT yLzshzad WIRINAS| - [93184030 DSOJATAN BIDIBMIO 9D njuammLsul
BIUBUONAM UILI3 ]| LIRETUEY FIVIN tmmspod yohyzshzad nfezpoy
oqje souepedsz BIBpaq BIOMY]| - AUIWIA) I 9503 |
UNLId L, ;
_ R— -
19T0TTIIE o supoyod bnuﬁgmﬂl
b - - - 0 = T = wazey
K20/0p o1 Z1-€0-810C TWuAL Op waaprod somn,g BRony ®@por) () T1'€0°810Z STHNEDA * %9 YA0T ANNE-OUNH AMOPIT SYPUT BU SaIIN
eruenMoI 03ouusizp sruezpbzrez
yoewel m dinddiseu cumeidg
suzdruard AmApdezig
Azok10p 91| Z1-€0-810T Uy op wapayod! samyng Bpony (@nory) () Z1'€0'810T 8IHIED %9 YA0T ANNE-OUNH AMOPIS SI9pUL BU SIM4N,]
eluBUMQI 0FouuLIZp oruezpbzIezZ
yoewe: m tinddisea sumeidg
ouzdruatd AmAydazig
ogaupoydod o3aupogaod SATM K 1 gokuzaward 1124zod 1f24zod ogaupoydod] 1fa4zod (339lez dA ],
JUAWNA}SUT TUIWNLSUY §oAYzsAZA wamInys| - (3308430 J5031BAL BIIEMIO [ RUINLSU
RIHEHONAM UIILIO T, v1dtuse3Am Bmeyspod ApzsAzad nfezpoy
oqjs Rsoujepedsz vobpdq oMy | AuIuiia) 1 9503ABAN|
U Y, g
. ALIOTILIE e

aupoydod Ayuawmrysuy

supoydod Lynowniysuj 9 Ju eJoN



ANFADVOITHO ANNAIHANS ZSNANNIENS ‘AMOTIILIOL ALIVMLO ANCADALSHMNI ZSNANNA ANZOALSITVOAdS ANNIYAINS

L1

ANg

ovey'y

L A9T0TTI'IE 90T I0I0

_ ALIOTTLNE LIOTIOT0

201uz9 ArmyEpoq

ANF[60LLY ANd sy

BIN[BA op BIN[BA\ op

NYUnso}s M SINY M{UNS0IS M SINY
- IOT0TTIIE (NTd ™) eﬁ%ﬁ:aé ElugpzoMeads eruazZpezaods
o o . up z ..mmz zozxd ?aﬁ._bs ewokemna.e vraepzoseads Ainjem samy Tupals yrumeln £7a1eu ‘YaL1qo
. ﬁ_oSEnB n oﬂ«_ﬁm_. «E«N«;aaeu € ‘QUEBIUIIAM bS a?au_« k1o .zumnm:.:.:_:m E::E.»N.E 3
0 0 £9- Sh- wzey
0 0 1z~ [ Bo1ueIs vz 3qizpals 9oklewl ruemolsamul 0gaujodsm alomKisur zezid SUEMOIILIS BAMIITISIZON AfAL
0 0 - LT 2M01050eM ATo1ded SUZN
AUBMOZI[BIIZIIU QUBMOZI[BIIZ[  IUBMOZI[EIIZIIU QUBMOZI[BIIZ 1B 0] DIIUPBPS

Imosamy mosany mosany amosamy

d1uzex dumwaln 10Z0J duwdf() ou.:n@: o_-Eo_. D oo.ﬁf a:Eo_.D
_910TZI'IE- 9102°10°T0 . nZSpUNJqNS 18)0] NI0DoZId A IMOSINY 21UZ9d JuwaI[]
114 |14 0 0 wazey
6 1z 0 0 Bo1ueI3 ez 3qIZpals o0bIell eIueMO)SaAUl 03oU[odSM S[oAISUl Zo21d SUBMOIIIS B/AI0TUISaZon AFAL
€ 0 0 0 amorosorrem A1srded suznyq
UBMOZI[EIIZIIU AuUBMOZI[RIIZ|  dUBMOZI[BIAZIIU AUBMOZI[8IIZ JE) O] DJIUPEP|S

amosany Imosany amosany amosany

AIUZYI JWBPO(Y| ~ IDIUZOL AMEPO| -IDNUZOL AWIEPO

N'1d "SA) M nZsnpunjqng ey} nIopzid M 9A05IM 9I1UZ9T AIWEPOQ

€919

TOT0TIIIE

™

TLT00CTTE

- - S9 S - - 019U BMAP[E WIZBY

0 N1d ‘SA} M 0 N1d SAY M oFomosueuy eiuepzomelds sronjem m -
0 ANA 'sK) M 0 ang SA1 M 120q0 a10nDM M -
0 NT1d sy M 0 N1d s M EINEZEIMO0Q07
0S1T N1d "SA} M v18 NT1d 'SAY M 05oMOSURUY eluRpZOMEIdS S[0N[EM M -
98¥ INT "SA) M s6/ dNA 'SA} M 155G0 210n[DMA M -
0S1 7 N'Id 'SAY M yI8 NId 'SA) M. njuAx wiuMAP e EU SUEM0)0UdNU 80| DIUPEPIS
[44 N1d 'SA} M 12 N1d s m 0ZoMOSUeUL CIUepZOMBIdS SION[EM M -
< ANT ‘SAY M or AN "SAY M 160qo 210n]pM M -
[44 N'1d “SAL M 114 N'1d SA) M AR B MIAND Y1 1 duzdrudrd D{poLg
- - - - - - ‘SA) M 03dmosueul vruepzomelds njem eu niuazdnpzid od ydLoqo goejnjem m (q

S00 T NTd A3 M ST N1d sk m CIUeZEIM0G0Z
0 N1d SATM 0 N1d B eMADIE 3Je}S0Z04 '§
9TL T NT1d 'S} M 66L T N1d 'SA) M TO[UAT WAUMAYYE BU SUBMOJOUSIU JBYO] DIIUPER]S '
8€0C NT1d 'sA1 M 1€9 1 NTd “SA) M T{UAT WAUMAPE BU SUEAMOJOU 1830] DJIUPEPIS '€
600 1 NT1d SA1 4 ¥l N1d sA) 1050UZ3[eN ‘T
1344 N1d SA A ILg N1d "SA) M AJuIS[eMIMY3 oI T suzdiuaid Ijpois |
966 S NT1d ) M SIS ¥ NT1d *SAY M BMAY
- - - - - - *SA7 A 050MOSUBUI} CIUEPZOMEIdS OlON[BM M (8
03yMosueuy eiuepzomelds Jnjem en niuazdiazad od nsuejiq e4zog
- Amosuepiq - Byysouparf Amosueqq &ysjod gnjem vl niuazonazad od 1 Injem Snjpam usfezpod Z ‘nsueyiq 1194zod EINPNGS EAOINEAL

UIIZP N Ys0pIEA, o e - . - - o .

MOSINY IIIUZOI | AJN[BA 6 AU BJON

Qe



81

ANLADVOITIO ANNAIHANS ZSNANNIENS ‘AMOTHAILIOL ALIVMIO ANTADALSHMNI ZSNANNA ANZDALSITVIOHdS ANNIIAdNS

ISTOTTIIE

| TetorTrie

ST's01 08701 £9°L01 (N'1d &) 91030190
BJR] S1UIR)SO AZI) BZ 039M0101qO0 MOJ 93IUOY BU BMIOTUISIZON Sisoupal eu 0ou momApie gsouem (T
8LT Vv €919 759§ "SK} M 9M0J0IGO BB] SNUIBISO AZ1} BZ 039M0701GO M0 09TUOY BU 0]1oU MOMATIE 9SOMEA (1

~ eMJIM)SIZON qaeyyseupal o azomeumorod o:aﬁm_

BAMIIIWSIZON YPRsoupdf o azomeumorod due( [ Iu BJON

uRzey

nzsnpunjqng MOYIUAM po BUOIUZI[RZN BIUSZPOISBUAM 9$IZ)) (T

BIUSZPOISBUAM BFRIS JS9Z)) (]
BMISAZIEMO, €[p AIUIZPOISRUAAL

Kzo£10p SIN
omisAziemo], zozad auemAnjod K)zsoy]

nzsnpunjqng £A)zsoyf T 14 BJON

Kz2K30p 91N
18 0] BIIAQZ 3z ApoydAzid suodepdAay

KzoK30p 9IN

nzsnpunjqng Apoyoop suodefdLa

|44 0z S 01- WAZeY

0 0 0 0 3e1s0z0d (1

0 0 0 0 10SOWOYIMIAIN (€

S 4 €l- 61 IUAT WAUMADIE BU SUBMOJOUSIU JEMO] DTUPERS (T

1z- T 81 67" O[UAT WAUMADE BU SUBMOJOU Je30] DTupepiS (1

MOMAND R AUIIAM 1BYO] BIAQZ|  MOMA)e AUIIAM IR0 BIIAQZ jeY o] DjIUpepS

z (A&yens) mysAz| - 9z (Kyexys) mysiz Z (Kyenys) mysdz| = 3z (Ayenys) mysAz ,

039UBM0ZI[BIIZIIU 039uBMOZI[BA.IZ| 059ULMOZI[BIIZIIU 030UBM0Z1[8IIZ
(peds) 3soazp IsopeAN|  (epeds) Jsoazpy I50JIEA\

9T0TTILE 9T0TTOI0

TLI0TTUTE LIOTTOT0

| (Byens) nysAz eBouemozI[eaazalu ({apeds) 1S01zM 0] B1IAGZ 97 (¥1eL)S) NSAZ w:«BcN:«o..N

elonqAxnsAp yo1 1 Lpogdo( (T Iu BJON



INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJNY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato ujaé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym iw
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na

jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzief podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnos¢
co do mozliwos$ci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny spos6b wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i
ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny spos6b wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJNY @ M
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SUPERFUND

PRZYE ZLOSC INWESTOWANIA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJNY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Mppode
Pawet Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujgcych Fundusz:

< Rk I /Gl

Pawet Grubiak Aneta Zétkowska
Prezes Zarzadu Superfund TFI S.A. Czlonek Zarzadu Superfund TF| S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

o
Pawet Sujecki Grzegorz Wedrychowicz

P ze% Zarzadu Czfonek Zarzadu
ProSe;?'wce Finteco Sp. z o.0. ProService Finteco Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2018 roku

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJNY




Warszawa, 25 kwietnia 2018 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund Obligacyjny,
subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Portfelowy

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca dziatalnosci
Subfunduszu Superfund Obligacyjny, wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, to jest za okres za ktory
sporzadzone zostato roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach ktdrego wydzielony jest
Subfundusz Superfund Obligacyjny, jest funduszem inwestycyjnym z czterema wydzielonymi subfunduszami,
zarzadzanymi wedtug czterech strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem sposobu inwestowania,
oczekiwanych zyskow i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund Obligacyjny, jest wzrost wartosci aktywc’>w tego Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartoéci jego lokat. Subfundusz Superfund Obligacyjny realizuje swéj cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie posiadanych aktywéw przede wszystkim w instrumenty dtuzne, ktérych wysoko$¢ oprocentowania
jest stata w okresie dluzszym niz jeden rok lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucii wspdlnego
inwestowania, lokujacych, co najmniej 50% aktywéw w instrumenty dtuzne, ktdrych wysoko$¢ oprocentowania
jest stata w okresie dluzszym niz jeden rok.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: 2,70%.

Rok 2017 okazat sie lepszy dla rynku dhugu niz oczekiwano. W przeciggu roku umocnienie polskiego dtugu
skarbowego z jednej strony odzwierciedlato przesunigcie oczekiwaii co do terminu pierwszej podwyzki stop
procentowych (obecnie zaklada sie, ze nastgpi to nie wczesniej niz w potowie przysztego roku, a by¢ moze
dopiero w roku 2020), a z drugiej strony wynikato z lepszego nastawienia inwestoréw zagranicznych do polskich
aktywdéw, przede wszystkim za sprawg bardzo dobrej sytuacji gospodarczej oraz zdecydowanie lepszego niz
zaktadano wykonania budzetu. Dziato si¢ tak nawet pomimo negatywnych sygnatéw plynacych z rynkéw
bazowych — w Stanach Zjednoczonych Fed kontynuowat stopniowa normalizacje polityki pienigznej i trzykrotnie
podnosit stopy procentowe, natomiast EBC zdecydowat o zmniejszeniu od kwietnia skali zakupu aktywow w
ramach programu luzowania ilosciowego (QE). Korzystne tendencje obserwowaliémy réwniez na rynku papieréw
dhuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa — dla obligacji korporacyjnych kluczowe bylo sprzyjajace otoczenie
makroekonomiczne, czyli dynamiczny wzrost gospodarczy i historycznie niskie koszty finansowania. W tym
sprzyjajacym $rodowisku Subfundusz Superfund Obligacyjny zdotat wypracowac solidng stopg zwrotu.

Zachecamy Panstwa do zapoznania si¢ ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund Obligacyjny.
Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztow oraz rezultatéw operacji
finansowych pozwolg Panstwu pozna¢ kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz.

Z powazaniem,
Pawet Grubiak Aneta Z6tkowska

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu




Deutsche Bank

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859,
z pozniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy o$wiadcza,
ze dane dotyczace standéw aktywdéw, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych, jak tez pozytkow
z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Superfund Obligacyjny za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. s3 zgodne

ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popjotek
’,~Pr9 uren Pethomocnik
J/ !

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Lecha Kaczyriskiego 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, Xil Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitalu zakladowego: 2 651 449 384 2t (kapital optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
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