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Raport niezaleinego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Aktywnej Alokacji, bedacego wydzielonym Subfunduszem Aviva
Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Subfunduszem”) z siedzibg

w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, zarzgdzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestyeyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do
jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzief
30 czerwca 2018 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz noty objaéniajace i informacje
dodatkows.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu Towarzystwa za pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa odpowiedzialny jest za sporzadzenie i rzetelng prezentacje polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku

o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowoéci” - Dz. U. z 2018 1., poz. 395, z p64n. zm.) oraz
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz, U. z dnia 31 grudnia 2007 1. nr 249, poz. 1859).
Zarzad Towarzystwa jest rOwniez odpowiedzialny za taka kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za
niezbedng dla umozliwienia sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu. Przeglad
przeprowadzilismy zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Uslug Przegladu 2400, Przeglgd
historycznych sprawozdari finansowych przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2400
uchwalq Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. (,KSP 2400”). KSP 2400
wymaga od nas sformulowania wniosku, czy nasza uwage zwrécito cokolwiek, co powodowaloby
nasze przekonanie, Ze pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Ustawg o rachunkowoéci. Standard
ten wymaga takze od nas przestrzegania odpowiednich wymogéw etycznych.

- PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiega 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wunv.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp, z 0.0, wpisana Jest do Krajowego Rejestru Sadowege prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod humerem KRS 0060044655, NIP 526-021-02-28.
Kapltaf zakladowy wymos 10,363,900 ztotych. Stedzibg Spétki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyfiskiego 14.
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Przeglad sprawozdan finansowych zgodnie z KSP 2400 jest zZleceniem o ograniczonej pewnosci.
Biegly rewident przeprowadza procedury, przede wszystkim skladajace sie z kierowania zapytan
do Zarzadu Towarzystwa i, odpowiednio, do innych os6b w Towarzystwie oraz stosowania
procedur analitycznych, a takie ocenia uzyskane dowody.

Liczba procedur przeprowadzonych w trakeie przegladu jest znacznie mniejsza niz w przypadku
przeprowadzania badania wykonywanego zgodnie z Krajowymi Standardami Badania.

W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego potrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié¢, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziefh 30 czerwea
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 r. zgodnie 7 zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci, oraz przepisami Rozporzadzenia

w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

(
W‘a {;Cv(
Adam Cehnski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 28 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 385
z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczeg6inych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Aktywnej
Alokacji wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone
za okres & miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku, obejmujace:

zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 97 847 tys. zt;

- bilans subfunduszu sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2018 roku, wykazujacy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokoséci 119 697 tys. zt;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokosci
2 270 tys. zt;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujace zmniejszenie wartosci aktywéw netto subfunduszu w
wysokosci 22 001 tys. 2t

74 %

Marék Przybylski Tymoteusz Palegzny

Prezes Zarzadu Wiceprezes

Marek Wierzbolows i

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedziaina za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

gdu

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy | yeylnych SA NIP: B971553438 Nr KRS 0000011017
54d Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapitat zakladowy: 12 250 000 2t Kapital wplacony: 12 250 000 2t




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS AKTYWNEJ ALOKACJI

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018
ROKU



Aviva Investors Fundusz inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwea 2018 roku

1 WPROWADZENIE
1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych | zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjinymi (tekst jednolity
Dz. U. z2018r., poz. 1355) (,Ustawa”).

Wyg stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,
- Aviva Investors Obligacji,
Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,
- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,
- Aviva Investors ZrébwnowazZony,
Aviva Investors Polskich Akciji,
- Aviva Investors Europejskich Akcji,
- Aviva Investors Malych Spétek,
- Aviva Investors Nowych Spotek,
- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,
- Aviva Investors Aktywnej Alokacii,
- Aviva Investors Globalnych Akgji,
Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,
- Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Depozytowy.

Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji {.Subfundusz”) zostat utworzony jako Commercial Union
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Walutowy na podstawie zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i
Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) wydanego decyzjg nr DFIAW/4032-14/5-1-3711/04 z dnia
10 wrzesnia 2004 roku.

W dniu 2 kwietnia 2008 roku weszly w zycie zmiany statutu ww. funduszu, w wyniku ktérych nastapita
m. in. zmiana jego nazwy na Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacii.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokaciji.

W dnhiu 31 maja 2011 roku Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji, na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 stycznia 2011 roku (decyzja nr
DFL/4032/92/7110/11/VI1Uf14-7-1/AP), zostat przeksztatcony w subfundusz .Aviva Investors Aktywnej
Alokacji wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCY.JNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyinym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat,

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny gtéwnie poprzez aktywna alokacje aktywéw Subfunduszu ktéra
polega na:

a) zmianie proporcji miedzy lokatami aktywow Subfunduszu w instrumenty o charakterze
udziatowym i dhuznym oraz

b)  zmianie proporcji miedzy lokatami aktywéw Subfunduszu migdzy skiadnikami lokat emitowanych
przez podmioty zagraniczne i krajowe w ramach poszczegélnych klas aktywow.

Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitow alokacii aktywdw pomiedzy instrumenty o
charakterze udziatowym oraz instrumenty o charakterze diuznym.
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Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym lub ktérych cena bezposrednio lub pos$rednio
zalezy od cen instrumentéow © charakterze udzialowym lub indeksow akcyjnych, w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, a takze jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
arupy kapitatowej Towarzystwa, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza, miedzy innymi, lokowanie w
akcje, moga stanowi¢ od 0 do 100% aktywdéw Subfunduszu.

Catkowita wartoéé lokat w instrumenty rynku pienieznego, diuzne papiery wartosciowe, instrumenty,
ktérych cena bezpoérednio lub posrednio zalezy od instrumentéw rynku pienigznege lub diuznych
papieréw warto$ciowych, depozyty bankows, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, fytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granicg, a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania,
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, ktérych polityka
inwestycyjna dopuszeza lokowanie aktywow, miedzy innymi, w papiery wartoSciowe lub instrumenty o
charakterze dtuznym, moze stanowi¢ od 0 do 100% warto$ci aktywéw Subfunduszu.

Niezalezne od decyzji alokacyjnych, dotyczacych wyboru podstawowych klas aktywdw lub rynkéw,
Subfundusz dokonuje aktywnych decyzji ¢ udziale walut zagranicznych w aktywach Subfunduszu.

Subfundusz nie dokonuje aktywnej selekcji poszczegélnych emitentéw akceji. Zamierzony poziom
alokacji aktywéw Subfunduszu do klasy lokat w instrumenty o charakterze udziatowym uzyskuje sie,
migdzy innymi, poprzez aktywna selekcje jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, inwestujgcych w akcje.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (.Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017, Sadem rejestrowym dia
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X!l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4., OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone ptzy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidziec przysztosci tj. co najmniej 12 miesigcy po
dniu 30 czerwca 2018 roku. Zarzgd Towarzystwa nie stwierdza na dzier podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu oraz polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktéw i
okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz lub
Fundusz w ckresie co najmniej 12 miesigcy pe dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2018 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dziatalno&ci Subfunduszu
lub Funduszu. ‘
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8. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowege dokonata fira PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczyhskiego 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdari finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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] ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 30 czerwca 2018 1. 31 grudnia 2017 r.

. Watof6  Wartostwediug ooy’ Warost  Wartost wedhug Pr:::inﬂto:y
{w tysigcach zlotych) wg ceny wyceny na aktywach wg ceny Wwyceny na aktywach

nabycia dzien bilansowy ogélem nabycia dzieh bilansowy ogélem

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 ] 0,00 0 0 0,00
Prawa do akejl 0 ¢ 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru ] 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0,00
Diuine papiery wartosciowe 29749 207682 2455 3329 32032 22,34
Instrumenty pochodne 0 {1178) {0,97) 0 1061 0,74
Jednostki uczesictwa 0 0 0,00 0 ] 0,00
Cerlyfikaty inwestycyjine 0 0 0,00 0 0 0,00
Tyluly uczesinictwa emitowane
przaz etyicle :};':;%‘;bm 59,853 69 243 5712 831 93379 86,17
granicy
Wierzytelnosci 0 0 0,00 ¢ ] 0.00
Weksle 0 ¢ 0,00 ¢ ] 0,00
Depozyly 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Razem 89 602 97 847 80,70 116 350 126 472 88,25

* Procentowy udzial catkowitej warloéci lokat w aktywach ogétem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentéw pochednych wynosi 81,67%, natomiast
udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentow pochodnych w wartoéci zobowigzaf ogotem zostal zaprezentowany w tabeli uzupelniajacej do tabeli giGwnej.

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia
lokat
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Dhizne papiery warlo$ciowe

{w tysigcach Ziotych 2 jsm warto&ei nominal b : i h)

Wartosh m:* Procantawy
e L - et | 2t | | 57 | 2% | EE

habyeia bilansowy ogéfam
O terminle wykupu do 1 roku:
Obligacje
Bony skarbowe
Bony plsnisine
Inne
S [T o T =
O terminie wykupu powyke] 1 roku:
Obligacje
gﬂ;ﬁ;mm; ARRR cew Skarb Pahstva Polska 20210126 ”"""ﬂ “:‘:';‘1'% 100090 150 ur 1851 0,12
(P:ﬁu'ﬁ}mm o | W Bm};';gh" o | SbPaiste | polsa 20210425 m“;’;ﬂ"“ggm 100000 7 3 b 0,08
Poooitatss) | PR | paipetiyang | SmbPase | poda | zpraros | SWeskBe | goom | 1m0 |t 1540 127
mﬁﬁ:ﬂ?ﬁiﬁ) ARRR ng"";\:z:" RemlStowerd | Stowenia 2230510 Pmmg:m 100000 | 1500 | 6o 6235 514
%20?10105359) KR Bm:;:mlm 4 | sabPawme | Pokka 20230825 Pm‘“m’:;;% 118236 | 2683 | 3ame 2585 296
;ma wn | R BMI;::‘;{ g | SkarbPaetia Pokka 2075.-07-95 pmmg,‘zb% 100000 | 100 101 102 0,08
?Pmmms) MR mn];m 4 | skopuiea | Poka 20260725 pmm:?w* 100000 7 n 74 0,08
&g"‘%:um ARFR F"E':‘::fnsg‘f* ReatChorwd| | Chorwecls | 2027820 | et | 100000 | 1000 | ates 4511 a7
%ﬁmﬁm ARRR "gmm‘:" Read Wagler Wegty 2271840 mm':;m’i,“ 100000 | Ba4 | 226 2344 103
aﬂmm, NHRA | i dotyezy Rzad Wagier Wegy 271027 pm;?mtm% 1000000 | s0z95 | g4 8350 524
("_!f_gga ey | R Bm: ?ﬂﬁm g | skabPatstun Polska 20250425 m‘mg - 100000 | Sono 4682 4512 397
Razem 02006 | 28Me 972 U355
Bony skarbowe
Baony plenlstns
Inns
?:;':"rfz’:nf'“"’" powye] 62966 | 20740 29782 24,55
&”::gx‘h'r{zm 62066 | 20740 2782 24,55

AR-RR - aktywry rynek-rynek regulowany
AR-ASC - aldywny rynel-aermatywny systam cbrotuy
LAR - \niny aktywny rynek

NNRA - ntsnotowans na rynku aldrwnym

Zalgczone dodatkowe informacje i ebjasnienia stanowig integralng cze$é niniejszego zestawienia
lokat
5
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

2.2. Tyltuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za

granica
{w tysiasach ziotych z wyjatiiem lloéci paplertw wartnéciowych pedane] w sztukach)
. Warloéé
Wartost Procentowy
TRRUSENCMNETS | oy | e I Lo e W
rynkus lazwa rynku amltenta emitenta Llczha ceny wunyﬁ na aklywach
MAJACE S{EDZIBE ZA GRANICA nabyela b||:|:awy opSlem
&%ﬁ:‘g)s LOGALCURRENCY BOND FUND | | - s nle dotyczy Aviva Investors SICAY luksembwrg | 3280 | 2075 2158 178
Al EMERGING EUROPEEQUITY FUND |
{LLIOBO773130) NNRA nie detyczy Aviva Investors SICAY Luksemburg 1100 1469 1748 142
COMSTAGE PSI 20UCITS ETF {LU0444805215) AR-RR Lishona Stock Exchangs ComStage P81 20 UGITS ETF Luksemburg 100060 2468 2838 24
ISHARES BMSCI EM SMALL CAP UCITS ETF iShares MSCI Emerging Markats SmallCap
{IECOB3FB1G20) AR-RR London Stock Exchange UCITS ETF Irtandia 13203 3200 1457 286
LYXOR CORE MSC| EMU(DR) UCITS ETF . LYXOR GORE MsCl EMU (DR} LCITS
(LU te4sa80071) AR-RR Paris Siock Exchange e Lukssmburg 14 500 2203 3072 253
LYXOR DAX (DR} UCITSETF {LU0252633764) AR-RR Milan Stock Exchange LYXOR ETF DAX L uksemburg 16900 5423 4830 712
LYXOR ETF CAC 40 (FROG070527682) AR-RR Parls Stock Exchange LYXOR ETF CAC 40 Francja 23400 4115 5382 444
LYXOR ETF DJ EUROSTOXX 50 (FRO0O7054358) AR-RR Perls Stock Exchange LYXOR ETF DJ EURG STOXX 50 Frangja 06081 | 1223 14303 1180
LYXOR ETF |BEX 35 (FROO10251744) ARRR Madvid Stock Exchange LYXCR ETF [BEX 36 Francja 15083 5868 5340 523
LYXOR EURQ STCR({BANKS (DR) UCITS EFF LYXOR EURQ STOXX BANKS (DR}
(FROD11646647) ARRR Paris Stock Exchangs UCITSETF Francja 35 300 15227 14072 12,35
tfﬂRt‘\GKE?;z1E)UR0 STOXX50 UCITS ETF ARRR XETRA (Deutschs Boerse Grup} XTRACKERS EURE(I?FSTOXX 50LUCITS Lukssmburg 28000 4890 5002 487
XTRACKERS EURO STXQUAL DIV UCITS ETF XTRACKERS EURO STOXX QUALITY
02070658 AR-RR | XETRA (Deutechs Boarss Grup) DAVIDEND UCITS ETE Luksamburg 5000 47 462 038
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ
INSTYTUCJE WEPOLNEGO INWESTOWANIA s Hen 53243 5712
| MAJACE SIEDZIBE 74 GRAMICA razem
AR-RR - akiywny rynek-rynak raguiowany
AR-ASQ - aktywny rynek-alternatywny systam obroty
IAR - Inny aktywmy rynek
NNRA - nlenotwane nanymku akiywrym
2.3. Instrumenty pochodne
{wiyslaeach Ziotych 2 wyjatkiem dodci papisréw h padane] w sziukach]
. Wartost
Wartod& Procentowy
e Kigj sloctzty wadiug wadlug udzlatw
INSTRUMENTY POGHODNE D Mazwa rynku Emitant {wy bazowy Liczba o wycshyha [ ot
{wystavecy) nabytla H::"ﬁ ogblem
i §
1. Wystandaryzowana Instrumenty
Lidinelg 1] ] [} 0,00
Dazleslpcloleinla obligacja
EUREX Exchange
EURD BUND FUT. WYK 06.09.2048 (RXUB} skarbowa Z terminam wykupu
{DEDKIG3KWT) AR-RR (Demg:e B)usru EUREX Exchanga Nlemoy 15.08.2037 Aoana przez k| 1] 4 0,00
e Rezd Nisiiec; 13 841 136.33
II. Niswystandaryzowane Instrumenty
pochodne 3 ] {1178) 0,97}
FORWARD EUR/PLN 20.07.2018 SHORT = Soclets Ganerale S.A.
DF (FW{EUR200718) NNRA e dotyczy Oddzist w Polsce Poleka 16 093 900 EURD 1 Q {1051) (0,87}
FORWARD HUFPLN WYK 25,07.2013 '
SHORT (FWIHUF250718) NNRA nia dotyczy Bank Zachodn| WEBK 8.4 Pokka 482 722 000 HUF 1 Q 1 01
FORWARD USCHPLN 11.07.2048 SHORT Sociste Generale SA
{FW1USD110718) HNRA nie dotyczy Oddziat w Polsos Poleka 1870000 USD 1 ] {138} {0,11)
INSTRUMENTY POCHODNE razem ] [ 1178 (0,97}

AR-RR - aktywny rynek-rynsk regulawany

AR-ASQ - aktywny rynak-akematywny system obrotu
IAR - inny akiywny rynek

NNRA - nienotowane na ynku aktywnym

*Procentowy udzial ulamne] wyceny bilansowaj Inetrumentéw pochodnych w 2obawlazanlach ogSlem wynael 76,17%

Zataczone dodatkowe informacje i objaénienia stanowig integralng czgs¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji
Jednostkowe sprawczdanie finansowe za ckres 6 miesigoy zakoticzony dnia 30 czerwea 2018 roku

3. TABELE DODATKOWE

w tyslapach ziotych z wyjatkiem lloksi paplatiw Sciowych podansj w sziukach)
Wartosé Wartosé wediug !
. .| Laczna . = |Procentowy udziat w
Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj liozba wedlug ceny | wyceny na dzien aktywach ogélem
nabycia bilansowy
Papiery wartoéciows gwarantowane przez Skarb Pefistwa 0 ] ¢ 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 H 0,00
Papiery warlosciowe gwarantowane przez jednostki  samorzadul 0 0 0 0.00
ilerytorialnego !
Papiery wartosciowe gwarantowane przez pafistwa nalezace do OECD (2 0 0 0 0.00
czeniem Rzeczypospolits] Polskisj) '
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez migdzynarodowe Instyhuc]
inansowe, ktdrych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmnie) ] 0 0 0,00
jedno z panstw nalezacych do CECD
{w tysigeach Zietyeh)
Grupy kapitalowe, o ktorych mowa w arf. 98 ustawy Warto£¢ wedlug wyceny na dziefi bilansowy | Procentowy udzlal w aktywach ogdlem
0 .00
{w tyelapech ziotych)
- o . Warlo$¢ wediug wyceny na dzien | Procentowy udziat w aktywach
Sktadniki lokat nabyte od poedmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy bilansowy ogétem
HU101027 (X51696445516) 2344 1,93
Skiadnlk] lnkat nahyte od podmictow, o kiérych mowa w art. 107 2344 193
ustawy razem !
Viartodt
Pagsy wadtydckowy anfiowen prasz Wartoséwdhg | wedhig  |Procsntomy utia
miedrmaodows intytucie finmmsowe, |\ gy | sty emtenta | Rodmjrmin | aarymia czbe cenyrabycia | wyeenyna | - wakywach

ktryeh catonkiem jest RP Inb przynamnle]
jodna 2 pafstw OEGD

wiys. PLN drieh opihem
blanstwy

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralna czes¢ niniejszego zestawienia
lokat
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Aviva investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Il BILANS
. 30 czerwea 31 grudnia
{ wtysiacach ziotych) 2018roku 2017 roku
I Aktywa 121 258 143 307
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17 305 16 529
2. Naleznosci 4917 306
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4, Skiadniki lckat notowane na aktywnym rynku, w tym: 88798 113703
- dluzne papiery wartosciowe 23432 31989
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 10 238 12769
- dluzne papiery wartoSciowe 6350 43
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
l. Zobowiazania 1561 1600
Il Aktywa netto (I-ll) 114 697 141 698
IV. Kapital funduszu 106 938 126 669
1. Kapitat wptacony 1747 266 1 690 036
2. Kapitat wyplacony (wielko&¢ ujemna) (1640 328) {1563 367)
V. Dochody zatrzymane 3236 5967
1. Zakumulowane, nigrozdysponowane przychody z lokat netto (8139) {4 551)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany 2ysk {strata) ze zbycia lokat 11 475 10 518
VI, Wzrost {spadek} wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9423 9 062
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-Vl) 119 697 141 698
Liczba jednostek uczestnictwa {w sztukach) 869 274,80 1127 983,35
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczesinictwa (w zlotych) 123,49 125,62

Zataczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢
niniejszego bilansu
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacii
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 8 miesiecy zakorniczony dnia 30 czerwea 2018 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1stycznia- 1 stycznia -

(w tysigcach ziotych) 30czerwca  31grudnia 30 czerwca
2018roku 2017 roku 2017 roku

l. Przychody z lokat 607 12428 7440
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 51 1328 14
2. Przychody odsetkowe 556 1380 733
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 3720 6693
4. Pozostale 0 0 0
ll. Koszty funduszu 4195 3875 2208
1, Wynagrodzenie dla towarzystwa 1308 3778 2177
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywam! funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne ¢ 0 0
10. Koszly odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 2 867 0 0
12, Pozostale, w tym: 22 97 K]
- optaty za prow. rachunkaw bankowych oraz rozl. transakeji na pap. wart, 22 52 )|
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 ¢ 0
IV. Koszty funduszu netto ([Ill) 4195 3375 2208
V. Przychody z lokat netto {I-IV) (3 588} 8553 5232
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 1318 668 2504
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 857 2723 3165
- Z tytwlu rémic kursowych (497) 856 1183
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: 361 (2 055) (661)
-  tytulu roznic Kursowych 4 498 @112 (7 299)
VII. Wynik z operacji {2 270) 921 7736
Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa {w zlotych) {2,34) 8,17 7,37

Zakaczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i cbjasnienia stanowig integralng cze$é
niniejszego rachunku wyniku z operaciji



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokac;ji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysiacach zlotym z wyjatkiem war}oéci aktyw(mlr netto na jednostke uczestnictwa podanej w ;; g::";:,; 13%‘:;:2;; ;; tg;:nmi’:a'
zZiotych oraz ilodci jednostek uczestnictwa podane] w sztukach}) 2018 roku 2017 roku 2017 roku
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartosé aktywdw netto na koniec poprzedniego ckresu sprawozdawczego 141 698 135924 135924
2, Wynik z operacjf za okres sprawozdawczy (razem), w tym: {2 270} g2 7736
a) Przychody z lokat nefto {3 588} 8§ 553 5232
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 957 2723 3165
¢} Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 361 {2 055) (661}
3. Zmiana w akfywach netto z tytulu wyniku z operacji {2 270) 92 7736
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu {razem): ¢ 0 0
&) z przychoddw 2 lokat netto 1] 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
¢} z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym {razem), w tym: 19731) (3 447) {13 472)
a) Powigkszenie kapitalu z tylulu zbytych jednostek uczestnictwa 57230 151 165 72 285
b) Zmniejszenie kapitau z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (76 961) {154 612) (85 757}
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresle sprawozdawczym (3-4+/-5) (22 001) 5714 {5 736)
7. Wartoé¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 119 €97 141 698 130 188
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w olgesie sprawozdawczym 131 581 136 178 132 683
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana llczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: {158 708,5500} {33 892,9600) {112 399,7500)
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 455 291,4400 1225 262,3800 599 308,9500
b} Liczba odkupionych jednosiek uczestnichwa {613 999,9900) (1 259 155,3400) (711 708,7400)
¢} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa {158 708,5500) {33 892,9600) {112 399,7500)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalno$ci Funduszu, w tym: 969 274,8000  1127983,3500 1049 476,5200
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 034 272,6000 15578 981,1600 14 953 027,7300
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (15 064 997,8000) (14 450 997,8100) {13 903 551,2100}
¢} Saldo jednostek uczestniciwa 9692748000 11279833500 1049 476,5200
[Il, ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartos¢ akfywdw netto na jednostkg uczeshictwa na koniec poprzedniego okresu 12562 116.99 116.99
sprawozdawczego ! ! '
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprewozdawczego 12349 125,62 124,05
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym {1,70) 7.38 6,03
\:skr;:ﬁ:fl:% :’t:wn;‘;gn?rlftyww netto na jednostke uczestictwa w okresie sprawozdawezym, ze 121,00 116,92 116,92
- data wycsny 2018-03-26 2017-01-31 2017-01-31
\Sék:i{.n:lr?:tyw:yﬂ:::y:akwm netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 120,28 127,88 126,53
- data wyceny 2018-01-23 2017-11-02 201705405
s%ﬁ:v:ﬁamgwm:::m ::] J:;nvc;;:;eny:mesmlcma wedlug ostalniej wyceny w okresie 123,49 125,63 12405
- data wyceny 2018-06-29 2M7-12-29 2017-06-30
iV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWGW NETTO .43 285 336
{W SKALI ROKU), W TYM: ! ! !
1, Procentowy udzial wynagroedzenia dia towarzystwa 2,00 2,17 34
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzagych dystrybucje 0.00 0,00 8,00
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,00
4, Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0.00 0,00 0,00
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowesc 0,00 0,00 0,00
€. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00

Zalaczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i obja$nienia stanowig integralng czes¢

niniejszego zestawienia zmian w aktywach netto.
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

v
1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowodci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r, poz. 395
Z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegblhych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {(Dz. U. 2007,
Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie™).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy zlotych, w zwigzku z czym mogg
wystagpi¢ przypadki matematycznych niezgodno$ci pomiedzy poszczegblnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokrgglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,

kidrego dotycza.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skfadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzafh.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, 2e skiadniki lokat nabyte niecdptatnie posiadajg cene nabycia
réwng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za kiore
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek posiadanych akgji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze” (HIFO), polegajacq na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartodci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktére] mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papieréw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu,

v"  zobowigzah z tytulu zbycia papierdéw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierdw warto§ciowych,

¥ zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartoSciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danege
skiadnika lokat, w pierwszej kolejno$ci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2018 roku

10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

18.

20.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowiazania, z tytulu ktérych zaciggnigcia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody ,najdrozsze
likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akeji uznaje sig za zbyte, wedtug wartoSci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa
do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do ofrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w Ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutlu dochoddéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papierdw
wartosciowych emitowanych za granica ujmuje sig w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochoddw.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opciji ujmuje sig w bilansie w pozycji
zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowigzanie z
tytulu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug
wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowana strate) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk {powigkszaja zrealizowang strate) z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
v dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywdw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

12



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacii
Jednestkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2018 roku

21.

22,

Papiery wartoéciowe bedgce przedmictem udzielonej pozyczki sg wylaczane z bilansu
Subfunduszu jake pozyczkodawcy. Jednocze$nie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznosc z tytulu zawartej transakcji pozyczki papierow warto$ciowych,

Srodki pienigzne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okre§lonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywdw Subfunduszu

Zasady ogélne

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
standw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzar oraz odpowiednio
kurséw, cen i warto$ci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dziefi sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug
wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikéw, o kiérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku giéwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wigcej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannoéci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gidwnego iub wlasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej speinia nastepujace warunki:

a)  wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego miesigc, w ktdrym nastepuje dzieri wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowari w sposéb staly i rzetelny
okresla warto&¢ rynkowg tego sktadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadnikj lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyZej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng warte$é stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tege kursu lub wartosci.

Diuzne papiery wartoéciowe notowane na aktywnym rynku

v DiuZne papiery wartociowe, dla ktérych rynkiem gidwnym jest Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v Dhuzne papiery warto$ciowe, dla kiérych rynkiem giéwnym jest Treasury BondSpot
Poland — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla danego
papieru wartoéciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej przez ten
rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegdlnosci na podstawie:

a} Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b} Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) ¢$redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych {aktywnych) na
tym rynku w momaencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, 2e uwzglednienie
wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczaine.

Jezeli dokonahie wyceny na podstawie danych, o ktorych mowa w lit. a) — ¢}, nie

jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie

odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszecza sie przyjecie
do wyceny Sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
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uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone oferty
pozwalaja wiarygodnie oszacowaé wartoé¢ godziwg skiadnika lokat. W przypadku
gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjgcia,
skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi skladnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtdwnym jest inny aktywny rynek,
w szczegdlnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach zagranicznych
- wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktorym
mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub
inng wartos¢ stanowigca jego odpowiednik wycena nastepuje wedlug tego kursu
lub wartogci. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegolhosci ha podstawie:

a) Bloomberg Generic {BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzeZeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartodci godziwe] danego skiadnika lokat, dopuszcza sig przyjecie
do wyceny éredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej dwie
uznane {profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone oferty
pozwalaja wiarygodnie oszacowad wartos¢ godziwg skiadnika lokat. W przypadku
gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi skiadnikdw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rézni sie¢
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sig przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostala zawarta co najmnigj jedna transakcja na rynku
giownym.

v" W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu diuznych papieréw
wartoéciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad ckreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premi
powstalych jako réZnica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnig wartoscia godziwg, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okreélonych powyze;.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Subfunduszu i instytuciji rozliczeniowsj.

4, Pozostale skitadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng wartos¢ stanowiaca
jego odpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Diuzne papiery warto§ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papieréw
wartoSciowych wycenianych wedlug wartoéci godziwej, do wysokoéci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakeji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy ujmuje
sig w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowana cene nabycia wylicza
sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].
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3.

10.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowsj.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie¢ w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumeniow, a w szczegdlnos$ci w
przypadku kontrakiéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywdw pienieznych.

Dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartodci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke dwiadczgcg tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujgcy sposaob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartosé catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowsgo modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdinych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3 SciSle powigzane z
wycenianym papierem dluznym, wowczas warte§¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru warto$ciowego
{bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentow
pochodnych wyznaczonych w oparciu © modele wilasciwe dla poszczegéinych
instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto§é godziwa wydzielonego
instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to taki instrument
wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio
do przychodow odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tyfuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia si¢ wediug ostatniej ogloszone] przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartoSci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wediug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartoSci biezgce] prawa poboru uwzgledniajacej réznice migdzy biezgcym
kursem rynkowym akgji spolki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, kidra z powyzszych wartoéci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papieréw
warto$ciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszona o warto$é godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o érednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akdji, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartoéci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wpltyw na ich warto$é godziwa.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgiji
hotowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedtug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
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pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartosé godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

11. Pozostale skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalonej wartoci godziwej na podstawie
oszacowania warto§ci sktadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie uznanych
metod estymacji.

E. Wvycena aktywdw i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obeych

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowiazania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sig¢ w ziotych polskich po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wycena naleznosci z tytutu zawartej transakeiji poFyczki papieréw wartogciowych

1. Naleznosci z tytulu zawarte] transakeji pozyczki papieréw wartosciowych sa wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie miaty migjsca zmiany stosowanych przez Subfundusz zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

31 grudnia

{w tysigcach Ziotych) 32(;:12: "ok 2017 ok
Z tytutu zbytych lokat 4 532 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 8 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytulu odsetek 377 306
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostale nalezno$ci 0 0
Razem 4917 306

3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
. 30 czerwca 31 grudnia
{wlysigeach Ziotych) 2018 roku 2017 rok
2 tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 )
Z tytulu instrumentéw pochodnych 1189 0
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 3 68
2 tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 124 180
Z tytulu wyptaty dochodow subfunduszu 0 0
Z tytulu krdtkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych poZyczek | kredytow 0 ]
Z tytulu rezerw 205 1303
Z tytutu rozrachunkéw publicznoprawnych 40 58
Pozostate zobowiazania 0 0
Razem 1 561 1609
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(W lysiacach Zlotych) Waluta 3g§f§m 3;[,?;":';:3
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 15 901 15724
mBank 8.A. - rachunek zabezpieczajgcy konfrakty terminowe PLN 0 0
mBank S.A. —rachunek zabezpieczajacy kontrakty terminowe EUR 478 366
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 925 179
Deutsche Bank Polska S.A, HUF 0 1
Deutsche Bank Polska S.A. RON 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. ush 3 259
Razem 17 305 16 529
Sredni w okresie sprawozdawczym stan érodkéw 30 czerwea 31 grudnia

pieniginych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych 2018 roku 2017 roku
zobowigzan Subfunduszu

EUR 973 274
HUF 1 1
PLN 15 583 9739
RON 0 0
UsD 131 130
Razem 16 688 10144
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowe).

5.1.1.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem warlosci godziwej wynikajgcym
ze stopy procentowsj

Na ryzyko zmiany warto$ci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sa przede
wszystkim diuzne papiery warto§ciowe oraz instrumenty rynku pienigznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 26 045
tysiecy ziotych, co stanowito 21,47% aktywow Subfunduszu.

Na dziert 31 grudnia 2017 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 25 686
tysiecy ziotych, co stanowito 17,92% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.1.2. Akfywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywlw Srodkéw
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowey

Na ryzyko przeptywow srodkow pienigznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procenfowe].

Na dzien 30 czerwca 2018 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 3 737 tysigcy
ztotych, co stanowito 3,08% aktywdéw Subfunduszu.

Na dzier 31 grudnia 2017 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 6 346 tysiecy
ziotych, co stanowito 4,42% aktywéw Subfunduszu.

Na dzier 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 zobowiazania Subfunduszu nie byly
obcigzone ryzykiem przeplywéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obciazZenie ryzykiem kredytowym

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny gtéwnie poprzez aktywna alokacje aktywow Subfunduszu
ktora polega na:

a) zmianie proporcji miedzy lokatami aktywéw Subfunduszu w instrumenty o charakterze
udziatowym i diuznym oraz

b) zmianie proporcji miedzy lokatami aktywdw Subfunduszu miedzy sktadnikami lokat
emitowanych przez podmioty zagraniczne i krajowe w ramach poszczegélnych klas aktywdw.

W zwigzku z tym Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitéw alokacji aktywdw pomigdzy
instrumenty o charakterze udziatowym oraz instrumenty o charakterze diuznym. Subfundusz moze
zatem inwestowaé do 100% swoich aktywow w instrumenty o charakterze dtuznym, obcigZzone
ryzykiem kredytowym.

18



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Na dziett 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku struktura aktywéw
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

(o ysiacach doych) 0t ok 017 ok
Dluzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienigznego 10472 13915
emitowane przez Skarb Paristwa (z odsetkami)

Dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego 19 687 18 422
emitowane przez rzady innych paristw (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiane walut {Forwardy) 1" 1 061
Tyluly uczesinictwa emitowane przez instylucie wspdlnego 69 243 93379
inwestowania majace siedzibg za granicg

Naleznosci z tytutu zbytych aktywow 4532 0
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 17 305 16 529
Odsetki nalezne od srodkow na rachunkach bankowych 0 1
Naleimosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 8 0
Towarzystwo z tyfulu zbytych jednostek uczestnictwa

Razem aktywa Subfunduszu 121 258 143 307

5.2.2.Wskazanie przypadkéw znaczacef konceniracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywéw Subfunduszu wylgcznie w papiery
wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski lub rzady Australii, Czech, Danii, Francji, Grecji, Hiszpanii,
Islandii, Japonii, Kanady, Meksyku, Nowej Zelandii, Niemiec, Portugali, Stowacji, Szwecii,
Szwajcarii, Turcji, Whoch, USA, Wegier, lub Wielkiej Brytanii. W takim przypadku Subfundusz jest
obowigzany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta
Z tym, ze wartos¢ lokat w papiery wartoSciowe jednej emisji nie moze przekroczyé 30% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2017 roku udziat lokat w diuzne papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez ww. emitentéw wraz z odsetkami
naleznymi wynosit odpowiednio 24,87% i 22,56% aktywéw Subfunduszu,

5.3. Poziom obcigzenia aklywéw i zobowigzair Subfunduszu ryzykiem walufowym, ze wskazaniem
przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych Kategoriach lokaf

Ryzyko walutowe jest zwigzane ze zmiennogcig kursow walut | w zwigzku z tym potencjalng utratg
wartosci sktadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.
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Na dzief 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku procentowy udziat sktadnikow
aktywéw denominowanych w poszczegélnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu

przedstawiat si¢ nastepujaco:

30 czerwea 31 grudnia
Skladniki aktywow denominowane w walutach obcych 2018 I‘C(J;l; 2017 r?;:;
Euro (EUR) 64,84 67,87
- w fym dluzne papiery wartosciowe 5,65 4,74
- w tym tytuly uczestnictwa emitowane przez instylucje majace siedzibe 54,24 62,67
Za granica
Forint, Wegry {HUF) 5,35 0,03
- w tym diuzne papiery wartosciowe 5,24 0,03
Dolar USA {USD) 8,04 10,68
- w tym dluzne papiery wartosciowe 5,14 7,96
- wtym tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje majage siedzibg 2,86 249
Za granicg
Razem 78,23 78,58

Na dziet 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu

nie byly obciazone ryzykiem walutowym.

INSTRUMENTY POCHODNE
Na dzier 30 czerwca 2018 roku w porifelu Subfunduszu znajdowaly sig nastepujgce instrumenty
pochodne:

!:J::-l Rodaa Imtruments | oo m’: Wartodé strumioni | Terminy p trumieni | Kiota bedaca podstauy m;’::::’m:: Tormin wykonania
pachodnage plankginych planiginych pryszivch platnodel Insirumantu pachednage
poiyel poxye|l
VontraM Lorminowy na  [Waknrego porei ok Plaveté wpchodzioh S22, HF Eorane eerin R
MRS ymiang wakt PO enomimawemguye e A T e — Tty W 2577 2018 as72019
i dbey ey GRS -
Dgresiiczenis ryzy ke
Kostrait Istiminowy na  [waltiowego porfiela kokel Pt wpchodpa: (8 131y s. EUR . berrrin - |termin i kewych
M ymiang wekd PAD | snomiooweneoy ULl Ip—— P IR 20,07 218 0,07.2008
bushnseh obeych St 0 2R s o
Ogrualezurie y2yka ]
oy |[@ntraterninowry na walviowego porfiela lohel e et wye |87 es. USD norze 1470, U8D sarrrin - |termin kowych
Iwymiarg wakd FWD e normincvwenege w - " 11.07.2018 11.07.2016
 choch cbrch Plabr¢ do otzymai § 114 lys. LN 1ng7.2008
Kontrald Inrinowy na  |Ogrericzenieryzyke _ W kictdym dnlu sesyinym na [2yckii sraly s rozbozane w
iesnciolviniy abigach tyeylnago Twlzana Zy:l]lﬂuam:mmwlmv.m.m podstawin cony rodiczanowsl  [kaddym dnk wycany ha pedstinrle
KL T e S a— L "’“"'ﬁ: rch Sy SR | bt wrott cony roztczanicwsi podewans 0208
Frzez Rznd Memlee  up procenkwy o (epenytun mberpecssch dazyy mbegiczeipege. [przez ELREX Exchange,

Na dzieni 31 grudnia 2017 roku w portfelu Subfunduszu znajdowaly si¢ nastepujgce instrumenty

pochodne:
”?: I Ll P m’uj Wartosé praysaych strumieni | Terminy preysstyeh stramisel | Kuota bydaga podtawg w"" n‘ u“'. :I’:m":';"“;:""": Termin wykonanka
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poxye]) pozyel
| Ogranic2enis ryzyks
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i mmiy s [isoponebi | wy ys. 04012018 o e zami e |isrmin piatnosici
B i waki FAD  |sanmicosmegew ve L 04017018 04012018
Fialnosé do orzy manis: 15 415 Iy, PLY 01,2018
|nl|mh obeych
Ograniczenly (yZyke
Flainodé wychodarst R
Kot iy [widoeoppotla kit | o L N By B e oy R Heerin
Ry rR WS PN |cermioumepow e ) P — . 20,01 2018 0012018
g Piakmb oo ctzy maniz: 85 50D .
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU

7.1. Transakgje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat transakgji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytulu papieréw warto$ciowych po2yczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzgdzenia o poZyczkach papisrow warlosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawieral tego typu

transakgciji.

7.4. Zobowigzania z lytulu papierow warlosciowych pozyczonych przez Subfundusz w irybie

przepiséw rozpotzgdzenia o pozyczkach papierdw warltosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawieral tego typu

transakgji.

8. KREDYTY I POZYCZK!

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 roku Subfundusz nie zaciggat Zadnych

kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie udzielal Zadnych

kredytéw i pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

30 Czerwca 2018 roku 31 Grudnia 2017 roku

(w tysigcach zlotych)

EUR  HUF PLN RON  USD  RAZEM EUR  HUF PLN RON USD  RAZEM
1. AKTYWA TBE2 6485 263 U 97St 2250 9728 4 a2 0 15302 143307
1. $rodki plenigne | lch ekwiwalenty 1401 0 150 0 3 TS 545 1 1T 2 %0 1850
2. Naleznodci 4597 135 119 a % a7 107 2 1™ ) 85 306
3, Transakds przy zobawlgzaniy sig dnugiej sirony do odicupu 1] 13 1] i} 0 L] 0 2 [} L} a
4, Skiadnild lokat notowana ha aktywnyin ryiu 68754 [T ET ] 0 9702 8B7O8  sADA2 0 13783 o 149718 113708
5. Sktadriki loket nienctowana na aklywnym rynku 3877 B350 1 0 0 10238 11885 2 108t 0 0 12788
B, Nisruchomode] ] ¢ U 0 o 0 0 0 0 [
7. Pezoatle akiywa ] 8 u ] [ ] b o 0 0 0
1 ZOBOWIAZAMIA [ 0 1561 [ 0 1561 [ D 1808 [ [} 1580
Nl AKTYWANETTO TB629 6485 24832 G 9751 119887 97258 % 2nm 0 15302 141638
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9.2. Dodatnie réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Zrezlizowane dodatnie roznice kursowe 614 1708 1708
- Akcje craz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe )] 1703 1703
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 614 5 5
- Kwity depozytowe 0 0 H
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 4525 0 0
- Akgje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 1537 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 2988 0 0
- Kwity depozytowe )] 0 0
Razem 5139 1708 1708

9.3. Ujemne réZnice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (1111) (752) {525)
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe (906) (451) {4386)
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednestki i tytuly uczestnictwa (205) (301) (89)
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane ujemne ro2nice kursowe 27 {9 112) (7 299)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe (27) {4 523) (3 6586)
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa D {4 589) (3 643)
- Kwity depozytowe D 0 0
Razem (1138} {9 864) (7 824)

9.4. Sredni kurs waluly sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do 2t Kurs w sfosunku do z! waluta

na 30 czerwca 2018 roku na 31 grudnia 2017 roku
Euro 4,3616 41709 EUR
Forint, Wegry 0,0133 0,0134 HUF
Lej, Rumunia 0,9361 0,8953 RON
Dolar USA 3,7440 3,4813 ush
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigeach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 80 2850 3202
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Diuime papiery wartoéciowe (875) 2214 2160
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 1298 774 1132
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne (343) {138) 0
- Inne 0 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym; 877 (127) {127)
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Diuzne papiery wartosciows 0 {(127) (127
- Jednostid | tytuly uczestnictwa 877 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 957 2723 3165

10.2. Wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aklywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Skdadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2123 {2 907) {1448)
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 1317 {3 969) {3 455)
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 806 1062 2009
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (1762) 852 785
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0 0
- DluZne papiery wartosciowe (88) {7} (10)
- Jednostkl | tytuly uczestnictwa (1674) 859 795
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
-Inne 0 0 0
Razem 361 (2 055) : (661)

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja wartoéé aktywéw netto Subfunduszu. Subfundusz
hie wyplaca kwot stanowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Subfunduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze srodkdw whasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjgtkiem:

a) prowizji i oplat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkow bankowych,

b} prowizji i oplat zwigzanych z transakejami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw
majatkowych,

c) optat, prowizji i kosztéw zwiazanych z obstugg i splata zaciagnigtych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

d} podatkéw, taks notarialnych, optat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe | samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosztdw likwidacji Funduszu,

f) kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwdaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

b} opfaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujgcego;

c) koszty zwiazane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatow inforrnacyjnych i ogloszef,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Do dnia 30 czerwca 2012 roku Towarzystwo pobierato z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie
stale w wysokosci 1.75% w skali roku naliczone od sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu. Od dnia 1 lipca 2012 roku stawka wynagrodzenia statego wzrosta do 2% w skali
roku.

Dodatkowo od dnia 1 lipca 2012 roku Towarzystwo oprécz wynagrodzenia statego pobiera z
Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie uzaleznione od wynikow zarzgdzania Subfunduszem
osiagnietych w danym okresie rozliczeniowym (Wynagrodzenie Zmienne). Na Wynagrodzenie
Zmienne tworzona jest rezerwa, ktdrej wartoéé ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na
ostatni dzier kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujgcym wzorem:

WZ = MAX(0;ST x (WANJU1 — WANJUo) x LJU)

gdzie:
WZ - wysoko$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy
ST- stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU. — warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu powigkszona o rezerwg na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJUo — wartosé Aktywdw Nette Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego

LJU - $rednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne
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Warto$é wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztaitowata sie nastepujgco:

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysiacach Zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku
Czest stata wynagrodzenia 1306 27123 1316
Czes6 wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 1055 861
Razem 1306 3778 2177
12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
30 czerwea 31 grudnia 3 grudnia 31 grudnia
2018 roku 2017 roku 2016 roku 2015 roku
Wartosc aktywow netto Subfunduszu w tysiacach ziotych 119 697 141 698 135924 237629
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w 12349 125,62 116,99 114,56
ziotych
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vil INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczgcych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, ktére wymagalyby ujgcia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapty zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operaciji i
rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2017 biedy podstawowe nie wystapity.

Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W cdniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zaangazowania.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku nie wystapity zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktore w istotny sposéb mogtyby wplynaé na oceneg
sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 26 kolejno ponumerowanych stron.

G G

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Palecany — Wiceprezes Zarzadu

Marek Wierzbolowskj — Dyrektor Finansowo-Administracyjny

{Osoba odpowiedzialha za prowadzenie ksiag rachunkowych Subfunduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.
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