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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu péirocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego
Subfundusz BPS Pieniezny
obejmujacego okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej BPS Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Whrowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz BPS Pieniezny (dalej "Subfundusz") wydzielonego w ramach BPS Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,Fundusz”) z siedzibag w Warszawie, przy ulicy
Grzybowskiej 81, na ktére skladaja sie: wprowadzenie do péirocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
30 czerwca 2018 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres
od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa (,, pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje zalgczonego poéirocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz.
395 z pézn. zm.) (dalej ,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujagcymi przepisami prawa odpowiada Zarzad BPS
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajagcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz.

Naszym zadaniem byto sformutowanie wniosku na temat zatagczonego péirocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowieri Krajowego Standardu Przegladu 2400 w
brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2400 Przeglgd historycznych sprawozdar
finansowych przyjetego uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
5marca 2018 roku. Przeglad poélrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytani, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
sprawozdania finansowego istotnie r6zni si¢ od badania przeprowadzanego zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata
nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku, co oznacza, ze
przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne
zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ ujawnione w przypadku badania. Dlatego nie wyrazamy opinii
z badania o zatagczonym péirocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. P
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, Ze zalaczone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzier
30 czerwca 2018 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia
30 czerwca 2018 roku zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Oswiadczenie Depozytariusza oraz List Towarzystwa

Do zalaczonego péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadczenie
depozytariusza. List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu zostat dolaczony do
polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, o ktérym wydaliSmy raport z przegladu z
dniem 31 sierpnia 2018 roku.
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BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,

tel.: +48 22 578 14 50, fax: +48 22 578 14 51

e-mail: biuro@bpstfi.pl

Warszawa, dn. 30.08.2018 r.

List do Uczestnikow BPS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Paristwo,

Zarzad BPS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przekazuje Panstwu pdélroczne sprawozdanie
finansowe BPS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (BPS FIO), w skiad, ktérego wchodzg Subfundusze
BPS Pienigzny, BPS Obligacji, BPS Stabilnego Wzrostu oraz BPS Akcji. Sprawozdanie finansowe zostaio
przygotowane za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku.
Do sprawozdania finansowego doigczono raport z przegladu sprawozdania finansowego przeprowadzonego przez

bieglego rewidenta oraz o$wiadczenie banku depozytariusza.
Analiza rynku w pierwszym pétroczu 2018 roku

W ciggu pierwszych szesciu miesigcy 2018 roku wzrost PKB w Polsce utrzymal sie na poziomie ponad
5% r/r dzigki silnemu popytowi wewnetrznemu, bardzo dobrej sytuacji na rynku pracy oraz utrzymujgcym sie
pozytywnym nastrojom w handlu i przemysle. Giéwnym motorem napedzajacym wzrost aktywnoéci gospodarczej
pozostaje konsumpcja prywatna wspierana przez rosngce inwestycje. Rynek pracy w dalszym ciagu pozostaje
siiny, a stopa bezrobocia rejestrowanego na koniec czerwca 2018 roku wyniosta 5,9% przy wsparciu ze strony
czynnikow sezonowych. Kurczgca sig podaz sity roboczej oraz coraz bardziej dajace o sobie znaé braki kadrowe
w warunkach szczytu cyklu koniunkturalnego sprzyjajag wzrostowi presji placowej, ktéra z kolei powinna sie
przetozy¢ na stopniowy wzrost cen. Srednio w plerwszym pétroczu biezgcego roku inflacja wyniosta 1,65% rir,
natomiast inflacja bazowa nie przekroczyta 0,7% rir. Zdaniem Rady Polityki Pienieznej najbardziej optymalnym
wyborem w zakresie prowadzonej polityki monetarne] pozostaje stabilizacja stép procentowych na obecnym

poziomie w horyzoncie co najmniej do korica przysziego roku.

W pierwsze] polowie biezgcego roku polskie papiery skarbowe zachowywaly sie bardzo dobrze pomimo
licznych zawirowan rynkowych i nasilenia protekcjonizmu na $wiecie. To miedzy innymi efekt bardzo dobrego
wykonania budzetu Patistwa w pierwszym polroczu tego roku, co pozwolifo Ministerstwu Finansow ograniczy¢
podaz nowego diugu i taki stan powinien utrzymac si¢ do korica roku. Popyt na krajowe obligacje wspierata
rowniez perspektywa stabilizacji stép procentowych w kraju oraz golgbia retoryka Europejskiego Banku
Centralnego. Cala krzywa dochodowosci przesuneta sig w rezultacie w dot. Rentownosci obligacji 2-letnich spadiy
$rednio o 7 pb do 1,61%, 5-letnich 0 13 pb do 2,53%, a 10-letnich o 8 pb do 3,21%. Nieznacznie za to wzrosta
premia za ryzyko kredytowe mierzona spreadem do 10-letnich obligacji niemieckich. Pozytywnie na rynek dtugu
wptywat utrzymujacy sie duzy popyt ze strony bankéw krajowych, kidre w pierwszej potowie tego roku nabyly
obligacji skarbowych za prawie 20 mid zi.

BPS Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000303993,
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Diametralnie rézng sytuacje obserwowali$my na rynku akeji, gdzie w wyniku silnych spadkéw giéwny indeks
gieldowy WIG spadt od poczatku roku o  11,9%.Spadek polskich akcji wpisat  sie
w ogodlnoswiatowy trend wyprzedazy na gieldach. Po wieloletniej hossie, silnej korekcie ulegt rynek amerykaniski.
Indeks S&P500 spadt od szczytu z 26 stycznia do najnizszego dziennego zamkniecia w dniu 9 lutego az o 10,1%.
Kolejne tygodnie przyniosty uspokojenie i powolny powrdt do wzrostéw. W tym czasie rynki rozwijajgce sie
zachowywaly sie zdecydowanie gorzej od rynkéw akcii krajow rozwinigtych. W duzej mierze przyczynil sie do tego
konflikt handlowy miedzy USA i resztg swiata. Przez cale péirocze widoczna byla tendencja umacniania sie dolara
amerykarnskiege do pozostalych walut $wiata, co oznaczato sukcesywne wycofywanie kapitatu spoza Ameryki.
Cierpiaty na tym rynki w takich krajach, jak Brazylia, Chiny, Turcja, czy Rosja. Tendencja ta nie omineta réwniez
Polski. Oprécz odplywu kapitatu zagranicznego, negatywnie na notowanie polskich akcji wplynely wyniki spolek,
ktére w pierwszej polowie byly stabsze, a w niektérych przypadkach duzo slabsze anizeli rok wezesniej. Bylo to
przede wszystkim konsekwencjg wyzszych kosztow pracowniczych | materialowych, jakie musiaty ponosié polskie
przedsiebiorstwa. Poczatek drugiego potrocza zapowiada sig wzglednie pozytywnie. Wydaje sie, ze krajowe spdiki
gieldowe powinny zacza¢ poczawszy od trzeciego kwartatu poprawia¢ wyniki finansowe i juz nie zostana, tak jak to
mialo miejsce w przesziosci, zaskoczone gwattownym wzrostem kosztéw. Decydujaca dla notowan bedzie jednak
sytuacja na rynkach globalnych, na ktérych ewentualne uspokojenie moze sprzyja¢ powrctowi zagranicznego
kapitalu do Polski.

Wartoé¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BPS Pieniezny kategorii A na dzieri 30 czerwca 2018 roku
wyniosta 135,83 PLN, a kategorii B 136,69 PLN. Aktywa netto Subfunduszu na koniec okresu sprawozdawczego
osiagnely wartoéé 82 063 tys. PLN i byly ulokowane przede wszystkim w instrumenty rynku pienieznego oraz
depozyty i lokaty bankowe. Subfundusz BPS Pienigzny (kategorii A) uzyskal w pierwszym pdiroczu br. rentownosé

na poziomie 0,67 %.

Subfundusz BP$S Obligacji w minionym pétroczu osiggnat stope zwrotu 0,94 %. Aktywa netto Subfunduszu
BPS Obligacji na koniec czerwca 2018 roku osiggnety poziom 19 033 tys. PLN. Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa
kategorii A na dzien 30 czerwca 2018 roku wyniosta 138,09 PLN, natomiast kategorii B 139,24 PLN. We
wspomnianym okresie Subfundusz inwestowat przede wszystkim w obligacje skarbowe, obligacje komercyjne,

a takze lokaty bankowe.

Aktywa netto Subfunduszu BPS Stabilnego Wzrostu na koniec pierwszego pétrocza 2018 r. osiagnely
14 936 tys. PLN, a wartos¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A na dzienn 30 czerwca 2018 roku wyniosta 112,86
PLN, natomiast kategorii B 114,45 PLN. We wspomnianym okresie Subfundusz inwestowat w gtéwnie w obligacje

komercyjne, akcje spétek notowanych na GPW oraz obligacje skarbowe.

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BPS Akcji na dziert 30 czerwca 2018 roku kategorii A
wyniosta 92,89 PLN, a kategorii B 96,36 PLN, za$ aktywa netto zgromadzone w Subfunduszu na koniec czerwea

N



2018 roku osiggnety warto¢ 17 808 tys. PLN. Aktywa Subfunduszu iokowane byly giownie w akcje spotek
notowanych na GPW (gtéwnie z indeksu WIG20 i mWIG40).

Dzigkujemy za to, ze zdecydowaliscie sig Paristwo na powierzenie Srodkéw w zarzadzanie BPS Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjinych S.A. W daiszym ciggu bedziemy doktadaé wszelkich staran, aby wyniki osiggane przez
zarzgdzane przez nas fundusze okazywaly sie satysfakcjonujace dla naszych Inwestorow.

/ £ wyrazami szacunku,

Tpmasz Sedkowski
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Katowice, 30 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla BPS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego os$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym
w szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw
wartoSciowych oraz pozytkow z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu BPS Pieni¢zny za okres od 1 stycznia 2018 r.
do 30 czerwca 2018 r., sporzadzonym 30 sierpnia 2018 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym,
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU BPS PIENIEZNY

WYDZIELONEGO W RAMACH
BPS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz BPS Pienigzny (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu BPS
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).

BPS FIO jest funduszem inwestycyjnym ofwartym z wydzielonymi subfunduszami:

- BPS Akgji utworzony 19 kwietnia 2011 roku,

- BPS Stabilnego Wzrostu utworzony 19 kwietnia 2011 roku,

- BPS Obligacji utworzony 19 kwietnia 2011 roku,

- BPS Pienigzny utworzony 19 kwietnia 2011 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 629.

Fundusz zostat zarejestrowany w dnit1 19 kwietnia 2011 roku na podstawie decyzji KNF wydanej w dniu 22 lutego
2011 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 10 maja 2011 roku.

Fundusz i Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokresiony.

Subfundusz oferuje dwie kategorie Jednostek Uczestnictwa — Kategoria A i Kategoria B. Jednostki Uczestnictwa
kategorii A i B réZnig sie w szczegbinoéci wysoko$cig Wynagrodzenia Towarzystwa oraz wysokoécig pobieranych
optat manipulacyjnych. Jednostki Uczestnictwa kategori B mogg byé zbywane przez Fundusz wylacznie
w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego, o ktérym mowa w art. 48 Statutu Funduszu, natomiast
Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane w pozostatych przypadkach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktoregoe wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 81.
Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st
Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000303993.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostafo poddane przegladowi przez Mazars Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoécig z siedzibg w Warszawie przy ul. Pieknej 18, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000086577 prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Ceilem inwestycyinym Subfunduszu jest achrona realnej wartoéci Aktywdéw Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Wzorcem sluzgcym do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciediajacym zachowanie sig zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycying
Subfunduszu (benchmark) jest: 100% WIBID 3M.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Akiywéw Subfunduszu
w krétkoterminowe instrumenty diuzne emitowane ghéwnie przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski,
emitowane przez panstwa czionkowskie lub banki centralne parsiw czlonkowskich lub emitowane przez

Europejski bank Centralny.

2. Maksymalny, wazony wartoscia lokat, czas trwania lokat (duration): listow zastawnych, diuznych papieréw
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego oraz depozytéw bankowych nie moze byé diuzszy niz
1rok. Czas trwania Iokat (duration) jest to iloraz sumy zdyskontowanych platnoéci z instrumentu
finansowego, waZonych czasem do ich realizacji, w stosunku do wartoéci instrumentu finansowego, przy
czym dla lokat, ktdrych wysoko§¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie diuzszych niz 1 rok, czas
trwania jest réwny czasowi pozostajgcemu do realizacji najblizszej platnosci z instrumentu finansowego.
Czas trwania jest miarg wskazujgcg éredni czas, w ktérym posiadacz instrumentu otrzyma wszystkie odsetki
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i warto$¢ nominalng instrumentu dluznego, a w przypadku lokat, ktdrych wysoko&¢ oprocentowania jest
ustalana dla okreséw nie dluzszych niz 1 rok - Sredni czas, w kibrym posiadacz instumentu otrzyma

wszystkie odsetki w ramach danego okresu odsetkowego.

Ograniczenla inwestycyjne
1.  Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikaciji lokat:

a.

listy zastawne dfuzne papiery warloéciowe Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyly
bankowe — nie mniej niz 70 % (siedemdziesiat procent) Wartosci Aktywow Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pienieznego — od 50 % (pieédziesigciu procent) do 100% (stu procenf)
Wartosci Aktywow Subfunduszu,

dluzne papiery warto§ciowe: emitowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski
denominowane w ziotych, emitowane przez parstwa czlonkowskie lub banki centralne panstw
cztonkowskich denominowane w walucie krajowej danego paristwa czionkowskiego Iub
emitowane przez Europejski bank Centralny — od 50% (piecdziesieciu procent) do 100% (stu
procent) Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,

inne lokaty wskazane w art. 7 ust. 1 pkt. 3-5 - zgodnie z obowigzujacym prawem
i postanowieniami Statutu.

Oprécz powyzszych ograniczen Fundusz | Subfundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu altematywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018, poz. 56 z pdZniejszymi
zmianami) {dalej jako ,Ustawa”).

Okres sprawozdawczy, dzieni bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania

finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na dzieft 30 czerwca 2018 roku, za okres
od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajgcej si¢ przewidzie¢ przyszitodci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy
od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujagce na zagrozenie kontynuowania dziataino$ci

Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych,

Wiceppezes Zarzqdu BPS TFI S.A.

e

Pawel Witkowski
Menadzer Wydzialu Sprawozdawczego

Prezgs Zarzadu BPS TFI S.A.
e ”’7 Departament Administracji i Wyceny Akitywow

Service Finteco Sp. zo.o.

I3
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Wartoé¢ wedlug wyceny na Procentowy udzial w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 88 USTAWY dzien bllansowy w tys. &l ch cgélem
GRUPA KAPITALOWA BANKU POLSKIEJ SPOLDZIELCZOSCI S.A. 4028 4.90%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. 4710 5,74%
Suma: . B 738 10,64%

Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy
Nie dotyczy

Gwarantowane skladniki lokat
Nie dotyczy

Instrumenty rynku pienieznego
Nie dotyczy

Papiery wartosciowe emitowane przez migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest

rzeczpospolita polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD
Nie dotyczy

BPS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ BPS PIENIEZNY
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lil. BILANS

BILANS 2018-06-30 2017-12-31
1. Aktywa 82 192 89 241
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1116 2883
2) Nalezno$ci 1256 -
3) Trangakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony de odkupu N N
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w fym: 58 634 69 700
- diuzne papiery warto$ciowe 58 634 69 700
5) Skladniki lokat nienctowane na akiywnym rynku, w tym: 21186 16 658
- dluzne papiery warloéciowe 21186 16 658
8) Nieruchormosci = -
7} Pozostale aktywa - -
. Zobowigzania 128 112
NI Aktywa netto (1 - Il) 82 063 89 129
V. Kapitat funduszu/subfunduszu 63 538 71202
1) Kapitat wptacony 561 805 540 166
2) Kapital wyplacony {wielkoSé ujernna) -498 267 168 964
V. Dochody zatrzymane 20 043 19 072
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio 22033 21116
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 990 -2 044
VI. Wzrost (spadek} wartosc| lokat w odniesleniu do ceny nabycia -1 518 -1 145
Vil. Kapitat fundugzufsubfunduszu i zakumulowany wynik z operac]i (IV+V+/-¥l) 82 063 89129
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 604 071,4561 660 523,6189
Kategoria A 592 440,5274 856 547,7471
Kategoria 8 11 621,9287 39758718
Warloié aktywow netto na jednostke uczestnictwa 135,85 134,94
Katagoria A 135,83 134,93
Kategoria B 136,69 135,42

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, nolami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa,

ktére stanowig ifttegraing cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

(;Qﬁ
Tomasz Sedkowski
Prezes Zarzadu BPS TFI S.A.

Pawel Witkowski

Dy odr

Menadzer Wydziaiu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Akfywow

7
=

P ujecki
Prezes Zarzadu

PrgService Finteco Sp. z 0.0.

ProService Finteco Sp. z o.0.
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.JI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

T od 2018-01-01
do 2018-06-30.

od 2017-01-01
do 2017-12-31

od 2017-01-01
do 2017-06-30

I. Przychody z lokat

1359

2597

1314

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

1314

Prrychedy odsetkowe

1357 2597

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dedatnie salde roznic kursowych

Pozostate

] N

Il. Koszty funduszufsubfunduszu

442 797

L
o0
s

Wynagrodzenie dla Towarzysiwa

412 754

&

Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzgeych dystrybucie

Oplaty dla depozytarniusza

8
8

-

__Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugl w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

Uslugi prawne

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomos$ci

Ujemne saldo réznic kursowych

IREEER N L R RN R
(N ENERER UL P

IR LI R R RN G

Pozostale

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-I)

&
g

387

V. Przychody z lokat netto (IHV)

917 1800

227

Vi. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata)

-319 1333

1172

1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, w tym:

54 51

-73

- Z tytutu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w

tym:

-373 1384

1245

N Z tytulu réznic kursowych

Vil. Wynfk z operac]l {V+-VI}

598 3133

2099

Winik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A

0,98 4,74

3,38

Kategoria B

1,54 6,65

397

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachuriek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ {gcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacja dodatkowa,

/@,
Tomé/sz Sedkowski
Prozes Zarzadu BPS TFI S.A.

Piotr Antonowt
Wiceprezes

re stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Pawel Witkowski
MenadzZer Wydziatu Sprawozdawczego

epartament Administracji i Wyceny Aktywow
Service Finteco Sp. z o.0.

rezes Zarzadu
ProService Finfeco Sp. z o.0.

Enfilla Guz
nek Zarzadu
Service Finteco Sp. z 0.0.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-06-30

od 2017-01-01 do 2017-12-31

L Zmiana wartodci aktywdéw netto

1. Warto§¢ aktywodw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

89 129

86 488

2. Wynik z pperacji za okres sprawpzdawczy

598

3133

a) przychody z lokat netio

97

1800

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

54

-51

c) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

-373

1384

3133

3. Zmlana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji
4. Dystrybucja dochodbw (przychoddw) funduszu/subfunduszu (razem):

598

a) z przychoddw z iokat netio

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapltale w okresle sprawozdawczym (razem)

-7 664

8) zmiana kapitaty wptaconego (powigkszenie kapitatu)

21839

|___b) zmiana kapitatu wyplaconego {zmniejszenie kapitatu)

-29 303

-7 066

| 6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5)
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego

82 063

8. Srednia wartosé aktywéw netio w okresie sprawozdawczym

92 804

il. Zmilana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresle sprawozdawczym

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestniciwa

151 727,7085

200 269,7696

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

215 825,9282

309 341,0811

Saldo zmian

64 008,2157

-9071,2115

Kategoria B

czba zbytych jednostek uczestniciwa

7 968,0689

3 983,0018

Ll
Liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa

323.0120

7,1300

Saldo zmian

7 646,0569

3976,8718

2. Zmiana liczby jednostek od poczeatku dziatalnosci
funduszufsubfunduszu

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

4 522 311,8522

4 370 584,1437

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3 929 862,3248

3714 036,3066

Saldo zmian

592 440,5274

656 547,7471

| Kategoria B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

11 952,0707

3 983,0018

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

330,1420

7.1300

Saldo zmian

11 621,9287

39758718

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
lil. Zmiana warto$ci aktywéw netto na fednostke uczesinictwa

1. Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestniclwa na koniec
poprzedniego okresu sprawgzdawczego

Kategoria A

134,93

129,94

Kategoria B

136,42

2. Warloé¢ aktywGw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego

134,93

Kalegoria A

135,83

135,42

| __Kategoria B

138,89

3. Procentowa zmiana wartoSci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

3.84%

Kategoria A

0.67%

2,97%

Kategoria B (*}

0,94%

Wartogé Data wyceny

Warto§é Data wyceny

4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

134,82 | 2018-01-12

130,00 | 2017-01-10

Kategoria B

135,33 2018-01-04

131,51 | 2017-03-02

5. Maksymaina wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

136,00 2018-03-21

13483 | 2017-12-31

Kategoria B

136,70 | 2018-06-29

13542 | 2017-12-31

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sSprawozdawczym

Kalegoria A

135,83 | 2018-06-30

134,93 | 2017-12-31

Kategoria B

136,69 | 2018-06-30

13542 | 2017-12-31

IV. Procentowy udzlal kosztéw funduszu/subfunduszu w $rednie)

warto$ci aktywéw netto, w tym:

0,96%

0,95%

Wynagrodzenie dia Towarzystwa

0,90%

0,90%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie

Oplaty dia depozytariusza

0,06%

0,04%

Opfaty 2wigzane z prowadzenlem rejestru aktywdw

Ustugi w zakresie rachunkowogci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

*) Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Kategorii B liczona jest od dnia plerwszej wyceny jednostek tej kategorii.
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Wszystkie dane prezentowane sg w tysiacach ziotych za wyijatkiem liczby jednostek uczestnictwa | wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.
Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja

dodatkows, ktore stanowlg integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
Tomasz Sedkowski Pawel Witkowski

Prezes Zarzgdu BPS TFf S.A. Menadzer Wydzialu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aldywiéw
Service Finteco Sp. zo.0.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
neito na jednostke uczestniciwa

Nota nr 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zohowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego bad2 kapitalu wyptaconego jest dziefi wydania
lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartoéci akiywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreSlonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyptatami ujimowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zeru.

6. Otwarly kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowana strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powickszajg zrealizowang stratg) z kontraktu

terminowego.

7. Skdadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang ceng nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za kiore zostaly otrzymane, skorygowang

o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

B. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich
wartos$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sig¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
{acznie i prezentuje tgcznie jako skfadnik lokat Subfunduszu.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodq ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacq na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyZszej biezgcej wartosc
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnigciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premieg netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg .najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia dansgo papieru
warto§ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

11. Przystugujace zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy warto$ci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedhug wartoéci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

12. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
wartoéci prawa do dywidendy.

13. Przystugujace prawo do dywidendy od akgji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

14. Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitaiu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

16. Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po gedzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
sidadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji
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ujmowane s3 w najblizszej dacie wyceny aktywdéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazafi, w ktorej jest to
mozliwe.

17. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w ktérej sg wyrazone, a tak2e w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. JeZeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegdinoscei: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena
$rodkéw pienigznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obeych, dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wycena Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajgcy sie na wyceng akiywow nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
Z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od diuznych papierdw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skiadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznos$ci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztdw zawiera pozycje w wysokosci uzasadniongj,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czesiotliwo$ci ustalania wartosci aktywow netto

w dniach wyceny.

22. Koszly odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwainiejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym
w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedfug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku akltywnym jest ostaini dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2, wartos¢ dluznych papieréw wartodciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. warto$¢ godziwa pozostalych skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczgcy tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzeteine oszacowanie przez jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skiadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego si¢ istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4, W przypadku papieréw wartoSciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, warloscig godziwg
jest kurs ustaiony na rynku glownym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gidwnych na koniec kazdego
miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomoéci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzgdzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomoséciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomos$ci
po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w kidrej sa notowane na
aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzarn dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym ~ w walucie, w kiérej papier wartoSciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowiazania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
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wedilug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Poiski.

7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartoéciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej
$a wyrazone, w przeliczeniu na walute polsks. 5

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny skiadnikéw
lokat, tj. wedfug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen,
ktérych wybér mo2ze wplywaé na stosowane zasady rachunkowosci jak roéwniez na forme prezentowanych
wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dosfepne
dane historyczne, jak rowniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitalowym oraz szereg innych
czynnikdw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do
oszacowania wartosci danej kategorii aktywow i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkéw i zaloZeri stanowiacych ich podstawe. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w kidrym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, badZ w okresie, w kibrym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli korekia wplywa zaréwno na
biezgcy, jak i przyszle okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg kryterium
wyboru rynku w przypadku braku lub znaczgco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku, jak rowniez— dla
papieréw wartoéciowych o charakterze diuznym wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu , dotyczg oceny
czy zaistnialy przestanki swiadczace o utracie wartosci skladnikow lokat.

Dzieti wyceny

Dzienn wyceny — dzieri wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartoéci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw
Wartoéciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowo$ci z dnia 28 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2018 poz. 395 — tekst jednolity z p6Zniejszymi zmianami)
oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859).
Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzysiwo oblicza calkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
Zaangazowania.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci:

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci.




Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 RALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Naletnoscl 1 256 -
Z tytulu zbytyeh lokat 1256 -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - E
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - =z
Z tytuhu dywidend - -
Z tytulu odsetek = 5
Z tytutu posiadanych nieruchomofci, w tym czynszéw - -
Z tytulu udzielonych po2yczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozogtate - -
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Zobowigzania 129 112
Z tylulu nabytych aktywow = =
Z tytuhu transakcli przy zobowiazaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 51 36
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow g 1
inwestycyjnych
Z tytulu wyptaty dochodéw funduszuw/'subfunduszu - -
2Z tylulu wyptaty przychoddw funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych poyczek i kredytéw - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 69 71
Pozostale skladniki zobowigzan 7 4
= 2 tytulu podatkéw 7 4
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2018-06-30 2017-12-31 ] |
Wartoé¢ na dzlen ]
Wartosé na bilansowy w Wartoé¢ na Wibritloé ¢ nm dzleri
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA | dzlen bilansowy walucls dzlers bilansowy LY
RACHUNKACH BANKOWYCH w dans) walucle sprawozdanla wdanej walucle . waluclem
wiys. finansowego w wiys. ﬁnanp:am?w :ys
I. Banki / waluty - 1116 - 2883
ING BANK SLASKI S.A. - 1116 - 2883
PLN 1116 1116 2883 2883
od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Wartosé na dxieni
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM |  Wartos¢ na bilansowy w Wartosc ne | VVAMOSC na dzien
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH dzieri bilansowy walucle dzleti bilansowy oy
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKO.JENIA w danej walucie sprawozdania w danej walucie L
BIEZACYCH ZOBOWIAZAR W tys. finansowago w wiys. ﬂnmw:ys
tys. s
iI. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw
pienieznych (*) : 2000 - 2192
PLN 2 000 2 000 2192 2192

*} Sredni poziom srodkéw pienigznych w okresie sprawozdawezym liczony jest na podstawie §redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koricu

okresu sprawozdawczego.

Nota 4 lil. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2018-06-30 2017-12-31
Warto$¢ na dzleri Wartos¢ na dzien
; bilansowy w walucle bllansowy w walucle
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) I janla T tania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Srodki pienigzne | ekwiwalenty 1116 2883
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15 049 2318
Dhizne papiery warto§ciowe 15 049 2316
Skiadniki lokat nignptowane na aktywnym rynku - -
16 165 5199

Surna:

*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej fraktuje sig Srodki pieniezne, depozyly oraz
stalokuponowe | zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczeghlowe informacje dotyczgce oprocentowania oraz termindw

wykupu/zapadalnoéci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajgcych zestawienia lokat.

2018-06-30 _ 2017-12-31
i Wartoéé na dzien Wartadé na dzien
8 bilansowy w walicle bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW et T A
firansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki iokat notowane na aktywnym rynku (**) 43 585 67 384
Diuzne papiery wartosciowe 43 585 67 384
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku {**) 21186 16 658
Diuzne papiery warto§ciowe 21186 16 658
Zobowigzania (™"} - -
Suma: 64 771 84 042

(** Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw Srodkéw pienieznych wynikajgecym ze stopy procentowsy traktuje sie zmiennokuponowe diune

instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa kidrych wycena na dzied bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw $rodkéw plenigznych wynikajgcym ze stopy procentowej trakiuje sie instrumenty

pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dziefi bilansowy Jest ujemna.

2018-06-30 2017-12-31
Wartoé¢ na dzlen Weartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bifansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA, STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypelnialy swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie 82192 89 241
warto§ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

" Srodki na rachunkach bankowych 1116 2883
NalernoSc 1256 -
Skiladniki lokat notowane na aktywnym rynku 58 634 69 700
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 21 186 16 658

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszezegolnych kategoriach 51698 54713
lokat w podzizle na kategorie bilansowe (*****)

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 51 698 59 713

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 51 688 59 713

("™} Za maksymaine obcigZenie ryzykiem kredytowym trakiuje sig poziom 100% wartoéci bilansowej brutto §rodk&w pienigznych, depozytéw,
naleznoéci, diuznych instrumentow finansowych i niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych kitrych wycena na dzief bilansowy jest

dodatnia oraz transakej typu buy-sell-back.

{***) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udzialu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdtem.

2018-06-30 2017-12-31
Wartos¢ na dziet Warto§¢ na dzleri
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-§ RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzyklem walutowym,
ze wekazaniem przypadkéw znaczace]j koncentracii ryzyka walutowego w - -

poszczegolnych kategoriach lokat
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nota 11 |. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

od 2018-01-01 do

od 2017-01-01 do

od 2017-01-01 do

2018-08-30 2017-12-M 2017-06-30
Wartosc w okresie | Wartoé¢ w okresle | Warto&é w okresie
NOTA-11 I. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
wtys. wiys. wtys.
z tytutu wynagrodzenia statego 412 754 365
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 412 754 365
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
gmic aktywow netlc na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 89 129 86 488 120 212
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku = 129.94 12824
ob o za frzy ostatnie lata obrotowe ! !
II. Warto$¢ aktywdw netto na poszezegdine kategorie jednostek
yczesinictwa na koniec roku obrotowego za trzy osfatnie lata obrotowe
Kategoria A 134,03 129,04 128,24
13542 - -

Kategoria B
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VIl. INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, kire nalezy ujgé w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajgce ujecia w jednostikowym sprawozdaniu
finansowym.

RéZnice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniv finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi | opubllkowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
Jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢} Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakgji zawieranych przez Subfundusz.

Informacija o kontynuacji dziatalnoéci przez Subfundusz

Na dzieri podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacjl Subfunduszu | ich
Zmian

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny
sposdb wplynad na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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BPS TFI

Grupa BPS
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

@2/ Wﬁ ’
Pawet Witkowski
Menadzer Wydzialu Sprawozdawczego

Deparfament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. zo.0.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

ProServijce Finteco Sp. zo.o.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2018 roku
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