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Zatwierdzenie sprawozdania 


 


Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzeŜnia 1994 r. o rachunkowoŜci (tekst 


jednolity: Dz. U. z 2018 roku poz. 395, ze zmianami) oraz RozporzŃdzeniem Ministra Finans·w z 


dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych 


(Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka 


Akcyjna przedstawia sprawozdanie finansowe MetLife  Subfunduszu Ochrony Wzrostu, na kt·re 


skğada siň: 


 


1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego; 


2. zestawienie lokat na dzieŒ 31 grudnia 2018 r.; 


3. bilans sporzŃdzony na dzieŒ 31 grudnia 2018 r., wykazujŃcy aktywa netto na kwotň   


4 261 tys. zğ; 


4. rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od  1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r., 


wykazujŃcy ujemny wynik z operacji w kwocie 165 tys. zğ; 


5. zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia  


2018 r., wykazujŃce zmniejszenie aktyw·w netto o kwotň 1 047 tys. zğ; 


6. noty objaŜniajŃce; 


7. informacja dodatkowa. 


 


Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyraŨone zostağy w tysiŃcach zğotych, 


za wyjŃtkiem informacji o iloŜci jednostek uczestnictwa wyraŨonych w sztukach oraz wartoŜci 


aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa, kt·re zostağy  zaprezentowane  w zğotych z dokğadnoŜciŃ do 


dw·ch miejsc po przecinku. 
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO  METLIFE SUBFUNDUSZ U 


OCHRONY WZROSTU  


 


 


MetLife Subfundusz Ochrony Wzrostu (ĂSubfunduszò) jest Subfunduszem wydzielonym w ramach 


MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol światowy. Subfundusz zostağ 


utworzony na podstawie decyzji Komisji Papier·w WartoŜciowych i Gieğd nr DFI/W/4033-25/1-1-


4212/06 z dnia 15 wrzeŜnia 2006 roku jako AIG Subfundusz Stabilnego Wzrostu  


i rozpoczŃğ dziağalnoŜĺ w dniu 11 stycznia 2007 roku.  


 


W dniu 2 stycznia 2009 roku AIG Subfundusz Stabilnego Wzrostu zmieniğ nazwň na AIG Subfundusz 


Stabilnego Wzrostu Plus, wydzielony w ramach AIG Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego 


Otwartego Parasol światowy. 


Od 14 wrzeŜnia 2009 roku Subfundusz dziağağ pod nazwŃ Amplico Subfundusz Stabilnego Wzrostu 


Plus, wydzielony w ramach Amplico Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol 


światowy. 


Od 2 listopada 2012 roku Subfundusz dziağağ pod nazwŃ Amplico Subfundusz Ochrony Wzrostu, 


wydzielony w ramach Amplico Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol 


światowy 


Od 15 maja 2014 roku Subfundusz dziağa pod nazwŃ MetLife Subfundusz Ochrony Wzrostu, 


wydzielony w ramach MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol 


światowy (ĂFunduszò). 


 


Fundusz posiada osobowoŜĺ prawnŃ i zostağ zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w 


dniu 15 listopada 2006 roku pod numerem RFi 263. Subfundusz nie posiada osobowoŜci prawnej. 


 


Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony. 


 


Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu 


Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartoŜci aktyw·w Subfunduszu w wyniku wzrostu 


wartoŜci lokat. 


Szczeg·ğowe zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne zostağy okreŜlone  


w Ä 34-38 Statutu Funduszu. 


 


Organ Subfunduszu 


Organem Subfunduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (ĂTowarzystwoò)  


z siedzibŃ w Warszawie, ul. Przemysğowa 26. 


Towarzystwo zostağo wpisane do rejestru przedsiňbiorc·w Krajowego Rejestru SŃdowego, 


prowadzonego przez SŃd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziağ Gospodarczy 


Krajowego Rejestru SŃdowego, pod numerem KRS 0000181644. 


 


Okres sprawozdawczy Subfunduszu 


Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2018 roku  do 31 grudnia 2018 


roku. 
Dniem bilansowym jest dzieŒ 31 grudnia 2018 roku. 


 


ZağoŨenie kontynuowania dziağalnoŜci przez Subfundusz 


Sprawozdanie finansowe zostağo sporzŃdzone przy zağoŨeniu kontynuowania dziağalnoŜci przez 


Subfundusz w dajŃcej siň przewidzieĺ przyszğoŜci. Nie istniejŃ okolicznoŜci wskazujŃce na zagroŨenie 


kontynuowania dziağalnoŜci Subfunduszu. 
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Wskazanie podmiotu, kt·ry przeprowadziğ badanie sprawozdania finansowego 


Niniejsze sprawozdanie finansowe zostağo poddane badaniu przez Ernst & Young Audyt Polska 


sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ sp. k. z siedzibŃ w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 


Warszawa. 


 


Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je r·ŨnicujŃce 


Jednostki Uczestnictwa dzielŃ siň na jednostki kategorii A, B,  L. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sŃ 


zr·Ũnicowane pod wzglňdem stawek opğat manipulacyjnych opisanych w Ä 19. Statutu Funduszu, 


minimalnej wpğaty opisanej w Ä 17 Statutu Funduszu, a takŨe pod wzglňdem sposobu ich zbywania: 


 


- kategoria A ï zbywane bez ograniczeŒ;  


- kategoria B ï zbywane bez ograniczeŒ  w ramach Program·w Systematycznego 


Oszczňdzania; 


- kategoria L ï zbywane wyğŃcznie na rzecz podmiot·w z grupy kapitağowej MetLife, Inc.. 


 


Bilans,  rachunek wyniku oraz zestawienie  zmian w aktywach  powinny byĺ analizowane razem z 


wprowadzeniem, notami objaŜniajŃcymi oraz informacjŃ dodatkowŃ. 
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ZESTAWIENIE LOK AT NA DZIEő 31 GRUDNIA 2018 R. 


TABELA GĞčWNA 


 


Skğadniki lokat BieŨŃcy okres sprawozdawczy 
31.12.2018 r. 


BieŨŃcy okres sprawozdawczy 
31.12.2017 r. 


WartoŜĺ 
wedğug 
ceny 


nabycia w 
tys. zğ 


WartoŜĺ 
wedğug 


wyceny na 
dzieŒ 


bilansowy 
w tys. zğ 


Procentow
y udziağ w 
aktywach 
og·ğem 


WartoŜĺ 
wedğug 
ceny 


nabycia w 
tys. zğ 


WartoŜĺ 
wedğug 


wyceny na 
dzieŒ 


bilansowy 
w tys. zğ 


Procentow
y udziağ w 
aktywach 
og·ğem 


Akcje 239  323  7,53  
                            


759     
                        


1 003     
                        


18,29     


Warranty subskrypcyjne             


Prawa do akcji             


Prawa poboru             


Kwity depozytowe             


Listy zastawne             


DğuŨne papiery wartoŜciowe 3 618  3 724  86,80  4 012  4 109  74,96  


Instrumenty pochodne             


Udziağy w sp·ğkach z 
ograniczonŃ 
odpowiedzialnoŜciŃ 
             


Jednostki uczestnictwa             


Certyfikaty inwestycyjne             


Tytuğy uczestnictwa 
emitowane przez instytucje 
wsp·lnego inwestowania 
majŃce siedzibň za granicŃ 


                                 
-     


                                 
-     


                               
-       83  88  1,61  


WierzytelnoŜci             


Weksle             


Depozyty       


Waluty             


NieruchomoŜci             


Statki morskie             


Inne             
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEő 31 GRUDNIA 2018 R. 


TABELE UZUPEĞNIAJłCE 


Akcje 


 
Lp. Akcje Rodzaj rynku Nazwa 


rynku 
Liczba Kraj 


siedziby 
emitenta 


WartoŜĺ 
wedğug 


ceny 
nabycia 
w tys. zğ  


 WartoŜĺ 
wedğug 
wyceny 
na dzieŒ 


bilansowy 
w tys. zğ  


Procentowy 
udziağ w 


aktywach 
og·ğem 


Notowane na aktywnym rynku regulowanym: 


1 PLALIOR00045 
Aktywny rynek 
regulowany 


GPW w 
Warszawie 131 Polska 5 7 0,16 


2 PLCCC0000016 
Aktywny rynek 
regulowany 


GPW w 
Warszawie 42 Polska 6 8 0,19 


3 PLOPTTC00011 
Aktywny rynek 
regulowany 


GPW w 
Warszawie 101 Polska 11 15 0,34 


4 PLCFRPT00013 
Aktywny rynek 
regulowany 


GPW w 
Warszawie 421 Polska 9 9 0,22 


5 PLENERG00022 
Aktywny rynek 
regulowany 


GPW w 
Warszawie 327 Polska 3 3 0,07 


6 PLEURCH00011 
Aktywny rynek 
regulowany 


GPW w 
Warszawie 127 Polska 4 2 0,05 


7 PLJSW0000015 
Aktywny rynek 
regulowany 


GPW w 
Warszawie 85 Polska 6 6 0,13 


8 PLKGHM000017 
Aktywny rynek 
regulowany 


GPW w 
Warszawie 211 Polska 13 19 0,44 


9 PLLPP0000011 
Aktywny rynek 
regulowany 


GPW w 
Warszawie 2 Polska 9 16 0,37 


10 PLLOTOS00025 
Aktywny rynek 
regulowany 


GPW w 
Warszawie 133 Polska 5 12 0,27 


11 PLBRE0000012 
Aktywny rynek 
regulowany 


GPW w 
Warszawie 20 Polska 6 8 0,20 


12 PLTLKPL00017 
Aktywny rynek 
regulowany 


GPW w 
Warszawie 1 052 Polska 5 5 0,12 


13 PLPEKAO00016 
Aktywny rynek 
regulowany 


GPW w 
Warszawie 246 Polska 29 28 0,63 


14 PLPGER000010 
Aktywny rynek 
regulowany 


GPW w 
Warszawie 1 242 Polska 12 12 0,29 


15 PLPGNIG00014 
Aktywny rynek 
regulowany 


GPW w 
Warszawie 2 527 Polska 13 17 0,41 


16 PLPKN0000018 
Aktywny rynek 
regulowany 


GPW w 
Warszawie 456 Polska 30 49 1,15 


17 PLPKO0000016 
Aktywny rynek 
regulowany 


GPW w 
Warszawie 1 193 Polska 31 47 1,10 


18 PLPZU0000011 
Aktywny rynek 
regulowany 


GPW w 
Warszawie 869 Polska 24 38 0,89 


19 PLBZ00000044 
Aktywny rynek 
regulowany 


GPW w 
Warszawie 51 Polska 14 18 0,43 


20 PLTAURN00011 
Aktywny rynek 
regulowany 


GPW w 
Warszawie 1 698 Polska 4 4 0,09 


Razem notowane na aktywnym rynku regulowanym 10 934   239  323  7,53  


RAZEM 10 934    239  323  7,53  
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ZESTAWIENI E LOKAT NA DZIEő 31 GRUDNIA 2018 R. 


TABELE UZUPEĞNIAJłCE 


DğuŨne papiery wartoŜciowe 


 
Lp. DğuŨne 


papiery 
wartoŜciowe 


Rodzaj 
rynku 


Nazwa rynku Emitent Kraj 
siedziby 
emitenta 


Termin 
wykupu 


Warunki 
oprocentowania 


WartoŜĺ 
nominalna 


Liczba WartoŜĺ 
wedğug 


ceny 
nabycia 
w tys. zğ 


WartoŜĺ 
wedğug 


wyceny na 
dzieŒ 


bilansowy 
w tys. zğ 


Procentowy 
udziağ w 


aktywach 
og·ğem 


Notowane na aktywnym rynku regulowanym: 


O terminie wykupu do 1 roku:             300 301  302 7,05 


Obligacje: 300  301 302 7,05 


1 


PL0000107603 Aktywny 
rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland SKARB PAőSTWA Polska 2019-01-25 zmienne 1,78% 1000 300 301 302 7,05  


O terminie wykupu powyŨej 1 roku: 3 400  3 317  3 422  79,75  


Obligacje: 3 400  3 317  3 422  79,75  


1 PL0000108601 


Aktywny 
rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland SKARB PAőSTWA Polska 2020-01-25 zmienne 1,78% 1000 800 794 811 18,91  


2 PL0000106068 


Aktywny 
rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland SKARB PAőSTWA Polska 2021-01-25 zmienne 1,78% 1000 600 590 608 14,17  


3 PL0000109377 


Aktywny 
rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland SKARB PAőSTWA Polska 2022-11-25 zmienne 1,78% 1000 600 597 603 14,05  


4 PL0000107454 


Aktywny 
rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland SKARB PAőSTWA Polska 2024-01-25 zmienne 1,78% 1000 800 768 805 18,73  


5 PL0000108817 


Aktywny 
rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland SKARB PAőSTWA Polska 2026-01-25 zmienne 1,78% 1000 600 568 595 13,88  


Razem notowane na aktywnym rynku regulowanym 3 700  3 618  3 724  86,80  


Razem notowane na aktywnym rynku nieregulowanym - - - - 


Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - - 


RAZEM 3 700  3 618  3 724  86,80  
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ZESTAWIENI E LOKAT NA DZIEő 31 GRUDNIA 2018 R. 


TABELE DODATKOWE  


Gwarantowane skğadniki lokat 


 
Lp. Gwarantowane skğadniki lokat Rodzaj ĞŃczna 


liczba 
 WartoŜĺ 
wedğug 


ceny 
nabycia 
w tys. zğ  


 WartoŜĺ 
wedğug 


wyceny na 
dzieŒ 


bilansowy w 
tys. zğ  


Procentowy 
udziağ w 


aktywach 
og·ğem 


Papiery wartoŜciowe gwarantowane przez Skarb PaŒstwa:* 3 700  3 618  3 724  86,80  


Obligacje Skarbowe 3 700  3 618  3 724  86,80  


RAZEM 3 700  3 618  3 724  86,80  


 


*) W tej pozycji Subfundusz prezentuje papiery gwarantowane oraz emitowane przez Skarb PaŒstwa, 


poniewaŨ ryzyka z nimi zwiŃzane sŃ do siebie zbliŨone. 


 


 


ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEő 31 GRUDNIA 2018 R. 


TABELE DODATKOWE  


Grupy kapitağowe, o kt·rych mowa w art. 98 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach 


inwestycyjnych i zarzŃdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018, poz. 56 z 


p·Ŧniejszymi zmianami). 


 
Lp. Grupy kapitağowe, o kt·rych mowa w 


art. 98 ustawy 
 WartoŜĺ wedğug wyceny na 
dzieŒ bilansowy w tys. zğ  


Procentowy udziağ w 
aktywach og·ğem 


1 Pekao SA - PZU ς Alior 72  1,68  


RAZEM 72  1,68  
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BILANS SPORZłDZONY NA DZIEő 31 GRUDNIA 2018 R. W TYS. ZĞ 


 
Lp. Bilans  Stan na dzieŒ 


31.12.2018 r.  
 Stan na dzieŒ 
31.12.2017r.  


I. Aktywa 4 290  5 482  


1. środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty 243  127  


2. NaleŨnoŜci 0                                  155     


3. 
Transakcje przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do 
odkupu 


                                      
-     


                                      
-     


4. Skğadniki lokat  notowane na aktywnym rynku, w tym:  4 047  5 200  


   - dğuŨne papiery wartoŜciowe 3 724  4 109  


5. 
Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 
tym: 


                                      
-     0  


   - dğuŨne papiery wartoŜciowe 
                                      


-     
                                      


-     


6. NieruchomoŜci 
                                      


-     
                                      


-     


7. Pozostağe aktywa 
                                      


-     
                                      


-     


II. ZobowiŃzania 29  174  


III. Aktywa netto (I-II) 4 261  5 308  


IV. Kapitağ funduszu 18 593  19 475  


1. Kapitağ wpğacony 308 224  307 874  


2. Kapitağ wypğacony (wielkoŜĺ ujemna) -289 631  -288 399  


V. Dochody zatrzymane -14 496  -14 482  


1. 
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 
netto 1 772  1 835  


2. 
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany 
zysk (strata) ze zbycia lokat -16 268  -16 317  


VI. 
Wzrost (spadek) wartoŜci lokat w odniesieniu do 
ceny nabycia 164  315  


VII. 
Kapitağ funduszu i zakumulowany wynik z operacji 
(IV+V+/-VI) 4 261  5 308  


  Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) 526 797,542912  631 910,227000  


  Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A (w szt.) 521 696,169259           587 145,131000  


  Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B (w szt.) 5 101,373654  4 782,176000  


  Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C (w szt.) 0,000000  0,000000  


  Liczba jednostek uczestnictwa kategorii L (w szt.) -0,000000  39 982,920000  


  
WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa 
kategorii A (w zğ) 8,09  8,37  


  
WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa 
kategorii B (w zğ) 8,09  8,38  


  
WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa 
kategorii C (w zğ) - - 


  
WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa 
kategorii L (w zğ) - 8,85  
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZłDZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA  


DO 31 GRUDNIA 2018 R. W TYS. ZĞ 
Lp
. 


Rachunek wyniku z operacji  01.01.2018 r. - 
31.12.2018 r.  


 01.01.2017 r. - 
31.12.2017 r.  


I. Przychody z lokat 75  138  


1. Dywidendy i inne udziağy w zyskach 7  24  


2. Przychody odsetkowe 68  114  


3. Przychody zwiŃzane z posiadaniem nieruchomoŜci 
                                      


-     
                                      


-     


4. Dodatnie saldo r·Ũnic kursowych 
                                      


-     
                                      


-     


5. Pozostağe 
                                      


-     
                                      


-     


II. Koszty funduszu 138  242  


1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 100  177  


2. Wynagrodzenia dla podmiot·w prowadzŃcych dystrybucjň 
                                      


-     
                                      


-     


3. Opğaty dla depozytariusza  23  44  


4. 
Opğaty zwiŃzane z prowadzeniem rejestru aktyw·w 
funduszu 8  13  


5. Opğaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 
                                      


-     
                                      


-     


6. Usğugi w zakresie rachunkowoŜci 
                                      


-     
                                      


-     


7. Usğugi w zakresie zarzŃdzania aktywami funduszu 
                                      


-     
                                      


-     


8. Usğugi prawne 
                                      


-     
                                      


-     


9. Usğugi wydawnicze, w tym poligraficzne 
                                      


-     
                                      


-     


10. Koszty odsetkowe 
                                      


-     
                                      


-     


11. Koszty zwiŃzane z posiadaniem nieruchomoŜci 
                                      


-     
                                      


-     


12. Ujemne saldo r·Ũnic kursowych 
                                      


-     
                                      


-     


13. Pozostağe 7  8  


III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 
                                      


-     
                                      


-     


IV. Koszty funduszu netto (II-III) 138  242  


V. Przychody z lokat netto (I-IV) -63  -104  


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -102  313  


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 49  67  


 
 - z tytuğu r·Ũnic kursowych 


                                      
-     


                                      
-     


2. 
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 
wyceny lokat, w tym: -151  246  


   - z tytuğu r·Ũnic kursowych 
                                      


-     
                                      


-     


VII
. Wynik z operacji (VÑVI) -165  209  


  
Wynik z operacji przypadajŃcy na jednostkň uczestnictwa 
(w zğ) * -0,31  0,33  


 kategoria A -0,31  0,33  


  kategoria B -0,31  0,33  


  kategoria C                                     -                                     -       


  kategoria L                                     - 0,33  


 


*) Wynik z operacji przypadajŃcy na jednostkň uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z 


operacji i ğŃcznej liczby jednostek uczestnictwa  na dzieŒ bilansowy 


 







MetLife SFIO Subfundusz Ochrony Wzrostu 


Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe 


Za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA  


DO 31 GRUDNIA 2018 R. W TYS. ZĞ 
Lp. Zestawienie zmian w aktywach netto 01.01.2018 r. - 


31.12.2018 r. 
01.01.2017 r. - 


31.12.2017 r. 


I.  Zmiana wartoŜci aktyw·w netto 


1. 
WartoŜĺ aktyw·w netto na koniec poprzedniego okresu 
sprawozdawczego 5 308  8 545  


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -165  209  


  a) przychody z lokat netto -63  -104  


  b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 49  67  


  
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 
wyceny lokat -151  246  


3. Zmiana w aktywach netto z tytuğu wyniku z operacji -165  209  


4. Dystrybucja dochod·w (przychod·w) funduszu (razem): 
                                           


-     
                                           


-     


  a) z przycho·w z lokat netto 
                                           


-     
                                           


-     


  b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 
                                           


-     
                                           


-     


  c) z przychod·w ze zbycia lokat 
                                           


-     
                                           


-     


5. 
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w 
tym: -882  -3 446  


  
a) zmiana kapitağu wpğaconego (powiňkszenie kapitağu z 
tytuğu zbytych jednostek uczestnictwa) 350  937  


  
b) zmiana kapitağu wypğaconego (zmniejszenie kapitağu z 
tytuğu odkupionych jednostek uczestnictwa) -1 232  -4 383  


6. 
ĞŃczna zmiana aktyw·w netto w okresie sprawozdawczym 
(3-4Ñ5) -1 047  -3 237  


7. WartoŜĺ aktyw·w netto na koniec okresu sprawozdawczego 4 261  5 308  


8. średnia wartoŜĺ aktyw·w netto w okresie sprawozdawczym 4 605  7 732  


II.  Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 


1 Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 


  a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa  42 264,836642  112 940,712666  


  kategorii A 41 500,408137  112 108,105785  


  kategorii B 764,428505  832,606881  


  kategorii C 0,000000  0,000000  


  kategorii L 0,000000  0,000000  


  b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 147 377,521610  513 647,221901  


  kategorii A 106 949,370340  279 459,812076  


  kategorii B 445,231166  639,038171  


  kategorii C 0,000000  0,000000  


  kategorii L 39 982,920104  233 548,371654  


  c) saldo zmian -105 112,684968  -400 706,509235  


  kategorii A -65 448,962203  -167 351,706291  


  kategorii B 319,197339  193,568710  


  kategorii C 0,000000  0,000000  


  kategorii L -39 982,920104  -233 548,371654  


2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajŃco od poczŃtku dziağalnoŜci funduszu: 


  a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 31 345 064,038986  31 302 799,202344  


  kategorii A 26 838 596,569409  26 797 096,161272  


  kategorii B 10 772,461427  10 008,032922  


  kategorii C 4 049 595,252166  4 049 595,252166  


  kategorii L 446 099,755984  446 099,755984  


  b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 30 818 266,496074  30 670 888,974464  


  kategorii A 26 316 900,400150  26 209 951,029810  


  kategorii B 5 671,087773  5 225,856607  


  kategorii C 4 049 595,252166  4 049 595,252166  


  kategorii L 446 099,755985  406 116,835881  


  c) saldo zmian 526 797,542912  631 910,227880  
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SPRAWOZDANIE NIEZALEŻNEGO BIEGŁEGO REWIDENTA Z BADANIA


Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej MetLife Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spółki Akcyjnej


Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego


Opinia


Przeprowadziliśmy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego MetLife
Subfundusz Ochrony Wzrostu („Subfundusz”), wydzielonego w ramach MetLife
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Światowy („Fundusz”), z siedzibą
w Warszawie, ul. Przemysłowa 26, na które składają się: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat, bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2018 roku,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy
zakończony dnia 31 grudnia 2018 roku, a także noty objaśniające i informacja dodatkowa
(„sprawozdanie finansowe”).


Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:


- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majątkowej i finansowej Subfunduszu
na dzień 31 grudnia 2018 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy
zakończony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnie z mającymi zastosowanie przepisami
ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („ustawa o rachunkowości”)
oraz przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości,


- jest zgodne co do formy i treści z obowiązującymi Fundusz przepisami prawa
oraz statutem Funduszu,


- zostało sporządzone na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziału 2 ustawy o rachunkowości.


Podstawa opinii


Nasze badanie przeprowadziliśmy zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjętej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajową Radę Biegłych
Rewidentów („KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegłych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym („ustawa o biegłych
rewidentach”). Nasza odpowiedzialność zgodnie z tymi standardami została dalej opisana
w sekcji naszego sprawozdania „Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego”.


Jesteśmy niezależni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych księgowych
Międzynarodowej Federacji Księgowych („Kodeks IFAC”) przyjętym uchwałami Krajowej
Rady Biegłych Rewidentów oraz z innymi wymogami etycznymi, które mają zastosowanie
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do badania sprawozdań finansowych w Polsce. Wypełniliśmy nasze inne obowiązki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegły rewident oraz firma audytorska pozostali niezależni od Funduszu zgodnie
z wymogami niezależności określonymi w ustawie o biegłych rewidentach.


Uważamy, że dowody badania, które uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie,
aby stanowić podstawę dla naszej opinii.


Inne sprawy


Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy (tj. od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku) zostało zbadane przez biegłego rewidenta działającego w
imieniu innej firmy audytorskiej, który w dniu 29 marca 2018 roku wydał opinię bez
zastrzeżeń na temat tego sprawozdania.


Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe


Zarząd MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółki Akcyjnej („Towarzystwo”),
towarzystwa zarządzającego Funduszem i reprezentującego Fundusz, jest odpowiedzialny
za sporządzenie, na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych,
sprawozdania finansowego, które przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majątkowej
i finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowości, przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości oraz obowiązującymi
Fundusz przepisami prawa i statutem, a także za kontrolę wewnętrzną, którą Zarząd
Towarzystwa uznaje za niezbędną, aby umożliwić sporządzenie sprawozdania finansowego
niezawierającego istotnego zniekształcenia spowodowanego oszustwem lub błędem.


Sporządzając sprawozdanie finansowe Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocenę
zdolności Subfunduszu i Funduszu do kontynuowania działalności, ujawnienie, jeżeli
ma to zastosowanie, spraw związanych z kontynuacją działalności oraz za przyjęcie zasady
kontynuacji działalności jako podstawy rachunkowości, z wyjątkiem sytuacji kiedy Zarząd
Towarzystwa zamierza dokonać likwidacji Subfunduszu, albo zaniechać prowadzenia
działalności albo nie ma żadnej realnej alternatywy dla likwidacji albo zaniechania
działalności.


Zarząd Towarzystwa oraz członkowie Rady Nadzorczej są zobowiązani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spełniało wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowości. Członkowie Rady Nadzorczej są odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczości finansowej Subfunduszu i Funduszu.


Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego


Naszymi celami są uzyskanie racjonalnej pewności, czy sprawozdanie finansowe jako całość
nie zawiera istotnego zniekształcenia spowodowanego oszustwem lub błędem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierającego naszą opinię. Racjonalna pewność jest wysokim
poziomem pewności, ale nie gwarantuje, że badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
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wykryje istniejące istotne zniekształcenie. Zniekształcenia mogą powstawać na skutek
oszustwa lub błędu i są uważane za istotne, jeżeli można racjonalnie oczekiwać,
że pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na decyzje gospodarcze użytkowników podjęte
na podstawie tego sprawozdania finansowego.


Zgodnie z § 5 Międzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotności stosowana
jest przez biegłego rewidenta zarówno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania,
jak i przy ocenie wpływu rozpoznanych podczas badania zniekształceń
oraz nieskorygowanych zniekształceń, jeśli występują, na sprawozdanie finansowe, a także
przy formułowaniu opinii biegłego rewidenta. W związku z powyższym, wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania są wyrażane z uwzględnieniem
jakościowego i wartościowego poziomu istotności ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osądem biegłego rewidenta.


Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszłej rentowności Subfunduszu lub
Funduszu ani efektywności lub skuteczności prowadzenia ich spraw przez Zarząd
Towarzystwa obecnie lub w przyszłości.


Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a także:


- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego zniekształcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub błędem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadające tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, które są wystarczające i odpowiednie, aby stanowić podstawę
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego zniekształcenia wynikającego
z oszustwa jest większe niż tego wynikającego z błędu, ponieważ oszustwo może
dotyczyć zmowy, fałszerstwa, celowych pominięć, wprowadzenia w błąd lub obejścia
kontroli wewnętrznej,


- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnętrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, które są odpowiednie w danych okolicznościach,
ale nie w celu wyrażenia opinii na temat skuteczności kontroli wewnętrznej
Towarzystwa,


- oceniamy odpowiedniość zastosowanych zasad (polityki) rachunkowości
oraz zasadność szacunków księgowych oraz powiązanych ujawnień dokonanych przez
Zarząd Towarzystwa,


- wyciągamy wniosek na temat odpowiedniości zastosowania przez Zarząd
Towarzystwa zasady kontynuacji działalności jako podstawy rachunkowości oraz, na
podstawie uzyskanych dowodów badania, czy istnieje istotna niepewność związana ze
zdarzeniami lub warunkami, która może poddawać w znaczącą wątpliwość zdolność
Subfunduszu lub Funduszu do kontynuacji działalności. Jeżeli dochodzimy
do wniosku, że istnieje istotna niepewność, wymagane jest od nas zwrócenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegłego rewidenta na powiązane ujawnienia w sprawozdaniu
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finansowym lub, jeżeli takie ujawnienia są nieadekwatne, modyfikujemy naszą opinię.
Nasze wnioski są oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporządzenia
naszego sprawozdania biegłego rewidenta, jednakże przyszłe zdarzenia lub warunki
mogą spowodować, że Subfundusz lub Fundusz zaprzestanie kontynuacji działalności,


- oceniamy ogólną prezentację, strukturę i zawartość sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia będące ich podstawą
transakcje i zdarzenia w sposób zapewniający rzetelną prezentację.


Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, między innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczących ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczących słabościach kontroli wewnętrznej, które zidentyfikujemy podczas badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji


W ramach badania sprawozdania finansowego przeprowadziliśmy procedury badania,
których celem była identyfikacja przypadków naruszenia przez Subfundusz obowiązujących
regulacji ostrożnościowych określonych w odrębnych przepisach, które mogłyby mieć
istotny wpływ na sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodności działalności
Subfunduszu z powyższymi regulacjami ostrożnościowymi odpowiada Zarząd Towarzystwa.
Celem przeprowadzonego przez nas badania sprawozdania finansowego nie było wyrażenie
opinii na temat przestrzegania przez Subfundusz obowiązujących regulacji
ostrożnościowych.


W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego informujemy,
że Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku
nie naruszył obowiązujących regulacji ostrożnościowych w zakresie, w jakim mogłoby
to mieć istotny wpływ na sprawozdanie finansowe jako całość.


Warszawa, dnia 24 kwietnia 2019 roku


Kluczowy biegły rewident


Maja Mandela
Biegły Rewident


nr w rejestrze: 11942


działający w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spółka


z ograniczoną odpowiedzialnością sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa


nr na liście firm audytorskich: 130
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