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jednolity: Dz. U. z 2018 roku poz. 39%e zmianan)ior az Rozpor zNdzeniem Mini
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO METLIFE SUBFUNDUSZU
OCHRONY WZROSTU

MetLife SubfunduszZOchrony Wzrost A S u b f ujestd Sulsfundujzem wydzielonym w ramach
MetLifeSpecj al i stycznego Funduszu | nweSabfugdoszjorsd ca@g Ot
utworzonyna podstawi e decyzj.i Ko mi sj i DFIPAI403325/1-1-w  War t
4212/06 z dnia 15 wr z e Sniolu jakw0AG Subfundusz Stabilnego Wzrostu
irozpoczNg dziildsyednia208fbku.w dni u

W dniu 2 stycznia 2009 roku Al G Subfundusz Stabi
Stabilnego Wzrostu Plus, wydzielony w ramach AIG Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Paras| S wi at owy .

Od 14 wrzeSnia 2009 roku Subfundusz dziagad pod
Plus, wydzielony w ramach Amplico Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol
Swi at owy.

Od 2 Ilistopada 2012 rmnkawlNubdmpuhnidaus zSuwlzfi agd@ys zp o«
wydzielony w ramach Amplico Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol
Swi at owy

Od 15 maja 2014 roku Subfundusz dziaga pod na
wydzielony w ramach MetlLife Spglistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol

Swi atowy (AFunduszo).

prawnN i zostag zar ej

Fundusz posiada os I
roku pod numepragzimej. RF i 26 3.

0
dniu 15 | istopada 2
Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym funduszu jest wyku wzsostu wart o
wartoSci lokat.

S z ¢ z e g za§adyw polityki inwestycyjnejoraz ograniczenia inwestycyjne o st agy okreSlI
w  34-38 Statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu
Organem Subfunduszu jest Met Li fe Towarzystwo Fu
z s i evdVarszbwie,ulPr z e mg26.Jg o w

Towar zystwo zostago wpisane do rejestru przed
prowadzonego przez SNd Rejonowy dla m. st. War s z
Krajowego Rejestru SNdowego, pod numerem KRS 000

Okres sprawozdawczy Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okrelssigcznia 208 roku do 31 grudnia 2018
roku.

Dniem bil ans @WwyudniapOd8saku. d zi e E

ZagoUenie kontynuowania dziagalnoSci przez Subfu
Sprawozdani e fSpanz&Weommspagg zagoUeniu konty
Subfunduszvn daj Ncej sifi przewidziel przyszgdgoSci. Nie
kontynuowania dziagalnoSci Subfunduszu.
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Wskazanie podmiotu, kt -prawozgamiazfieapsoveegoa d zi § badani e
Niniejsze sprawozdanie fi nanEresw& Young fudg Paskapoddan
sp-gka z ograniczonNzodpewizeée d Ni av nWaScsi zNal@d ., Ko

Warszawa

Kategorie jednostek uczestnictwaicechy e r - Uni cuj Nce

Jednost ki Uczestnictwa ABRiLel Katsé gilomiae j delchmes ke k Kk
zr - Unipodwamegl ndem stawek opgat 19n StatutyFunbuszo,y j ny c h
mi ni mal negawpfi7SwwyaAwdiu Funddswngl ademk8&posobu i ct

- kategoriaAi zbywaneb ez ograni cze &

- kategoria B 7 zbywane b e z ogranicze@E w ramach Progr
Oszczndzani a

- kategoriaL i zbywanewy § Nczni e na rzecz paMetlifeglhc. w z gr up

Bil ans, rachunek wyni ku oraz zestawienie zmi a
wprowadzeniem, not ami objasSni aj Ncymi oraz inforn
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ZESTAWIENIELOK AT NA DZIGEUDNIA 2018R.

TABELA GG¢WNA

Skgadni ki |

Bi eUNcy

okr

31.12.2018 r.

es sp

Bi eUNcy

31.12.2017r.

okres

sSp

Wart o
weddgu
ceny

nabycia w
tys.

Wart o
weddgu
wyceny na
dzi e
bilansowy
w tys

Procentow
y udz

aktywach

og- g€

Wart o
weddgu
ceny

nabycia w
tys.

Wart o
wedgu
wyceny na
dzi e
bilansowy
w tys

Procentow
y udz
aktywach
og- 0 ¢

Akcje

239

323

7,53

759

1003

18,29

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

DgulUne papiery

3618

3724

86,80

4012

4109

74,96

Instrumenty pochodne

Udziagy w sp-9gk
ograniczonN
odpowi edzialno$§

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytugy uczestni
emitowane przez instytucje

wsp-l nego i nwes
maj Nce siedzibhn

83

88

1,61

WierzytelnoSci

Weksle

Depozyty

Waluty

Ni eruchomoSci

Statki morskie

Inne
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Za &kres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018

ZESTAWI ENI E L OKA T31 GRADNDAZ201B K.
TABELE UZUPEGNI AJt CE
Akcje
Lp. Akcje Rodzaj rynku Nazwa Liczba Kraj Wart ¢ War t o| Procentowy
rynku siedziby | wed §g| wedgu udzi a
emitenta| ceny wyceny aktywach
nabycia| na dz| og-ge
w t y 4 bilansowy
w tys
Notowane na aktywnym rynku regulowanym:
Aktywny rynek | GPW w
1 |PLALIOR00045 |regulowany Warszawie 131 | Polska 5 7 0,16
Aktywny rynek | GPW w
2 | PLCCCO0000016 |regulowany Warszawie 42 | Polska 6 8 0,19
Aktywny rynek | GPW w
3 | PLOPTTCO00011 | regulowany Warszawie 101 | Polska 11 15 0,34
Aktywny rynek | GPW w
4 PLCFRPT00013 | regulowany Warszawie 421 | Polska 9 9 0,22
Aktywny rynek | GPW w
5 | PLENERGO00022 | regulowany Warszawie 327 | Polska 3 3 0,07
Aktywny rynek | GPW w
6 | PLEURCHO00011 | regulowany Warszawie 127 | Polska 4 2 0,05
Aktywny rynek | GPW w
7 | PLJSWO0000015 | regulowany Warszawie 85 | Polska 6 6 0,13
Aktywny rynek | GPW w
8 | PLKGHM000017 | regulowany Warszawie 211 | Polska 13 19 0,44
Aktywny rynek | GPW w
9 |PLLPP0000011 |regulowany Warszawie 2 | Polska 9 16 0,37
Aktywny rynek | GPW w
10 | PLLOTOS00025 | regulowany Warszawie 133 | Polska 5 12 0,27
Aktywny rynek | GPW w
11 | PLBRE0000012 |regulowany Warszawie 20 | Polska 6 8 0,20
Aktywny rynek | GPW w
12 | PLTLKPLO0017 | regulowany Warszawie 1 052 | Polska 5 5 0,12
Aktywny rynek | GPW w
13 | PLPEKAOO00016 | regulowany Warszawie 246 | Polska 29 28 0,63
Aktywny rynek | GPW w
14 | PLPGER000010 | regulowany Warszawie 1242 | Polska 12 12 0,29
Aktywny rynek | GPW w
15 | PLPGNIG00014 | regulowany Warszawie 2 527 | Polska 13 17 0,41
Aktywny rynek | GPW w
16 | PLPKN0000018 | regulowany Warszawie 456 | Polska 30 49 1,15
Aktywny rynek | GPW w
17 | PLPKO0000016 | regulowany Warszawie 1193 | Polska 31 47 1,10
Aktywny rynek | GPW w
18 | PLPZU0000011 |regulowany Warszawie 869 | Polska 24 38 0,89
Aktywny rynek | GPW w
19 | PLBZ00000044 | regulowany Warszawie 51 | Polska 14 18 0,43
Aktywny rynek | GPW w
20 | PLTAURNO0O11 | regulowany Warszawie 1 698 | Polska 4 4 0,09
Razem notowane na aktywnym rynku regulowanym | 10 934 239 323 7,53
RAZEM 10 934 239 323 7,53
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ZESTAWIENI E

TABELE UZUPEGNI AJt CE

LOKAT NA3IBGRUDNIA 2018 R.

DgulUne papiery wartoSciowe
Lp. DguUnd Rodzaj Nazwa rynku Emitent Kraj Termin Warunki War t ofLiczba|War t g War t o| Procentowy
papiery rynku siedziby | wykupu oprocentowania | nominalna wedg wedgul udzi ad
wartoSc emitenta ceny |wycenyna| aktywach
nabycia dzi e og-ge
w t y g bilansowy
w tys
Notowane na aktywnym rynku regulowanym:
O terminie wykupu do 1 roku: 300 301 302 7,05
Obligacje: 300 301 302 7,05
PL0O00010760| Aktywny Treasury
rynek BondSpot
1 regulowany | Poland SKARB PAG§]|Polska 2019-01-25 | zmienne 1,78% 1000 300 301 302 7,05
O terminie wykupu powyUe|j 1 roku: 3400 3317 3422 79,75
Obligacje: 3400 3317 3422 79,75
Aktywny Treasury
rynek BondSpot
1| PLO00010860| regulowany | Poland SKARB P AG]|Polska 2020-01-25 | zmienne 1,78% 1000 800 794 811 18,91
Aktywny Treasury
rynek BondSpot
2 | PLO00010606| regulowany | Poland SKARB P AG§|Polska 2021-01-25 | zmienne 1,78% 1000 600 590 608 14,17
Aktywny Treasury
rynek BondSpot
3| PLO00010937| regulowany | Poland SKARB P AG|Polska 2022-11-25 | zmienne 1,78% 1000 600 597 603 14,05
Aktywny Treasury
rynek BondSpot
4 | PLO00010745| regulowany | Poland SKARB P AG|Polska 2024-01-25 | zmienne 1,78% 1000 800 768 805 18,73
Aktywny Treasury
rynek BondSpot
5| PLO00010881| regulowany | Poland SKARB P AG|Polska 2026-01-25 | zmienne 1,78% 1000 600 568 595 13,88
Razem notowane na aktywnym rynku regulowanym 3700 3618 3724 86,80
Razem notowane na aktywnym rynku nieregulowanym - - - -
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - -
RAZEM 3700 3618 3724 86,80
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Za dkres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018

ZESTAWIENIE L OKAT NAS3LIBRUDNIA 2018 R.
TABELE DODATKOWE
Gwarantowane skgadni ki |l okat
Lp. Gwarantowane skg@ Rodzaj GNcz| Warto Wart o{ Procentowy
liczha | wedgy wedgu udzi ag
ceny wyceny na aktywach
nabycia dzied og-gern
w t y s|bilansowyw
tys.
Papiery wartoSciowe gwarant| 3700 3618 3724 86,80
Obligacje Skarbowe 3700 3618 3724 86,80
RAZEM 3700 3618 3724 86,80
IW tej pozycji Subfundusz prezentuje papiery gw
poni ewaU ryzyka z nimi.zwi Nzane sN do siebie zbl
ZESTAWI ENI E L OKA B1GRUDNDAZ20IB K.
TABELE DODATKOWE
Grupy kapitagowe, arto98 kstawy z dnta 27mmoajma2004vr. o funduszach
i nwestycyjnych i zarzNdzaniu alternatywnymi f un

p:-¥fTniejszymi zmianami)

Lp.| Grupy kapitagowe, WartoSi wedgug Procent owy u

art. 98 ustawy dzi eEansowy w aktywach og
1| Pekao SAPZUc Alior 72 1,68
RAZEM 72 1,68






MetLife SFIO Subfundus©chrony Wzrostu
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
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BILANSSPORZt DZONY NA 3DGEGRUEMIA201BR.W TYS.

ZG

Lp. Bilans Stan na d Stan na d
31.12.2018 . 31.12.2017r.

I. | Aktywa 4290 5482

1. |$rodki pieninlOne i ich ek 243 127

2. [Nal eUnoSci 0 155
Transakcje przy zobowi Nza

3. | odkupu - -
Skgadni ki |l okat not owane 4 047 5 200
-dguUne papiery wartoScio 3724 4109
Skgadni ki |l okat nienotowa

5. |tym: - 0
-dguUne papiery wartoScio - -

6. |[Ni eruchomoSci - -

7. |[Pozostage aktywa - -

. [Zobowi Nzani a 29 174

Ill. | Aktywa netto (I-11) 4261 5308

IV. |Kapitag funduszu 18 593 19 475

1. |[Kapitag wpgacony 308 224 307 874

2. |[Kapitag wypgacony (wielko -289 631 -288 399

V. | Dochody zatrzymane -14 496 -14 482
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat

1. |netto 1772 1835
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany

2. | zysk (strata) ze zbycia lokat _ -16 268 -16 317
Wzrost (spadek) wartoSci

VI. | ceny nabycia 164 315
Kapitag funduszu i zakumu

VII. | (IV+V+/-VI) 4261 5 308

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.)

526 797,542912

631 910,227000

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A (w szt.)

521 696,169259

587 145,131000

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B (w szt.)

5101,373654

4 782,176000

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C (w szt.) 0,000000 0,000000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii L (w szt.) -0,000000 39 982,920000
WartoSli aktyw-w netto na
kategorii A (w zg§) 8,09 8,37
Wart oSl aktyw-w nuezestniwtwan a
kategorii B (w z43d) 8,09 8,38
WartoSlI aktyw-w netto na
kategorii C (w z4§) - -
WartoSli aktyw-w netto na
kategorii L (w z§g) - 8,85
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RACHUNEK WYNI KU Z OPERACIJI SPORZt DZONY ZA OKRE
DO 31 GRUDNIA 2018R.W T Y S. ZG
Lp Rachunek wyniku z operacji 01.01.2018r. - 01.01.2017r. -
. 31.12.2018 . 31.12.2017 r.
I. |Przychody z lokat 75 138
1. |[Dywidendy i izyskaeh udzi agy w 7 24
2. | Przychody odsetkowe 68 114

3. |Przychody zwi Nzane z posi a - -

4, |IDodatnie saldo r-Unic kurs - -

5. |[Pozostage - -

Il. | Koszty funduszu 138 242

1. | Wynagrodzenie dla towarzystwa 100 177

2. |[Wynagrodzenia dla podmiot - - -

3. |Opgaty dla depozytariusza 23 44
Opgaty zwi Nzane z prowadze

4. |funduszu 8 13

5. |Opgaty za zezwolenia oraz - -

6. |[Usgugi w zakresie rachunko - -
7. |lUsgugi w zakresie zarzNdza - -
8. |[Usgugi prawne - -
9. [Usgugi wydawnicze, w tym p - -

10. | Koszty odsetkowe - -

11.|Koszty zwi Nzane z posiadan - -

12.|/Uj emne saldo r-0Unic kursow

13.|Pozostage 7 8

lll. | Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV. | Koszty funduszu netto (lI-111) 138 242
V. | Przychody z lokat netto (I-1V) -63 -104
VI. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -102 313
1. | Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 49 67

-z tytugu r-Unic kursowych - -

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z

2. | wyceny lokat, w tym: -151 246
-z tytugu r-UOUnic kursowych - -
Vil
Wyni k z operacji (VNVI) -165 209
Wyni k z operacji przypadaj
(w zg) * -0,31 0,33
kategoria A -0,31 0,33
kategoria B -0,31 0,33
kategoria C - -
kategoria L - 0,33
* Wyni k z operaciji pr

ypadaj Ncy na jednostkn wu
zi e

z
operacji i N ¢ lcabg jednostek uczestnictwa a d E bil ansowy

10
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA

DO 31 GRUDNIA 2018R . W TYS. ZG
Lp. Zestawienie zmian w aktywach netto 01.01.2018r. - 01.01.2017r. -
31.12.2018 . 31.12.2017 r.
l. Zmi ana wartoSci
WartoSi aktyw-w netto na ko
1. | sprawozdawczego 5308 8 545
2. | Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -165 209
a) przychody z lokat netto -63 -104
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 49 67
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat -151 246
3. |[Zmi ana w aktywach netto z t -165 209
4. |[Dystrybucja dochod-w (przyc - -
a) z przycho-w z lokat nett - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychod-w ze zbycia | - -
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w
5. [tym: -882 -3 446
a) zmiana kapitagu wpgdgacone
tytugu zbytych jednostek uc 350 937
b) zmiana kapitagu wypgacon
t y t adiupionych jednostek uczestnictwa) -1 232 -4 383
GNczna zmiana aktyw-w netto
6. [(3-4N5) -1 047 -3 237
7. |[wartoSi aktyw-w netto na ko 4261 5 308
8. |Srednia wartoSi ak tsprawozdawmezgm { 4 605 7732

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

42 264,836642

112 940,712666

kategorii A 41 500,408137 112 108,105785
kategorii B 764,428505 832,606881
kategorii C 0,000000 0,000000
kategorii L 0,000000 0,000000

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

147 377,521610

513 647,221901

kategorii A

106 949,370340

279 459,812076

kategorii B 445,231166 639,038171
kategorii C 0,000000 0,000000
kategorii L 39 982,920104 233 548,371654
¢) saldo zmian -105 112,684968 -400 706,509235
kategorii A -65 448,962203 -167 351,706291
kategorii B 319,197339 193,568710
kategorii C 0,000000 0,000000
kategorii L -39 982,920104 -233 548,371654
Liczba jednostek uczestnictwa narastajNco od poc

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

31 345 064,038986

31 302 799,202344

kategorii A 26 838 596,569409 | 26 797 096,161272
kategorii B 10 772,461427 10 008,032922
kategorii C 4 049 595,252166 | 4 049 595,252166
kategorii L 446 099,755984 446 099,755984

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

30 818 266,496074

30 670 888,974464

kategorii A

26 316 900,400150

26 209 951,029810

kategorii B 5671,087773 5 225,856607
kategorii C 4 049 595,252166 | 4 049 595,252166
kategorii L 446 099,755985 406 116,835881

¢) saldo zmian

526 797,542912

631 910,227880
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej MetLife Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego MetLife
Subfundusz Ochrony Wzrostu (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach MetLife
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy (,,Fundusz”), z siedziba
w Warszawie, ul. Przemystowa 26, na ktore sktadajg sie: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dziern 31 grudnia 2018 roku,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku, a takze noty objasniajace i informacja dodatkowa
(,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej ifinansowej Subfunduszu
nadzien 31 grudnia 2018 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci)
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa
oraz statutem Funduszu,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjete] jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana
w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialno$¢ biegfego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie
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do badania sprawozdarn finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowiazki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie
z wymogami niezaleznosci okresSlonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy (tj. od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku) zostato zbadane przez biegtego rewidenta dziatajgcego w
imieniu innej firmy audytorskiej, ktory w dniu 29 marca 2018 roku wydat opinie bez
zastrzezen na temat tego sprawozdania.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétki Akcyjnej (,, Towarzystwo”),
towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiagg rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej
i finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi
Fundusz przepisami prawa i statutem, atakze za kontrole wewnetrzng, ktéra Zarzad
Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za oceneg
zdolnos$ci Subfunduszu i Funduszu do kontynuowania dziatalnoSci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad
Towarzystwa zamierza dokonac likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia
dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji albo zaniechania
dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie  finansowe spetnialto wymagania przewidziane w  ustawie
o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu i Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
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wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatlcenia moga powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z 8 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu iprzeprowadzaniu badania,
jakiprzy  ocenie  wplywu rozpoznanych podczas badania  znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze
przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania s wyrazane zuwzglednieniem
jakosciowego i wartosSciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu lub
Funduszu ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia ich spraw przez Zarzad
Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztaicenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajagce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia
kontroli wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
oraz zasadno$¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczacqg watpliwos¢ zdolnos¢
Subfunduszu lub Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
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finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
moga spowodowac, ze Subfundusz lub Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy 0go6lng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgace ich podstawa
transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

W ramach badania sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy procedury badania,
ktorych celem byta identyfikacja przypadkow naruszenia przez Subfundusz obowigzujacych
regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec
istotny wplyw na sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci
Subfunduszu z powyzszymi regulacjami ostroznosciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa.
Celem przeprowadzonego przez nas badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie
opinii  na temat przestrzegania przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego informujemy,
ze Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku
nie naruszyt obowigzujacych regulacji ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogtoby
to mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe jako catosc.

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2019 roku

Kluczowy biegty rewident

Podpisany certyfikatem wystawionym dla Maja Mandela
(Certyfikat kwalifikowany).
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