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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA Fi-
NANSOWEGO DLA Uczestnikéw Subfunduszu Superfund Akcyjny wydzielonego w ramach Superfund
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Superfund Akcyjny wydzielonego w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwe-
stycyjnego Otwartego Portfelowego z siedzibg w Warszawie, na ktére sktadajg sig: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans sporzgdzony na dzieri 30 czerwca 2018 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca
2018 r. oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie $rod-
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 roku, poz. 395 z p6in. zm.), zwang dalej
,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowia-
zujgcymi przepisami prawa, a takze Statutem Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Portfelowego.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego sprawozdania finanso-

wego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili§my zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Migdzynaro-
dowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srodrocznych informadji finansowych przeprowa-
dzony przez niezaleznego biegfego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej

Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku.

Meritum Biegli Rewidenci
Warszawa 02-703. ul. Bukowinska 26B lok. U2, NIP 5211955744, REGON 015731976



Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowie-
dzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych proce-
dur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Ba-
dania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2041/37a/2018 Kra-
jowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do
uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania,
zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego érédrocznego spra-
wozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co
kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone é$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przekazuje rze-
telnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu Superfund Akcyjny wydzielonego
w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego na dzieri 30
czerwca 2018 r. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. zgodnie
z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i przyjetymi zasadami

(polityka) rachunkowosci.

Marzena Wajcik, ‘
n /7
WOt }}w /f
Kluczowy Biegly Rewident nr 10787
przeprowadzajgcy przeglad w imieniu firmy audytorskiej

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wajcik nr 3159,

02-703 Warszawa ul. Bukowinska 26B/U2

Marzena Wojcik

r ~/7
n
(Joneus /Qw/
Biegty Rewident, nr 10787

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2018 r.

Meritum Biegli Rewidenci 2
Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowa tajemnica zawodowa.



SUPERFUND

pnzvszr.aéc‘: INWESTOWANIA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYJNY

WYDZIELONEGO W RAMACH

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



1. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Akcyjny, zostat wydzielony w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (,Fundusz").

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 931,

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 10
grudnia 2013. Pierwsza wycena Subfunduszu dotyczyta stanu funduszu na dzien 10 grudnia 2013 roku i
zostata sporzgdzona dnia kolejnego.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieckreslony.

Subfundusz posiada jedng kategorie jednostek uczestnictwa. Brak jest kategorii réznicujgcych jednostki w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r(Dz. U. z 2018 roku, poz 56)
(zwana dalej Ustawg).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz Superfund Akcyjny jest zarzagdzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej , Towarzystwem’”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Lecha
Kaczynskiego 26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena
Waijcik Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowiriska 26B lok. U2.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Akcyjny jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego przez Superfund Akeyjny okreslonego w ust. 1.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Akcyjny poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu
przede wszystkim w Instrumenty Akcyjne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym i rynku
zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub w Tytuty Uczestnictwa funduszy lub instytucji
wspéinego inwestowania, ktére lokujg co najmniej 50% aktywow w Instrumenty Akcyjne.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Superfund Akcyjny w:
1) Instrumenty Akcyjne — od 50% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2) Instrumenty Diuzne — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,
3) Tytuly Uczestnictwa — od 0% do 50 % wartoéci Aktywow Subfunduszu,
4) Depozyty — od 0% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Akcyjny ustala
warto§¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako wartoé¢ ustalonego przez Superfund  Akgcyjny
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYINY
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pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie oplat badz $wiadczen
ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Akeyjny posiada otwarte pozycje w
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakeji z tym samym podmiotem,
warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako roznica niezrealizowanych zyskoéw i strat na wszystkich
transakcjach. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekracza¢ 20% wartoéci aktywéw Superfund

Akcyjny.

Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z lokatami Superfund Akcyjny, nie moze przekracza¢ wartoséci tych lokat w momencie

zawarcia transakcji.

4. Z lokatami w instrumenty pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

5.

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu cen
kurséw lub wartosci instrumentéw bedgcych bazg instrumentu pochodnego,

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu pochodnego,
3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania bledéw lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne

5) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze instrumenty pochodne, ktare mogg byé przedmiotem lokat
nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

Do portfela inwestycyjnego Superfund Akcyjny nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego
innego Subfunduszu.

Od 30 wrzeénia 2015 roku:
1. Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Superfund Akcyjny w:

1) Instrumenty Akcyjne — od 30% do 100% wartoéci Aktywéw Subfunduszu,
2) Instrumenty Diuzne — od 0% do 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

3) Tytuty Uczestnictwa — od 0% do 70 % warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,
4) Depozyty — od 0% do 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

2. Fundusz dziatajgc w imieniu Superfund Akeyjny inwestuje tgcznie co najmniej 50% Aktywow Subfunduszu

Wi

1) Instrumenty Akcyjne

2) Tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub inwestycji wspdinego inwestowania, ktére zgodnie
ze stosowang politykg inwestycyjng, wynikajgcg ze statutu, deklarowanego benchmarku lub aktualnych
raportow okresowych dotyczgcych skiadu portfela inwestycyjnego, inwestujg co najmniej 66% swoich

aktywow w Instrumenty Akcyjne.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2018
roku do dnia 30 czerwca 2018 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY,
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Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017
roku oraz okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach zlotych.

8. Zasada kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajgcej sig przewidzie¢ przysztosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dzier sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystgpilty przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dzien w ktorym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow WartoSciowych w
Warszawie S.A.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYINY
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lL. BILANS

BILANS 2018-06-30 2017-12-31
I. Aktywa 7 686 9150
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1113 1223
2) Naleznosci 52 176
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5154 5768
- dluzne papiery wartoSciowe 0 0
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1367 1983
- diuzne papiery warto$ciowe 0 253
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 35 325
lll. Aktywa netto (I - 1) 7651 8 825
IV. Kapital funduszu/subfunduszu 9155 9 263
1) Kapitat wplacony 42 549 39 235
2) Kapital wyplacony (wielko$§¢ ujemna) -33 394 -29 972
V. Dochody zatrzymane -1224 -932
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -429 -3564
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia fokat -795 -578
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -280 494
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V) 7 651 8825
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 89 099,4587 89 466,8800
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 85,87 98,64

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacig
dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYJNY
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01

od 2017-01-01

od 2017-01-01

do 2018-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30
l. Przychody z lokat 68 187 106
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 52 126 63
Przychody odsetkowe 4 24 13
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoséci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 20 20
Pozostate 12 17 10
- przychody z tytutu kick-back 12 17 10
Il. Koszty funduszulsubfunduszu 144 310 155
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 96 204 102
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 26 54 28
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Uslugi w zakresie rachunkowo$ci 21 51 24
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 0 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
Pozostate 1 1 1
ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1 0 0
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (1111 143 310 155
V. Przychody z Iokat netto (I-1V) -75 -123 -49
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -991 563 759
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: =217 536 840
- z tytulu réznic kursowych 0 -10 -10
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 774 27 a1

tym: ) )
- z tytulu réznic kursowych 0 -18 -18
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1 066 440 710
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa -11,96 4,92 10,92

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYINY
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-06-30

od 2017-01-01 do 2017-12-31

I. Zmiana warto$ci aktywdéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 8625 i
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -1 066 440
a) przychody z lokat nefto =75 -123
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -217 536
c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -774 27
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -1 066 440
4. Dystrybucja dochoddw (przychodow) funduszu/subfunduszu 0 0
(razem):
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat = =
¢) z przychoddw ze zbycia lokat = -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem) -108 265
a) zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 3314 8 853
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitaiu) -3 422 -8 588
6. tgczna zmiana aktywow netio w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1174 705
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 7651 8825
8. Srednia warto§é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 7 447 7840
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 35 445,1853 86 625,1156
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 35 812,6066 83 175,0350
Saldo zmian -367,4213 3 450,0806
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dzialalnodci
funduszu/subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 418 238,4040 382 793,2187
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 329 138,9453 293 326,3387
Saldo zmian 89 099,4587 89 466,8800
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
li. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 98.64 94.40
oprzedniego okresu sprawozdawczego % 4
2. Warto¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 85.87 98.64
biezgcego okresu sprawozdawczego : 4
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke 12.95% 4.49%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym . A
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny ¢ Biges| 2meeas 0428 017-0102
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
ckresie sprawozdawczym i data wyceny ! ASh | ebiponas 107,99 | 2017-05-02
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
e WOk ST Ry 9 85,87 | 2018-06-30 98,64 | 2017-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej
wartosci aktywwyéw netto, w tym: ; 3,90% 3,95%
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 2,60% 2,60%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 0,70% 0,69%
Opilaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - s
Uslugi w zakresie rachunkowosci 0,57% 0,65%

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

*) Warte$¢ minimalna i maksymalna aktywéw netto na jednostke uczestnictwa jest podawana wylgcznie na dni oficjalnej wyceny funduszu.
**) Warloé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie z wycena

bilansowa.

**%) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie sprawozdawczym zostala przyjeta wartoéé jednostki uczestnictwa na 31.12.2016 roku oraz wartosé

poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Funduszu,

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednosike uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami obja$niajgcymi oraz
informacjg dodatkows, ktdre stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYINY
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VI NOTY OBJASNIAJACE

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ
SUPERFUND AKCYJNY

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowoéci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 — tekst jednolity, z pozniejszymi
zmianami) oraz z rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objaéniajgce oraz informacje dodatkowa.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowigzania ustala sie wediug stanow odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz odpowiednio kursow, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o0 zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badzZ kapitatu wyptaconego jest dzier zbycia lub
odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartoéci ksiegowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powigkszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

8. Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktdre zostaly otrzymane, skorygowang o
ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

9. W przypadku diuznych papierow warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto§é ustalong w stosunku do
ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub stratg ze zbycia Iokat wylicza sig¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzar z tytutu wystawionych opgji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje sig w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

12. Przystugujgce, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akgji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sig za zbyte, wediug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

13. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.
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14. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

15. Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

16. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w ktérej sg wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczace
Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartogé
nalezy okreslic w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest éredni kurs przez
Narodowy Bank Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng Srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w
zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczeg6lnosci: ujemne saldo roznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, Koszty odsetkowe
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartoci godziwej nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe od
lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow
operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokoSci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywdw netto w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

23. Skutki przeszacowania depozytéw krotkoterminowych i $srodkow pienieznych w walucie obcej Subfundusz
zalicza odpowiednio do dodatnich [ub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z operacji.

24. Depozyty krotkoterminowe Subfundusz zalicza do Srodkdw pienigznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny okreslonym w
Statucie oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartoéci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

2.1. wartoscig godziwg skiadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto§¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 kursu;

2.2. warto$¢ godziwg dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2.3. warto§¢ godziwg pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcg tego rodzaju ustugi lub
poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat lub poprzez oszacowanie wartosci
sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie papieru
wartosciowego, w szczegoinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwa
jest kurs ustalony na rynku gtownym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje sig w walucie polskiej po przeliczeniu wediug
ostatniego dostgpnego na godzing 23:30 $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.
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5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie metodg
skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z
tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie metodg
korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania, certyfikaty inwestycyine w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce wyceniane sg z uwzglednieniem
nastepujgcych zasad:

6.1. Wycena tytutow uczestnictwa w instytucjach wspéinego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla
ktorych nie istnieja rynki aktywne oraz nie sg dostgpne wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwaltytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modsli
wskaznikowych odnoszgcych ceng instrumentu finansowego do poszczegélnych, wybranych
parametrow finansowych dziatalnoéci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny
ogtaszanej na aktywnym rynku dla instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytuldw uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dia
ktérych nie istniejg rynki aktywne oraz sg dostgpne wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta), lecz decyzjg Towarzystwa wyceniane sg w oparciu o wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwatytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy (emitenta)
- wyceniane sg w oparciu o ostatnio ogloszong publicznie przez fundusz docelowy (emitenta),
dostepng na godzing 23:30 w Dniu Wyceny wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sig w walucie, w ktorej sg
wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozyciji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu i Subfunduszu Towarzystwo stosowato metode zaangazowania. Od
4 czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdaweczym:

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Naleznosci 52 176
Z tytutu zbytych lokat 32 165
Z tytutu instrumentoéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 2 -
Z tytulu dywidend 16 -
Z tytutu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw = .
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate w tym: 2 "
- nieoptacone zbycie jednostek 2 "
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Zobowigzania 35 325
Z tytulu nabytych aktywow - 286
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sig funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 1 1
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacii - -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - =
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytdw - »
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 34 38
Pozostale skiadniki zobowigzar - -
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2018-06-30 2017-12-31
Warto$¢ na Warto$¢ na
Wartos¢ na dziefi bilansowy Wartos¢ na dzieri bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzieri bilansowy w walucie dzieni bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | w danej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 1113 - 1223
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 964 - 1223
EUR - - - -
PLN 960 960 1220 1220
usb 1 4 1 3
DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. - 148 - -
PLN 149 149 - -

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN

od 2018-01-01 do 2018-
06-30

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych

1168

1500

*) Sredni poziom §rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie éredniej arytmetycznej stanu na poczatku i na

koricu okresu sprawozdawczego.

lil. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2018-06-30 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Warto$¢ na dzien
. % * bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (] sprawozdania shrawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig stalokuponowe i zerokuponowe diuzne
instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz termindw wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w

tabelach uzupelniajgcych zestawienia lokat.

2018-06-30

2017-12-31

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU $SRODKOW

Wartos$¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$€ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku {**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - 253
Zobowigzania (***) - ”
Suma: - 253

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe
diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa kiGrych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia.

(™) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw érodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty

pochodne na stopg procentowg ktdrych wycena na dzieri bilansowy jest ujemna.

2018-06-30 2017-12-31
Warto$¢ na dzieri Warto$¢ na dzieri
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJ! sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 1165 1652
sig warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczeri (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1113 1223
Naleznosci 52 176
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 253
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach 964 1293
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 964 1223
Srodki na rachunkach bankowych 964 1223

(***) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym trakiuje si¢ poziom 100% wartodci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych,
depozytow, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien

bilansowy jest dodatnia oraz transakji typu buy-sell-back.

(****) Za znaczgca koncentracjg ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogotem.

2018-06-30

2017-12-31

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

Wartos¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2018-01-01 do

od 2017-01-01 do

od 2017-01-01 do

2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
Wartos¢ w okresie | Warto$¢ w okresie | Warto$¢ w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
w tys. w tys, w tys.

Optaty dla depozytariusza

1

od 2018-01-01 do

od 2017-01-01 do

od 2017-01-01 do

2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
Warto$¢ w okresie | Warto$¢ w okresie | Warto&é w okresie
NOTA-11 . WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
w tys. w tys. wiys.
Z tytutu wynagrodzenia stalego 96 204 102
Z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania = - -
Suma: 96 204 102
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
g;:}:;\;t‘zic aktywdw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 8825 8120 7115
II. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku 08,64 94,40 101,56

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYJINY
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VIl INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND  SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYJNY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubieglych, ktére nalezato ujgé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych =zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpity znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi,

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno§é oraz wynik z operacji i
rentownosé Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny spos6éb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w
istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zzmian.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYINY
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SUPERFUND

PF‘IZYSZLDQC INWESTOWANIA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYJNY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

MM
Pawet Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

/Q \/\/\% pg@’w/&/& .

Pawet Grubiak Aneta Zotkowska
Prezes Zarzadu Superfund TFl S.A. Czfonek Zarzadu Superfund TFI S.A.

Podpisy osdb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:
N

o

Pawet|Sujecki Emlla Guz
Prezes Zarzadu zfonek Zarzgdu
ProSetvice Finteco Sp. z o.0. oService Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2018 roku



Warszawa, 16 sierpnia 2018 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikow Superfund
Akcyjny, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund Akcyjny, wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku,
to jest za okres, za ktdry sporzadzone zostato pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu.

Superfund Spedcjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach ktdrego wydzielony
jest Subfundusz Superfund Akcyjny, jest funduszem inwestycyjnym z czterema wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanymi wedtug czterech strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod
wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskow i poziomu ryzyka.

Subfundusz Superfund Akcyjny realizuje swoj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie posiadanych
aktywow przede wszystkim w instrumenty akcyjne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym i
rynku zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w tytuly uczestnictwa funduszy lub
instytucji wspdlnego inwestowania, ktdre lokuja co najmniej 50% aktywdw w instrumenty akcyjne.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: -12,95 %.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym. Subfunduszu Superfund
Akcyjny. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztow oraz
rezultatéw operacji finansowych pozwolg Panstwu poznac kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz.

Z powazaniem,

Pawe} Grubiak Aneta Zc'?fkowska

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu



Deutsche Bank

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyinych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859,
z pozniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy oSwiadcza,
ze dane dotyczgce stanow aktywow, w tym w szczegoélnosci aktywoéw zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkéw
z nich wynikajgcych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Superfund Akcyjny za okres od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

lwona Czeninska
Vi

Petnom

Deutsche Bank Fol.! a Spolka Ak: jna z siedzibg «+ Warszaw ie, ul. Lecha K- czyriskiceo 26, 00-5035 Vo artzav 3, zareje strow any « Sgdzi2 Rajonowym dla mst. Warozew ,, X1 ' dzial
Gospodarcry Krajo wezn Rejestru sado s 0 pod nr 0000022493, ¥, - oko'¢ kapitalu zakle ‘owego: 2691 449 384 zi (k -pital optacon, » cato.ci), NIP: 676-01-07-416.
v w.deutschebank.pl



