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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Alternatywny, zostat wydzielony w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Portfelowy (,Fundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 931.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz rozpoczat dziatalnosé¢ w dniu 10
grudnia 2013. Pierwsza wycena Subfunduszu dotyczyta stanu funduszu na dzier 10 grudnia 2013 roku i
zostata sporzgdzona dnia kolejnego.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedng kategorie jednostek uczestnictwa. Brak jest kategorii roznicujgcych jednostki w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.U. z 2018 roku, poz.
56.) (zwana dalej Ustawg).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz Superfund Alternatywny jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem 0000234965), zwane dalej , Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywoéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Lecha
Kaczyriskiego 26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena
Wojcik Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowirniska 26B lok. U2.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Alternatywny, jest wzrost wartoéci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartoéci lokat. Fundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow Superfund Alternatywny bedzie stosowat
zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Superfund Alternatywny okreslonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Alternatywny poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu
w aktywa, pozwalajgce osiggac dodatnie stopy zwrotu niezaleznie od aktualnej koniunktury na jednym rodzaju
rynku. Gtownym kryterium alokacji aktywow Superfund Alternatywny w poszczegoine kategorie lokat bedzie
mozliwos¢ osiagnigcia dodatnich stép zwrotu w kazdych warunkach rynkowych, w szczegolnosci w
momentach spadkéw na rynkach akcji lub obligacji Dodatkowo Fundusz bedzie uwzgledniat wplyw
poszczegdlnych kategorii lokat na poziom dywersyfikacji catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz
poziom korelacji kategorii lokat z akcjami i obligacjami.

Z uwzglednieniem limitow wskazanych w art. 14 ust. 1 Statutu Funduszu, gtéwnym skfadnikiem lokat
Superfund Alternatywny bedg jednostki uczestnictwa Superfund Trend Bis Powigzany Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz Superfund Trend Plus Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, ktérych aktywa lokowane sg w Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat
1. Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Superfund Alternatywny w:
1)  Instrumenty Akcyjne — od 0% do 100% wartoéci Aktywéw Subfunduszu,
2)  Instrumenty Dtuzne — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
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3)  Tytuly Uczestnictwa podmiotéw lokujacych powyzej 50% swoich aktywow w Instrumenty Diuzne lub
Instrumenty Akcyjne — od 0% do 60% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wigcej niz
20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa jednego podmiotu,

4)  Depozyty — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Altematywny ustala
wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Superfund Alternatywny
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz $wiadczen
ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Alternatywny posiada otwarte pozycie w
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem,
wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich
transakcjach. Warto§¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekracza¢ 20% wartosci aktywow Superfund
Alternatywny.

3. Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z lokatami Superfund Alternatywny, nie moze przekraczaé¢ warto$ci tych lokat w momencie
zawarcia transakcji.

4. Zlokatami w instrumenty pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

a. ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu cen kurséw lub wartoéci instrumentow bedgcych bazg instrumentu pochodnego,

b. ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu
pochodnego,

c. ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

d. ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw iub opoznien w
rozliczeniach transakgji, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne

e. ryzyko plynnosci, zwigzane z faktem, ze instrumenty pochodne, kidre mogag byé
przedmiotem lokat nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

5. Do portfela inwestycyjnego Superfund Alternatywny nie mogg byé¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa
zadnego innego Subfunduszu.

Od 30 wrzesnia 2015 roku do 15 lutego 2019 roku:
1. Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Superfund Alternatywny w:
1) Tytuty Uczestnictwa — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu; w tym w:
a) jednostki uczestnictwa Superfund Trend Bis Powigzany Fundusz Inwestycyjny Otwarty
- od 0% do 50 % wartosci Aktywéw Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa Superfund Trend Plus Powigzany Fundusz Inwestycyjny Otwarty — od 0%
do 50 % wartosci Aktywdw Subfunduszu,

2) Instrumenty Akcyjne — od 0% do 40% warto$ci swoich Aktywdw Subfunduszu,
3) Instrumenty Dituzne — od 0% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
4) Depozyty — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Od 15 lutego 2019 roku:
1. Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktywow Superfund Alternatywny w:
1)  Instrumenty Akcyjne — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2) Instrumenty Diuzne — od 0% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

3)  Tytuly Uczestnictwa podmiotéw lokujacych powyzej 50% swoich aktyw6w w Instrumenty Diuzne lub
Instrumenty Akcyjne — od 0% do 60% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wigcej niz
20% wartosci Aktywow Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa jednego podmiotu,

4)  Depozyty — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
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7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2018
roku do dnia 31 grudnia 2018 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2018 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017.
Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Ze wzgledu na charakter i istotno¢ pozyciji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.

8. Zasada kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przyszioéci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dzier sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okre$lone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest dzieri w ktérym odbywa sie sesja na Giefdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
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. BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 5062 4835
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 147 261
2) Nalezno$ci 2 7
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 400 409
- dtuzne papiery wartosciowe 400 409
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4513 4158
- diuzne papiery wartosciowe 54 86
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostale aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 19 126
lll. Aktywa netto (1 - 11) 5043 4709
IV. Kapital funduszu/subfunduszu 8 281 6344
1) Kapitat wptacony 46 781 42792
2) Kapitat wyptacony (wielko§é ujemna) -38 500 -36 448
V. Dochody zatrzymane -2 226 -2 050
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -635 -405
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 691 -1 645
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1 012 415
V. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V) 5043 4709
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 63 592,8234 45 003,7397
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 79,30 104,64

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacia
dodatkowa, ktdre stanowig integraing czeé¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Iv. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

I. Przychody z lokat 38 116
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 1
Przychody odsetkowe 34 36
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 74
Pozostate 4 5

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 168 156
Whynagrodzenie dla Towarzystwa 87 76
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 46 47
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 26 33
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Ujemne saldo roznic kursowych 9 0
Pozostate 0 0

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-llI) 168 156

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -130 -40

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1473 685
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -46 195

- Z tytutu réznic kursowych 0 -9

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1427 490

- Z tytutu réznic kursowych 18 -56

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1603 645
Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -25,21 14,33

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji

jednostke uczestnictwa.

przypadajacego na

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem, notami objaéniajgcymi
oraz informacjg dodatkows, ktdre stanowig integraing czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

l. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 4709 G079
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -1 603 645
a) przychody z lokat netto -130 -40
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -46 195
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 427 490
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -1 603 645
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu 0 0
(razem):
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 1937 -1015
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 3989 1772
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu) -2 052 -2 787
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 334 -370
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 5 043 4709
8. Srednia warto$¢é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 5 506 4 699
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 40 844,4167 18 380,7653
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 22 255,3330 29 024,4641
Saldo zmian 18 589,0837 -10 643,6988
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 407 659,0734 366 814,6567
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 344 066,2500 321810,9170
Saldo zmian 63 592,8234 45 003,7397
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 10464 91.28
poprzedniego okresu sprawozdawczego g i
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 79.30 104.64
biezgcego okresu sprawczdawczego ' !
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostk w
uczestnictwa w okresie sprawuzdatx'vcvzym : ¥ EHER 4545
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny ez 20181228 gl32| anraas
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny 114,50 | 2018-01-26 105,64 | 2017-11-09
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym g 79,30 | 2018-12-31 104,64 | 2017-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w Sredniej 3.05% 3.32%
warto§ci aktywéw netto, w tym: ' e
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,58% 1,62%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,84% 1,00%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,47% 0,70%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

*) Warto$¢ minimalna i maksymalna aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest podawana wylacznie na dni oficjalnej wyceny funduszu.
**) Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie z wycena

bilansowa.

***) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie sprawozdawczym zostala przyjeta wartosé jednostki uczestnictwa na 31.12.2016 roku oraz wartosé

poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Funduszu.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowaé¢ igcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkows, ktore stanowig integraing czesc jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VI NOTY OBJASNIAJACE

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
ALTERNATYWNY

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzagdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 tekst jednolity, z pézniejszymi zmianami)
oraz z rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859),

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim | w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce oraz informacje dodatkowa.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowigzania ustala sie wediug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skiadniki iokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powigkszajg niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang stratg) z kontraktu
terminowego.

8. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktore zostaly otrzymane, skorygowang o
ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

9. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiggach rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia - najwyzsze] biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,nhajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skfadnika.

12. Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sig za zbyte, wedtug wartoéci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

13. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

14. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akgji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.
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15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacg zmiany wysokoséci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sig w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowe;j
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzieri ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczace
Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartosé
nalezy okreslic w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez
Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnoéci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z
wyceng Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w
zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkow pienigznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych, Koszty odsetkowe
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe od
lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwoéci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki przeszacowania depozytoéw krotkoterminowych i $rodkow pienieznych w walucie obcej Subfundusz
zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z operagiji.

Depozyty krotkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkéw pienieznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny okreslonym w

Statucie oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

2.1. wartoscig godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto§¢é wg. ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 kursu;

2.2. wartos¢ godziwg dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2.3. wartos¢ godziwg pozostatych sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcg tego rodzaju ustugi lub
poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat lub poprzez oszacowanie wartosci
sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie papieru
wartosciowego, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papierow wartoSciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoécig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtownych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku.

W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje sig w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostgpnego na godzine 23:30 éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie metodg

skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z
tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu wycenia sie metodg
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspéinego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce wyceniane sg z uwzglednieniem
nastepujgcych zasad:

6.1. Wycena tytutow uczestnictwa w instytucjach wspéinego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o  podobnej charakterystyce dla
ktorych nie istniejg rynki aktywne oraz nie sg dostepne wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwaltytut uczestnictwalcertyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszgcych ceng instrumentu finansowego do poszczegolnych, wybranych
parametréw finansowych dziatalnoéci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny
ogtaszanej na aktywnym rynku dla instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspéinego inwestowania, certyfikatéw inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla
ktorych nie istniejg rynki aktywne oraz sg dostgpne wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwaltytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta), lecz decyzjg Towarzystwa wyceniane sg w oparciu o wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwaltytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy (emitenta)
- wyceniane sg w oparciu o ostatnio ogloszong publicznie przez fundusz docelowy (emitenta),
dostgpng na godzing 23:30 w Dniu Wyceny warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sig w walucie, w ktorej sa
wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu i Subfunduszu Towarzystwo stosowato metode zaangazowania. Od
4 czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym:

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentdéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytulu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

- nieoptacone zbycie jednostek

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Zohowigzania

126

Z tytulu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodow funduszu/subfunduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skladniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na

Wartos¢ na

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos¢ na
dzieri bilansowy
w danej walucie

w tys.

dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
I. Banki / waluty - 147 - 261
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 147 - 261
EUR - - 1 3
PLN 147 147 258 258

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH

ZOBOWIAZAN

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

Wartoé¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienieznych

204

183

*) Sredni poziom érodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie éredniej arytmetycznej stanu na poczatku i na

koncu okresu sprawozdawczego.

Il. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢é na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 400 409
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 400 409

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie statokuponowe i zerokuponowe diuzne
instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz termindow wykupu/zapadalnoéci zostaly przedstawione w

tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 54 86
Zobowigzania (***) - -
Suma: 54 86

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe
diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowsg ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(™) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig instrumenty

pochedne na stopg procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2018-12-31

2017-12-31

Warto&é na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakgji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 603 763
sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (™**)
Srodki na rachunkach bankowych 147 261
Naleznosci 2 7
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 400 408
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 54 86

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym fraktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych,
depozytow, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien

bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzarn funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegolnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych - 3
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 400 409
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 129 168

Zobowigzania

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 87 76
Z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 87 76
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

:;t:/r\z';;t‘:séc aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 5043 4709 5080
IIl. Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe a0 10454 .28

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY PORTFELOWY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY
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VIL INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
ALTERNATYNY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystgpily znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezato ujaé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy..

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapify po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczgce zdarzenia, jakie nastgpify po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje¢ majatkows i finansowa, ptynnoéé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnos$ci przez Subfundusz

Na dziert podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny spos6b wplynagé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istofny sposob wplyngé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian.

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY
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SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego:

Barttomiej Polewczyk

Dyrektor

Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

I ot Ly 5o

Pawet Grubiak Aneta Zotkowska
Prezes Zarzadu Superfund TFI S.A. Czfonek Zarzadu Superfund TFl S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Pawet Sujecki Emili
Prezes Farzadu Czdnek Zarzadu
ProService Finteco Sp. z o.0. Service Finteco Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2019 roku.

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA Z BA-
DANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Nasza opinia

Naszym zdaniem, zalaczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe (,,sprawozdanie fi-
nansowe”) subfunduszu Superfund Alternatywny (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym
subfunduszem Superfund Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego (,,Fundusz”),
dawniej Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, zarzadzanego
przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”):

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2018 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakoficzony
w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzeénie
1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci”- tekst jednolity Dz. U. z 2019 r.,
poz. 351, z pdzn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Towarzystwo przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych

Meritum Biegli Rewidenci
Warszawa 02-703, ul. Bukowiriska 26B lok. U2, NIP 5211955744, REGON 015731976



zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu,
ktore zawiera:
— zestawienie lokat oraz bilans na dzien 31 grudnia 2018 r.;
oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.:
— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto oraz
— wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, noty objasniajgcej i in-

formacj¢ dodatkows.

Podstawa opinii
Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili$my zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania w wer-
sji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow
(,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach au-
dytorskich i nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz.
1089). Nasza odpowiedzialnoé¢ zgodnie z KSB zostala dalej opisana w sekcji Odpowiedzial-

nos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stano-

wi¢ podstawg dla naszej opinii.

Niezaleznos¢ i etyka

Jeste$Smy niezalezni od Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie z Kodeksem etyki zawodo-
wych ksiegowych Mig¢dzynarodowej Federacji Ksiggowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym
uchwalami Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore
maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetniliémy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Subfunduszu
oraz Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o bieglych re-

widentach.

Meritum Biegli Rewidenci 2
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Nasze podejscie do badania
Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajac istotnosé i oceniajac ryzyko istotnego znieksztalce-
nia sprawozdania finansowego. W szczegdlnosci rozwazyliémy gdzie Zarzgd Towarzystwa
dokonat subiektywnych osagdéw; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkéw ksiego-
wych, ktére wymagaly przyjecia zalozen oraz rozwazenia wystapienia przysztych zdarzen, kto-
re z natury s3 niepewne. OdnieslisSmy si¢ réwniez do ryzyka obejscia przez Zarzad kontroli
wewngtrznej, w tym- wsrod innych spraw- rozwazyliSmy czy wystapily dowody na stronni-
czos¢ Zarzadu, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszu-

stwem,

Istotnos¢

Na zakres naszego badania miat wplyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane
zostatlo w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie
zawiera istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
tacznie mogloby wplynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie spra-

wozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu ustaliliémy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
0gblng istotnos¢ w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz
z czynnikami jako$ciowymi umozliwily nam okreélenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasigg procedur badania, a takze ocen¢ wptywu znieksztalcen, zaréwno indywidualnie,

jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako catosé.

Koncepcja istotnodci stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i prze-
prowadzeniu badania jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen
oraz nieskorygowanych znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja,
na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta. W zwigzku
z powyzszym wszystkie opinie, oswiadczenia i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego
rewidenta z badania s3 wyrazone z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu
istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem bieglego rewi-

denta.

Meritum Biegli Rewidenci 3
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowa-
dzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny
obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzuja-
cymi przepisami prawa i statutem Funduszu, atakze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
uznaje za niezbgdng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego

istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za oceng
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dzialalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ li-
kwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé¢ prowadzenia dzialalnosci albo nie ma Zadnej realnej

alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetiatlo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci

finansowe;.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catoéé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim pozio-
mem pewnosci ale nie gwarantuje, Ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje
istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub
btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub facznie
moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjgte na podstawie tego sprawoz-

dania finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efek-

tywnos$ci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub

w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy scep-

tycyzm, a takze:

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury ba-
dania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére s3 wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z bledu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominigé, wprowa-
dzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojekto-
wania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powiagzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzy-
stwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzy-
skanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwiazana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolno$¢ Subfunduszu do kon-
tynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wy-
magane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na po-
wigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieade-
kwatne, modyfikujemy naszg opini¢. Nasze wnioski s oparte na dowodach badania uzy-
skanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przy-
szte zdarzenia lub warunki mogg spowodowacé, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

oceniamy ogoélna prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bgdace ich podstawa transak-

cje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.
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Sprawozdanie na temat innych wymogdéw prawa i regulacji

Informacje o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujacych regulacji ostroz-

noéciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finanso-
wego, czy Subfundusz przestrzega obowigzujacych regulacji ostroznoéciowych okreslonych
w odrgbnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrgbne przepisy rozumiemy
Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355, z p6zn. zm.)

Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu obo-
wigzujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrgbnych przepisach wymienionych

powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas pracg informujemy, ze nie stwierdziliémy przypadkéw nie-
przestrzegania przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. obowigzu-
jacych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w przepisach wymienionych powyzej, ktére

mialyby istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu Meritum Biegli Re-
widenci Marzena Wojcik z siedziba w 02-703 Warszawa, ul. Bukowiniska 26B/U2, wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 3159, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie nie-

zaleznego bieglego rewidenta, jest Marzena Wajcik.

Elektronicznie podpisany przez

Ma FZena WéJCI k Marzena Wojcik

Data: 2019.04.15 17:24:08 +02'00'

Kluczowy Biegly Rewident, nr 10787

Warszawa, dnia 15.04.2019 r.
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Warszawa, 15 kwietnia 2019 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Alternatywny, subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy

Szanowni Paristwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., dotyczacy dziatalnosci
Subfunduszu Superfund Alternatywny, wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 201 roku do 31 grudnia 2018 roku, to jest za okres za ktdry
sporzadzone zostato roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz Superfund Alternatywny, jest funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami,
zarzadzanymi wedtug strategii inwestycyjnych, zrdznicowanych pod wzgledem sposobu inwestowania,
oczekiwanych zyskow i poziomu ryzyka.

W dniu 15 lutego 2019 r. nastgpito przeksztatcenie formy prawnej Funduszu z specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego (SFIO) w fundusz inwestycyjny otwarty (FIO), w zwigzku z czym zmianie ulegta takze
nazwa Funduszu na ,Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy”.

W okresie sprawozdawczym tj. w 2018 roku, celem inwestycyinym Subfunduszu Superfund Alternatywny byt
wzrost wartosci aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat. Subfundusz Superfund
Alternatywny realizowat swdj cel inwestycyjny poprzez nabywanie aktywdw, pozwalajacych osigga¢ dodatnie
stopy zwrotu niezaleznie od aktualnej koniunktury na jednym rodzaju rynku. Gtdwnym kryterium alokacji
aktywéw Subfunduszu Superfund Alternatywny w poszczegdlne kategorie lokat byla mozliwos¢ osiggniecia
dodatnich stép zwrotu w kazdych warunkach rynkowych, w szczegdinosci w momentach spadkéw na rynkach
akgji lub obligacji. Dodatkowo Subfundusz Superfund Alternatywny uwzgledniat wptyw poszczegdlnych kategorii
lokat na poziom dywersyfikacji catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz poziom korelacji kategorii lokat z
akcjami i obligacjami. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Superfund Alternatywny nastepowata poprzez
inwestowanie posiadanych aktywdw przede wszystkim w jednostki uczestnictwa funduszy: Superfund Trend Plus
Powigzany SFIO i Superfund Trend Bis Powigzany SFIO, ktdre z kolei lokujg posiadane aktywa w jednostki
uczestnictwa funduszu Superfund Trend Podstawowy SFIO. Fundusz Superfund Trend Podstawowy SFIO
inwestuje z kolei do 100% posiadanych aktywow, w tytuly uczestnictwa Superfund Green Sicav, bedacego
subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu zagranicznego Superfund Sicav. Subfundusz Superfund
Alternatywny mogt dokonywacé rowniez lokat, w inne instrumenty finansowe wskazane w statucie, w tym w:
tytuty uczestnictwa, instrumenty akcyjne, instrumenty dtuzne i depozyty.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: - 24,22%.

Rok 2018 byt trudny, poniewaz na rynkach panowata wysoka zmiennos¢. Niepewnosc zwigzana z negocjacjami
handlowymi pomiedzy Stanami Zjednoczonymi a Chinami, zamieszanie wokd} Brexitu oraz obawy o spowolnienie
gospodarcze na $wiecie przetozyly sie na podwyzszong zmiennosC na rynkach. Powyzsze czynniki wplynety na
wyniki indekséw gietdowych, ktdre po osiagnieciu rekordowych wynikow (w przypadku indekséw amerykanskich)
doznaty silnej korekty. Rynek obligacji, a takze rynek surowcowy rdwniez charakteryzowata podwyzszona
zmiennosé, co utrudniato skuteczng realizacje strategii.

Zmiana formy prawnej Funduszu wplyneta takze na zmiane strategii inwestycyjnej realizowanej przez Subfundusz
Superfund Alternatywny. Obecnie Subfundusz lokuje aktywa na rynkach akcji oraz obligacji utrzymujac
zrownowazong strukture portfela miedzy instrumentami udziatowymi oraz dtuznymi. Inwestycje w powyisze
aktywa nie ograniczajg sie do rynku polskiego. Subfundusz inwestuje globalnie, stosujgc szeroka dywersyfikacje
lokat, zaréwno regionalng, jak i w zakresie klas aktywow, co pozwala ograniczy¢ ryzyko, jak i skutecznie
pozycjonowac portfel subfunduszu zaleznie od sytuacji na rynkach.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sig ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund Alternatywny.
Z powazaniem,

Pawet Grubiak Aneta Zétkowska
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Deutsche Bank .

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1839,
z pdzniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy oéwiadcza, ze dane
dotyczace stanow aktywéw, w tym w szczegolnoéci aktywow zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkow
z nich wynikajgcych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Superfund Alternatywny za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. sg zgodne

ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.
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