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« biegli rewidenci

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA Fi-
NANSOWEGO DLA Uczestnikéw Subfunduszu Superfund PLYNNOSCIOWY, wydzielonego w ramach
Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zatgczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu Su-
perfund PLYNNOSCIOWY , wydzielonego w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyj-
nego Otwartego z siedzibg w Warszawie, na ktére sktadajg sie: wprowadzenie do sprawozdania finan-
sowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2018 r., rachunek wyniku z opera-
cji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa.

Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
$rodrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie zustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 roku, poz. 395 z p6zn. zm.), zwang dalej ,ustawg
o rachunkowoéci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa, a takze Statutem Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwarte-
go.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego sprawozdania finan-

sowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzyna-
rodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd $rédrocznych informacji finansowych przeprowa-
dzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej

Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 5 marca 2018 roku.

Meritum Biegli Rewidenci
Warszawa 02-703, ul. Bukowiriska 26B lok. U2, NIP 5211955744, REGON 015731976



Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do 0s6b odpo-
wiedzialnych za kwestie finansowe i ksieggowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych
procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2041/37a/2018
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, kt6re zostatyby zidentyfikowane w trakcie bada-
nia, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego érédrocznego
sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i
jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu Superfund PLYNNOSCIOWY, wydzielo-
nego w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzieh 30 czerwca
2018 r. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z
ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i przyjetymi zasadami

(politykg) rachunkowosci.
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Kluczowy Biegty Rewident nr 10787
przeprowadzajacy przeglad w imieniu firmy audytorskiej

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wdjcik nr 3159,

02-703 Warszawa ul. Bukowitiska 26B/U2
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Biegly Rewident, nr 10787

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2018 r.

Meritum Biegli Rewidenci 2
Tre$¢ dokumentu jest objeta ustawows tajemnicg zawodowa.
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pnzvszr.néé INWESTOWANIA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

WYDZIELONEGO W RAMACH
SUPERFUND SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



L WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Plynnosciowy (,Subfundusz’, ,Superfund Plynnosciowy”) zostat wydzielony w ramach
Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz").

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RF| 214, Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 5
grudnia 2005 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 13 pazdziernika 2007 .

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedng kategorie jednostek uczestnictwa. Wplaty na nabycie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu moga zostaé dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR oraz USD. Brak jest
kategorii roznicujgcych jednostki w rozumieniu art. 158 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.U. z 2018 roku, poz. 56) (zwana dalej
Ustawag).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Plynno$ciowy jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000234965), zwane dalej , Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzgcym subrejestr aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywoéw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Lecha
Kaczyriskiego 26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena
Wojcik Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowiriska 26B lok. U2.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Plynnosciowy jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

2. Superfund Plynnosciowy realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w
jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje aktywa przede wszystkim w
diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego. Superfund Ptynnosciowy, moze lokowad
posiadane Aktywa rowniez w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu.

3. Superfund Ptynnosciowy nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Superfund Plynnosciowy Ilokuje swoje Aktywa z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych
okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz funduszu aktywow niepublicznych w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, papiery wartoéciowe, takie jak obligacie, bony skarbowe,
bony pienigzne oraz weksle, Instrumenty Rynku Pienigznego, wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci
wobec o0sob fizycznych, , akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe,
waluty, Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne pod warunkiem, ze sg
zbywalne oraz depozyty.

2. Lokaty Superfund Ptynnosciowy, o ktérych mowa w pkt. 1 mogg stanowi¢ do 100% wartosci aktywow tego
Subfunduszu, zgodnie ze zmiang Statutu Funduszu ogtoszong w dniu 5 listopada 2010 roku.

3. Superfund Plynnosciowy lokuje co najmniej 80% wartoéci swoich Aktywéw w aktywa inne niz papiery
wartoéciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

SUPREFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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4. Superfund Plynnosciowy moze dokonywaé lokat w instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentami
bazowymi sg: indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny surowcow. Lokaty takie bedg
dokonywane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego:

a) ze zmiang kurséw, cen lub warto$ci papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz Superfund Plynnosciowy, albo papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienigznego, ktére Subfundusz Superfund Plynno$ciowy zamierza nabyé w przysztosci,

b) ze zmiang kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu Superfund Plynnosciowy,

¢) ze zmiang wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu Superfund Plynnosciowy,

d) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji finansowej emitenta (w przypadku papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienigznego, w sytuacji, gdy nie istnieje mozliwosé bezposredniego
zabezpieczenia instrumentu finansowego i celowe jest dokonanie lokaty w kontrakt terminowy futures
na indeks akcyjny lub kontrakt terminowy na akcje danego emitenta - z uwzglednieniem korelacji
wyceny instrumentu finansowego do indeksu akcyjnego lub akcji emitenta),

e) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji na rynku surowcéw lub rynku akcji (w przypadku certyfikatow
inwestycyjnych bezposrednio powigzanych z rynkiem surowcowym lub rynkiem akcyjnym, w sytuacji
zabezpieczania wartoéci Aktywow poprzez dokonanie lokaty w kontrakt terminowy na poszczegoiny
typ surowcow, z ktdrym certyfikaty te posiadajg najwieksza korelacje, lub kontrakt terminowy na indeks
akcji lub na akcje poszczegéinych emitentéw — w stopniu odpowiadajacym korelacji certyfikatow
inwestycyjnych z danym indeksem akcji lub akcjami konkretnego emitenta).

5. Superfund Plynnosciowy moze dokonywaé lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem, ze:

1) lokata jest dokonywana wylacznie za posrednictwem bankéw krajowych lub instytucji kredytowych,
2) instrumenty te podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wediug wartosci godziwej w dniach wyceny,

3} instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg réwnowazaca.

6. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Plynno$ciowy ustala
wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako wartoé¢ ustalonego przez Superfund Plynnosciowy
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie oplat badz $wiadczen ponoszonych
przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Plynnosciowy posiada otwarte pozycje w niewystandaryzowanych
instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakji z tym samym podmiotem, wartosé ryzyka kontrahenta jest
wyznaczana jako roznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach. Wartosé ryzyka
kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne
nie moze przekracza¢ 20% wartosci aktywow Superfund Plynnosciowy.

7. Superfund Plynnosciowy moze zacigga¢, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w fgcznej wysokosci nie przekraczajacej 10% wartosci aktywow
netto Superfund Plynnosciowy w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

8. Do portfela inwestycyjnego Superfund Plynnosciowy nie mogg byé nabywane jednostki uczestnictwa
Zadnego innego Subfunduszu.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2018
roku do dnia 30 czerwca 2018 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
oraz okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku.

Walutg sprawozdawczg jest polski zioty.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.

8. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajgcej sig przewidzie¢ przysziosci to znaczy w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
SUPREFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY P M

3



Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu. Na
dzien sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Subfunduszu
i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniami Wyceny Funduszu sg dni, w ktorych odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.

SUPREFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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. BILANS

BILANS 2018-06-30 2017-12-31
I. Aktywa 126 854 80 498
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 906 865
2) Nalezno$ci 2 0
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do cdkupu 0 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 20120 10 949
- dluzne papiery warto$ciowe 20120 10 949
5) Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 98 826 68 684
- diuzne papiery wartoiciowe 39 056 33 457
__B) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostale aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 1258 3 661
-  tytulu instrumentéw pochodnych 1 0
11l. Aktywa netto (I - Il) 125 596 76 837
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 94 035 46 714
1) Kapital wplacony 931 076 868 096
2) Kapitat wyplacony {wielko§¢ ujemna) -837 041 -821 382
V. Dochody zatrzymane 27 896 27 032
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 15713 14 809
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 12 183 12223
VI, Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3 665 3001
Vil. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 125 596 76 837
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 76 770,0944 47 733,9372
Warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 1 636,00 1608,70

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac igcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

SUPREFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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v. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2018-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30

|. Przychody z lokat 1374 2809 1651
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 1170 2604 1573
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 69 0 0
Pozostate 135 115 78

- z tytulu kick-backéw 132 112 76

Il. Koszty funduszulsubfunduszu 470 1200 686
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 239 434 242
Whynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
Oplaty dla depozytariusza 33 59 33
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 198 586 280
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu 0 0 [¢]
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 0 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 121 131
Pozostate 0 0 0
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 2 2
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (l-1ll) 470 1198 684
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 904 1611 967
Vl. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 534 1905 929
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -40 1090 764

- Z tytulu rdznic kursowych 4 96 94

) y:l Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 574 815 165
- z tytutu réznic kursowych 129 241 199

VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 1438 3516 1896
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 18,73 73,66 39,37

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesc jednostkowego sprawozdania finansowego.

SUPREFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

P/
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

[ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31
I. Zmiana wartosci aktywdéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego B . e 187664
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1438 35616
a) przychody z lokat netto 904 1611
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -40 1090
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 574 815
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 1438 3516
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): 0 0
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - =
c) z przychoddw ze zbycia lokat = =
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 47 321 -64 343
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 62 980 31474
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -15 659 -95 817
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 48 759 -60 827
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 125 596 76 837
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 96 541 86 557
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawoczdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 38 639,0294 20 025,1080
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9 602,8720 61517,5316
Saldo zmian 29 036,1574 -41 492,4236
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 652 712,9179 614 073,8885
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 575 942,8235 566 339,9515
Saldo zmian 76 770,0944 47 733,9370
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana warto$ci aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartoé.é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 1609,70 1542,86
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartosé aktywaw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego : 1636,00 o
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke 1.63% 4.33%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ' i
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 1609,53 | 2018-01-03 1540,33 | 2017-01-03
okresie sprawozdawczym i data wyceny
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie spraswzdawtzy | data wyceny 1636,13 2018-06-25 1609,39 2017-12-29
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 1636,00 2018-06-30 1 609,70 2017-12-31
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej 0.98% 1.30%
wartosci aktyw6w netto, w tym: ! !
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,50% 0,50%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - =
Oplaty dla depozytariusza 0,07% 0.07%
Opflaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow i s
Uslugi w zakresie rachunkowosci 0,41% 0,68%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

*) Warto$é minimalna i maksymalna aktywéw netto na jednostke uczestnictwa jest podawana wylgcznie na dni oficjalinej wyceny funduszu.
**) Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie z wycena

bilansowa.

##%) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie sprawozdawczym zostala przyjeta wartodé jednostki uczestnictwa na 31.12.2016 roku oraz wartosé

poczgtkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Funduszu.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja

dodatkowg, ktére stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

SUPREFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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Vi NOTY OBJASNIAJACE

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
PLYNNOSCIOWY

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 tekst jednolity, z pdzniejszymi zmianami)
oraz z rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objagniajace oraz informacje dodatkowa.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wediug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz odpowiednio kursow, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Woarto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest rowna wartoéci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bad? kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powigkszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

8. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych skladnikow lokat w zamian, za ktore zostaly otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

9. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto&¢ ustalong w stosunku do ich
warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metods ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcie zbycia i nabycia danego papieru
wartoéciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

12. Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sig za zbyte wedtug wartoéci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

13. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

14. Przystugujace prawo do dywidendy od akgcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akgji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.
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15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sig w ewidencji analitycznej, w kitérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczgce
Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢
nalezy okreslic w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez

Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych, dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegoélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwiazku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe od
lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoéci z tytutu kosztéw
operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywoéw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki przeszacowania depozytow krotkoterminowych i érodkéw pienieznych w walucie obcej Subfundusz
zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z operacji.

Depozyty krotkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkéw pienieznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w

Statucie oraz na dzier sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowane;j

wartoéci godziwej z zastrzezeniem nastepujgeych zasad:

2.1. wartoscig godziwg skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wartos¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzing 23:30 kursu;

2.2, warto$¢ godziwg dluznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig w
skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2.3. warto$¢ godziwg pozostatych skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcg tego rodzaju ustugi lub
poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat lub poprzez oszacowanie wartosci
skitadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie papieru
wartosciowego, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartodciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwag

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw giownych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku.

W przypadku papierdw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego na godzine 23:30 éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie metodg skorygowane;j

ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia
papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdinego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce wyceniane sg z uwzglednieniem
nastepujacych zasad:

6.1. Wycena tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla ktorych
nie istniejg rynki aktywne oraz nie sg dostepne wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa/tytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszgcych cene instrumentu finansowego do poszczegdlnych, wybranych parametrow finansowych
dziatalnosci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny ogtaszanej na aktywnym rynku dla
instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla ktérych
nie istniejg rynki aktywne oraz sg dostgpne wyceny aktywow netto na jednostkg uczestnictwaltytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy (emitenta), lecz decyzjg
Towarzystwa wyceniane sg w oparciu o wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwaltytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy (emitenta) - wyceniane sg w
oparciu o ostatnio ogtoszong publicznie przez fundusz docelowy (emitenta), dostepna na godzine 23:30 w
Dniu Wyceny warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ztotych naleznoéci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej sg
wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozyciji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu i Subfunduszu Towarzystwo stosowato metode zaangazowania. Od 4
czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFIl z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzgdzenia delegowanego
Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-06-30

2017-12-31

Naleznos$ci

Z tytulu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytulu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomos$ci, w tym czynszow

Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostale

* - zwrot optat od TFI

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-06-30

2017-12-31

Zobowigzania

1258

3 661

Z tytutu nabytych aktywow

3526

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych

Z tytulu wyptaty dochodédw funduszu/subfunduszu

Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytubu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancii lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostale skiadniki zobowigzan

"- z tylutu podatku

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

2018-06-30

2017-12-31

Wartosé na

Wartos¢ na

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartoé¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

Warto$¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

dzieri bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys.

tys.

I. Banki / waluty

7906

- 865

MBANK S.A. (depozyt zabezpieczajgcy)

248

- 328

EUR

57

248

79 328

DEUTSCHE BANK POLSKA S.A.

7627

- 537

EUR

694

3026

1 4
531 531

PLN

4599

4599

ush

2

1 2

RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A.

31

PLN

3

31

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM $RODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH

ZOBOWIAZAN

od 2018-01-01 do 2018-
06-30

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

Wartos¢ na dzieri
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych

4 386

1226

*) Sredni poziom §rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koricu

okresu sprawozdawczego.

1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE.J - RYZYKO WARTOSCI GODZIWE.J (*)

2018-06-30 2017-12-31
Wartosé na dzieni Wartos¢é na dzier
bilansowy w walucie bilansowy w walucie

sprawozdania

sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2057 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2522 2 097
Suma: 4579 2 097

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie statokuponowe i zerokuponowe diuzne
instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadalno$ci zostaty przedstawione w

tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

2018-06-30 2017-12-31
Warto$¢ na dzieni Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW |  Dilansowy wwalucie | bilansowy w walucie
sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 18 063 10 949
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 36 534 31 360
Zobowigzania (***) » -
54 597 42 309

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej trakiuje sie zmiennokuponowe diuzne

instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia.

(**)} Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sig instrumenty

pochodne na stope procentows ktorych wycena na dzier bilansowy jest ujemna.

2018-06-30 2017-12-31
Wartos$¢ na dzien Wartoé¢ na dzieri
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby streny transakcji nie wypeiniaty swoich obowigzkoéw, przy czym nie uwzglednia sig 67 084 45 289
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 7 906 865

Nalezno$ci 2 -

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 20 120 10 949

Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 39 056 33 475
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach 13 991 10 301
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 13 991 10 301

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13 991 10 301

(™*) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% warto$ci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych, depozytdw,
naleznosci, dluznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych kidrych wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdlem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2018-06-30

2017-12-31

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzai funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w

poszczegolnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 3276 334
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 218
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3196 3184
437 -

Zobowigzania
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2018-01-01 do

od 2017-01-01 do

od 2017-01-01 do

2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
Warto$¢ w okresie | Warto$¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11). KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
Oplaty dla depozytariusza - 2 2

od 2018-01-01 do

od 2017-01-01 do

od 2017-01-01 do

2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
Wartos¢é w okresie | Warto$¢é w okresie | Warto$¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
Z tytulu wynagrodzenia statego 239 434 242
Z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania ¥ & N
Suma: 239 434 242
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
g;\ﬁg\zic aktywéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 76 837 137 664 204 424
Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku 1609,70 1542,86 1 515,45

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

SUPREFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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Vil INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALSTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
PLYNNOSCIOWY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktdre nalezato ujigé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym iw poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentowno$é Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalno$ci przez Subfundusz
Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istnialy okolicznosci wskazujgce na
zagroZenie mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci przez Subfundusz.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny sposéb
wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informaciji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wptyng¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SUPREFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY _P M
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SUPERFUND

nnzvsz&.oéc INWESTOWANIA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

*

A

Pawet Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Pawet Grubiak Aneta Zotkowska
Prezes Zarzadu Superfund TFI S.A. Czfonek Zarzadu Superfund TFl S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

-

~
4

Sujecki Epmyi
rezes Zarzadu zfonek Zarzadu
ProService Finteco Sp. z o.0. ProService Finteco Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2018 roku



Warszawa, 16 sierpnia 2018 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Plynnosciowy, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund Plynnoéciowy, wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku, to jest za
okres, za ktdry sporzadzone zostato pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund  Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz Superfund Plynnoéciowy, jest funduszem inwestycyjnym z szeécioma wydzielonymi
subfunduszami, zarzagdzanymi wedtug szesciu strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem
sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund Plynnosciowy, jest wzrost wartosci aktywow tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat. Subfundusz Superfund Plynnosciowy realizuje
swoj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% posiadanych aktywdw w jednostki i tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje aktywa przede wszystkim w diuzne papiery
wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego. Subfundusz Superfund Ptynnosciowy, moze lokowac
posiadane aktywa rowniez w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i
postanowieniami Statutu, przy czym, co najmniej 80% tych aktywow musi zosta¢ ulokowane w
aktywach innych niz papiery wartoéciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz instrumenty rynku
pienieznego. s

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosfa: 1,63 %.

Zachgcamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
PtynnoSciowy. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztow
oraz rezultatbw operacji finansowych pozwolg Pafstwu poznaé kierunki polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz Superfund Plynnoéciowy.

Z powazaniem,

Pawet Grubiak Aneta Zdtkowska
MAR RSN
C VIR -

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu



Deutsche Bank .

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859,
z pozniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza,
ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkow
z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Superfund Ptynnosciowy za okres od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. sg zgodne

ze stanem faktycznym.
Deutsche Bank Polska S A.

lwona Czensinsk

v

Petno

Deutsche Bank Polska Spolka Akcyjna z siedziba w \Warszawie, ul. Lecha Kaczyriskie o 26, 00-609 Warsza +3, Lurejestrowan; « Sadzie Pojonowym dla mat. VWarszzer,, XI W dziat
Gasj ndarc:y Krajowegn Fejestru Sadowesn pod nr 0000022493, W sokosd kapitalu zakladc 1ego: 2691 449 384 2t (k.pitat optacony « catodci), NIP: 676-01-07-41¢.
v deutschebank.pl



