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Raport niezaleZznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Skarbiec
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy  przeglad  zalgczonego  pélrocznego  sprawozdania finansowego
SKARBIEC — TOP Funduszy Stabilnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(zwanego dalej ,Funduszem”) zsiedzibg w Warszawie przy ulicy Lecha Kaczyfiskiego 26,
zarzadzanego przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej
»Towarzystwem”), obejmujgcego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2018r. oraz rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 1.
oraz noty objasniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego sprawozdania finansowego zgodnie
zustawg 2z dnia 29 wrzeénia 1994 roku orachunkowoséci (, Ustawa o rachunkowoéci” -
Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pdén. zm) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéei funduszy inwestycyjnych
(»Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy Inwestyeyjnych” — Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.
My jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat polrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjgtego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwaly Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw zdnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Naskutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakeie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22} 746 4000, F: +48 (22} p42 4040, unow.pwe.com

PricewaterhouseCoopers 5p. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowega prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28,
Kapital zakladowy wynasi 10.363 900 zlotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, ul, Lecha Kaczynskiege 14,
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalgezone pélroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego ijasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dziehi 30 czerwea 2018 r. oraz
wyniku z operacji za okres od 1stycznia do 30 czerwca 2018t. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowoséei oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:
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Bartlomiej Szawlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer w rejestrze 12780

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.



Warszawa, dn. 24 sierpnia 2018r.

Szanowni Panstwo,

Przekazujemy Pafstwu list Zarzadu SKARBIEC Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. oraz pélrocme sprawozdanie finansowe
SKARBIEC-Top Funduszy Stabilnych Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od | stycznia 20138r. do 30

czerwea 2018r.

W pierwszych tygodniach 2018 roku sytuacj¢ na rynkach ksztallowaly trendy, kiére zarysowaly si¢ pod koniec 2017 roku. Jednym z
wazniejszych czynnikéw miat by¢ malejacy wplyw luzowania ilodciowego wynikajacy z kierunku polityki picni¢znej najwazniejszych
bankow centralnych. Najbardziej donioskym skutkiem miat by¢ wzrost rentownosci obligacji na rynkach bazowych, ki6rego inwestorzy nie
doczekali si¢ przez caly 2017 rok. Z uwagi na rézne stopnie zaawansowania cyklu koniunkturalnego to w strefie euro rentownosci miaty
wazrastaé szybeiei. Jednym z efektow miato byé umacnianie sie wspslnej waluly. Z kolei slabszy dolar amerykanski wraz z utrzymujgcym sig
synchronicznym globalnym wzrostem gospodarczym miat tworzy¢ korzystne otoczenie dla rynkéw wschodzacych. Takze rozwiniete rynki
akeji wydawaly sie mie¢ dosé dobre perspektywy, przy czym z uwagi na zaawansowanie hossy w Stanach Zjednoczonych lepiej oceniano

perspektywy Europy, dodatkowo wspieranej przez nizsze mnozniki wyceny.

Podobnie jak w 2017, takze i w biezacym roku sytuacja rozwingla si¢ w sposob zupelnie niezgodny z konsensem. Po osiggnigein
rentownoséel 0,8% niemiecki papier dziesiecioletni powr6cil do przedzialu wahan z poprzednicgo roku, konczge pierwsze pétrocze na
poziomie 0,3%. Diuzej werastala rentownosé amervkanskich papieréw ale i ta po osiggni¢eiu przejsciowo 3,1% spadia do 2,83% na koniec
omawianego okresu. Giéwnym powodem byly stabsze odezyty danych makroekonomicznych, zwlaszeza ze strefy euro. Jeshi chodzi o rynki
akeji, to inwestorzy doczekali sie korekty na rynku amerykanskim juz na poczatku lutego. Rozpoczgta si¢ ona od spéiek technologicznych
ale szybko dotkneta takze reszty indekséw. Jednym z wazniejszych zjawisk z tym zwigzanych byt gwaltowny wzrost zmiennosci. Indeks
VIX wzrést z poziomu okolo do przejsciowo nawet 37. Wzrost zmiennosci oraz obawy o trwalo$¢ dobrej koniunktury gospodarcze;

spowodowaty wzrost awersji do ryzyka i wyprzedaz rozlata sig takie na inne ryzykowne aktywa.

Rynki wschodzace znalazly sig w szezegolnie niekorzystnej sytuacji, zwlaszeza jesli chodzi o obligacje. Gorsze makro w strefie euro
przetozylo sic na nizsze oczekiwane stopy procentowe we wspolnym obszarze walutowym, co z kolei przelozylo sig na zakonczenie trendu
spadkowego dolara amerykanskiego. Ponadto coraz wigkszg role zaczely odgrywaé coraz bardziej atrakcyjne rentownodei amerykanskich
papieréw skarbowych. Sytuacja rynkéw wschodzaeych ulegla dalszemu pogorszeniu po tym, gdy Donald Trump zapowiedzial nalozenie
dodatkowych cel. Grozba dzialan odwetowych ze strony innych krajéw oznaczala, iz woiny handlowe staja sig realnym zagrozeniem.
Czynnik ten by} najwazniejszym ryzykiem w pierwszej polowie tego roku i mial dominujacy wplyw na sytuacje na rynkach finansowych.
Gorszy sentyment do rynkdw wschodzgeych doprowadzil do odplywu kapitatu, w szczegénosei z krajow o gorszych parametrach ryzyka
makrockonomicznego. W przypadku Argentyny i Turcii doprowadzito to dramatycznej deprecjacji walut. Wydarzenie te definitywnie

zakonczyly irwajaca od poczatkéw 2017 roku hossg na rynkach wschodzgeych.

Dzialania bankéw centralnych zeszly na drugi plan. Amerykafiska Rezerwa Federalna pod kierowniciwem nowego szefa nadal dzialala w
sposéb przewidywalny, podnoszac w omawianym okresie stopy dwa razy, zgodnie z oczekiwaniami. Jednak w miarg uplywu czasu rosla
réznica pomigdzy oczekiwaniami czionkéw FOMC co do sciezki wzrostu stop a oczekiwaniami rynkéw. Pod koniec pélrocza , kropki” Fed
wskazywaly na jeszeze 7 podwyzek do kohiea cykly, zas z kontraktéw terminowych wynikaly zaledwic dwie. Obrazuje to obawy inwestoréw

o kondycie amerykanskiej gospodarki. Jednym z najpopulamiejszych temaléw stalo si¢ malejgce nachylenie amerykanskicj krzywej
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dochodowosci. Kiéra ma zapowiadaé recesjc. W czerwou Europejski Bank Centralny podat oczekiwang informacie o dalszych losach
fuzowania floSciowego. Tak jak przewidywano, zostanie one wygaszone do kofica roku, jednak inwestorzy duza wage przywigzali takze do

zapewnienia, iz podwyzek stop nalezy oczekiwaé nie wezedniej niz w drugiej potowie 2019 roku.

Decyzja EBC zostata podjeta w trakcie trwania zamieszania politycznege we Wloszech zwigzanego z formowaniem nowego rzadu po
zwyciestwie partii populistycznych w marcowych wyborach. Do tej pory wychodzace obronng reky z trwajacego od lutego ,risk off”, kraje
peryferyine strefy euro znalazly si¢ na cenzurowanym. Wzrostowi spreadéw kredytowych obligacii tych krajow lowarzyszylo pogorszenie
koniunktury na rynkach akeji. Indeks wioskiej gieldy od majowego szczytu stracit ponad 10%, nieco mniejsze przeceny dotkngly tez inne
rynki europejskie. Negatywny wplyw miala takze eskalacja protekejonizmu. Gospodarka wspélnego obszary walutowego, zwiaszeza
Nierilee, jako ogromny eksporter netto jest silnie narazona na ryzyko ograniczenia migdzynarodowej wymiany handlowej. Nadwyzka w
rachunku obrotéw biezacych tego kraju zblizona jest do 8% PKB, za$ eksport netto 1o ok 27 mld USD. Takze i Niemiec nie ominely zreszta

problemy polityczne, zagrozona zostala bowiem sponosc rzadzacej koalicji. Pogiebilo to spadki DAX, ktéry w czerweu stracit 2,4%.

W przypadku krajowego rynku zly sentyment wokot rynkéw wschodzgeych oraz wewngtrzne czynniki przyczynily si¢ do duzych spadkow.
Odplywy srodkéw z funduszy, ,.suwak™ w ofe i przejécie Polski do indeksu krajéw rozwinietych FTSE negatywnie wplywaly na koniunkturg
gieldowa. WIG stracit ponad 12%, WIG20 spadt o 13,2%. Rynek polskich papieréw skarbowych wykazal si¢ duza odpornoscig i
zachowywal raczej jak rynek niemiecki niz typowy rynek wschodzacy. Indeks polskich obligacji wzrost w omawianym okresie o prawie 2%.

Rentowno$¢ papierdw dziesiecioletnich spadta z 3,3% na poczatku roku do 3,2% na koniec czerwea 2018.

Bilans pierwszego pélrocza nie byl korzystny dia wigkszosci ryzykownych aktywow. Spoéréd rynkew akcji najiepiej zachowal sig
NASDAQ, ktéry zakenczyl pierwsze potrocze z wynikiem+8,8%. Takze S&P zyskal, cho¢ bylo to tylko +1,7%. Inne rynki rozwinigte
wypadly slabiej: DAX stracit 4,7%, Nikkei 225 spadl o 2%, szeroki indeks rynkéw rozwinigtych MSCl WORLD znizkowat o 0,7%. Sz to
jednak wyniki znacznie tepsze niz w przypadku rynkow wschodzacych. MSCI Emerging Market spadf w tym okresie o 7,7%. Najbardziej do
tego wyniku kontrybuowaly Chiny: -12,9% czy Turcja: -16,3%. Wyiatkiem w te] grupie krajéw byla Rosja z wynikiem +11,7%. Takze
obligacje rynkéw wschodzacych przyniosty straty: w przypadku indeksu obligacji w twardych walutach bylo to -3,9% za$ w przypadku
walut lokalnych -5,5%. Wzrost rentownosci amerykariskich obligacii spowodowal, ze ich indeks spadt o 1,1%, choé w przypadku rynkow
rozwinietych najgorszy wynik osiagnely papiery Wloch: -2,75%. Pozostate rozwinigte rynki dlugu takze wyszty na plus, najlepiej wypadty
papiery niemieckie: +1,5%.

Dla Skarbiec TFI SA pierwsze polrocze 2018 roku bylo czasem intensywnego rozwoju. W marcu weszla w zycie nowa polityka
inwestycyjna subfunduszu Skarbiec Kasa, jednego z najstarszych funduszy pienigznych w Polsce. W kwietniu zostaly uruchomione jednostki
PPE w trzech subfunduszach nalezacych do Skarbiec Funduszu Inwestycyjnego Otwartego: Skarbiec Matych i S$rednich Spotek, Skarbiec

Obligacja i Skarbiec Spolek Wzrostowych. W maju uruchomiony zostal Plan Systematycznego Oszczedzania ,,PSO z Premia”.

SKARBIEC-Tep Funduszy Stabilnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w omawianym okresie sprawozdawczym
osiagnal stope zwrotu na poziomie: mBank Stabiiny -1,62%* MultiBank Stabilny -1,61%%*, BRE Private Banking Stabilny -1,56%%,
SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych -1,70%*, TOP Stabilny -1,71%*. Osiggnigty wynik by! pochodng bardzo stabej koniunktury na
krajowym rynku akcji, gdzie doszlo do kilkunastoprocentowych spadkow indeksow. To przetozylo sig na slabe wyniki funduszy akcji
polskich, stanowigcych trzon portfela inwestycyjnego. Relatywnie bardzo dobry wynik funduszu byl efektem zwigkszenia ekspozycji na
fundusze, lokujace swoje aktywa na rynkach rozwini¢tych, a w szezegélnosei w spoiki z branzy technologicznej. Inwestycje te w
omawianym okresie przyniosty bardzo wysokie stopy zwrotu z uwagi na trwajaca weigZ hossg w sektorze spolek nowoczesnych technologii.
Réwniez pozytywnie do wyniku kontrybuowalo aktywne podejscie do zarzadzania ekspozycjg funduszu na rynek akcji. W komponencie

diuznym trzon portfela stanowily jednostki uczestnictwa funduszy polskich obligacji skarbowych oraz papieréw korporacyjnych.
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Informacje zawarte w zatgczonym sprawozdaniu dotyczace skladu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw oraz rezultatéw operacji

finansowych, pozwolg Pafstwu w pelni pozna¢ kierunki polityki inwestycyjnej prowadzone; przez Fundusz w pierwszej polowie 2018 roku.

Z powazaniem,

Ei%:{ WZ&;{Z&&

Ewa Radkowska-Swieton Jakub Kocjan Andrzej Soldek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zargadu
SKARBIEC TFI S.A. SKARBIEC TFi S.A, SKARBIEC TF1 S.A,

Dariusz Lasck
Czlonek Zarzadu
SKARBIEC TFI S.A.

Igf“zysztof Czerkas
i Czlonek Zarzadu
SKARBIEC TFI 8.A.

* Zmiana wartodei jednostki uczestnictwa Funduszu w okresie 01.01.2018-30.06.2018. Do wyliczenia podanej rentownosci brano pod uwage
wyceng jednostki uczestnictwa Funduszu z dnia 01.01.2018 1 30.06.2018.




SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKARBIEC — TOP FUNDUSZY STABILNYCH
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

SKARBIEC - TOP Funduszy Stabilnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty (dalej jako
HFundusz’).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych pod numerem RFi 181,

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 7 lutego 2005 r. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 10 Tutego 2005 r.
Fundusz zostal utworzony na czas nieokresiony.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, w rozumieniu Ustawy Z dnia 27 maja 2004
r. 0 funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 roku,
poz. 1353 7z p6z. zm.) (dalej jako ,,Ustawa™).

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Lecha Kaczynskiego 26 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy XI1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane
dalej ,,Towarzystwem™.

Podmiotem, ktéremu zostalo powierzone prowadzenie ksiag rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. 2 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A

Przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14,

Kategorie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa roime kategorie jednostek uczestnictwa. Kategorie jednostek uczestnictwa oznaczane sa
W nastepujacy sposob:

a. mBank Stabilny,

b. MuitiBank Stabilny,

c.  BRE Private Banking Stabilny,

d. SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych,

e. Top Stabilny,
Kryterium zréznicowania kategorii jednostek uczestnictwa stanowia:

a.  wysokos¢ pobieranych oplat manipulacyinych,

b.  sposéb pobierania oplat manipulacyjnych,

c. zasady pobierania i wysoko$c¢ oplat za zarzadzanie Funduszem,
d. minimalna wysokos¢ wplat,

e. kanal (sieé) dystrybucji.

Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem Funduszu jest stabilny dhigoterminowy wzrost wartosci aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Funduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Specjalizacja Funduszu

1. Fundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez aktywng alokacje pomiedzy kategoriami lokat
oraz odpowiedni dobér poszczegélnych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych
oraz instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granicg.

2. Czynnikami branymi pod uwag¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytulu uczestmictwa emitowane
przez. fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
z siedzibg za granica sy w szezegdlnosdci:

a. ocena sytuacji makroekonomicznej, w tym biezacego i prognozowanego: poziomu stop
procentowych, poziomu wzrostu gospodarczego oraz poziomu inflacji,

SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

SKARRBIEC -TOP FUNDUSZY STARILNYCH L3 #
z h/



3.

4.

b. ocena doswiadczenia, organizacji dzialamia oraz wynikow finansowych pedmiotu
zarzadzajacego,

¢. ocena doswiadczenia i kompetencji zarzadzajacego,
ocena relacji osigganych wynikéow imwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego
przez zarzadzajacego,

e.  wyniki analiz statystycznych agencji ratingowych,

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat w akcje,
instrumenty rynku pienieznego, diuzne papiery wartosciowe i depozyty sg w szezegdlnosdei:

a. ocena Sytuacji makroekonomiczne] kraju emitenta, w fym biezacego i prognozowanego
poziomu stop procentowych, akiualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka
kredytowego dotyczacego podmiotéw zwiazanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjnosé
oprocentowania, plynnos¢ dokonywanych lokat, ocena sytuacji finansowe] w stosunku do
innych emitentéw o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu papieréw wartoéciowych,
wycena w stosunku do innych papieréw wartosciowych oraz analiza statystyczna agencji
ratingowych, w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych instrumentéw
rynku pienigznego, dtuznych papieréw wartosciowych oraz depozytéw,

b. sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjal wzrostu branzy,
jak réwniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku
akcji w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku akcji.

Indeksem odniesienia Funduszu (Benclumark) jest rentownos¢ portfela wzorcowego o skladzie: 70%
WIBID 3M + 30% WIG20, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem,

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz lokuje co najmniej 75% aktywéw w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytulu uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica.

Nie wigcej niz 25% aktywoéw Fundusz lokuje w akcje, instrumenty rynku pienieznego i dhuzne papiery
warto$ciowe, depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok platne na zadanie lub ktére mozna
wycofaé przed terminem zapadalnosci.

Co najmnie} 50% aktywow Funduszu powinno by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica, kidre zostaly
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papierow dluznych lub rynku
pienigznego, depozyty o terminie zapadalnosci nie dhuzszym niz rok platne na zadanie lub kiore mozna
wycofa¢ przed terminem zapadalnosci oraz instrumenty rynku pieniggnego i dluzne papiery
wartociowe.

Nie wigcej niz 50% aktywoéw Funduszu powinno byé lokowane w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, ktére zostaly
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych oraz akeje.

Nie wigcej niz 20% wartosei aktywow Funduszu powinno by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytulow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania.

L.gczna wartosc lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie
moze przewyzszac 30% wartosci aktywow Funduszu,

Laczna wartos¢ Jokat w jednostld uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa nie moze przewyzsza¢
30% wartosci aktywow Funduszu.

Oprocz powyzszych ograniczen Fundusz obowiazujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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Okres sprawozdawczy, dzieni bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

1.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 roku, za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci Funduszu w dajacej
sig przewidzie¢ przyszlodci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$é pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach zlotych, :
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1. BILANS

s BILANS 2018-06-30 - 2017-12-31
i. Aktywa 44 783 46 323
1) Srodki pieniezne i ich exwiwalenty 5565 2 557
2) Naleznosci 12 13
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym: 0 3968
- dluzne papiery wartosciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 39180 39785
- GluZne papiery warlosciowe - -
£) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa “ N
li. Zobowiazania 195 127
- 2 tylulu ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych 35 -
1i§. Aktywa nettc {1 - 1) 44 588 46 196
IV, Kapital funduszu/subfunduszu 26 236 27 087
1} Kapitat wptacony 352 750 337 285
2} Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujiemna) -326 514 -310 198
V. Dochody zatrzymane 14 521 14 553
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2 778 2726
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {sirata) ze zbycia lokat 17 209 17 279
VI. Wzrost (spadek} wartosci lokat w edniesieniu do ceny nabycia 3831 4 556
Vi, Kapitai funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V]) 44 588 46 196

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

236 777,4730

241 398,3140

1. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii mBank Stabilny

151 986,4560

151 494,1560

2. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii MultiBank Stabiny 14 658,4790 15 344,6750
3. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Stabilny 962,8870 962,8870
4. Liczba jednostek uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych 67 981,5910 72 2321450
5. Liczba jednostek uczestnictwa kategoril TOP Stabitny 1.188,0600 1.365,4510
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢€ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii mBank Stabiiny 180,06 193,19
2. Warlo$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii MultiBank Stabilny 190,03 123,14
3. Warlo$¢ aktywodw nette na jednostke uczestniciwa kategorii BRE Private Banking Stabilny 194,84 197,92
4. Wartos¢ aktywow nettc na jednostke uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych 184,67 187 87
5. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii TOP Stabilny 146,61 149,16

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto

na jednostke uczestnictwa.

Ninigjszy bilans nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem, nolami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, kitre

stanowig integralng czgs sprawozdania finansowego.
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Hi. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

S e RE ) - RS - od 2018-01-(1 od 2017-01-01 od 2017-01-01
s o RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC). do 2018-06-30 do 2017-12-34 do 2017-06-30 "
1. Przychody z lokat 177 337 143
Dywidendy | inne udzialy w zyskach 1 60 19
Przychody odsetkowe 13 25 16
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomoesci - - -
Dodainie saido réznic kursowych 67 - 29
Pozostate, w tym: 86 252 79
-  ytubu kick-backdw 50 150 79
- z iytulu sprzedazy instrumentdw pochodnych 46 " -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 229 639 313
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 212 566 288
Whynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dysirybucje - - -
Optaty dia depozytariusza 7 16 11
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Optaly za zezwolenia oraz rejesiracyine - - =
Ustugi w zakresie rachunkowosci 5 12 12
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - 1 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 5 - -
Koszty odsetkowe - 1 1
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldn rdznic kursowych - 43
Pozostaie - - -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto {Ii-1il) 229 639 313
V. Przychody z iokat netto (-1V) -52 -302 170
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -705 3710 3120
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokal, w tym: 20 2986 1830
- 2 tytutu rdZnic kursowych -337 -326 -320
by rf\ : Warost (spadek) niezrealizowanego zysku {straiy) z wyceny lokat, w 798 704 1290
- Z tytuiu rdznic kursowych 289 -254 -113
Vil. Wynik z operacji {V+-VI} 757 3408 2950
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
;Vt;g:l;nf: operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii mBank 130 14,41 12,39
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategoril
MultiBank Stabilny ypacaa 1.25 14.46 1232
Wynik z operagji przypadajacy na jednostke vczestnictwa kategerii BRE
Private Banking Stabilny 115 14,95 12.78
Wnik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii 105 13.46 1182
SKARBIEC -TOP Funduszy Stabilnych ' ' '
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii TOP 081 11.37 8.00

Stabilny

Wszystkic dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa,

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego. '
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1v. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$é akiywéw netto na koniec poprzedniego oksest: 46 196 38 476
sprawozdawczego
2. Wynik z operaci za okres sprawozdawczy ~757 3408
a) przychody z lokat netto -52 -302
b} zrealizowany zysk (straia) ze zbycia lokat 20 2 986
) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty} = wyceny lokat <725 724
3. Zmiana w aktywach nettc z tytulu wyniku z operacji -757 3408
4. Dystrybucia dochodow (przychoddw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netio - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -851 4312
a) zmiana kapitaiu wplaconego {powiekszenie kapitau) 15 465 32 455
b} zmiana kapitaiu wyplaconego (zmniejszenie kapitahi) -16 316 -28 143
6. kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1 608 7720
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczegoe 44 588 46 196
8. Srednia wartosé aktywow netio w okresie sprawozdawczym () 46 195 44 896
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana fezby jednostek w okresie sprawozdawczym
kategorii mBank Stabilny
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10 116,0000 30 846,8038
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9 623,7000 17 509,1298
Saldo zmian 492,3000 13 337,6740
kategorii MultiBark Stabilny
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1174.8320 2 576,0566
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1.861,1280 1054,4976
Saldo zmian -686,1960 621,6580
kategorii BRE Privale Banking Stabilny
Ligzba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 0,0000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0.0000 (,0000
Saldo zmian 0,0000 G,0000
kategorii SKARBIEC -TOP Funduszy Stabilnych
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 61 859,1340 140 512,5049
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 66 109,6880 31 603,9569
Saldo zmian -4 250,5540 8 908,5480
kategorii TOP Stabilny
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0007 849,8890
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 177,3917 06,0000
Saldo zmian -177.3010 249,8800
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéci
funduszu/subfunduszy

kategorii mBank Stabilny

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

851 683,0140

841 567,0140

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

699 686,6580

680 072,8580

Saldo zmian

151 986,4560

151 494,1560

kategorii MultiBank Stabiiny

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 201 262,2010 200 027,2690

Liczba odkupianych jednostek uczesinictwa 186 543,7220 184 682,5940

Saldo zmian 14 658,4790 15 3446750
kategorii BRE Private Banking Stabiiny

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 57 974,4541 57 974,454

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 57 011,567% 57 011.,6671

Saldo zmian 962,8870 962 8870

kategoril SKARBIEC -TCP Funduszy Stabilnych

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1405 080,8490

1343 221,8150

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1337 099,3580

1270 989,6700

Saldo zmian 67 981,5910 72 232,1450
kategorii TOP Stabilny
Liczba zbytych iednostek uczesinictwa 32 386,8930 32 396,9923
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 31.208,9330 31031,5413
Saldo zmian 1 188,0600 1.365,4510
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
ill. Zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartosé aktywdw netto na jednostke utzestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
kategorii mBank Stabilny 193.18 178,14
kategorii MultiBank Stabiiny 193,14 178,09
kategorii BRE Private Banking Stabilny 197,92 182,18
kategorii SKARBIEC -TOP Funduszy Stabilnych 187,87 173,66
kategorii TOP Stabilny 149,16 137.87
2. \Wartos€ aktywow netic na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawezegn
kategori mBank Stabilny 190,06 193,19
kategorii MuitiBank Stabilny 180,02 193,14
kategorii BRE Private Banking Stabitny 194,84 197,92
SKARBIEC -TOP FUNDUSZY STABILNYCH
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-06-30

od 2017-01-01 do 2017-12-31

kategorii SKARBIEC -TOP Funduszy Stabilnych 184,67 187.87
kategorii TOP Stabilny 146,61 148,16
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netio na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
kategorii mBank Stabilny -1,62% 8,45%
kategorii MultiBank Stabilny -1.61% 8,45%
kategorii BRE Private Banking Stabilny -1,56% B,65%
kategorit SKARBIEC -TOP Funduszy Stabilnych -1,70% B,18%
kategorii TOP Stabilny -1,71% 8,19%
Wartos¢ Data wyceny Warto§é Data wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i dala wyceny
kategorii mBank Stabilny 189,06 2G18-06-29 178,34 | 2017-01-02
kategorii MultiBank Stabilny 189,02 2018-06-29 178,29 2017-01-02
kategorii BRE Private Banking Stabilny 193,81 2018-06-28 182,37 1 20170102
kategorit SKARBIEC -TOP Funduszy Stabilnych 183,68 2018-06-29 173,86 1 2017-01-02
kategorii TOP Stabilny 145,83 2018-06-29 138,02 | 2017-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
kategoril mBank Stabilny 198,06 2018-01-24 193,61 2017-09-04
kategorii MuttiBank Stabilny 198,00 2018-01-24 193,55 | 2017-08-04
kategorii BRE Private Banking Stabilny 202,82 2018-01-24 198,24 |  2017-09-04
kategerii SKARBIEC -TOP Funduszy Stabilnych 182,58 2018-01-24 188,40 | 2017-09-04
kategorii TOP Stabilny 152,89 2018-01-24 149,58 2017-09-04
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatnie]
wyceny w okresie sprawozdawczym (**)
kategorii mBank Stabilny 160,06 2015-06-30 193,19 2017-12-31
kategorii MultiBank Stabilny 180,03 2018-06-30 183,14 2017-12-31
kategorii BRE Private Banking Stabilny 194,84 2018-06-30 187,82 21 7~12-31
kategorii SKARBIEC -TOP Funduszy Stabilnych 184,67 2018-06-30 187,87 2017-12-19
kategorii TOP Stabilny 146,61 2018-06-30 148,16 |  2017-12-3%

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w Sredniej

wartosci akiywdw netto, w tym: 1,00% 1.42%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa ,93% 1,26%
Wynagrodzenie dla podmictéw prowadzacych dystrybucie - -
Oplaly dla depozytariusza 0,03% 0.04%
Oplaty zwigzane z prowadzeniemn rejestru aklywow - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0.02% 0,03%

Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

*) Srednis wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparcit o wartosei aktywéw netto na
kazdy dzieft kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktérych nie byla przeprowadzona wycena oficialna, przyjeto

wartos¢ aktywow netto z dnia ostatnie] wyceny oficjalnej,

**) Wartod¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana

zgodnie z wyceng bilansows.

Wszystkie dane prezentowane sy w lysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warloéci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz.
informacig dodatkowa, ktére stanowiq integralng czgs¢ sprawozdania finansowego. :
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC - TOP FUNDUSZY STABILNYCH
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

Notanr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

i
2.

10.

11.

12.

13

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywéw netto Funduszv jest rowna wartodci wszystkich aktywoéw Funduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreélenia wartosci aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skfadniki lokat uimuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nicodpiatnie posiadaja cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powiekszajg niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu, prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powickszaja zrealizowang strate)
z kontraktu terminowego.

Skiadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisana cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienig¢zne.

W przypadku dluznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do
ich wartodci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym lacznie
i prezentuje {acznie jako skladnik lokat Funduszu.

Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyZszej biezgcej warlosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigeia zobowigzan z tytulu wystawionych opcii, uznaje si¢, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytuln kiérych zaciagniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obecych wylicza sie metods ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnodci nabycie posiadanego skladnika.

Przyshugujgce zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notewanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci réwnej zero w dniu nast¢pnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynkuo aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

SKARBIEC -TOP FUNDUSZY STABILNYCH
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14. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgca zmiany wysokodei kapitalu akceyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akeii
oraz jednostkowej ceny nabycia.

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

16. Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz po godzinie 23:30 w dnin wyceny oraz skladniki
lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Fundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcii ujmowane
sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Funduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest to mozliwe.

17. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takZe w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Funduszu s wyrazone
w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w relacji
do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku
z wyceng srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy 1 inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Funduszu obejmuja w szczeg6inosci: ujemne saldo roinic kursowych powstale w zwigzku z wyceng
$rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt
amortyzacji premii, skiadajacy sic na wyceng aktywdédw nienotowanych na aktywnym rynku metods
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwiazane
z posiadaniem nieruchomosdci.

20. Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartodciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

21. W przypadku kosztéw Funduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnesci z tytutu kosztéw
zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosziow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosdcei ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytubu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sig w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwagniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiazania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Fundusz przyjal godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane 53 ostatnie dostepne
kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwe] posiadanych przez Fundusz lokat w danym dniu

wyceny.

3. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiazania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoécig godziwg skladnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. wartoé¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

3.3, wartoé¢ godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadezaca tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywdw pienieznych zwigzanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wladciwego modele wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie warto$ci
skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji Jub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru
wartoSciowego, w szezegoinosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
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4. W przypadku papieréw wartoSciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Fundusz dokonuje wybeoru rynkéw gidwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomoéci wycenia sig w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartodei godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartoéciowy Jjest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu sie Funduszu
do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy
ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosdei i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.
Dzien wyceny

Dzien wyceny - dzien wyceny aktywéw Funduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw Warto§ciowych
w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawezym zasady rachunkowesci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie  przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2018., poz. 395 z pé#n. zm. ) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz.
1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu ekspozycji

Do pomiaru ekspozycji dla Funduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania AFI i metode brutto.

Wporowadzone zmiany sposobu prezentacii

W biezacym okresie sprawozdawczym nic wprowadzono zmian sposcbu piczentacji.

SKARBIEC -TOP FUNDUSZY STABILNYCH
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Nota nr 2 Nalezno$ci Funduszu

o -~ 'NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-21
Nzleinoscl 12 13
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytuiu instrumeniéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Z tytuiu dywideng - -
Z tytuiu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytudu udzieionych pozyczek w podziale na podmioty udzielaigce pozyczek - -
Pozosiaie, w tym: 12 13
- Z fytuiu Kick-back 8 9
- naleznoéci od TFI 4 4
Nota nr 3 Zobowiazania Funduszu
‘NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2618-06-30 2017-12-31
Zobowigzania 195 127
Z tytulu nabytych akbywow - -
Z tytulu fransakeji przy zobowigzaniu sig funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentdw poechodnych 35 -
2 tytuhs wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyine 96 35
Z tytuhs odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 19 a6
inwestycyjnych
Z tytuku wyptaty dochodow funduszu/subfunduszu - -
Z tytuby wyptaty przychoddw funduszu/subfunduszu - -
Z tytubu wyernitowanych obligacii - -
2 tytubu krétkoterminowych poZyczek i kredytéw - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek | kredytow - -
Z tytuiu gwarangji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 40 42
Pozostale skiadnik] zobowigzan 5 4
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
i 2018-05-30 B 017-12-31 RS
. . ; ) . ! Wartoéé na i -y Wartogé na,
el wmasc na. -’ dzmﬁ bllansowy ] Wartosc na dzleﬁ btlansowy
NOTA-4 I STRUK'FURA SRODKOW PiENIEZNYCH NA i dzben bilansowy | - 'wwalucie " dztel'l bilansowy | . 'wwalucie
R RACHUNKACH BANKOWYCH L] wo dane] walucie sprawozdanla w danej waiucle sprawozdania
K : LU wWtys, ﬁnansnwego W SWYS. finansowego w
|, Banki [ waluty - 5 565 - 2 557
DOM MAKLERSKI BZ WBK S.A. - 1145 - -
EUR 69 302 - -
PLMN 843 843 - -
MBANK S.A, - 4420 - 2 657
EUR 48 209 48 200
Pi.N 4211 4211 2357 2357
od 2018-01-01 do 2018-06-30 _od 2017-01-01 ¢do 2017-12-31
SRR s S RTR SRR e Wartogé na ) W =7b “WartoSé na ¢
.y I Wartodé na dzien bilanso anost na .| dzien bilanso
‘NOTA-4 II. SREDN! W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy | w walucle wy dzien bansowy | w watucle wy
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W a daniz | w danej waluci d
CELU ZASPOKO JENI A BIEZACYCH .ZOBOWI AZAN w danej walucie | sprawozdania | wdanej walugie | sprawozdania
wtys. finansowego w wtys. finansowego w
< tys, tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom sradkow
pienieznych {*) - 3832 - 4 443
EUR 88 371 142 605
PLN 3428 3428 3588 3 588
uUsb 10 33 65 249

*) Sredni w okresie sprawozdawezym poziom srodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparcin o stany srodkdw pienigznych
na kazdy dziefi roboczy w badanym ckresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 111, Ekwiwalenty $rodkow pienigznych
Nie dotyczy
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Notz nr 5 Ryzyka

S TP01B-08-30 2017123
L T R “Wartogt iia Gzl | Wartodt na dzien
S SRt - bSC! GODZIWEJ (v} | Dilansowy wwalucio | bilansowy w walucie -
NOTA-5 RYZYKO STORY PROCENTOWE. - RYZYKO WARTOSCI GODZIWE () - sprawozdania | | ‘sprawozdania .-
SR ; . s A finansowego w tys. fin fo W tys.

Skiadniki iokat notowane na akbywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartodci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej uznano obligacie stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz weksle.

- 2018-06-30 C2017-12-31

G e T T T SRR A T T Wartosc na dziei | :'Wartodé na tzienl .

SRS - . e PRI oo | - PHansowy wwalucie | bilansowy w walucie
: NOTA'S RYZYKOSTOPY F ROCENTOWEJ 'RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW ] Cosprawozdania . U 'sprawozdania

: S : e e finansowego w tys, finansowego w tys.

Skiadniki [okat notowane na aktywnym rynku {**)

Skiadnik] |okat nienotowane na aktywnym rynku [}

Zobowiazania (**9)

Suma:

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkow pienigznych wynikajacych ze stopy proceniowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentows, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
*¥**) Za zobowigzania obcigZone ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentowa, o ujemme} wycenie na dzien bilansowy.

o 2018-06-30 0

L2097-12-31

{7 Wartost na dzie

.- ‘Warto$é na dzien -

- NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN - bilansowy w walucie . | - bilansowy w walucie
S0 PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCE <0 50 - Vsprawozdania | - sprawozdania . -
R R TR SR finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymaine obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypeinialy sweich obowigzkéw, przy czym hie uwzglednia sie 5594 2628
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (***)
Srodki na rachunkach bankowych 5 565 2557
Naleznosci 12 13
Skfadniki lokat niengtowane na aktywaym rynku 17 58
Przypadki znaczgcej kencentracii ryzyka kredytowego w poszezeadinych kategoriach 4437
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
- Srodki na rachunkach bankowych w MBANK S.A. 4437 -

**¥%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnicnia przez kontrahenta zobowigzah z wyemitowanych papieréw
warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowvch i lstow zastawnych), depozytéw bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz miewywigzania si¢
kontrahenta z zawartych transakeji, w szczegélmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-

sel-back.

##%3¥) Za znaczaca koncentracjg ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w

aktywach ogdtem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

2018-06-30 2017-12-31
R S . Wartosé na dzier Wartosé na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOW-E sprawozdania " sprawpzdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aklywbw i zobowigzan funduszwsubfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoinych - -
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 511 200
Skiadniki foka! nolowane na akiywnym rynku 28 3968
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 17 58
Zobowigzania 35 -
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- o ; E018.06:30 L N
Nom.s N, SREDN! KURS WALUTY SPRAWOZDANIA T T
"FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, ZDNIA . K‘"‘ ‘;3‘2",5“""“. Waldta stos'f“r‘l':u"‘éoﬁ Wa#uta :
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO s sunku do.2t :
EUR 43616 EUR 11708 ElR
USD 3.7440 USH 34833 USD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

S od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017’ 12-31 od 2017-01-01 do 2017-06-30
. NOTA-10 1, Wartoge - - " Wartosé - 4 Warlosé " IS
ZREALIZOWANY | | zrealizowanego W"-‘Q-St. (spadek) zreall_zowanego Warost (spadek) zrealizowanego | 210t (spadek)
) 5 niezrealizowanego [* - mezrea!izowanego_ niezrealizowanego
NIEZREALIZOWANY | ‘zysku (straty) | .- 2ysku: (straty) zysku (straty} : R
; . i Zysku z wyceny “zysku z wyceny Zysku z wyceny .
ZYSK (STRATA)Z .| ze zbycia lokat aktywow w tys, | 2 zbycia lokat . aktywow wys. ze zbycia Iokai Bty wow w by,
~TYTULU LOKAT wiys, ywoy ys. W tys. YW ¥Ys. - wiys. Aklywow w tys.
Skiadniki lokat
notowane na ~321 219 576 -484 499 «299
aktywnym rynku
Skiagniki lokat
nienotowane na 341 -844 2430 1188 133 1589
aklywnym rynku
Nigruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma; 20 725 2086 724 1830 1280
NOTA-10 I1. Wyplacone dochody Funduszu
Nie dotyczy
NOTA-10 1Ii. Wyplacone przychody ze zbycia lokat Funduszu
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Funduszu
NOTA-11 1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
od 2018-01-01 do .| od 2017-01-01do | od 2017-01-01do
_ 2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30 -
T R PRI R Wartos¢ w okresie - | ‘Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
‘NOTA-11 li. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
-  witys. U wtys, Cowitys.
z tylulu wynagrodzenia statego 212 566 288
Z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 212 566 288
Nota nr 12 Dane poréwnaweze o jednostkach uezestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
I. Warlo$é aktywow netto na koniec roku obrotoweqgo za irzy ostatnie lata obrotowe 46 196 38 478 38 095
Il. Wartos¢ aktywdw nefto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczesinictwa kategorii mBank Stabilny 193,19 178,14 166,32
2. Warlos¢ gktywdw netto na jednostke uczesinictwa kategorii MultiBank Stabilny 103,14 178,09 166,28
3. Warto$¢ aktywow nefto na jednostke uczestnictwa kategorii BRE Private Banking 19792 182.16 169.79
Stabilny ' ' ’
4. Wartos¢ aktywGw netto na jednostke uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy
Stabilnych 187,87 173,66 162,55
149,16 137,87 129,05

5. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii TOP Siabilny

SKARBIEC -TOP FUNDUSZY STABILNYCH
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegiych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym
za biezgcy okres sprawozdawezy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kiére nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po driu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym;:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktore nalezaloby ujgé w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Roéznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdanin finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzqadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansows, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Funduszu;

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostig
uczestnictwa;

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b} Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na Jjednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Na dziedt podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje aiepewno$é co do moiliwosei
kontynuowania dzialalno$ci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwiagzanych z t3
kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdanin finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynac na
oceng sytuacji majatkowej, finansowe), wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

7. Pozostale informacje
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zinian.
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Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA -

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcjg depozytariusza na rzecz:

SKARBIEC - TOP Funduszy Stabilnych SFIO (Fundusz)

dzialajgc na podstawie przepisu § 37 ust.? pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowaosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859), odwiadcza, iz dane dotyczace standw aktywow Funduszu, wtymw szczegdinosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkdw
z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzgdzonym na dzien
30 czerwca 2018 za okres od 01 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. s3 zgodne ze stanem
faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

koordynator
Departament U;siug Po\mermczgch

f'
’75,/5

tui{/ﬂ é?;/d%ewsk:

Sporzadzi (g): Monika Placzyniska
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

fls fots

Pawet Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aklywow
ProService Finteco Sp. z 0.0,

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

bl

Ewa Radkowska-Swigton ub Kecian

Prezes Zarzacfthkarb:ec TFI S.A. Wiceprdzes Zarzadu Skarbiec TFI S.A.

A7,

Qa/rﬁszfas\i —

C‘#Dnem{rzé\du Skarbrec TFI 8. A ‘

~..r

Krzysztof -QZerl%as Andrzej Sotdek
Czlonek Zarzadu Skarbiec TFI S.A. Czlonek Zarzgdu SKarbiec TFI S.A.

Podplsy oséb odpomedznalnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

P L

Bartosz Jozeﬁak’ ;
Wiceprezes Zawzq du’
ProService Ffpteco S

z0.0. oService Finteco Sp. z 0.0.

3,./

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku
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