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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Skarbiec
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalgezonego polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Skarbiec - Global Funds Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego {zwanego dalej
»Funduszem”) zsiedzibg w Warszawie przy ulicy Lecha Kaczynskiego 26, zarzadzanego przez
Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”),
obejmujacego wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie
lokat oraz polaczony bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2018 r. oraz polaczony rachunek
wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od
1 stycznia do 30 czerwea 2018 T.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -
Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pdin. zm) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych
(»Rozporzadzenie w sprawie szezegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych” -~ Daz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.
My jesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego polaczonego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepisébw Miedzynarodowego Standardu Ustug
Przegladu 2410, Przeglgd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad potrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Naskutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wuww.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzenego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numeram KRS 0DODO44655, NIP 526-021-02-28.
Kapital zakiadowy wynosi 10,363,900 ziotych. Siedziba Spéiki jest Warszawa, ul, Lecha Kaczynskiego 14.
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, 7e nic nie zwrécilo nasze]
uwagi, co kazaloby nam sadzié, Ze zalaczone polroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwea 2018
r. oraz wyniku z operacji za okres od 1stycznia do 30 czerwca 2018 1. zgodnie z zasadami
rachunkowosei okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci, oraz przepisami Rozporzgdzenia w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:
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Bartlomiej Szawlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer w rejestrze 12780

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.



Warszawa, dn. 24 sierpnia 2018r.

Szanowni Panistwo,

Przekazujemy Padstwu list Zarzadu SKARBIEC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz pétroczne potgczone sprawozdanie
finansowe SKARBIEC-JPMorgan Asset Management Funds Polska Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres
od 1 stycznia 2018r. do 30 czerwca 2018r.

W pierwszych tygodniach 2018 roku sytuacje na rynkach ksztaltowaly trendy, ktdre zarysowaly si¢ pod koniec 2017 roku. Jednym z
wazniejszych czynnikdw mial by¢ malejacy wplyw luzowania ilosciowego wynikajacy z kierunku polityki pieniginej najwazniejszych
bankéw centralnych. Najbardziej doniostym skutkiem mial by¢ wzrost rentownosci obligacjt na rynkach bazowych, ktorego inwestorzy nie
doczekali si¢ przez caly 2017 rok. Z uwagi na rézne stopnie zaawansowania cyklu koniunkturalnege to w strefie euro rentownosei mialy
werastaC szybciej. Jednym z efekiéw miato by¢ umacnianie si¢ wspolnej waluty. Z kolei stabszy dolar amerykanski wraz z utrzymujacym sie
synchronicznym globalnym wzrostem gospodarczym mial tworzy¢ korzystne otoczenie dla rynkéw wschodzacych, Takze rozwiniete rynki
akcji wydawaly si¢ miec dos$¢ dobre perspektywy, przy czym z uwagi na zaawansowanie hossy w Stanach Zjednoczonych lepiej oceniano

perspektywy Europy, dodatkowo wspieranej przez nizsze mnozniki wyceny.

Podobnie jak w 2017, takze i w biezacym roku sytuacja rozwingla si¢ w sposdb zupelnie niezgodny z konsensem. Po osiagnigciu
rentownosci 0,8% niemiecki papier dziesigcioletni powrocit do przedzialu wahafi z poprzedniego roku, koficzac pierwsze pdlrocze na
poziomie 0,3%. Dluzej wzrastala rentowno$¢ amerykariskich papieréw ale i ta po osiagnigciu przejsciowo 3,1% spadia do 2,83% na koniec
omawianego okresu. Gléwnym powodem byly slabsze odezyty danych makroekonomicznych, zwlaszeza ze strefy euro. Jesli chodzi o rynki
akefi, to inwestorzy doczekali si¢ korekty na rynku amerykaniskim juz na poczatku lutego. Rozpoczeta si¢ ona od spolek technologicznych
ale szybko dotkngla takze reszty indeksdéw. Jednym z wazniejszych zjawisk z tym zwigzanych byl gwaltowny wzrost zmiennosci. Indeks
VIX wzrést z poziomu okolo do przejsciowo nawet 37. Wzrost zmiennosci oraz obawy o trwalos$¢ dobrej koniunktury gospodarczej

spowodowaly wzrost awersji do ryzyka i wyprzedaz rozlata si¢ takze na inne ryzykowne aktywa.

Rynki wschodzace znalazly si¢ w szczegolnie niekorzystne] sytuacii, zwlaszeza jesli chodzi o obligacje. Gorsze makro w strefie euro
przefozylo si¢ na nizsze oczekiwane stopy procentowe we wspblnym obszarze walutowym, co z kolei przetozylo sie na zakonczenie trendu
spadkowego dolara amerykanskiego. Ponadto coraz wigkszy roie zaczely odgrywad coraz bardziej atrakcyjne rentownodei amerykanskich
papierow skarbowych. Sytuacja rynkéw wschodzacych ulegla dalszemu pogorszeniu po tym, gdy Donald Trump zapowiedzial nalozenie
dodatkowych cel. Grozba dzialafi odwetowych ze strony innych krajéw oznaczala, iz wojny handlowe staja si¢ realnym zagrozeniem.
Czynnik ten byl najwazniejszym ryzykiem w pierwszej polowie tego roku i mial dominujacy wplyw na sytuacie na rynkach finansowych.
Gorszy sentyment do rynkéw wschodzacych doprowadzit do odplywu kapitaty, w szczegélnosci z krajéw o gorszych parametrach ryzyka
makroekonomicznego. W przypadku Argentyny i Turcii doprowadzilo to dramatycznej depreciacii walut. Wydarzenie te definitywnie

zakonczyly trwajaca od poczatkéw 2017 roku hossg na rynkach wschodzacych,

Dzialania bankéw centralnych zeszly na drugi plan. Amerykanska Rezerwa Federalna pod kierownictwem nowego szefa nadal dzialala w
sposdb przewidywalny, podnoszac w omawianym okresie stopy dwa razy, zgodnie z oczekiwaniami. Jednak w miarg uplywu czasu rosta
réznica pomigdzy oczekiwaniami czlonkdéw FOMC co do dciezki wzrostu stop a oczekiwaniami rynkéw. Pod koniec pétrocza , kropki” Fed
wskazywaty na jeszcze 7 podwyzek do kotica cyklu, za$ z kontraktéw terminowych wynikaly zaledwie dwie. Obrazuje to obawy inwestorow
o kondycje amerykanskiej gospodarki. Jednym z najpopularniejszych tematéw stalo si¢ malejace nachylenie amerykanskiei krzywej

dochodowosci. Ktéra ma zapowiadac recesjc. W czerwcu Europejski Bank Centralny podat oczekiwang informacig o dalszych losach
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luzowania ilosciowege. Tak jak przewidywano, zostanie one wygaszone do kohca roku, jednak inwestorzy duza wage przywiazali takze do

zapewnienia, iz podwyzek stop nalezy oczekiwaé nie wezedniej niz w drugiej polowie 2019 roku.

Decyzja EBC zostala podjeta w trakeie trwania zamieszania politycznego we Wioszech zwigzanego z formowaniem nowego rzadu po
zwycigstwie partii populistycznych w marcowych wyborach. Do tej pory wychodzace obronng rgka z trwajacego od lutego |, risk off”, kraje
peryferyjne strefy euro znalazly si¢ na cenzurowanym. Wzrostowi spreadow kredytowych obligacji tych krajow towarzyszylo pogorszenie
koniunktury na rynkach akcji. Indeks wloskiej gieldy od majowego szezytu stracil ponad 10%, nieco mniejsze przeceny dotknely tez inne
rynki europejskic. Negatywny wplyw miala takze eskalacja protekcjonizmu. Gospodarka wspolnego obszaru walutowego, zwlaszcza
Niemiec, jako ogromny eksporter netto jest silnie narazona na ryzyko ograniczenia miedzynarodowej wymiany handlowej, Nadwyzka w
rachunku obrotow biezgcych tego kraju zblizona jest do 8% PKRB, za$ eksport netto to ok 27 mld USD. Takze i Niemiec nic ominely zreszta

problemy polityczne, zagrozona zostata bowiem spdjnosé rzadzgeej koalicji. Poglebito to spadki DAX, ktéry w czerweu stracit 2,4%.

W przypadku krajowego rynku zly sentyinent wokét rynkoéw wschodzgeych oraz wewngtrzne czymniki przyczynity sie do duzych spadkow.
Odplywy srodkéw z funduszy, ,,suwak™ w ofe i przejscie Polski do indeksu krajdw rozwinigtych FTSE negatywnie wplywaty na koniunkturg
gieldowg. WIG stractt ponad 12%, WIG20 spadt o 13,2%. Rynek polskich papierdw skarbowych wykazal si¢ duza odpomnoscia i
zachowywal raczej jak rynek niemiecki niz typowy rynek wschodzacy. Indeks polskich obligacji wzrost w omawianym okresie o prawie 2%.

Rentownos$¢ papieréw dziesigcioletnich spadia z 3,3% na poczatku roku do 3,2% na koniec czerwcea 2018,

Bilans pierwszego polrocza nie byl korzystny dla wigkszodci ryzykownych aktywow. Spodrod rynkéw akeji najlepiej zachowal sie
NASDAQ, ktory zakonczyt pierwsze pdlrocze z wynikiem+8,8%. Takze S&P zyskal, cho¢ bylo to tylko +1,7%. Inne rynki rozwinigte
wypadly stabiej: DAX stracit 4,7%, Nikkei 225 spadl 0 2%, szeroki indeks rynkow rozwinigtych MSCl WORLD znizkowal 0 0,7%. Sg to
jednak wyniki znacznie lepsze niz w przypadku rynkéw wschodzacych. MSCI Emerging Market spadt w tym okresie o 7,7%. Najbardzigj do
tego wyniku kontrybuowaly Chiny: -12,9% czy Turcja: -16,3%. Wyjatkiem w tej grupie krajow byla Rosia z wynikiem +11,7%. Takze
obligacje rynkéw wschodzaeych przyniosly straty: w przypadku indeksu obligacji w twardych walutach bylo to -3,9% zad$ w przypadku
walut lokalnych -5,5%. Wzrost rentownosci amerykanskich obligacji spowodowat, ze ich indeks spadt o 1,1%, choé w przypadku rynkéw
rozwinigtych najgoerszy wynik osiagnely papiery Wiech: -2,75%. Pozostate rozwinigle rynki diugu takze wyszly na plus, najlepiej wypadly

papiery niemieckie: +1,5%.

Dla Skarbiec TF1 SA pierwsze polrocze 2018 roku bylo czasem intensywnego rozwoju. W marcu weszla w Zycie nowa polityka
inwestycyjna subfunduszu Skarbiec Kasa, jednego z najstarszych funduszy pienigznych w Polsce. W kwietniu zostaly uruchomione jednostki
PPE w trzech subfunduszach nalezgcych do Skarbiec Funduszu Inwestycyjnego Otwartego: Skarbiec Matych i Srednich Spélek, Skarbiec

Obtligacja i Skarbiec Spétek Wzrostowych. W maju uruchomiony zostal Plan Systematycznego Oszezgdzania ,.PSO z Premig”.

W zalgczeniu przekazujemy Paristwu potroczne, polaczone sprawozdanie finansowe SKARBIEC global Funds Polska Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., w skiad ktorego
wchodza: Subfundusz Skarbiec Emerging Markets Opportunities, Subfundusz Skarbiec Global Bond Oppeortunities, Subfundusz Skarbiec
Global High Yield Bond, Subfundusz Skarbiec Global Income oraz Subfundusz Skarbiec Global Select Equity.

Subfundusz Skarbiec Emerging Markets Opportunities® w omawianym okresie sprawozdawczym osiagnal stope zwrotu na poziomie
-0,46%**,

Subfundusz Skarbiec Global Bond Opportunities* w omawianym okresie sprawozdawczym osiaggngl stop¢ zwrotu na poziomie
-1,94% %%,
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Subfundusz Skarbiec Global High Yield Bond* w omawianym okresie sprawozdawezym osiagnal stope zwrott na poziomie -0,55%**,
Subfundusz Skarbiec Global Income* w omawianym okresie sprawozdawczym osiagnal stopg zwrotu na poziomie -2,26%**.

Subfundusz Skarbiec Global Select Equity® w omawianym okresie sprawozdawczym osiagnat stope zwrotu na poziomie -2,45%%%,

Informacie zawarte w zalgczonym sprawozdaniu dotyczace skladu portfela inwestycyinego, struktury kosztow oraz rezultatow operacji

finansowych, pozwola Pafistwu w pelni poznaé kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Fundusz w pierwszej polowie 2018 roku.

Z powazaniem,
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Ewa Radkowska—éwi¢tor’1 " Jakub Kocjan Andrzej Sojdek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cdonek Zayzadu
SKARBIEC TFI S.A. SKARBIEC TFI S.A. SKARBIEC TFI 8.A.

Jacek Janiuk K}zysztof Czerkas
zlonek Zarzadu /7 Czlonek Zarzadu
RBIEC TFl S.A. _};“ ~SKARBIEC TFI 5.A.

Dariusz Lz;sek
Czlonek Zarzgdu
SKARBIEC TFI S.A.

* Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC Global Funds Funds Polska SFIO.

** Zmiana wartodci jednostki uczestnictwa Subfunduszu w okresie 01.01.2018-30.06.2018. Do wyliczenia podanej rentownosci brano pod
uwage wyceng jednostki uczestnictwa Subfunduszu z dnia 01.01.2018 i 30.06.2018.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKARBIEC — GLOBAL FUNDS SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (DO DNIA 30
LISTOPADA 2017 ROKU SKARBIEC - JPMORGAN ASSET
MANAGEMENT FUNDS POLSKA SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY)

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz Skarbiec — Global Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty {do dnia ] grudnia 2017 roku
Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds Polska Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) (dalej
jako ,,Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu 26 listopada 2013 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod
numerem RFi 924. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2018 roku, poz. 1355 z pozn. zm.) (dalej jako
,Ustawa”), w ramach ktérego na dzief 30 czerwca 2018 roku wydzielono nastgpujace Subfundusze:

1. Subfundusz Skarbiec - Emerging Markets Opportunities (do dnia 30 listopada 2017 roku Subfundusz
JPMorgan — Emerging Markets Opportunities Fund Polska),

2. Subfundusz Skarbiec - Global Select Equity (do dnia 30 listopada 2017 roku Subfundusz JPMorgan -
Highbridge US STEEP Fund Polska, od dnia 01 grudmia 2017 roku do dnia 14 stycznia 2018 roku
Subfundusz Skarbiec Highbridge - US STEEP, od 15 stycznia 2018 roku do dnia 01 marca 2018
Subfundusz Skarbiec - US STEEP ),

3. Subfundusz Skarbiec - Global Bond Opportunities (do dnia 30 listopada 2017 roku Subfundusz JPMorgan -
Giobal Strategic Bond Fund Polska, od dnia 01 grudnia 2017 roku do dnia 01 marca 2018 roka Subfundusz
Skarbiec - Global Strategic Bond),

4. Subfundusz Skarbiec - Global High Yield Bond (do dnia 30 listopada 2017 roku Subfundusz JPMorgan ~
Global High Yield Bond Fund Polska),

5. Subfundusz Skarbiec - Global Income (do dnia 30 listopada 2017 roku Subfundusz JPMorgan — Global
Income Fund Polska),

Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokreslony. Wszystkie Subfundusze majg jedna kategorie
jednostek uczestnictwa,

W dniu 29.12.2017 nastapito otwarcie likwidacji ponizszych subfunduszy:
- Skarbiec JPMorgan Global Healthcare

- Skarbiec JPMorgan Global Macro Opportunities

- Skarbiec JPMorgan Europe Strategic Dividend

Dane poréwnawcze zostaly dostosowane.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Lecha Kaczyfiskiego 26 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy XI1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane
dalej ,,Towarzystwem”,

Podmiotem, kidremu zostato powierzone prowadzenie ksiag rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. Z
siedziba w Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14.

Cel inwestycyjny Funduszu
1.  Celem Funduszu jest dlugotrwaly wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Cele inwestycyjne poszczegélnych Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy.

3.  Fundusz i Subfundusze nie gwarantuja osiagni¢cia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

SKARBIEC — GLOBAL FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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Ograniczenia inwestycyjne

1.

2.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzgdzenia polgczonego sprawozdania finansowego

1.

Polgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwea 2018 roku, za okres od dnia 1
stycznia 2018 roku de dnia 30 czerwca 2018 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci Funduszu i
Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlodci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zgodnie z art. 8 ust. 2 pkt.1 Statutu Skarbiec — Global Funds Polska Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, Subfundusz moze ulec rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadnie ponizej
10 min zi.

W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
Wartodc Aktywéw Netto dia Subfunduszy: Skarbiec - Global Bond Opportunities, Skarbiec ~ Global Select
Equity oraz Skarbiec ~ Global Income byla nizsza niz 10 mln zi, pomimo to Towarzystwo nie pedielo
decyzji o rozwigzaniu Subfunduszu.

W 2zwigzku z powyzszym, Zarzad Towarzystwa sporzadzil polaczone sprawozdanie finansowe przy
zalozeniu kontynuacji dzialalnodci przez Subfundusz.

Sprawozdanie to nie zawicra korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny oraz klasyfikacji aktywow
i pasywow, ktore moglyby okaza¢ si¢ konieczne, gdyby sprawozdanie zostato sporzadzone przy braku
zalozenia kontynuacii dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze.

Ze wzgledu na charakter i istotnosé pozycji informacje zawarte w polgczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych.

SKARBIEC - GLOBAL FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
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II.  POLACZONY BILANS

Con s POLACZONY BILANS G 201 8-06.30 RNT-A2-34
1. Aklywa 93 357 117 514
1) Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 3223 4 456
2) Nalezno$ci 400 440
3) Transakcie przy zobowigzaniy sie drugief strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery wartpsciowe - -
5) Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 89734 112618
- diuzne papiery wartociowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
I1. Zobowigzania 811 1218
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 811 1219
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
lll. Aktywa netto (1 - 1} 92 546 116 295
V. Kapita! funduszu/subfunduszy 84 949 107 695
1) Kapitat wptacony 508 126 478 871
2} Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -423 177 371176
V. Dochody zatrzymane -7 202 -7 759
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z jokat netto -6 892 -5 946
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Iokat -210 -1813
V1. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 14 799 16 350
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 92 546 116 295

Niniejszy polaczony bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi Jjednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowia integralna czes¢ potaczonego sprawozdania

finansowego.
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HI.

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

A B v AR Bk (bl b i L 2 01-01-2018 - 30- | 01-04:2017 - 31- [ 01-01-2017 - 30-
B i POLACZONY RACHUNED WYNIKU Z OPERAC - A3 opente ECTRTY L epter
I. Przychody z lokat - - -
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe - - "
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo rdznic kursowych - - -
Pozostate - - -
Ii. Koszty funduszu/subfunduszu 1046 1466 694
Whynagrodzenie dla Towarzystwa 942 1455 694
Wynagrodzenie dia podmiotdw prowadzacych dystrybucje - - -
Oplaty dla depozytariusza 35 6 -
Opfaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine - - -
Uslugi w zakresie rachunkowoéci 66 5 -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunguszu - - -
Ustugi prawne - - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 2 - -
Pozosiale - - -
Il Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
V. Kosety funduszu/subfunduszu netto {LI-lll) 1046 1466 694
V. Przychody 7 tokat netto {i-IV} -1 046 -1 466 -694
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 43 10 243 4634
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1603 763 260
- z lytulu réznic kursowych 13 g -
2. Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1 560 9 480 4374
- Z tytutu réznic kursowych 316 0 -
VIl. Wynik z operacji {V+-Vi) -1 003 8777 3940

Niniejszy pofaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi
Jjednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralna czesé polaczonego

sprawozdania finansowego,

SKARBIEC ~ GLOBAL FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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IV.  POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Sy 1012018 - 30-06-2018 -

010122047 = 31-12-2017 50

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczeqo 116 295 57 491
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -1003 8777
a) przychody z lokat netie -1 046 -1 466
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1603 763
¢} wzrost (spadek) niezrealizowaneqge zysku {straty) z wyceny lokat -1 560 9480
3. Zmiana w aktywach netio z tytutu wyniku 7 operacji -1003 8777
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu/sublunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z Ipkat petto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem) -22 748 50 027
a} zmiana kapitatu wptaconego (powickszenie kapitatu} 29 255 124 566
b} zmiana kapitaty wyplaconego (zmniejszenie kapitaiu) 52 001 -74 539
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5} -23 748 56 804
7. WarltoS¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 92 548 116 295
8. Srednia wartosé aklywow netlo w okresie sprawopzdawczym 106 432 89 063

Niniejsze potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa lacznie z wprowadzeniem oraz
zalgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, kiére stanowig integralna czesé

polaczonego sprawozdania finansowego.
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Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwiazku z petniong funkcjg depozytariusza na rzecz:
Skarbiec Global Funds SFIO (Fundusz)

z wydzielonymi subfunduszami:

- Subfundusz Skarbiec - Emerging Markets Opportunities,
- Subfundusz Skarbiec - Global Bond Opportunities,

- Subfundusz Skarbiec - Global High Yield Bond,

- Subfundusz Skarbiec - Global Income,

- Subfundusz Skarbiec - Giobal Select Equity,

dziafajgc na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace standw aktywdw Funduszu, wtym w
szczegolnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych
oraz pozytkbw z tych aktywow przedstawionych w  sprawozdaniu finansowym  Funduszu
sporzadzonym na dziet 30 czerwca 2018 za okres od 01 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. 83
zgodne ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

koordunator
Departament Wstug Powiernics:; .

PR
i zé/} ! .”/Z
tuk, ?gdﬂ%owski

Sporzadzit (a): Kamil Zarzycki
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
h!

Pawet Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji | Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy 0sdb reprezentujacych Fundusz:

N

Ewa Radkowska-Swieton JaKklb Koqan
Prezes Zarzadu Skarbiec TF| S.A. fceprezes Zarzadu Skarbiec TFI S.A.

Dariusz Lasek
@R\ z:‘ nek Zarzgdu Skarbiec TFI S.A.

‘fﬁil AL &M&w

Krzysziof Czerkas Andrzej Sotdek
Czlonek Zarzadu Skarbiec TFI S.A. Czionek Zarzadu Skarbiec TFI S.A.

Podﬁisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Bartosz Jéz ak

zionek Zarzadu
roService Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku
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