Skarbiec Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polgczonego
sprawozdania finansowego

List do Uczestnikéw Funduszu
Polaczone sprawozdanie finansowe
Oswiadezenie Banku Depozytariusza

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

Zawartosé:

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania

finansowego

przygotowany przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

List do Uczestnikow Funduszu

przygotowany przez Zarzad Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,
Polaczone sprawozdanie finansowe

przygotowane przez Zarzad Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Os$wiadczenie Banku Depozytariusza

przygotowane przez mBank S.A.

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365

Przygotowane przez Zarzad Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnyeh S.A.



pwc

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzoreczej Skarbiec
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem®) z siedziba
w Warszawie przy ulicy Lecha Kaczynhskiego 26, zarzadzanego przez Skarbiec Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej , Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do
polgczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans
sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2018 r. oraz polaczony rachunek wyniku z operacji i polaczone
zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 1.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéei” -
Dz. U.z 2018 1., poz. 395, z péin. zm) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegélnych zasad rachunkowoécei funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szcezegblnych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych” — Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.
My jestesmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat péirocznego polaczonego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw zdnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
polgczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s0b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Naskutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22} 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonege przer Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, ped numerem KRS 0000044655, NiP 526-021-02-28.
Kapitat 2aktadowy wynosi 10,363 .900 dotych. Siedziba Spélki jest Warszawa, ul. Lecha Kacrydskiego 14,
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwréeilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone pélroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dziefi 30 czerwea 2018
r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre$lonymi w Ustawie o rachunkowoéci, oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szezegolnych zasad rachunkowoéci fanduszy inwestyeyjnych.

Przeprowadzajgey przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spéiki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:
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Bartlomiej Szawlowski

Kluezowy Biegly Rewident
Numer w rejestrze 12780

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.



Warszawa, dn.24 sierpnia 201 8r.

Szanowni Pafistwo,

Przekazujemy Pasistwu list Zarzadu SKARBIEC Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. oraz péiroczne potaczone sprawozdanie

finansowe SKARBIEC Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2018r. do 30 czerwea 201 8r,

W pierwszych tygodniach 2018 roku sytuacie na rynkach ksztahtowaly trendy, ktére zarysowaly sie pod koniec 2017 roku. Jednym z
wazniejszych czynnikéw mial byé malejacy wplyw luzowania ilosciowego wynikajacy z kierunku polityki pienigznej najwazniejszych
bankow centralnych. Najbardziej doniostym skutkiem mial by¢ wzrost rentownosci obligacji na rynkach bazowych, ktérego inwestorzy nie
doczekali sig przez caly 2017 rok. 7 uwagi na réine stopnie zaawansewania cyklu koniunkturainego to w strefie eure rentownosci mialy
wzrastat szybciej. Jednym z efektéw miato by¢ umacnianie sig wspélnej waluty. Z kolei stabszy dolar amerykanski wraz z utrzymujacym sic
synchronicznym globalnym wzrostem gospodarczym miat tworzyé korzystne otoczenie dla rynkéw wschodzaeych. Takze rozwinicte rynki
akeji wydawaly si¢ mie¢ dod¢ dobre perspektywy, przy ¢zym z uwagi na zaawansowanie hossy w Stanach Zjednoczonych lepiej oceniano

perspektywy Buropy, dodatkowo wspieranej przez nizsze mnozniki wyceny.

Podobnie jak w 2017, takze i w biezgcym roku syluacja rozwingta si¢ w sposob zupelnie niezgodny z konsensem. Po osiagnieciu
rentownosci 0,8% niemicecki papier dziesigcioletni powrécil do przedzialu wahan z poprzedniego roku, konczac pierwsze polrocze na

poziomie 0,3%. Diuzej wzrastata rentownosé amerykanskich papierow ale i ta po osiggnieciu przejéciowo 3,1% spadta do 2,83% na koniec

akeji, to inwestorzy doczekali sig korekty na rynku amerykanskim juz na poczatku lutego. Rozpoczgla sig ona od spotek technologicznych
ale szybko dotknela takze reszty indekséw. Jednym z wazniejszych zjawisk z tym zwigzanych byl gwaltowny wzrost zmiennoéei. Indeks
VIX wzr6st 2 poziomu cokoto do przejsciowo nawet 37. Wzrost zmiennodci oraz obawy o trwalosé dobrej koniunktury gospodarczej

spowodowaly wzrost awersji do ryzyka i wyprzedaz rozlala sig tak?e na inne ryzykowne aktywa.

Rynki wschodzace znalazly si¢ w szezegdlnie niekorzystnej sytuacji, zwlaszeza jedli chodzi o obligacje. Gorsze makro w strefie euro
przetozylo si¢ na nizsze oczekiwane stopy procentowe we wspolnym obszarze walutowym, co z kolei przetozylo sie na zakoficzenie trendu
spadkowego dolara amerykanskiego. Ponadto coraz wicksza rolg zaczgly odgrywad coraz bardziej atrakcyjne rentownosci amerykaiskich
papierow skarbowych. Sytuacia rynkéw wschodzgcych ulegle dalszemu pogorszeniu po tym, gdy Donald Trump zapowiedzial natozenie
dodatkowych cel. GroZba dziatan odwetowych ze strony innych krajow oznaczata, iz wojny handlowe stajg sic realnym zagrozeniem.
Czynnik ten byl najwaZniejszym ryzykiem w pierwszej potowie tego roku i miat dominujacy wplyw na sytuacje na rynkach finansowych.
Gorszy sentyment do rynkéw wschodzgeych doprowadzit do odplywu kapitalu, w szezegéinosci z krajow o gorszych parametrach ryzyka
makroekonomicznego. W przypadku Argentyny i Turcji doprowadzilo to dramatyeznej deprecjacii walut, Wydarzenie te definitywnie

zakoniczyly rwajgca od poczatkow 2017 roku hosse na rynkach wschodzacych,

Dziatania bankéw centralnych zeszly na drugi plan. Amerykanska Rezerwa Federalna pod kierownictwem nowego szefa nadal dziatala w
sposob przewidywalny, podnoszac w omawianym okresie stopy dwa razy, zgodnie z oczekiwaniami. Jednak w miare uplywn czasu rosla
roznica pomigdzy oczekiwaniami czlonkow FOMC co do sciezki wzrostu stop a oczekiwaniami rynkéw. Pod koniec poirocza ,kropki” Fed
wskazywaly na jeszeze 7 podwyzek do korica cykly, za$ z kontrakiow terminowych wynikaly zaledwie dwie, Obrazuje to obawy inwestorow
o kondycj¢ amerykanskiej gospodarki. Jednym z najpepularniejszych tematéw stato si¢ malejace nachylenic amerykariskiej krzywej
dochodowodci. Ktéra ma zapowiadaé recesie. W czerweu Europejski Bank Centralny podal oczekiwang informacje o dalszych losach
luzowania ilodciowego. Tak jak przewidywano, zostanie one wygaszone do konca roku, jednak inwestorzy duza wage przywigzali takze do

zapewnienia, iZ podwyzek stép nalezy oczekiwaé nie wezesniej niz w drugiej polowie 2019 roku.

Decyzja EBC zostala podjgta w trakeie trwania zamieszania politycznego we Wioszech zwigzanego 2 formowaniem nowege rzadu po

zwycigstwie partii populistycznych w marcowych wyborach. Do tej pory wychodzace obronng rekg z trwajacego od lutego ,.risk off”, kraje

Skarties Towarzy
srawie. X Wydziz




peryferyjne strely euro znalazly si¢ na cenzurowanym. Wzrostowi spreaddw kredytowych obligacji tych krajéw towarzyszylo pogorszenie
koniunktury na rynkach akcji. Indeks wloskiej gieldy od majowego szczytu stracit ponad 10%, nieco mniejsze przeceny dotknely tez inne
rynki europejskie. Negatywny wplyw miala takie eskalacja protekcjonizmu. Gospodarka wspélnego obszaru walutowego, zwlaszcza
Niemiec, jako ogrommy eksporter netto jest silnie narazona na ryzyko ograniczenia migdzynarodowej wymiany handlowej, Nadwyzka w
rachunku obrotéw biezgeych tego kraju zblizona jest do 8% PKB, za$ eksport netto to ok 27 mld USD. Takze i Niemiee nie omingly zresztg

problemy polityczne, zagrozona zostata bowiem spdjnosé rzadzacej koalicji. Poglebilo to spadki DAX, ktory w czerweu stracil 2,4%.

W przypadku krajowego rynku zly sentyment wokdt rynkéw wschodzacych eraz wewnetrzne czynniki przyczynily sie do duzych spadkéw.
Odplywy srodkow z funduszy, .suwak™ w ofe i przejéeie Polski do indeksu krajow rozwinigtych FTSE negatywnie wplywaly na koniunkture
gieldows, WIG stracil ponad 12%, WI1G20 spadl o 13.2%. Rynek polskich papieréw skarbowych wykazal sie duza odpornoscia i
zachowywat raczej jak rynek niemiecki niz typowy rynek wschodzacy. Indeks polskich obligacji wzrdst w omawianym okresie o prawie 2%.

Rentownos¢ papierdw dziesigcioletnich spadla z 3,3% na poczgtku roku do 3,2% na koniec czerwca 2018,

Bilans pierwszego pofrocza nie byl korzystny dla wiekszosci ryzykownych aktywow. Sposrod rynkéw akeji najiepiej zachowal sie
NASDAQ, ktory zakoniczyl pierwsze potrocze z wynikiem+8,8%. Takze S&P zyskal, cho¢ bylo to tylko +1,7%. Inne rynki rozwiniete
wypadly stabiej: DAX stracil 4,7%, Nikkei 225 spadt o 2%, szeroki indeks rynkéw rozwinigtych MSCI WORLD znizkowat o 0,7%. $3 to
jednak wyniki znacznie lepsze niz w przypadku rynkéw wschodzacych. MSCI Emerging Market spadi w tym okresie o 7,7%. Najbardziej do
tego wyniku kontrybuowaty Chiny: -12,9% czy Turgja: -16,3%. Wyjatkiem w tej grupie krajéw byla Rosja z wynikiem +11,7%. Takze
obligacje rynkéw wschodzacych przyniosly straty: w przypadiu indeksu obligacji w twardych walutach bylo to -3,9% zas w przypadku
walut lokalnych -5,5%. Wzrost rentownosci amerykanskich obligacji spowodowal, Ze ich indeks spadi o 1,1%, choé w przypadku rynkéw
rozwinigtych najgorszy wynik osiagnely papiery Wioch: -2,75%. Pozostale rozwinigte rynki dlugu takze wyszly na plus, najlepiej wypadly
papiery niemieckie: +1,5%.

Dla Skarbiec TFl SA pierwsze pétrocze 2018 roku bylo czasem intensywnego rozwoju. W marcu weszla w zycie nowa polityka
inwestycyjna subfunduszu Skarbiec Kasa, jednego z najstarszych funduszy pieni¢znych w Polsce. W kwietniu zostaly uruchomione jednostki
PPE w trzech subfunduszach nalezgcych do Skarbiec Funduszu Inwestycyjnego Otwartego: Skarbiec Matych i Srednich Spolek, Skarbiec

Obligacja i Skarbiec Spotek Wzrostowych, W maju uruchomiony zostal Plan Systematycznego Oszczedzania ,,PSO z Premia™.

W zafaczeniu pétroczne, polgczone sprawozdanie finansowe SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 8.A. W sklad Funduszu SKARBIEC FIQ wchodzg: Subfundusz Akcji Skarbiec-Akeja,
Subfundusz Skarbiec-Top Brands, Subfundusz Diuznych Papieréw Wartosciowych Skarbiec-Depozytowy, Subfundusz Skarbiec-Lokacyjny,
Subfundusz Skarbiec-1Il Filar, Subfundusz Pieniginy Skarbiec-Kasa, Subfundusz Instrumentéw Diuznych Skarbiec-Obligacja, Subfundusz
Skarbiec-Market Opportunities, Subfundusz Skarbiec-Globalny Matych i Srednich Spolek, Subfundusz Skarbiec-Rynkéw Surowcowych,
Subfundusz Skarbiec-Rynkéw Wschodzacych, Subfundusz Zréwnowazony Skarbiec-Waga, Subfundusz Skarbiec-Matych i Srednich Spolek,
Subfundusz Skarbiec-Spélek Wzrostowych, Subfundusz Skarbiec-Market Neutral, Subfundusz Skarbiec-Rynkéw Rozwinigtych oraz
Subfundusz Skarbiec-Obligacji Globalnych.

Subfundusz Instrumentéw Dlvinych Skarbiec Obligacja® Subfundusz Instrumentéw DMuznych Skarbiec Obligacia w omawianym
okresie sprawozdawczym osiagnat stope zwrotu 0,92%%* dla kategorii A, 1,39%** dla kategorii B i -0,03** dla kategorii PPE. Subfundusz
w pierwszym pélroczu utrzymywal ekspozycjg niemal wylqcznie na ryzyko polskiej stopy procentowej. W zwigzku z tym wyniki funduszu
wynikaty przede wszystkim z nicco slahszego od oczekiwanego przez nas zachowania rynku polskich obligacji skarbowych. Mimo
znakomitych danych makroekonomicznych oraz bezprecedensowo dobrej sytuacji budzetu Panstwa rentownosci spadlty w niewielkim
stopniu. Bylo to skutkiem wplywu rozwoju sytuacji na rynkach globalnych. W styczniu rentownodci obligacji na wiekszosci rynkéw zaczety
wzrastaé, co bylo zwigzane z oczekiwanymi efektami bardziej restrykeyjnej polityki pienigznej giéwnych bankéw centralnych. Jednak po

osiggnigciu maksymalnych w pierwszym pélroczu poziomdw, zaczgly one spadaé w zwigzky z rosngcymi obawami o trwalosé wzrosty
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gospodarczego, zwlaszeza w strefie euro. Pojawila sig podwyzszona awersjia do ryzyka, w znacznej mierze zwigzana z grosba wojen
handlowych, kira mocno dotknela rynki wschodzgce, Wydarzenia te osiagngly kulminacje podezas kryzysu walutowego w Argentynie i
Turcji. Cho¢ na tle tych wydarzen krajowy rynck obligacji wykazal si¢ duzg odpemoscia, powstrzymalo to spadki rentownodci, uzasadnione
nie tylko $wietnym makro ale takze niskg podaza obligacji 1 bardzo tagodng retoryka RPP. W zwiazku z bardzo dobrymi perspektywami
budzetu, niskg inflaci i wynikajacym 2 tych czynnikéw dodatnim nachyleniem zlolowsj kizywej dochodowosci subfundusz hedzie nadal
inwestowal w papiery o dluzszym terminic zapadalnosci, tak by wykorzysta¢ wyzsze rentownosci oraz fundamentainy potencjat do wzrostu

cen obligacji skarbowych.

Subfundusz Skarbiec Top Brands* omawianym okresie sprawozdawczym osiggnal stope zwrotu na poziomie 13,32%**, Fundusz
inwestowal przede wszystkim w Europie Zachodniej oraz Stanach Zjednoczonych. Pierwsze pol roku 2018 na rynkach akeyjnych
charakieryzowaio si¢ duZo wigksza zmiennodeia w poréwnaniu z rokiem 2017, Amerykanski S&P500 wzrést 0 1,67%, NASDAQ Composite
0 8,79%. W przypadku rynkéw europejskich szeroki europejski indeks Stoxx600 spadt 2,38%, niemiecki DAX -4,73%, brytyjski FTSE100 -
0,66%, natomiast francuski CAC40 wzrosl o 0,21%, a Indeks S&P Global Luxury Index o 3,82%.

Subfundusz Skarbiec Globalny Malych i Srednich Spélek* w omawianym okresie sprawozdawczym osiggngl stopg zwretu na poziomic
7,49%**, Fundusz inwestowal przede wszystkim z przewazeniem w Europie Zachodniej oraz Stanach. Pierwsze p6l roku 2018 na rynkach
akcyjnych charakteryzowato si¢ duzo wigksza zmiennoscia w poréwnaniu z rokiem 2017. Amerykaniski S&P500 wazrast o 1,67%,
NASDAQ Composite o 8,79%. W przypadku rynkéw curopejskich szeroki europejski indeks Stoxx600 spadt 2,38%, niemiecki DAX -
4,73%, brytyjski FTSE100 -0,66%, natomiast francuski CAC40 wzrost 0 0,21%.

Subfundusz Skarbicc Spélek Wzrostowyeh* w omawianym okresie sprawozdawczym osiagnat stope zwrotu na poziomie 17,01%** dla
kategorii A i 10,14%*** dla kategorii PPE. Pierwsze pol roku 2018 na rynkach akcyjnych charakteryzowalo si¢ duzo wicksza zmiennoscig
w porownantu z rokiem 2017, Amerykanski S&P300 wzrost ¢ 1,67%, NASDAQ Composite ¢ 8,79%. W przypadku rynkéw europejskich
szeroki europejski indeks Stoxx600 spadt 2,38%, niemiecki DAX -4,73%, brytyiski FTSE100 -0,66%, natoriast francuski CAC40 wzrést o
0,21%. Indeks spolek potprzewodnikowych SOX zarobit w badanym okresie 4,84%. Najszerszy indeks polskiej gietdy (WIG) spadt o
12,22%, o bylo migdzy innymi pochodng bardzo stabego zachowania spolek o najwigkszej kapitalizacji. indeks WIG20 spadt az o 13,23%,
indeks srednich spolek (mW1G40) spadi ¢ 12,95% a najmnicjsze spolki reprezentowane przez indeks sWIGS0 spadly o 13,06%.

Subfundusz Skarbiec Market Neutral* w omawianym okresie sprawozdawezym osiggnal stopg zwrotu na poziomie 7,03%**. Pierwsze
pot roku 2018 na rynkach akcyjnych charakteryzowalo si¢ duzo wigksza zmiennosciy w poréwnaniu z rokiem 2017. Amerykanhski S&PS00
wzrost o 1,67%, NASDAQ Composite o 8,79%. W przypadku rynkéw europejskich szeroki europejski indeks Stoxx600 spadt 2,38%,
niemiecki DAX -4,73%, brytyjski FTSE100 -0,66%, natomiast francuski CAC40 wzrésl 0 0,21%. Najszerszy indeks polskiej gieldy (WIG)
spadl o0 12,22%, co bylo migdzy innymi pochoding bardzo slabego zachowania spdlek o najwiekszej kapitalizacii. Indeks WIG20 spad! az o
13,23%, indeks $rednich spotek (mWIG40) spadl 0 12,95% a najmniejsze spotki reprezentowane przez indeks sWIGB0 spadiy o 13,06%.

Subfundusz Skarbiec Rynkéw Rozwinigtych* w omawianym okresie sprawozdawczym osiagnal stope zwrotu na poziomie 1,06%%*,
Osiggnigla stopa zwrotu jest wynikiem sytacji na rynkach krajéw, w ktérych lokowane sa aktywa funduszy inwestycyjnych i instytucji
wspolnego inwestowania, w ktére Fundusz lokuje swoje aktywa. Indeks S&P300 zmienil sig o 1,67%, NASDAQ Composite o 8,79%, a
niemiecki DAX o -4,73%. Szeroki benchmark swiatowy MSCI World spadt 0 0,67%, przy czym benchmark europejski (MSCI Europe) o -
2,53%.

Subfundusz Skarbiec Rynkéw Wschodzgeych* w omawianym okresie sprawozdawczym osiggngt stopg zwrotu na poziomie -2,01%**,
Osiagnigta stopa zwrotu jest wynikiem koniunktury gieldowej $wiatowych rynkéw wschodzacych, ktére stanowia gléwny przedmiot
zainteresowania Subfunduszu. Szeroki benchmark swiatowy MSCI Emerging Markets spadt w tym czasie -8,04% w USI {0,76% w PLN).
Najwickszy kraj geograficznie w tym indeksie, Chiny zanotowaly wzrost (w USD) -2,66%. Spadki w tym okresie odnotowaly takie rynki
jak: Korea -10,10% {w USD); Taiwan -2,19% (w USD); South Aftica -16,76% (w USD) oraz Brazylia -18,57% (w USD). Subfundusz w
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badanym okresie nie byl zabezpieczany przed ryzykiem walutowym twardych walut i tym samym zostal zabezpieczony przed ryzykiem

kursowym walut krajow wschodzacych.

Subfundusz Akcji Skarbiec Akeja® Subfundusz Akcii Skarbiec Akcja w omawianym okresie sprawozdawczym osiagnat stope zwrotu na
poziomie -11,36%**. Pierwsza potowa 2018 roku charakteryzowata si¢ znacznie wigksza zmiennoscia niz caly 2017 rok. W 2017 roku
inwestorzy byll przyzwyczajeni do wzrostéw indekséw gieldowych przy niskiej zmiennosci ~ byly to nienormalne czasy dia rynkéw akgji.
W pierwszej polowie 2018 roku wrocia normalnosé — zmiennos¢ na rynkach akcji. W styczniu $wiatowe indeksy gieldowe mocny rosty i
wowczas optymizm inwestoréw osiggnal swoje apogeum. Nadmierny optymizm w styczniu przerodzit sig w spadki na gieldach w lutym i
marcu, by w kolejnych miesigeach powréei¢ do wzrostow na rynkach rozwinigtych i dalszych spadkéw na rynkach wschodzacych, Dobrze
zachowywaly si¢ amerykanskie indeksy: S&P300 wzrést o 2.65% (z dywidendami), a NASDAQ o 9,38% (z dywidendami). Nieco slabiej
zachowywal si¢ niemiecki DAX, ktory spadl o 4,73%. Z kolei stabo zachowywaly si¢ rynki wchodzace. Indeks rynkéw wehodzacych MSCI
Emerging Markets spadt o 6,59% (z dywidendami). Spadki indeksu MSCI Emerging Markets wynikaly glownic z umocnienia dolara —
wzrost ¢ 2,67% do euro 1 0 7,42% do zlotego. Umocnienie dolara wynikale z normalizacji polityki pienieznej przez FED. Slabe zachowanie
rynkow wschodzacych przetozylo sig na stabe zachowanic polskicj gicldy. Indeks WIG spadt o 12,22%. Uwazam, Ze druga potowa 2018
roku bedzie lepsza niz pierwsza. Po pierwsze, polskie spotki sq tanie, szczegoélnie male. Swiadczy o tym duza liczba wezwan oglaszanych
przez glownych akcjonariuszy, inwestoréw strategicznych czy fundusze private equity. Po drugie, nastroje inwestoréw sg bardzo slabe.
Indeks Nastrojow Inwestoréw obliczany przez Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych znajduje sig na niskim poziomie. Po trzecie, w
drugiej polowie roku dynamika zyskdw netto polskich spolek powinna sie poprawia¢ i w czwartym kwartale powinna by¢ dodatnia.

Podsumowujge, oczekujg poprawy wynikow funduszu w drugiej polowie 2018 roku.

Subfundusz Zréwnowazony Skarbiec Waga* Subfundusz Zrownowazony Skarbiec Waga w omawianym okresie sprawozdawczym
osiggngl stope zwrotu na poziomie -5,39%**%. Pierwsza polowa 2018 roku charakteryzowala si¢ znacznie wieksza zmiennoscia niz caly 2017
rok. W 2017 roku inwestorzy byli przyzwyczajeni do wzrostéw indeksdw gieldowych przy niskiej zmiennosei — byly to nienormalne czasy
dla rynkow akcji. W pierwszej potowie 2018 roku wrécila normalnos¢ — zmiennosé na rynkach akcji. W styczniu $wiatowe indeksy gicldowe
mocny rosly i wowczas optymizim inwestoréw osiggngl swoje apogeum. Nadmierny optymizm w styczniu przerodzil sie w spadki na
gictdach w lutym i marcu, by w kolegjnych miesigeach powrdci¢ do wzrostdw na rynkach rozwinigtych i daiszych spadkéw na rynkach
wschodzacych. Dobrze zachowywaly si¢ amerykanskie indeksy: S&P500 wzrdst o 2,65% (z dywidendami), a NASDAQ o 9.38% (z
dywidendami). Nieco stabiej zachowywal si¢ niemiecki DAX, ktory spadi 0 4,73%. Z kolei siabo zachowywaly sie rynki wchodzgee, Indeks
rynkow wehodzgcych MSCI Emerging Markets spadt o 6,59% (z dywidendami). Spadki indeksu MSCY Emerging Markets wynikaty glownie
z umocnienia dolara — wzrést o 2,67% do euro i o 7,42% do zioiego. Umocnienie dolara wynikalo z normalizacji polityki pienigznej przez
FED. Slabe zachowanie rynkoéw wschodzacych przetozylo sig na stabe zachowanie polskiej gieldy. Indeks WIG spadt o 12,22%. Uwazam,
e druga polowa 2018 roku bedzie lepsea niz pierwsza. Po pierwsze, polskie spolki sa tanie, szczegdinie male, Swiadezy o tym duza liczba
wezwan oglaszanych przez glownych akcjonariuszy, inwestordw strategicznych czy fundusze private equity. Po drugie, nastroje inwestordéw
53 bardzo stabe. Indeks Nastrojéw Inwestoréw obliczany przez Stowarzyszenie Inwestordow I[ndywidualnych znajduje si¢ na niskim
poziomie. Po trzecie, w drugiej polowie roku dynamika zyskéw netto polskich spolek powinna sie poprawiac i w czwartym kwartale
powinna by¢ dodatnia. Podsumowujac, oczekuje poprawy wynikow funduszu w drugicj polowie 2018 roku. W pierwszej potowie roku
diuzna czedé subfunduszu dodainio kontrybuowala de jego wynikéw, cho¢ nieco ponizej oczekiwah, Mimo znakomitych danych
makroekonomicznych oraz bezprecedensowo dobrej sytuacii budzetu Panstwa rentownosci polskiego diugn spadly w niewielkim stopniu.
Stato si¢ tak za sprawa rozwoju sytuacji na rynkach globalnych, w tym gwaltownej przeceny na rynkach wschodzgcych wywolanej przez
umocnienie si¢ USD oraz grozbg wojen handiowych. Biorac pod uwage skale spadkéw na tych rynkach, sila jaka wykazat w omawianym
okresie polski rynek obligacji dobrze rokuje na przysziosé. Czes¢ dluzna nadal bgdzie oparta o portfel bezpiecznych papieréw skarbowych o

potenciale do wykorzystania bardzo dobrych fundamentow gospodarczych.

Subfundusz. Skarbiec Malych i Srednich Spolek* Subfundusz Skarbiec Malych i Srednich Spolek w omawianym okresie

sprawozdawczym osiggnal stopg zwrotu na poziomic 1,35%** dla kategorii A i 4,88%*** dla kategorii PPE, co bylo efektem skutecznej

ha Kackynsiiego 26, 00608 Warszews, Sad Fejonowy dia m sl Warszawy

050505 - solveh wplacony w catode

2 671-76-05-383 kapiat zardadowy &




selekeji, w tym przekonania do spélek wzrostowych, lideréw w swoich sektorach. Branza, ktéra w pierwszym polroczu w szezegélnodei
pozytywnie konirybuowata do wyniku funduszu byli krajowi producenci gier. Alokacja utrzymywala sie na bardzo wysckim poziemie,
bliskim petnego zaangazowania. Poduszke plynnosciows stanowily akcje WIG20 oraz spotki zagraniczne, lgcznie stanowiace okolo 15%
wartosci portfela. Patrzac na realna gospodarke trudno w to uwierzy¢, ale od poczatku roku gléwne indeksy na GPW stracily po okolo 13%,
natomiast MSC1 Poland mierzony w USD ponad 20%. Jednak mimo duzej stabosei rynkéw udato nam sie jako jedynemu funduszowi w
grupie pordwnawczej wypracowad dodatnia stopg zwrotu. Raportowane w tym roku wyniki spolek z GPW (za 1V kwartal 2017 roku i I
kwartat 2018 roku) byly na poziomie zagregowanym o kilka procent nizsze rok do roku, co wparte odplywami z funduszy polskich akeji
oraz funduszy Emerging Markets sprowadzilo wyceny wielu spélek do relatywie bardzo niskich pozioméw, ponizej wieloletnich $rednich.
Powyzsza syluacja w jeszcze wigkszym stopniu dotyczyla walordéw o niskiej plynnodcei. Siabose kursow spélek skutkowata wysokim stopami
dywidend w spolkach prywatnych. Z kolei podmioty kontrolowane przez Skarb Pafstwa rezygnowaly z dzielenia sie zyskiem z
akcjonariuszami, co bylo negatywnym zaskoczeniem dla inwestordw i przekiadato sie na sitne spadki ich notowan. W koricu czerwca indeks
nastrojéw inwestoréw kalkutowany przez Stowarzyszenie Inwestordw Indywidualnych spad! do historycznie najnizszego poziomu tj. -42,1
pkt (badanie prowadzone jest od maja 2011 roku), co podsumowuje negatywny sentyment jaki od lutege oberwany jest na GPW. Z
perspektywy globalnej ryzykiem dla rynkéw finansowych bylo rosnace prawdopodobienistwo rozprzestrzeniania si¢ wojen celnych. Wzrost
awersji do ryzyka szkodzil w szczegblnoscei rynkom rozwijajacym, gdzie w ostatnich miesigcach obserwowali$my najwicksze odplywy

kapitalu od poczatku 2014 roku.

Subfundusz Skarbiec IH Filar* Patrzac na realng gospodarkg trudno w to uwierzy<, ale od poczatku roku glowne indeksy na GPW stracity
po okoio 13%, natomiast MSCI Poland mierzony w USD ponad 20%. Jednak mimo duzej stabosci rynkéw Subfundusz Skarbiec HI Filar w
omawianym okresie sprawozdawczym osiagnal dodainig stope zwrotu na poziomie 0,65%** dla kategorii A i 2,57%**¥ dla kategorii PPE.
Glownym kontrybutorem dobrego wyniku byla selekcja na ,misach™, w szczegéinodci krajowych producentach gier, wsparta siopniowym
przesuwaniem alokacji czgdci akcyjnej portfela z polskich ,blue chips” w kierunku waloréw zagranicznych. Powyisza osiagala w
szczytowych momentach okolo 20% wartodei portfela, W catym omawianym okresie alokacja w akcie utrzymywata sie blisko
maksymalnego poziomu 50% ze wzgledu na nasze umiarkowanie pozytywne nastawienie do rynkdw akcji. Negatywnym zaskoczeniem dla
krajowych inwestordw bylo zawieszanie dywidend przez spétki kontrolowane przez Skarb Pafistwa. W pierwszej polowie roku diuzna czesé
subfunduszu dodatnio kontrybuowala do jego wynikéw, choé nieco ponize] oczekiwan. Mimo znakomitych danych makroekonomicznych
oraz bezprecedensowo dobrej sytuacji budzetu Panstwa rentownoéci polskiego dlugu spadly w niewielkim slopniu. Stalo sie tak za sprawg
rozwoju sytuacji na rynkach globalnych, w tym gwaltownej przeceny na rynkach wschodzacych wywolanej przez umocnienie si¢ USD oraz
grozbe wojen handlowych. Biorge pod uwagg skalg spadkéw na tych rynkach, sila jakq wykazal w omawianym okresic polski rynek
obligacji dobrze rokuje na przysztos¢. Czgsé diuzna nadal bedzie oparta o portfel bezpiecznych papieréw skarbowych o potencjale do
wykorzystania bardzo dobrych fundamentéw gospodarczych. 7 perspektywy globalngj ryzykiem dla rynkéw finansowych byloe rosngce
prawdopodebienstwo rozprzestrzeniania si¢ wojen celnych. Wzrost awersji do ryzyka szkodzit w szezegdinosci rynkom rozwijajacym, gdzie

w ostatnich miesigcach obserwowalismy najwieksze odplywy kapitatu od poczatku 2014 roku.

Subfundusz Skarbiec Lokacyjny* Subfundusz Skarbiec Lokacyjny w omawianym okresie sprawozdawczym osiagnal stope zwrotu na
poziomie: kategoria A -1,40%** { kategoria B -1,27%**. Slabszy wynik subfunduszu zwigzany byl z plaskimi stopami zwrotu z inwestycji
w obligacje korporacyjne z scktora high yield. Rosngce ryzyka gospodarcze i polityczne spowodowaly wyrazny wzrost spreadéw
kredytowych w tym roku, dodatkewo wzmocniony coraz wyzszymi rentowno$ciami amerykaiskich obligacji rzadowych. Réwniez proby
poszukiwania dodatkowych stép zwrotu na bardziej ryzykownych rynkach wschodzacych nie przyniosly pozytywnych rezultatéw. Mocne
przeceny dotkngly w pierwszym polroczu zardwne papiery emitowane w walutach twardych jak rowniez w lokalnych walutach. W
niechlubngj statystyce negatywnych stdp zwrotu prowadzily Argentyna, Turcja czy Ukraina, a wige emitenci, ki6rzy w ubieglym roku

zapewniali inwestorom jednej z najwyzszych stop zwrotu.

Subfundusz Skarbiec Rynkéw Surowcowych* Subfundusz Skarbiec Rynkéw Surowcowych w omawianym okresie sprawozdawczym

osiagngt stopg zwrotu na poziomie: kategoria A -0,57%** i kategoria B 1,39%**. Na rynku ropy pierwsza polowa roku przyniosia
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kontynuacj¢ wzrostu cen przy dalszym obnizaniu si¢ globalnych zapasow surowca, Solidny popyt, problemy z utrzymaniem wydobycia w
niektorych krajach oraz natozenie sankcji na Iran przez USA wywindowaly cen¢ ropy do poziomu blisko 8¢ USD/brl (+23,75%). W
podobnej skali wzrosty ceny gazu ziemnego za oceanem. Widmo globalnej wojny handlowej oraz widoczne spowolnienie inwestycji w
Chinach negatywnie wptyngto na ceny metali, kidre potanialy przecigtnie o ponad 5%. Rowniez wptyw wprowadzonych cel odezuty nickidre
surowce rolne notowane na rynku amerykanskim jak soja i kukurydza. Wzrosly natomiast ceny kakao, pszenicy i bawelny. Trwajacy cykl
podwyzek stop procentowych, wzrost rentownosci amerykanskich obligacji oraz drozejgcy dolar negatywnie wplynely na notowania zlota (-
4,2%) oraz srebra (-6,1%).

Subfundusz Pluznych Papieréw Wartoéciowych Skarbiec Depozytowy* Subfundusz Diuinych Papieréw Wartosciowych Skarbiec
Depozytowy w omawianym okresie sprawozdawczym osiggnal stopg¢ zwrotu na poziomie: kategoria A 0,25%** i kategoria B 1,00%**,
Poczgtek biezacego roku przyniést przeceng na polskim rynku obligacji skarbowych. Jednak po ustabilizowaniu sie sytuacji, ceny polskich
papieréw skarbowych konsekwentnie rosly. Rentownosé¢ dziesigeiofetnich obligacji spadia do poziomu 3%. Negatywny wphyw na wyniki
funduszu mial jednak zagraniczny komponent, Bylo to efektem kilku wydarzen o charakterze politycznym, Nalezy tu przede wszystkim
wspornnie¢ o wioskich i niemieckich wyborach parlamentarnych, kontrowersyjnej polityce prowadzonej presz prezydenta Trumpa czy
izolowaniu si¢ prezydenta Turcji na migdzynarodowe] arenie. Rynki obligacii znajduja sie réwniez pod presja bardziej jastrzgbiej polityki

monetarnej prowadzonej przez najwazniejsze banki centralne.

Subfundusz Pienigzny Skarbiec Kasa* Subfundusz Pieni¢zny Skarbiec Kasa w omawianym okresie sprawozdawczym osiggnatl stope
zwrotu na poziomie: kategoria A 1,17%** i kategoria B 1,42%** Gol¢bia komunikacja plyngca z Narodowego Banku Polskicgo nie
pozostawia watpliwosei, ze nie nalezy spodziewad si¢ wzrostu podstawowych stop procentowych w najblizszych kwartatach. Takiemu
scenariuszowi sprzyja weiaZ niska dynamika inflacji oraz polityka prowadzona przez Europejski Bank Centralny. Jest to jeden z powodéw
dlaczego zdecydowalismy si¢ na modyfikacje strategii inwestycyjnej funduszu, ktéra obowigzuje od marca. Dodatkowy zagraniczny

komponent przetozyt sie pozytywnie na wyniki funduszu.

Subfundusz Skarbiec Obligacji Globainych* Subfundusz Skarbiec Obligacji Globalnych w omawianym okresie sprawozdawczym
osiggngt stope zwroty na poziomie: kategoria A 0,76%** i kategoria B 1,01%**. Celem funduszu jest wygenerowaniec zakladanej stopy
zwroty, jednak przy zatozeniu minimalizacji zmiennosci ceny jednostki. Realizacja zalozenia dotyczgeego zmiennosci stanowila istotne
wyzwanie w minionym toku. Rynki obligacji, pomimo pozytywnegoe trendu wzrostowego, pozostaly bardzo zmienne. Bylo to efcktem
sprzecznych ze sobg czynnikéw jak dobre dane makroekonomiczne, niska dynamika inflacji, zmiana polityki monetarncj przez EBC oraz

FED, niepewnos¢ zwigzana z polityka europejsky oraz kontrowersyjna polityka prowadzona przez prezydenta Trumpa.

Subfundusz Skarbiec Market Opportunities* w omawianym okresie sprawozdawczym osiggnal stope zwrotu na poziomie 1,46%%*,
Osiagnigta stopa zwrotu jest wynikiem wzrosty cen akeji i innych aktywow na wielu rynkach. Fundusz inwestowal zaréwno w Polsce (WIG
stracit w tym okresie -12,22%), jak i za granicg: w Europie Zachodniej {niemiecki DAX stracit w tym okresie ~4,73%) i Stanach
Zjednoczonych (S&P 500 zyskalo +2,65% Total Return). Ekspozycja funduszu na sytuacje na rynkach akeji byla bardzo niska dzigki

zastosowaniu krotkich pozycji w kontraktach futures oraz utrzymywaniu wysokiego stanu gotdwki.

Informacje zawarte w zalgczonym sprawozdanin dotyczgee skladu portfela inwestycyinego. struktury kosztéw oraz rezulatéw operaci

finansowych, pozwolg Pafistwu w petni pozna¢ kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Fundusz w pierwszej polowie 2018 roku.
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¥* Zmiana wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu w okresie 01.01.2018-30.06.2018. Do wyliczenia podanej rentownosci brano pod

uwage wyceng jednostki uczestnictwa Subfunduszu z dnia 01.01.2018 1 30.06.2018.

** Zmiana wartodci jednostki uczestnictwa Subfunduszu w okresie 04.04.2018-30.06.2018. Do wyliczenia podanej rentownosci branc pod

uwage wycene jednostki uczestnictwa Subfunduszu z dnia 04.04.2018 1 30.06.2018.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 rokn w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielenymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 1. 0
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 roku,
poz. 56) {dalej jako ,,Ustawa”), w ramach ktérego na dzien 30 czerwca 2018 roku funkcjonowaly nastepujace
Subfundusze:

SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC — KASA,

SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH SKARBIEC — OBLIGACJA,
SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SKARBIEC — DEPOZYTOWY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW WSCHODZACYCH,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - I1I FILAR,

SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY SKARBIEC - WAGA,

SUBFUNDUSZ AKCJ SKARBIEC - AKCJA,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET OPPORTUNITIES,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC -~ GLOBALNY MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW SUROWCOWYCH,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - TOP BRANDS,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC ~ SPOLEK WZROSTOWYCH,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — LOKACYINY,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET NEUTRAL,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH,

17. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJI GLOBALNYCH.

W ramach Funduszu zostal réwniez wydzielony SUBFUNDUSZ SKARBIEC — VALUE, jednak na dzien 30
czerwca 2018 roku nie zostal uruchomiony.
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Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokresiony.

Subfundusz Pieniezny SKARBIEC —~ KASA, Subfundusz Instrumentéw Dhuznych SKARBIEC — OBLIGACIA,
Subfundusz Dhuznych Papieréw Wartosciowych SKARBIEC - DEPOZYTOWY, Subfundusz SKARBIEC -
LOKACYINY, Subfundusz SKARBIEC —~ OBLIGACII GLOBALNYCH oraz Subfundusz SKARBIEC -
RYNKOW SUROWCOWYCH oferujg trzy kategorie Jednostek Uczestnictwa, réznigeych sig w szczegdlnodei
wysokoscig pobieranej od nich oplaty za zarzadzanie, wysokoscig pobieranych oplat manipulacyjnych oraz
wysokoscia minimalnych wplat tytulem nabycia:

- Subfundusz Pieniezny SKARBIEC - KASA:
1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata srodkow pienig/mych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zlotych, a
kazda nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych;

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 1% Srodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestaictwa B:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienieznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowoe otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 zlotych, a
od dnia 1 lipca 2016 r. nie mnigj niz 1 000 000 zlotych, a kazda nastgpna wplata Uczestnika —
ni¢ mniej hiz 50 zlotych;

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sa pobierane oplaty
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manipulacyine
3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienieznych przez osobg  uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastepna wplata Uczestnika — nie mnigj niz 1 zloty;

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane oplaty
manipulacyjne.

- Subfundusz Instrumentow Diuznych SKARBIEC — OBLIGACIA:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobeg uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowe otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zlotych, a
kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 ziotych;

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o kiérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 2% srodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie J ednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczesinictwa B:

a. pierwsza wplata érodkéw pienieznych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosié nie mniej niz 100 000 ziotych, a
od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1 000 000 zlotych, a kazda nastepna wplata Uczestnika —
nie mniej niz 50 zlotych;

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne

3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata srodkéw pienigznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie s3 pobierane oplaty
manipulacyine.

- Subfundusz Dhuznych Papieréw Wartosciowych SKARBIEC —~ DEPOZYTOWY:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata §rodkow pienieznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zlotych, a
kazda nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych;

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednosiek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 2% Srodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestmictwa B:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosic¢ nie mniej niz 100 000 zlotych, a
od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1 000 000 zlotych, a kazda nastgpna wplata Uczestnika ~
nie mniej niz 50 zlotych;

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne.

3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata érodkéw pieniginych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa ha nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zioty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane oplaty
manipulacyjne.

- Subfundusz SKARBIEC — LOKACYJNY:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Ukczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 zlotych, a
kazda nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 100 zlotych;

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art, 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% $rodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:
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a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 zlotych, a
od dnia 1 lipca 2016 1. nie mniej niz 1 000 000 zlotych, a kazda nast¢pna wplata Uczestnika —
nie mniej niz 50 ziotych;

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane oplaty
manipulacyjne

3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata $rodkéw pieniginych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mnigj niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne.

- Subfundusz SKARBIEC — OBLIGACJI GLOBALNYCH:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 zlotych, a kazda
nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 100 zlotych;

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% $rodkdw
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 zlotych, a od
dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1000 000 zlotych, a kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie
mniej Biz 50 zlotych;

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nic sy pobierane oplaty
manipulacyine.

3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata §rodkow pienigznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastepna wptlata Uczestnika ~ nie mniej niz 1 zioty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane oplaty
manipulacyjne.

- Subfundusz SKARBIEC — RYNKOW SUROWCOWYCH:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $todkéw pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ziotych, a
kazda nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 100 zlotych;

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategoris A
Subfunduszu, o kiérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% $rodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a. pierwsza wplata §rodkow pienigznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 10.000 zlotych, a
kazda nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 100 zlotych.;

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% $rodkow
wptacanych przez Uczesmika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, 2 kazda
nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie s3 pobierane oplaty
manipulacyjne.

Subfundusz SKARBIEC — HI Filar, Subfundusz SKARBIEC ~ Malych i Srednich Spélek, Subfundusz
SKARBIEC - Spélek Wzrostowych, Skarbiec — Rynkéw Wschodzacych, SKARBIEC-WAGA, SKARBIEC-
AKCJA, SKARBIEC — Market Opportunities, SKARBIEC — Globalny Matych i Srednich Spolek, SKARBIEC —
Top Brands, Subfundusz SKARBIEC — MARKET NEUTRAL, SKARBIEC - Rynkéw Rozwinigtych oferuja
dwie kategorie Jednostek Uczestnictwa, réznigcych sig w szczegbinosci wysokoscia pobieranej od nich oplaty za
zarzadzanie, wysokoscig pobieranych oplat manipulacyjnych oraz wysokoscig minimalnych wplat tytulem
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nabycia:
- Subfundusz SKARBIEC - RYNKOW WSCHODZACYCH:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata érodkéw pienigznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Rejestr powinna wynosié nie mniej niz 100 zlotych przy wplatach
dokonywanych w zlotych polskich oraz nie mniej niz 1 000 Euro, przy wplatach dokonywanych w
Euro, kazda nasigpna wplata Uczestnika Funduszu — nie mnigj niz 50 zlotych przy wplatach
dokonywanych w ztotych polskich oraz nie mniej niz 1 000 Euro, przy wplatach dokonywanych w
Euro.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczyé 5,5% srodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszn na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata érodkow pienigznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrgjestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne.

- Subfundusz SKARBIEC - 1II FILAR:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zlotych, a
kazda nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych.

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosié nie mnigj niz 1 zioty, a kazda
nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane oplaty
manipulacyjne.

- Subfundusz SKARBIEC -~ WAGA:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata srodkéw pienigznych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek
Uczesthictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zlotych, a
kazda nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych.

b. stawka oplaty manipulacyjnei za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczyé 5.5% Srodkéw
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mmiej niz 1 zloty, a kazda
nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b, przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie s3 pobierane oplaty
manipulacyjne.

- Subfundusz SKARBIEC — AKCJA:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zlotych, a
kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych.

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktdrej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% $rodkéw
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienieznych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosié nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zioty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane oplaty
manipulacyjne.
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- Subfundusz SKARBIEC — MARKET OPPORTUNITIES:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkow pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 zlotych, a
kazda nastgpna wplata Uczestnika -- nie mniej niz 100 ztotych.

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i ocdkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o kitdrej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczyé 5,5% érodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosié¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b.  przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne.

- Subfundusz SKARBIEC — GLOBALNY MALYCH [ SREDNICH SPOLEK:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata srodkow pienieznych przez osobe uprawnions do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 zlotvch, a
kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 100 zlotych,

b. stawka oplaty manipulacyijnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczyé 5,5% $rodkéw
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata $rodkow pienicinych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosié nie mniej niz 1 2loty, a kazda
nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b.  przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie s pobierane oplaty
manipulacyjne.

- Subfundusz SKARBIEC — TOP BRANDS:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata Srodkdw pienigznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 zotych, a
kazda nastgpna wplata Uczestnika ~ nie mniej niz 100 zlotych.

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o kiérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczyé 5,5% srodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata drodkdw pienigznych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 oty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane oplaty
manipulacyine.

- Subfundusz SKARBIEC - MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata érodkow pienieznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosié nie mniej niz 100 zlotych, kazda
nastepna wplata Uczestnika Subfunduszu - nie mniej niz 50 zlotych,

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata s$rodkéw pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosié nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastgpna wplata Uczestnika - nie mnigj niz 1 zloty.

b, przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne.

- Subfundusz SKARBIEC -~ SPOLEK WZROSTOWYCH:

1. Jednostki Uczestnictwa A:
a. pierwsza wplata Srodkéw pienigznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek
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Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniegj niz 1000 zlotych,
kazda nastgpna wplata Uczestnika Subfunduszu — nie mniej niz 100 ztotych.

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczyé 5,5% srodkow
wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosié¢ nie mniej niz 1 zioty, a kazda
nastepna wplata Uczestnika - nie mniej niz 1 zioty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie s pobierane optaty
manipulacyjne.

- Subfundusz SKARBIEC - MARKET NEUTRAL:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1000 ziotych,
kazda nastepna wplata Uczestnika Subfunduszu — nie mnigj niz 100 zlotych.

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktdérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczyé 5,5% érodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata Srodkdw pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosié nie mnigj niz 1 zloty, a kazda
nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestictwa kategorii PPE nic s pobierane oplaty
manipulacyjne,

- Subfundusz SKARBIEC — RYNKOW ROZWINIETYCH:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata érodkoéw pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subregjestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zlotych przy
wplatach dokonywanych w zlotych polskich oraz nie mniej niz 1000 USD, przy wplatach
dokonywanych w dolarach amerykanskich, a kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej
niz 50 zZotych przy wplatach dokonywanych w zlotych polskich oraz nie mmniej niz 1 000
USD, przy wplatach dokonywanych w dolarach amerykarnskich.

b. stawka oplaty manipulacyinej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktdrej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:
a. pierwsza wplata Srodkow pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
jczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane oplaty

manipulacyjne.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Lecha Kaczynskiego 26 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy X11 Wydzial Gospoedarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane
dalej ,,Towarzystwem™.

Podmiotem, kidremu zostalo powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego

Polagczone sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14.

Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem Funduszu jest wzrost wartodci aktywow Subfunduszy.

2. Cele inwestycyjne poszczegélnych Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdain finansowych Subfunduszy.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY . @
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3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantuja osiagniecia celu inwestycyjnego.
Specjalizacja Funduszn

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
Okres sprawozdawezy, dzieii bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

1. Polgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
1 Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszioéei, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku Wartoéé Aktywéw Netto
Subfunduszu SKARBIEC -~ RYNKOW WSCHODZACYCH byla niZzsza niz 10 min zi, pomimo to
Towarzystwo nie podjeto decyzji o rozwigzaniu Subfunduszu. W zwiazku 2 powyzszym, Zarzad
Towarzystwa sporzadzil jednostkowe sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dzialalnosei
przez Subfundusz. Sprawozdanie to nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny oraz
klasyfikacji aktywow i pasywéw, ktore moglyby okaza¢ sie konieczne, gdyby sprawozdanie zostato
sporzadzone przy braku zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnosé pozycji informacje zawarte w polaczonym sprawozdaniu fmansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelych tysigcach ziotych. s

‘\
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY fwg %

8



6

ALEVMLO ANTADALSHMNE ZSNANNA JHIFEVHS

“oBamosuruy ejuepzomesds odauozobrod 953zo Bueidonn timouwys
2101 ‘Azsnpunygng nusmosueun weiuepzomelds iuAsoysoupe! iwkuozobez zeio WISTUAZpEMOIdim 2 d1UZ0B} JemOZI[BUE AZOJeU JEYO] STUSIMBISIZ duozobjod ozsforN

"Azsnpurgqng yoAujodazozsod yoruepzomerds m [Buamo3 1jaqe) op (aakferupadnzn
1j3qe) s Auemouazaidez peisoz wisjoSo yezkimoqoz dsouem m gakupoysod mojusunysuy fomosue|iq Ausodm fouwa(n yerzpn zelo wajo3o MOMADE 1ISOLEM M yaAupoygood
mopswnysut oaosueylq Auodim [diuepop feizpn JseTmoley o6/ 6/ 1S0UAm yoAupoyood MOIUSTINNSUL AUDAM RIUSIUPS|TZMN Zaq 0] 1asouem [apmofes feizpn

%+2'06 GPROZD BELOLL )L %0864 pT4 413 X4 £Vl L2v 2 ‘Blung
- - - - - - BUL;
- - - - - - BD{SIoU A
- - - - - - 1O50LUOUONIBIN
- - - - - - AniEm
- - - %Li'e ELEGL 000 G/ Afzodeg
- - - - - - EEEN
- - - - - - 1osoWafZIaIpn

. . Bojuesd 87 3Qi1Zpals
%HE0'LL 758 9T Ozs vie %29 98g 222 e9€ 161 20klew suemoisamut obiauipdsm smdisu zez.id UEMOlWS mzpu_c«mmﬁw_nzwm A
- - - - B - aulAofisamul LeyApany
- - - B - - BMIDIUISIZON [ISoUpSl
- - - B - - Brogoulerzpamodpo Buozoiielbo z yoeyigds m ABIZpn
%900 £8Z | - %SP'0- LPL 94- - aupoysod Auslurulsu
%06 '6€ |68 £88 286 998 %99'g¢ EFCELE | BLE EEE | amoiogopem Aaded slznig
%5P0 620 01 00001 %1y vOv 71 BEE Fi SUMBIEEZ AIS]
%'l £61 2¢ 586 82 %Ey'L 84 06 109 g¢ amojAzodap Ay
- - - “ - - nJogod Bmeld
- - - “ - - B Op BMBlg
- - B - - - aulAcdAsqns AjUeLEA
bt LE 965 99 tPE 050 %4808 mmwawmo L £y 818 ey

: Jrsky s Amosueng o PR NN LosAv o Amesuenq T [ ¥ e
- wajpbo yonmipie m e . |2 meioAgqen Ausg. || . 2.M | - | *8A3 M BiDAqeU Auas | .
tmmpn fnowiedasg | SRR IRV | runam geouem | erzpn Amowasoug: | SOIER B Ausaa | Cgrp ol g LVHOTIMINGY IS
VNAMOID) VTHEV.L

LVIOTAINIIMVLSIZ ANOZDOVIOd I



Ii. POLACZONY BILANS

Cn POLACZONY BILANS 2018-06-30 - 2017-12-31:
I. Altywa 3 551 831 2970 816
1) Srodki pleniezne | ich ekwiwalenty 143 872 186 265
2) Naleznodci 58 371 94 234
3) Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 516 446 298 620
4) Skiadniki lokat nolowane na aktywrym rynku, w tym: 2127 334 1839770
- diuzne papiery wartosciowe 775 327 575 717
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 705 808 551 927
- dluzne papiery wartoéciowe 597 916 421 740
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1. Zobowiazania 184 212 54 484
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 194 212 54 484
2) Zobowiazania propercjonaine funduszuwisubfunduszu - -
I}, Aktywa netto {I - II} 3357 719 2916 332
V. Kapitat funduszu/subfunduszu 1866 103 1463 766
1} Kapitat wptacony 37025987 35097 713
2) Kapitat wyplacony (wielko$é ujemna) -35 159 984 -33 633 947
V. Dochody zatrzymane 1165816 1157776
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 355 772 372 941
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata} ze zbycia Iokat 810 044 784 835
V. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 325 800 294 790
Vil. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-Vi) 3357719 2916 332

Niniejszy polaczony bilans nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi

sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cz

finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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IIl. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

R o g ok R R “f 01-01-2018 - 30- | 01-01-2017 - 31- | 01-01-2017 - 30-
2 o POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI - “06-2018 122017 | 082017 -

I. Przychody z lokat 33 658 49 117 25 787
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 7578 16 417 9580
Przychody odsetkowe 21083 32017 15 409
Przychedy zwiazane z posiadaniern nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 4933 - -
Pozostate 64 683 798

1. Koszty funduszuisubfunduszu 50 834 100 682 53 775
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 47 495 91 536 50 074
Wynagrodzenie dia podmiotdw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dia depozytariusza 1030 1275 574
Oplaty zwiazane 2 prowadzeniem rejestru akbywow - - .
Optaty 2a zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowoséci 1658 925 345
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugl prawne - - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 17 - -
Koszty odsetkowe 209 612 337
Koszty 2wigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujernne saldo rdinic kursowych - 6108 2205
Porostate 425 226 150

Il Koszty pokrywane przez towarzystwo 7 - “

V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (I1-lil) 50 B27 100 682 53 775

V. Przychody z lokat netto {I-V) -17 168 -51 565 -27 988

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 56 219 347 959 217 257
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 25209 205 648 174 145

- Z tytulu 16Znic kursowych 705 -19 536 -7 988

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego rysku (straty) z wyceny Iokat, w tym: 31010 52 310 43112

- z tytulu réznic kursowych 74 965 -87 300 -61 880

Vi Wynik z operacji (V+-VI} 38 050 296 394 189 269

Niniejszy polgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi
Jjednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czesé polaczonego

sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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IV, POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE 2ESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2018 - 30-06-2018 01-01-2017 - 31-12-2017
1. Wartos¢ aktywow netto na keniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 2916 332 2171 0%1
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 38 050 296 394
a} przychody 2 lokat netto -17 168 -51 565
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 25 209 205 549
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat 31016 52 310
3. Zmiana w aktywach netto z tyfuk wyniky z operacji 39 050 296 394
4. Dystrybucia dochodéw (przychodéw) funduszu/subiunduszy {razem): - -
a} > przychodéw z [okat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢} z przychod6w ze zbyeia okat - -
5. Zmiany w kapitale w ckresie sprawozdawczym (razem) 402 337 448 927
a) zmiana kapHatu wptaconego (powiekszenie kapitatu} 1928 274 3269 159
b) zmiana kapilalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -1 525 937 -2 820 232
8. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 441 387 745 321
7. Wartod¢ aktywbw netto na koniec okresu sprawozdawczego 3357719 2916 332
8. Srednia warlodé aktywbw netto w okresie sprawopzdawczym 3 148 457 2567 214

Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem oraz
zalgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowia integralng czedé

polaczonego sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z pelniong funkcjg depozytariusza na rzecz:

SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)

Z wydzielonymi subfunduszami:

- Subfundusz Akcji SKARBIEC - AKCJA,

- Subfundusz Diuznych Papierow Wartosciowych SKARBIEC - DEPOGZYTOWY,
- Subfundusz Instrumentéw Diuznych SKARBIEC - OBLIGACJA,

- Subfundusz Pienigzny SKARBIEC - KASA,

- Subfundusz SKARBIEC - GLOBALNY MALYCH | SREDNICH SPOLEK,
- Subfundusz SKARBIEC - Il FILAR,

- Subfundusz SKARBIEC - LOKACYJNY,

- Subfundusz SKARBIEC - MALYCH | SREDNICH SPOLEK,

- Subfundusz SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,

- Subfundusz SKARBIEC - Market Opportunities,

- Subfundusz SKARBIEC - Obligacji Globalnych,

- Subfundusz SKARBIEC - Rynkéw Rozwinietych,

- Subfundusz SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH,

- Subfundusz SKARBIEC - Rynkéw Wschodzgeych,

- Subfundusz SKARBIEC - SPOLEK WZROSTOWYCH,

- Subfundusz SKARBIEC - Top Brands,

- Subfundusz Zréwnowazony SKARBIEC - WAGA,

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859), odwiadcza, iz dane dotyczace standw aktywdw Funduszu, wtymw
szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2018 za okres od 01 stycznia 2018 r. do 30 czerwca
2018 r. sg zgodne ze stanem faktycznym. :

W imieniu mBank S.A.:

koordynator
Departament U ug Powwrmczgm

i:.u;gé/s } Eu

-

Sporzadzit {a): Kamil Zarzycki




Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow
warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz.
UE 23.12.2015 L 337/1), na dzienn bilansowy spoltka zarzadzajgca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach przychodu
catkowitego dla subfunduszy wydzielonych w ramach SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty:

Dane prezentowane sa w tysigcach ziotych (tys. PLN) na dzien 30 czerwca 2018 roku.
1. Subfundusz Pieniginy Skarbiec — Kasa

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papierdw wartoéciowych | towarow wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywéw mogacych byé przedmiotem pozyczki (z wyltgczeniem $rodkow -
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakeiji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywow przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN 318774

Odsetek zarzadzanych aktywow 36,48%

Dane dotyczace koncentracii:

10 najwigkszych wystawcow zabezpieczenr we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierdw
warto$ciowych i swapach przychodu calkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych | towaréw
otrzymanych jako zabezpieczenie wediug nazwy/nazwiska wystawcy}

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ | 271122

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegéinych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartoSciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

tdzielanie poZyczek papieréw wartosciowych fub towaréw oraz zaciaganie
poiyczek papieréw wartoSciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedai-kupno 318774
ERSTE GROUP BANK AG 47 652
MBANK S.A, 271122

Zbiorcze dane dotyczace transakgji:

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
Rodzaj i jako$¢ zabezpieczeri . 318 774
Obligacje skarbowe 318774
Okres zapadalno$ci zabezpieczefi w podziale wedtug nastepujacych klas 218 774
zapadalno$ci
od trzech miesiecy do jednego roku 7788
powyzej jednego roku 310 886
Waluta zahexpieczen 318774
EUR 47 852
PLN 271 122
Okres zapadalnoéci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papleréw warto$ciowych i do swapdéw przychodu catkowitego w podziale wedlug 318 774
nastepujacych klas zapadalnosci
od jednego do trzech miesigcy 26 207
od jednego tygodnia do jednego miesigca 21 445
od jednego dnia do jednego tygodnia 271122
Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby 38774
Austria 47 652
Polska 271122
Rozliczenie i rozrachunek 318 774
dwusirenne 318774
£,
o



Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

2018-06-30
| Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytulu reinwestowanych zabezpieczeri gotéwkowych -

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowiacych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego
Z powiernikow.

Liczba powlernikdw 1
I Kwota aktywow stanowiacych
Powiernik zabezpieczenie
MBANK S.A. 271122

Dane dotyczgce rentownosci | kosztow:

od 2018-01-01 do 2018-06-30
Rentownosc Koszty

Udzielanie pozyczek papierow
wartoSciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
warto$ciowych lub towaréw:

Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzgdzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders™) - - . .

Transakcja zwrotna kupno-sprzeda# fub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno: Kwota Cdsetek Kwota Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowegoe

0
inwestowania 756 100,00% 6 100,00%

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - - ‘

2. Subfundusz Instrumentéw Dhuznych Skarbiec — Obligacja

Dane ogoine:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych | towardw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych byé przedmiotem pozyczki (2 wylaczeniem Srodkdw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakeji finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych
oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego {(wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania);

Kwota bezwzgledna w PLN 5 840

Qdsetek zarzadzanych aktywow 1,84%

Dane dotyczace koncentracii:

10 najwiekszych wystawcéw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw
wartoSciowych | swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papierdw warto$ciowych i towaréw
otrzymanych jako zabezpieczenie wediug nazwy/nazwiska wystawcy}

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITE) POLSKIEJ | 5 840

10 najwazniejszych kontrahentow odregbnie dla poszczegbinych rodzajéw transakeji finansowanych z uzyciem
papierdw wartosciowych i dia swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
poiyczek papierdw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno 5 840

MBANK S.A. 5 840




Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Transakeja zwrotna kupno-sprzedaz? lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
Rodzaj i jako$é zabezpleczen 5 840
Obligacje skarbowe 5 840
Okres zapadaino$ci zabezpieczen w podziale wedlug nastepujacych klas 5 840
zapadalnos$ci
powyzej jednego roku 5 840
Waluta zabezpieczen 5 840
PLN 5 840
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakeji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedlug 5 840
nastepujacych klas zapadainosci
od jednego dnia do jednego tygodnia 5 840
Kraj, w ktérym kontrahenci majq siedziby 5 840
Polska 5 840
Rozliczenie i rozrachunek 5 840
dwustronne 5 840
Dane dotyczgce ponownego wykorzystania zabezpieczen:
2018-06-30

[ Zyski przedsiebiorstwa zhiorowego inwestowania 2 tytuiu reinwestowanych zabezpieczen gotdwkowych -

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

z powiernikow.

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywéw stanowiacych zabezpieczenie przechowywanych przez katdego

Liczba powiermikow

3

Powiernik

Kwota aktywdw stanowiacych
zahezpieczenie

MBANK S.A.

5 840

Dane dotyczgce rentownosci i kosztow:

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Rentowno$E

Koszty

Udzielanie pozyczek papiertw
wartosciowych lub towaréw oraz
zaciaganie poZyczek papieréw
warto$ciowych lub towaréw:

Kwota QOdsetek

Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie {np. tzw. ,agent lenders”) - -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno: Kwota Odsetek

Kwota Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego 100

0,
inwestowania 100,00%

51 100,00%

- Zarzgdzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders™ - -




3. Subfundusz Diuznych Papierow Wartosciowych Skarbiec — Depozytowy

Dane ogdlne:

Kwota pozyczonych papierdw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
caltkowitych aktywow mogacych byé przedmiotem pozyczki (z wylgczeniem srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoéciowych
oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgiedna w walucie przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywow przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania);

Kwota bezwzgledna w PLN

81 484

Odsetek zarzgdzanych aktywéw

18,98%

Dane dotyczace koncentracii:

otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwigkszych wystawcdw zabezpieczesi we wszystkich transakcjach finansowanych z uyciem papieréw
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw warto$ciowych i towarow

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

|

36 874

transakcji pozostajacych do rozliczenia)

10 najwazniejszych kontrahentdw odrebnie dla poszczegéinych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapdw przychodu calkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto

Udgzielanie pozyczek papieréw wartoéciowych lub towaréw oraz zaciaganie
poiyczek papleréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno 81484
ERSTE GROUP BANK AG 44610
MBANK S.A 36 874

Zbiorcze dane dotyczace transakcii:

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen 81484
Obligacje skarbowe 81 484

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedhiug nastepujacych klas 81 484

zapadalnos$ci
powyzZej jednego roku 81484

Waluta zabezpieczen 81484
EUR 44 610
PLN 36 874

Okres zapadalnoéci w odniesieniu do transakcji finansowanych z utyciem

papieréw wartosciowych | do swapéw przychodu catkowitego w podziale 81484

wedlug nastepujacych klas zapadalnosci
od iednego tygodnia do jednego miesigca 44 610
od jednego dnia do jednego tygodnia 36 874

Kraj, w kiorym kontrahenci maja siedziby 81484
Austria 44 610
Poiska 36 874

Rozliczenie i rozrachunek 81 484
dwustronne 81484

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:
2018-06-30

| Zyski przedsiebiorstwa zbicrowego inwestowania z tytulu reinwestowanych zabezpieczen gotowkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania;

kazdego z powiernikéw.

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowiacych zabezpieczenie przechowywanych przez

Liczba powiernikdw

Powiernik

zabezpieczenie

Kwota aktywow stanowigcych

MBANK S.A.

36 B74
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Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Odsetek zabezpieczer posiadanych na odrebnych rachunkach 44 610
Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspéinych rachunkach -
Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach -

Dane dotyczgce rentownoéci | kosztow:

od 2018-01-01 do 2018-06-30
Rentownos$c Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zaciaganie poiyczek papieréw
wartoSciowych lub towaréw:

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbicrowego inwesfowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - - -
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz fub

transakcja zwrotha sprgedai?kupno: Kwota Odsatek Kwota Odsetek
- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzgdzajgcy przedsigbiorstwem
zbiorowege inwestowania

- Strony trzecie {np. tzw. ,agent lenders”) - - - -

Kwota Odsetek Kwota Odsetek

53 100,00% 43 300,00%

4. Subfundusz Skarbiec —~ Rynkéw Wschodzacych

Na dziefh bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystgpily transakcje finansowe z uzyciem
papieréw wartosciowych i swapow przychodu catkowitego.

5. Subfundusz Skarbiec ~ Il Filar

Na dzier bilansowy nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papierow wartosciowych | swapow
przychodu catkowitego.

Dane dotyczagce ponownego wykorzysiania zabezpieczen:

2018-06-30
{ Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytulu reinwestowanych zabezpieczeri gotewkowych -

Dane dotyczace rentownoéci | koszidw:

od 2018-01-01 do 2018-06-30
Rentownosé Koszty

Udzielanie pozyczek papierdw
wartoéciowych lub towaréw oraz
zaciaganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towardw:

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders") - - - -
Transakcja zwrotna kupno-sprzedat lub

transakcia zwrotna sp;edai-kupno: Kwota Odsetek Kwota Odsetek
- Przedsigbiorstwa zbiorowego o o
nestonania o 23 100,00% 1 100,00%
- Zarzgdzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. .agent lenders”) - - - -

Kwota Odsetek Kwota Odsetek

T
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6. Subfundusz Zréownowazony Skarbiec — Waga

Dane ogolne:

Kwota pozyczonych papleréw wartosciowych i towardw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywdw mogacych byé przedmiotem pozyczki (z wylaczeniem Srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)
Kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakeji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych
oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa
zhiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbicrowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN 18 898

Odsetek zarzadzanych akiywow 9,84%

Dane dotyczgce koncentracii:

10 najwiekszych wystawcow zabezpieczeri we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierdw
wartoéciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartoéciowych | towaréw
otrzymanych jako zabezpieczenie wediug nazwy/nazwiska wystawcy)

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITES POLSKIES | 18 899

10 najwazniejszych kontrahentdéw odrebnie dla poszczegdinych rodzajéw transakeji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu calkowitego {(nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
poiyczek papieréw wartoSciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzeda? lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno 18 899

MBANK S.A. 18 899

Zbiorcze dane dotyczace transakgcji:

| Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
Rodzaj 1 jakos¢ zabezpleczen 18 89¢%
Obligacie skarbowe 18 899
Okres zapadalno$ci zabezpieczen w podziale wediug nastepujacych klas 18 899
zapadalnosci
powyzej jednego roku 18 899
Wailuta zabezpieczen 18 899
PLN 18 899
Okres zapadalnogci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapbw przychodu catkowitego w podziale wedtug 18 899
nastepujacych klas zapadalnos$ci
od jednego dnia do jednego tygodnia 18 899
Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby 18 899
Polska 18 899
Rezliczenie | rozrachunek 18 899
dwustronne 18 898

Dane dotyczgce ponownego wykorzystania zabezpieczef:

2018-06-30

| Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytulu reinwestowanych zabezpieczen gotowkowych -

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powternikéw i kwota aktywow stanowiacych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego
z powiernikow.
Liczba powiernikow 1
. Kwota aktywow stanowigcych
Powiernik zabezpieczenie
MBANK S.A. 18 898



Dane dotyczace rentownosci | kosziow:

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Rentownosé

Koszty

Udzielanie pozyczek papierow
wartosciowych lub towardw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbierowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub Odsetek

transakcja zwrotna sprzedaZ-kupno: Kwota

Kwota

Qdsetek

- Przedsiebiorstwa zbicrowego

inwestowania 100,00%

100,00%

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - -

7. Subfundusz Akcji Skarbiec ~ Akcja

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw warntosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
calkowitych aktywow mogacych byé przedmiotem pozyczki (z wylaczeniem srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywdw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych
oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego {(wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa

zhiorowege inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsiebiorstwa

zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN

46 651

Odsetek zarzadzanych aktywow

10,63%

Dane dotyczace koncentracii:

10 najwigkszych wystawcow zahezpieczeri we wszystkich transakcjach finansowanych z utyciem papieréw
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego {w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towarow

otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy}

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITE) POLSKIEJ

46 651

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dia poszczegdinych rodzajéw transakeji finansowanych z uzyciem
papieréw warto$ciowych i dla swapéw przychodu calkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto

transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towardow oraz zaciaganie
poiyczek papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakeje zwrotna sprredaz-kupno

46 651

MBANK S.A.

46 651
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Zbiorcze dane dotyczagce transakcji:

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakoSé zabezpieczent 46 651
Obligacje skarbowe 46 651
Okres zapadalno$ci zabezpleczen w podziale wedlug nastepujacych klas 46 651
zapadalnosci
powyzej jednego roku 46 651
Waluta zabezpieczen 46 651
PLN 46 651
QOkres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wediug 46 651
nastepujacych Klas zapadalnogci
od jednego dnia do jednego tygodnia 46 651
Kraj, w ktorym kontrahenci maja siedziby 46 651
Polska 46 651
Rozliczenie i rozrachunek 46 651
dwustronne 45 651
Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:
2018-06-30

| Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytulu reinwestowanych zabezpieczett gotéwkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

z powiernikow.

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywow stanowiacych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego

Liczba powiernikow

1

Powiernik

Kwota aktywow stanowigcych
zabezpieczenie

MBANK S.A.

46 651

Dane dotyczgce rentownosci i kosztow,

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Rentownosé

Koszty

Udzielanie poZyczek papierow
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papierow
warto$ciowych lub towaréw:

Kwota Cdsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzgdzajgoy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie {np. tzw. ,agent lenders”) - -

Transakcja xwrotna kupno-sprzedaz lub Odsetek

transakcja zwrotna sprzedaz-kupno: Kwota

Kwota

Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego

. . 100,00%
inwestowania

100,00%

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem
zblorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. .agent lenders™) - -




8. Subfundusz Skarbiec — Market Opportunities

Dane ogodlne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towarow wyrazona jake odsetek
catkowitych akiywéw mogacych byé przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkow -
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych
oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego (wyraiona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania | jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN 22 281

Odsetek zarzgdzanych aktywow 9,85%

Dane dotyczace koncentracii:

10 najwiekszych wystawc6w zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
warto$ciowych i swapach przychodu catkowitego {w podziaie na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw
otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/mazwiska wystawcy)

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITE.] POLSKIES | 22 281

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dia poszczegéinych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dia swapéw przychodu catkowitego (nazwiskofhazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie poZyczek papierdw warto&ciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papieréw wartogciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz Jub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno 22 281

MBANK S.A. 22 281

Zbiorcze dane dotyczace transakgji:

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
Rodzaj i jakosé zabezpieczet 22 281
Obligacje skarbowe 22 281
Okres zapadalnoéci zabezpleczen w podziale wedlug nastepujacych klas 22 281
zapadalnosci
od trzech miesigcy do jednego roku 22 281
powyz2ej jednego roku 22 281
Waluta zabezpieczer 22 281
PLN 22 281
Okres zapadalnogci w odniesieniu do transakeji finansowanych z uiyciem
papieréw warto$ciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug 22 281
nastepujgcych klas zapadainosci
od jednego dnia do jednego tygodnia 22 281
Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby 22 281
Polska 22 281
Rozliczenie i rozrachunek 22281
dwustronne 22 281

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

2016-06-30

{ Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczern gotdwkowych -

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania:

Liczba | nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywéw stanowiacych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego
z powiernikow.
Liczba powiernikow 1
N Kwota aktywdw stanowigcych
Powiernik zabezpieczenie
MBANK S.A. 22 281



Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Rentownost Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie poZyczek papieréw
warto$ciowych lub towardw:

Kwota Odsetek Kwota Qdsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem
zblorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - - -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzeda-kupno: Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania 270 100,00% 1 100,00%

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders™) - - - -

9. Subfundusz Skarbiec — Globalny Matych | Srednich Spélek

Na dzienh bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartoéciowych i swapow
przychodu catkowitego.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

2018-06-30

| Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania 2z tytulu reinwestowanych zabezpieczen gotdwkowych -

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Rentownosé Koszty

Udzielanie pozyczek papierdw
wartosciowych fub towardw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych iub towardw:

Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzgdzajacy przedsighiorstwem
zbiorowego inwesiowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - . _

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz fub
transakcja zwrotna sprzeda-kupno: Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego .
inwestowania 9 100,00%

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony frzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - - N

10. Subfundusz Skarbiec - Rynkéw Surowcowych

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem
papierow wartosciowych i swapéw przychodu catkowitego.

Dane dotyczgce ponownego wykorzystania zabezpieczen:

2018-06-30

| Zyski przedsiebiorstwa zbicrowege inwestowania z tytuiu reinwestowanych zabezpieczer gotowkowych -




Dane dotyczace rentownosci i kosziow:

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Rentownosc

Koszty

Udzielanie potyczek papierow
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papierow
wartoSciowych Jub towarow:

Kwota Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzgdzalacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

_—_Strony lrzecie (np. zw. ,agent lenders”) - -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaZ [ub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno: Kwota Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego 4

9,
inwestowania 100,00%

100,00%

- Zarzgdzajgcy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie {np. tzw. ,agent lenders”) - -

11. Subfundusz Skarbiec -~ Top Brands

.Dane ogolne:

Kwota pozyczonych papieréw wartoSciowych i towardw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywéw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (2 wylaczeniem Srodkow
pienigznych i ich ekwiwalentdw)

zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa

Kwota aktywdw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakeji finansowanych z uzyciem papierdéw wartosciowych
oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsiehiorstwa
zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN

1980

Odsetek zarzadzanych aktywow

1,43%

Dane dotyczgce koncentracii:

otrzymanych jako zabezpieczenie wediug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITES POLSKIEJ

1980

transakcji pozostajgcych do roziiczenia)

10 najwainiejszych kontrahentéw odrebnie dia poszczegbinych rodzajéw transakceji finansowanych z uzyciem
papierdw wartoéciowych | dla swapdw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto

Udzielanie potyczek papieréw wartoSciowych lub towaréw oraz zaciaganie
poiyczek papieréw wartoSciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzeda? lub transakcje 2zwrotna sprredaz-kupno 1980
MBANK S.A. 1980
Zbiorcze dane dotyczace transakeii:
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
Rodzaj i jako$é zabezpieczen 1980
Obligacje skarbowe 1980
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedlug nastepujacych kias 1980
zapadaosci
od trzech miesiecy do jednego roku 1980
powyzej jednego roku 1980C
Waluta zabezpieczen 1 680
PLN 1980
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakeji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale wedtug 1980
nastepujacych klas zapadalnosci
od jednego dnia do jednego tygodnia 1 980
| Kraj, w ktérym kontrahenci majq siedziby 1980
Polska 1980
Rozliczenie i rozrachunek 1080
dwustronne 1 980




Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczefi:

2016-06-30

[ Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytulu reinwestowanych zabezpieczen gotdwkowych -

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania:

Z powiernikow.

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw | kwota aktywow stanowiacych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego

Liczba powiernikow

1

Powiernik

Kwota aktywoéw stanowiacych
rabezpieczenie

MBANK S.A,

1980

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Rentowno$é

Koszty

Udzielanie poZyczek papierdw
wartoséciowych lub towaréw oraz
zaciaganie pozyczek papierow
wartos§ciowych lub towarow:

Kwota Odsetek

Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowegy inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)

Transakcja zwrotna kupno-sprzedai lub
transakcja zwrotna sprzedai-kupno:

Kwota Odsetek

Kwota QOdsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

6 100,00%

- Zarzgdzajacy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. agent lenders™)

12. Subfundusz Skarbiec — Matych i $rednich Spétek

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem
papieréw wartociowych i swapow przychodu catkowitego.

13. Subfundusz Skarbiec — Spélek Wzrostowych

Dane ogélne:

pienieznych i ich ekwiwalentéw)

Kwota pozyczonych papierow wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywdéw mogacych byé przedmiotem pozyczki (z wylaczeniem Srodkdw

Kwota aktyw6w bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanyc
oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywdw przedsigbiorstwa

h z uzyciem papieréw wartosciowych

Zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN 42 100
Odsetek zarzadzanych aktywow

4,80%



Dane dotyczgce koncentracii:

10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uiyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartoéciowych i towaréw
otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy)

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITE. POLSKIEJ | 42 100

10 najwainiejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdinych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego {(nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji porostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartoSciowych lub towaréw oraz zaciaganie
potyczek papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno 42 100

MBANK S.A. 42 100

Zbiorcze dane dotyczace transakciji:

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz iub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos¢ zabezpleczen 42100
Obligacje skarbowe 42 100
Okres zapadalno$ci zabezpieczen w podziale wedlug nastepujacych klas 42 100
zapadainosci
od trzech miesiecy do jednego roku 42 100
powyZej jednego roku 42100
Waluta zabezpieczer 42 100
PLN 42 100
Okres zapadalno$ci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartoéciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedlug 42 100
nastepujacych klas zapadalnosci
od jednego dnia do jednego tygodnia 42 100
Kraj, w ktorym kontrahenci maja siedziby 42100
Polska 42 100
Rozliczenie i rozrachunek 42 100
dwustronne 42100

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

2018-06-30

[ Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczer gotdwkowych -

Przechowywanie zabezpieczer otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow | kwota aktywow stanowiacych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego
z powiernikow.

Liczba powiernikow 1
_— Kwota aktywdw stanowigcych
Powiernik zabezpieczenie

MBANK S.A. _ 427100



Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Rentownosc¢

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
warto$ciowych lub towaréw oraz
zaciaganie poiyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota Odsetek

Kwota

Qdsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem
zhiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub Odsetek

transakgja zwrotna sprzedaz-kupno: Kwota

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbicrowego

o,
inweslowania 100,60%

100,00%

- Zarzgdzajgey przedsiebiorstwem
zhiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - -

Subfundusz Skarbiec — Lokacyjny

Dane ogoline:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i fowaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow moggcych byé przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem Srodkdw
pienieznych i ich ekwiwalentéw)

Kwota aktywdw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakeji finansowanyc

h z ukyciem papierdéw wartosciowych

oraz przedmiotem swapdw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa

zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsighiorstwa

zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN

28 037

Qdsetek zarzadzanych aktywow

6.25%

Dane dotyczace koncenfracji:

10 najwigkszych wystawcodw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierdw
wartosciowych i swapach przychodu calkowitego (w podziale na wolumeny papierdw warto$ciowych i towaréw

otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy}

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ |

28 037

10 najwazniejszych kontrahentow odrebnie dia poszczegélnych rodzajéw transakceji finansowanych z uzyciem
papieréw wartoSciowych i dla swapdéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto

transakcii pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie potyczek papieréw warto$ciowych jub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papierow wartoSciowych jub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedai lub transakcje zwrotna sprredai-kupno 28 037
MBANK S.A. 28 037
Zbiorcze dane dotyczace transakgii:
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
Rodzaj | jako$¢ zabezpieczen 28 037
Qbligacje skarbowe 28 037
QOkres zapadalnos$ci zabezpieczen w podziale wedlug nastepujacych klas 28 037
zapadaino$ci
powyzej jednego roku 28 037
Waluta zabezpieczen 28 037
PLN 28 037
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartesciowych i do swapdw przychodu catkowitego w podziale wediug 28 037
nastepujacych klas zapadalno$ci
od jednego dnia do jednego tygodnia 28 037
Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby 28 037
Polska 28 037
Rozliczenie i rozrachunek 28 037
dwustronne 28 037




Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

2018-06-30

[Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z Hiulu reinwestowanych zabezpleczen gotowkowych

Przechowywanie zabezpieczen ofrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Z powiernikow.

ticzba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywéw stanowiacych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego

Liczba powiernikow

1

Powiernik

Kwota aktywoéw stanowiacych
zabhezpieczenie

MEBANK S.A.

28 037

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Rentownosé

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
warto$ciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozycrek papierow
wartosciowych lub towaréw:

Kwota Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzgdzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. zw. ,agent lenders”) - -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz jub Odsetek

transakcja zwrotna sprzedai-kupno: Kwota

Kwota

Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego

0,
inwestowania 100,00%

100,00%

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - -

14. Subfundusz Skarbiec — Market Neutral

Dane ogolne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towardw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych byé przedmiotem pozyczki (2 wylaczeniem Srodkéw
pienieznych | ich ekwiwalentéw)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych
oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego {wyraZzona Jako kwota bezwzgledna w walucie przedsiebiorstwa
zhiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywoéw przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN

6 554

Odsetek zarzadzanych akiywow

Dane dotyczgce koncentracii:

10,08%

otrzymanych jako zabezpieczenle wedhug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwigkszych wystawcow zabezpieczeri we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIE.)

6 5564

transakcji pozostajacych do rozliczenia)

10 najwainiejszych kontrahentéw odrebnie dia poszczegdinych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
_poiyczek papieréw warto$ciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedas lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno

6 554

MBANK S.A.

6 554

Pas



Zhiorcze dane dotyczgce transakgji;

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj | jakos¢ zabezpieczen 6 554
Obligacje skarbowe 6 554
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas & 554
zapadalnosci
powyzZej jednego roku 6 554
Waluta zabezpieczen 6 554
PLN 6 5564
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartoéciowych | do swapdw przychodu catkowitego w podziale wedlug 6 554
nastepujacych klas zapadalnosci
od jednego dnia do jednego tygodnia 6 554
Kraj, w ktérym kontrahencl maja siedziby 6 554
Poiska 6 554
Rozliczenie i rozrachunek 6 554
dwustronne 6 554

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

2018-06-30

[ Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytulu reinwestowanych zabezpieczen gotdwkowych -

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Liczba | nazwiska/nazwy powiernikw i kwota aktywéw stanowiacych zabezpieczenie przechowywanych przez kadego
z powiernikow.

{iczba powiernikéw 1
. Kwota aktywow stanowigcych
Powiernik zabezpieczenie
MBANK S.A. 6 554

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Rentownos$d Koszty

Udzielanie potyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie poiyczek papieréw
warto$ciowych lub towaréw:

Kwota Odsetek Kwota QOdsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzgdzajacy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders™) - - - -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno: Kwota Odsetek Kwota Qdsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego o
inwestowania 12 100,00%

- Zarzgdzajacy przedsiebiorstwem
zbiorowege inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. agent lenders”) - - N N

15. Subfundusz Skarbiec — Rynkéw Rozwinietych

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystqplly transakqe finansowe z uzyciem
papieroéw wartosciowych | swapéw przychodu calkowuego



16. Subfundusz Skarbiec ~ Obligacji Globalnych

Dane ogolne:

Kwota pozyczonych papieréw wartoSciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych by przedmiotem pozyczki (z wylgczeniem srodkow -
pienieznych i ich ekwiwalentow)
Kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakceji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
oraz przedmiotem swapdw przychodu catkowitego {(wyraZona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN 71594
Odsetek zarzgdzanych aktywow 12,26%

Dane dotyczace koncentracii:

10 najwigkszych wystawcow zabezpieczeri we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego {w podziale na wolumeny papieréw warto$ciowych i towaréw
otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy)

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIE.) ! 36 108
10 najwazniejszych kontrahentéw odrgbnie dla poszczegéinych rodzajéw transakeji finansowanych z uzyciem
papieréw wartoSciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)
Udzielanie pozyczek papierdw wartosciowych lub towaréw oraz zacizganie
poiyczek papieréw wartoSciowych fub towardw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedas lub transakcije zwrotna sprzedai-kupno 71 594
ERSTE GROUP BANK AG 35 486
MBANK S A, 36 108

Zbiorcze dane dotyczace transakciji:

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen 71 594
Obligacje skarbowe 71594
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas 71 504
zapadalnosci
od trzech miesiecy de jednego roku 2291
powyiej jednego roku 688 303
Waluta zabezpieczen 71 594
EUR 35 486
PLN 36 108
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw warto$ciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale wedtug 71 594
nastepujacych klas zapadalnosci
od jednego do trzech miesiecy 35 486
od jednego dnia do jednego tygodnia 36 108
Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby 71 594
Austria 35 486
Polska 36 108
Rozliczenie i rozrachunek 71 594
dwustronne 71594

Dane dotyczgce ponownego wykorzystania zabezpieczen:

2018-06-30
| Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytulu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych -

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiemikow i kwota aktywéw stanowiacych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego
Z powiernikow.
Liczba powiernikow 1
I Kwota aktywéw stanowiacych
Powiernik zabezpieczenie
MBANK S.A. 36 108

Phs



Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

35 486

Odsetek zabezpieczet posiadanych na wspdinych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosziow:

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Rentownosé

Koszty

Udzielanie pozyczek papierdow
wartoéciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartoSciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders™)

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz fuh
transakcja zwrotna sprzedai-kupno:

Kwota

OCdsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

100,00%

300,00%

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwern
zbicrowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. .agent lenders”)
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SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
| W/‘)
PWSH
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy os0b reprezentujacych Fundusz:

Al 7 Dbl

Ewa Radkowska-Swieton Jakub Kogj
Prezes Zarzgdu %_@iec TFI S.A. iceprezes Zarzadu Skarbiec TFI S.A.

Jacgk niu’d/
Czionek Zarzadu Skarbiec TFI S.A.

'; RN

Krzysztof "(i.‘,zéérkas Andéej Soldek
Czlonek'Zarzgdu Skarbiec TFI S.A. Czionek Zarzadu Skartlfec TFI S.A.

Podpisy 0s6b odpowiedziainych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Bartosz Jozgfak
Wiceprezesi Zartgdu nek Zarzadu

Service Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJUNY OTWARTY



