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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy Inwe-

stycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad p6trocznego sprawozdania finansowego funduszu Superfund Trend
Plus Powigzanego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Funduszu”), z siedzi-
ba w Warszawie przy ul. Dzielna 60, na ktore sktadajg sie: wprowadzenie do po6trocznego spra-
wozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans na dzienn 30 czerwca 2019 roku, rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2019 ro-
ku do dnia 30 czerwca 2019 roku, noty objasniajace oraz informacja dodatkowa (,p6troczne

sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spoétki Akcyjnej, Towarzystwa zarza-
dzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie pétrocz-
nego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (‘ustawa o rachunkowos$ci”) oraz wydawanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, jak rowniez z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu

w sprawie informacji biezacych i okresowych.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego sprawozdania fi-

nansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Meritum Biegli Rewidenci
Warszawa 02-703, ul. Bukowinska 26B lok. U2, NIP 5211955744, REGON 015731976



Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Mie-
dzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $roédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwalg nr
2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegltych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku. Przeglad p6t-
rocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych

oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standar-
dami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr
2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek tego
przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zi-
dentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z ba-

dania na temat tego p6trocznego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécito naszej
uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze péiroczne sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz wydany-
mi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, jak réwniez z wymogami okre§lonymi w rozpo-

rzadzeniu w sprawie informacji biezacych i okresowych.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2019 r.

Kluczowy Biegly Rewident

Marzena Wojcik

Biegty rewident

nr w rejestrze: 10787

Dziatajacy w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik z siedzibg w 02-703 Warszawa,
ul. Bukowiniska 26B/U2, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3159 w imieniu ktdre-

go kluczowy biegly rewident przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego
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Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowg tajemnicg zawodowa.



SUPERFUND

PFIZYSZI’.DSC INWESTOWANIA

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

FUNDUSZU SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU



l. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu
Fundusz Superfund Trend Plus Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (dalej jako ,Fundusz”).
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 255.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 9 pazdziernika 2006 roku. Pierwsza wycena funduszu miata miejsce w
dniu 12 pazdziernika 2006 roku.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z r6znymi kategoriami jednostek uczestnictwa
w rozumieniu art. 158 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.U. z 2018 roku, poz.1355) (zwana dalej Ustawg).

Fundusz zostat utworzony jako fundusz o szczegolnej konstrukcji — jako fundusz inwestycyjny powigzany z
funduszem podstawowym - Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000234965), zwane dalej ,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzgcym rejestr aktywéw Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena
Wojcik Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowinska 26B lok. U2.

5. Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa rdézne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa poszczegodlnych kategorii
reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu, okreslone w Ustawie i Statucie.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane sg jako:
e Jednostki Uczestnictwa kategorii Standardowej (dawniej kategorii A),
e Jednostki Uczestnictwa kategorii Internetowej (dawniej kategorii B),
e Jednostki Uczestnictwa kategorii PSI (dawniej kategorii C).
Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowia:
e wysokos$¢ pobieranych optat manipulacyjnych,
e  sposoOb pobierania optat manipulacyjnych,
e wysokosc¢ opfat obcigzajgcych Aktywa Funduszu,

e minimalna wysokos$¢ wptat do Funduszu.

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz wyemitowat Jednostki Uczestnictwa kategorii Standardowej,
Internetowej i PSI.

6. Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Z zastrzezeniem art. 7 ust. 2 Statutu Fundusz, realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie swoich
Aktywow wytgcznie w jednostki uczestnictwa Funduszu Podstawowego.

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY

2



3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

7. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat

1. Fundusz lokuje swoje Aktywa wytgcznie w jednostki uczestnictwa Funduszu Superfund Trend Podstawowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Funduszu Podstawowego”).

2. Fundusz moze utrzymywaé, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgacych zobowigzan
Funduszu, cze$¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

3. Fundusz nie moze zaciggac kredytow i pozyczek, udzielaé pozyczek papieréw warto$ciowych lub Srodkéw
pienieznych oraz udziela¢ poreczen lub gwarancji.

8. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2019
roku do dnia 30 czerwca 2019 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2019 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku,
oraz okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

Sprawozdanie finansowe jest publikowane tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Superfund Trend Podstawowy
SFIO.

9. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w
dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci, to znaczy w cigagu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

10. Dzieh wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dzien w ktorym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.
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II. ZESTAWNIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2019-06-30 2018-12-31
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug ‘\’Iv\lacr‘t;r)‘scnv;leddzlizg‘ Procentowy udziat Wartos¢ wedtug ‘\:’Vacr::lscnv;leddzlii% Procentowy udziat
SKELADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. bi)llansgwy w tys w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. bi)I,ansgwy w tys w aktywach ogétem
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

96,90%

98,30%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

96,90%

98,30%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwne;j
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzieh bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty

ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegélnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPELNIAJACA . - . Wartosé wedtug .
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | CERTYFIKATY Rodzaj rynku Nazwa rynku Nafz"""’t‘j' TORFE] Liczba Wa”°§° "?’ed";g wyceny na dzien P"‘I’(‘;e"m"‘r"y “d.zl'a' o
INWESTYCYJNE unduszu ceny nabyclawlys. | pionsowy wtys. aktywach ogotem
Jednostki uczestnictwa 86 516 7 327 7 826 96,90%
SUPERFUND
TREND
SUPERFUND TREND PODSTAWOWY Nienotowane na PODSTAWOWY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY | o i 9t ve Nie dotyczy SPECJALISTYCZNY 63 445 5087 5739 71,06%
OTWARTY (-) ywnym ry! FUNDUSZ
INWESTYCYJINY
OTWARTY
SUPERFUND
TREND
SUPERFUND TREND PODSTAWOWY Nienotowane na PODSTAWOWY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY | 2 8 9T e Nie dotyczy SPECJALISTYCZNY 3286 301 297 3,68%
OTWARTY (-) ywnym ry! FUNDUSZ
INWESTYCYJNY
OTWARTY
SUPERFUND
TREND
SUPERFUND TREND PODSTAWOWY Nienotowane na PODSTAWOWY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY | o e o Nie dotyczy SPECJALISTYCZNY 19 784 1939 1790 22,16%
OTWARTY (-) FUNDUSZ
INWESTYCYJINY
OTWARTY
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Aktywny rynek regulowany - - R R
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 86 516 7327 7826 96,90%
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Ill. BILANS

BILANS 2019-06-30 2018-12-31
1. Aktywa 8 076 9 866
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 248 168
2) Naleznosci 2 0
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 0
- dluzne papiery wartosciowe - 0
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7 826 9 698
- dluzne papiery wartosciowe - 0
6) Nieruchomosci - 0
7) Pozostate aktywa - 0
Il. Zobowigzania 30 26
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 8 046 9 840
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 18 425 21 205
1) Kapitat wptacony 144 230 143 041
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -125 805 -121 836
V. Dochody zatrzymane -10 878 -10 741
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -6 682 -6 551
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 196 -4 190
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 499 -624
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 8 046 9 840
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 118 678,5320 162 427,9365
Kategoria | 10 708,4912 10 892,6909
Kategorii PSI 17 197,8930 17 933,6399
Standardowej 90 772,1478 133 601,6057
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 67,80 60,58
Kategoria | 68,68 61,42
Kategorii PSI 68,48 61,21
Standardowej 67,56 60,42

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2018-01-01
do 2018-06-30

I. Przychody z lokat 1 3 2
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - 0 0
Przychody odsetkowe 1 3 2
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych - 0 0
Pozostate - 0 0
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 132 291 152
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 63 176 94
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - 0 0
Optaty dla depozytariusza 25 48 25
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 43 67 32
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - 0 0
Ustugi prawne - 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 0 0
Koszty odsetkowe - 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych - 0 1
Pozostate 1 0 0
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 0 0
1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-111) 132 291 152
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -131 -288 -150
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1117 -2 838 -1110
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -6 25 84
- Z tytutu réznic kursowych - - 0
tyrr21.: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 1123 2863 1194
- Z tytutu réznic kursowych -24 228 221

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 986 -3126 -1 260

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria | 8,44 -19,42 -7,65
Kategorii PSI 8,47 -19,42 -7,55
Standardowej 8,26 -19,21 -7,46

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zilotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$é jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 9840 13049
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 986 -3126
a) przychody z lokat netto -131 -288
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 25
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1123 -2 863
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 986 -3126
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - 0
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -2.780 -83
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 1189 1488
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -3 969 -1571
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1794 -3 209
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 8 046 9 840
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 8 607 11 803
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria |
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 795,4408 269 815,5251
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 979,6406 258 922,8342
Saldo zmian -184,1997 10 892,6909
Kategorii PSI
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 270,3380 67 453,7134
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 006,0849 49 520,0735
Saldo zmian -735,7469 17 932,6399
Standardowej
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1114,7872 1094 590,1390
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 43 944,2452 960 988,5333
Saldo zmian -42 829,4579 133 601,6057
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu
Kategoria |

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

270 610,9659

269 815,5251

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

259 902,4748

258 922,8342

Saldo zmian 10 708,4912 10 892,6909
Kategorii PSI

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 67 724,0514 67 453,7134

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 50 526,1584 49 520,0735

Saldo zmian 17 197,8930 17 933,6399
Standardowej

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1095 704,9262

1094 590,1390

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1004 932,7785

960 988,5333

Saldo zmian 90 772,1478 133 601,6057
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria | 61,42 80,36
Kategorii PSI 61,21 80,01
Standardowej 60,42 79,05
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria | 68,68 61,42
Kategorii PSI 68,48 61,21
Standardowej 67,56 60,42
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria | 11,82% -23,57%
Kategorii PSI 11,88% -23,50%
Standardowej 11,82% -23,57%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria | 61,41 2019-01-02 59,79 2018-12-27
Kategorii PSI 61,21 2019-01-02 59,58 2018-12-27
Standardowej 60,42 2019-01-02 58,82 2018-12-27
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria | 69,59 2019-04-24 89,79 2018-01-25
Kategorii PSI 69,38 2019-04-24 89,39 2018-01-25
Standardowej 68,46 2019-04-24 88,32 2018-01-25
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria | 68,68 2019-06-30 61,42 2018-12-31
Kategorii PSI 68,48 2019-06-30 61,21 2018-12-31
Standardowej 67,56 2019-06-30 60,42 2018-12-31
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

IV. Procentowy udziat kosztow funduszu/subfunduszu w sredniej

s . X 3,09% 2,47%
wartosci aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,48% 1,49%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,59% 0,41%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1,01% 0,57%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

*) Warto$¢ minimalna i maksymalna aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest podawana wytgcznie na dni oficjalnej wyceny funduszu.
**) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie z wycena

bilansowa.

***) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie sprawozdawczym zostala przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na 31.12.2016 roku oraz warto$¢

poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Funduszu.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja

dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(w tys. PLN)

Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Fu(nduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 r. Dz. U. z 2018 r. poz. 395- tekst jednolity, z pdzniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto, noty objasniajgce oraz informacje dodatkows.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

Operacje dotyczagce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywédw Funduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzieh zbycia lub
odkupienia jednostek.

Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug wartosci ksiegowej rownej
zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej
(nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W
przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te
zobowigzania, z tytutu, ktorych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut
obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skfadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru akcji notowanych na rynku
aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za
zbyte wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo poboru
akgcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
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15. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji niepowodujgcg zmiany wysoko$ci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje
sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny
nabycia.

16. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

17. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone (USD i EUR), a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Funduszu sg wyrazone
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w relacji do
wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktorej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnoéci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe oraz koszty
zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat
bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

21. W przypadku kosztéow Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztoéw zawiera pozycje w wysoko$ci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

23. Skutki z przeszacowania depozytéw krétkoterminowych i srodkéw pienieznych w walucie obcej Fundusz zalicza
odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z operacji.

24. Depozyty krétkoterminowe Fundusz zalicza do srodkow pienieznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Funduszu sg wyceniane, a zobowigzania Funduszu sg ustalane w dniu wyceny okreslonym w Statucie oraz
na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa Funduszu sg wyceniane, a zobowigzania Funduszu sg ustalane wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

wartoscig godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$¢ wg. ostatniego dostepnego na
godzine 23:30 kursu;

warto§¢ godziwg dtuznych papierow wartoSciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

wartos¢ godziwg pozostatych sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana
przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacag tego rodzaju ustugi lub poprzez zastosowanie
wiasciwego modelu wyceny skifadnika lokat lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg
powszechnie uznanych metod estymac;ji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym warto$cig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego.

Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku. W przypadku
papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany.
Zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
na godzine 23:30 sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie metodg skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow
wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu wycenia sie metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych i
inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce wyceniane sg z uwzglednieniem nastepujgcych zasad:
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Wycena tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspodlnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla ktérych
nie istniejg rynki aktywne oraz nie sg dostepne wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwal/tytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene instrumentu finansowego do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych
dziatalnosci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny ogtaszanej na aktywnym rynku dla
instrumentow finansowych notowanych na aktywnym rynku;

Wycena tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspodlnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla ktérych
nie istniejg rynki aktywne oraz sg dostepne wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa/tytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy (emitenta), lecz decyzjg
Towarzystwa wyceniane sg w oparciu o wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwal/tytut
uczestnictwal/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy (emitenta) - wyceniane sg w
oparciu o ostatnio ogtoszong publicznie przez fundusz docelowy (emitenta), dostepng na godzing 23:30 w
Dniu Wyceny wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa.

Dla Funduszy Powigzanych wycena jednostek uczestnictwa Funduszu Podstawowego wykonywana jest w
oparciu o ostatnig opublikowang warto$¢ jednostek uczestnictwa bez wzgledu na godzine jej opublikowania. Do
wyceny aktywow Funduszy Powigzanych przyjmowana jest warto$¢ jednostek uczestnictwa Funduszu
Podstawowego wycenionego na ten sam dzieh aktywow jak w przypadku Funduszy Powigzanych.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznoéci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej sg
wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu Towarzystwo stosowato metode zaangazowania. Od 4 czerwca 2016
roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2019-06-30

2018-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- naleznosci od AT - korekta za ustugi

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2019-06-30

2018-12-31

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Banki / waluty - 248 - 168
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 248 - 168
EUR 1 3 - -
PLN 241 241 164 164
UsD 1 4 1 4

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH

ZOBOWIAZAN

od 2019-01-01 do 2019-
06-30

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych

208

140

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koricu

okresu sprawozdawczego.

lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY

13



Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j traktuje sie statokuponowe i zerokuponowe dtuzne
instrumenty finansowe. Szczegdétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz termindw wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w

tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie¢ zmiennokuponowe dtuzne
instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty

pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2019-06-30

2018-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 250 168
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 248 168
Naleznosci 2 -

Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartos$ci bilansowej brutto srodkéw pienieznych, depozytéw,
naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w akt

ywach ogétem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2019-06-30

2018-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

2087

1835

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2019-06-30 2018-12-31
wartoseraazon | MotofEradien | waroscnagaen [ Watost e dmen
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie sprawozdania bilansowy w danej walucie sprawozdania
w tys. fi w tys. .
inansowego w tys. finansowego w tys.
1. Aktywa - 8 076 - 9 866
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 248 - 168
EUR 1 3 - -
PLN 241 241 164 164
Usb 1 4 1 4
2) Nalezno$ci - 2 - -
PLN 2 2 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 7826 - 9698
EUR 70 297 61 261
PLN 5739 5739 7863 7863
UsD 479 1790 419 1574
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 30 - 26
PLN 30 30 26 26
od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2018-01-01 do 2018-06-30
Dodatnie Dodatnie Ujemne . - Dodatnie Dodatnie Ujemne . - Dodatnie Dodatnie Ujemne . P
NOTA-9 Il. DODATNIE | réznice réznice réznice Wi ferilee réznice réznice réznice Uit [Erlee réznice réznice réznice i FXilee
s kursowe kursowe kursowe
UJEMNE ROZNICE kursowe kursowe kursowe ; : kursowe kursowe kursowe . . kursowe kursowe kursowe ; .
. . . . niezrealizowane ) . . ) niezrealizowane ; . . . niezrealizowane
KURSOWE W PRZEKROJU | zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane . zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane . zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane -
LOKAT w walucie w walucie w walucie ’ w walucie w walucie w walucie ) w walucie w walucie w walucie .
FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU | sprawozdania | sprawozdania | sprawozdania SN sprawozdania | sprawozdania | sprawozdania S IO I sprawozdania | sprawozdania | sprawozdania SO
w tys. w tys. w tys. R w tys. w tys. w tys. e w tys. w tys. w tys. g
Jednostki uczestnictwa - - - -24 - 228 - - - 221 - -
2019-06-30 2018-12-31
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,2520 EUR 4,3000 EUR
Usb 3,7336 Usb 3,7597 USD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2018-01-01 do 2018-06-30
NOTA-10 I. Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
ZREALIZOWANY | | zrealizowanego WerSt. 3l zrealizowanego \.NerSt. (3 tilsly zrealizowanego WerSt. (spadek)
niezrealizowanego niezrealizowanego niezrealizowanego
NIEZREALIZOWANY | zysku (straty) zysku z wyceny zysku (straty) 2ysku z wyceny zysku (straty) 2ysku z wyceny
ZYSK (STRATA) Z ze zbycia lokat by ze zbycia lokat bt el ze zbycia lokat b e
TYTULU LOKAT W tys. axtywow wys. W tys. axtywow wys. W tys. axtywow wiys.
Sktadniki lokat
notowane na - - - - - -
aktywnym rynku
Sktadniki lokat
nienotowane na -6 1123 25 -2 863 84 -1194
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -6 1123 25 -2 863 84 -1194

Il. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

I. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy

od 2019-01-01 do od 2018-01-01 do od 2018-01-01 do
2019-06-30 2018-12-31 2018-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
W tys. w tys. W tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 63 176 94
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 63 176 94
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 9840 13 049 13 367
obrotowe
Kategoria | 61,42 80,36 418,17
Kategorii PSI 61,21 80,01 652,71
Standardowej 60,42 79,05 89,10
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VIl. INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato ujg¢ w sprawozdaniu finansowym
za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.
Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréownywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdbw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnialy okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposoéb
wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Brak innych informaciji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.
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SUPERFUND

PRZYSZI’.DSC INWESTOWANIA

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego:

Katarzyna Kosior

Dyrektor

Departament Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Pawet Grubiak Aneta Zétkowska
Prezes Zarzadu Superfund TFI S.A. Cztonek Zarzadu Superfund TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pawet Sujecki Bartosz Jézefiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
ProService Finteco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2019 roku.

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY

18



Warszawa, 26 sierpnia 2019 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Trend Plus Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Superfund Trend Plus Powigzany SFIO, za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca
2019 roku, to jest za okres, za ktéry sporzadzone zostato podtroczne sprawozdanie finansowe
Superfund Trend Plus Powigzany SFIO.

W celu udostepnienia funduszy typu managed futures szerszemu gronu inwestoréw Superfund
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. stworzyto produkt skfadajacy sie z funduszy
inwestycyjnych dziatajgcych w ramach konstrukcji fundusz podstawowy — fundusz powigzany.
Funduszem podstawowym jest Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (Superfund Trend Podstawowy SFIO), natomiast funduszem powigzanym jest Superfund
Trend Plus Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Superfund Trend Plus
Powigzany SFIO).

Celem inwestycyjnym Superfund Trend Plus Powigzany SFIO jest wzrost wartosci aktywéw tego
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat. Realizacja celu inwestycyjnego Funduszu nastepuje
poprzez inwestowanie posiadanych aktywow wylgcznie w jednostki uczestnictwa funduszu
podstawowego (Superfund Trend Podstawowy SFIO). Wspomniany fundusz podstawowy inwestuje z
kolei do 100% posiadanych aktywéw, w tytuly uczestnictwa Superfund Sicav Green, bedacego
subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu zagranicznego Superfund Sicav. Fundusz podstawowy
moze takze inwestowa¢ swoje aktywa w inne instrumenty finansowe w tym papiery wartosciowe,
jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, instrumenty rynku
pienieznego, instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, depozyty.
Superfund Trend Plus Powigzany SFIO inwestuje do 100% swoich aktywow w jednostki uczestnictwa
funduszu podstawowego.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta dla
jednostek uczestnictwa kategorii ,Standardowej”: 11,82%, dla jednostek uczestnictwa kategorii
»Internetowej”: 11,82%, dla jednostek uczestnictwa kategorii ,PSI"”: 11,88%.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym funduszu Superfund Trend Plus
Powigzany SFIO. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury
kosztéw oraz rezultatow operacji finansowych pozwolg Panstwu poznaé kierunki polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez fundusz.

Z powazaniem,

Pawet Grubiak Aneta Zotkowska

Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu



Deutsche Bank

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2019 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859,
z poézniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla Superfund Trend Plus Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce stanow aktywow,
w tym w szczegdlnosci aktywdéw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papierow wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajgcych
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2019
roku do 30 czerwca 2019 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Piotr Gemra Zbigniew Betkowski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
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