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POLACZONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji

za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2019 r. poz. 351 t. j.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r Nr 249, poz. 1859 z pdzn. zm.) przedstawia poétroczne sprawozdanie
jednostkowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestyciji (,Fundusz”) obejmujace:

II.

II1.
Iv.

Zarzad TFI PZU SA:

Wprowadzenie
Potgczone zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2019 r., o tgcznej wartosci 168 947 tys. zt.
Potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 182 371 tys. zt.

Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r., wykazujacy wynik z operacji
w kwocie 12 291 tys. zt.

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto
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Zafacznikami do niniejszego sprawozdania sa sprawozdania jednostkowe subfunduszy:
PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych

PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych

PZU Akcji Spotek Dywidendowych

PZU Dtuzny Rynkow Wschodzacych
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WPROWADZENIE

Nazwa Funduszu z podaniem typu i konstrukcji funduszu, numeru w rejestrze funduszy, daty utworzenia
funduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycji, ktory dziatat wczesniej pod nazwami: PZU Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycji, PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych
(zwany dalej ,Funduszem”), dziata na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz.1355) zwanej dalej ,,Ustawq” oraz zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 12 wrze$nia 2006 r. (zwana dalej ,Komisjg"). Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy, w dniu 20 listopada 2006 r. pod numerem
RFi 264. Fundusz zostat przeksztatcony przez Towarzystwo w fundusz inwestycyjny otwarty w trybie art. 239 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych poprzez zmiane statutu Funduszu, ktdra weszta w Zycie z dniem 31 pazdziernika 2018 r.

Fundusz moze uzywa¢ nazwy skréconej: ,,PZU FIO Globalnych Inwestycji” lub odpowiednika w jezyku angielskim ,PZU Global
Investments Open-End Investment Fund”.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wskazanie ilosci i nazw Subfunduszy z okresleniem typow i rodzajow, dat utworzenia i czasu na jaki zostaly
utworzone

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, zwanymi dalej kazdy z osobna
~Subfunduszem”, a razem ,Subfunduszami”. Na moment sporzadzenia prezentowanego sprawozdania, w skfad Funduszu
wchodzg nastepujgce Subfundusze:

Nazwa Subfunduszu Data utworzenia

PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych (poprzednia nazwa: PZU Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Zagraniczny) 20 listopada 2006 r.

PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych (poprzednia nazwa: PZU Subfundusz Zréwnowazony

Zagraniczny) 20 listopada 2006 r.

PZU Akcji Spotek Dywidendowych (poprzednia nazwa: PZU Subfundusz Akcji Zagraniczny) 20 listopada 2006 r.

PZU Dluzny Rynkow Wschodzacych (poprzednia nazwa: PZU Globalnej Alokacji, w wczesniej

PZU Subfundusz Wielu Klas Aktywow) 20 listopada 2006 r.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU Akcji
Rynkow Rozwinietych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujac cel
inwestycyjny, Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspdlnego inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie nie mniej niz 50% wartosci ich aktywdw w udziatowe
instrumenty finansowe emitowane przez podmioty majgce siedzibe lub prowadzace przewazajacg czeS¢ swojej dziatalnosci w
krajach uznawanych za gospodarczo rozwiniete oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdinego
inwestowania, ktére odzwierciedlajg indeksy akcji krajéw rozwinietych.

Kraje rozwiniete obejmuja kraje:
1) ujete w indeksie MSCI Word Index, obliczanym i publikowanym przez Morgan Stanley Capital International lub,

2) sklasyfikowane przez Bank Swiatowy jako kraje o wysokim dochodzie narodowym brutto na mieszkanca (Gross National
Income per capita).

Aktywa Subfunduszu lokowane sg zgodnie z zasadami minimalizacji ryzyka, przy uwzglednieniu kryteridw doboru lokat
wynikajacych z Ustawy oraz wskazanych w art. 28 Statutu Funduszu i ograniczen inwestycyjnych wynikajgcych z Ustawy oraz
wskazanych w art. 29-30 Statutu Funduszu.

Dokonujgc lokat Aktywow, Subfundusz moze dokonywaé nastepujacych Transakcji Finansowanych z uzyciem Papierdw
Wartosciowych (, TFUPW")

a) udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych,

b) transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktdrych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do
papierow wartosciowych,
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c) transakcje repo i reverse repo, ktdrych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do papierdéw
wartosciowych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg przede wszystkim w:

1. tytuly uczestnictwa Funduszy Zagranicznych,

2. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa
czlonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca
Komisji z tymi organami,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie
jak Subfundusz,

d) instytucje te sy obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

3. papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne,

4. instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci.

Tytuly uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg stanowig od
70% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Udziat tytutdow uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktdrych polityka inwestycyjna
zaklada lokowanie nie mniej niz 50% wartosci ich aktywéw w udziatowe instrumenty finansowe emitowane przez podmioty
majace siedzibe lub prowadzace przewazajaca cze$¢ swojej dziatalnosci w krajach uznawanych za gospodarczo rozwiniete oraz
tytuly uczestnictwa Funduszy Zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania, ktére odzwierciedlajg indeksy akcji krajow
rozwinietych, stanowig do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego

1. Tytuly uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie nie mniej niz 50% wartosci ich aktywdéw w
udziatowe instrumenty finansowe emitowane przez podmioty majace siedzibe lub prowadzace przewazajacy cze$¢ swojej
dziatalno$ci w krajach uznawanych za gospodarczo rozwiniete oraz tytulty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania, ktdre odzwierciedlajg indeksy akgcji krajow rozwinietych, stanowig do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

2.  Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
podmiotéw, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie
przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3.  Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla
ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W takim przypadku Fundusz nie moze lokowac wiecej niz
10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej.

4. kaczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdinego inwestowania inne niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

5. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczenn i zasad wynikajgcych z Ustawy, Statutu oraz
Rozporzadzenia w sprawie instrumentdéw pochodnych.

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU Akcji
Rynkow Wschodzacych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujgc cel
inwestycyjny, Subfundusz dokonuje lokat w instrumenty finansowe zapewniajgce ekspozycje na akcje spétek i indeksy akgji tzw.
rynkow wschodzacych (emerging markets), obejmujgcych kraje:

1. ujete w indeksie MSCI Emerging Markets, ustalanym i publikowanym przez Morgan Stanley Capital International Inc. lub,

2. sklasyfikowane przez Bank Swiatowy jako kraje o nizszym érednim oraz wyzszym $rednim dochodzie narodowym brutto na
mieszkanca (Gross National Income per capita).
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Aktywa Subfunduszu lokowane sg zgodnie z zasadami minimalizacji ryzyka, przy uwzglednieniu kryteriéw doboru lokat
wynikajacych z Ustawy oraz wskazanych w art. 36 Statutu i ograniczen inwestycyjnych wynikajgcych z Ustawy oraz wskazanych
w art. 37-38 Statutu.

Dokonujgc lokat Aktywdéw, Subfundusz moze dokonywac nastepujgcych Transakcji Finansowanych z uzyciem Papieréw
Wartosciowych (, TFUPW")

a) udzielanie pozyczek papierow wartosciowych,

b) transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktérych przedmiotem s3 papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do
papierow wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktdrych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do papieréow
wartosciowych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Aktywa Subfundusz lokowane sg przede wszystkim w:

Tytuly uczestnictwa Funduszy Zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg, ktdrych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie nie mniej niz 50% wartosci ich aktywow w udziatowe instrumenty finansowe emitowane przez
podmioty majace siedzibe lub prowadzace przewazajacg cze$¢ swojej dziatalnosci w krajach uznawanych za tzw. rynki
wschodzace (emerging markets), okreslonych zgodnie z art. 35 ust. 1 Statutu,

Tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica, ktdre
odzwierciedlajg indeksy akcji rynkéw wschodzacych,

Udziatowe instrumenty finansowe obejmujace akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe
emitowane przez podmioty majgce siedzibe lub prowadzace przewazajgca cze$¢ swojej dziatalnosci w krajach uznawanych za
tzw. rynki wschodzace.

Kategorie lokat wymienione powyzej stanowig od 70% do 100% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu oraz na warunkach okreslonych w art. 37
ust. 15 Statutu, Subfunduszu przewiduje mozliwo$¢ zastapienia lokat, o ktdrych mowa powyzej, instrumentami pochodnymi, w
tym niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi, dla ktdrych baze stanowig akcje lub indeksy akcji rynkow
wschodzacych, przy czym ekspozycja Subfunduszu na zmiany kursow akcji lub wartosci indeksow akcji uzyskana poprzez
zastosowanie instrumentdw pochodnych bedzie ekwiwalentna ekspozycji na zmiany instrumentéw bazowych.

W zakresie, w jakim Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat okreslone powyzej, tj. tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania, udziatowe instrumenty finansowe i instrumenty pochodne, Fundusz inwestuje aktywa
Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe.

Zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego

1. Tytuly uczestnictwa Funduszy Zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie nie mniej niz 50% wartosci ich aktywdéw w
udziatowe instrumenty finansowe emitowane przez podmioty majace siedzibe lub prowadzace przewazajacy cze$¢ swojej
dziatalnoSci w krajach uznawanych za tzw. rynki wschodzace (emerging markets), tytuty uczestnictwa Funduszy
Zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania, ktore odzwierciedlajg indeksy akcji rynkow wschodzacych oraz
udziatowe instrumenty finansowe obejmujace akcje, prawa do akgcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity
depozytowe emitowane przez podmioty majgce siedzibe lub prowadzace przewazajgcag cze$¢ swojej dziatalnosci w krajach
uznawanych za tzw. rynki wschodzgce, okreslonych zgodnie z art. 35 ust. 1, stanowig od 70% do 100% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

2. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu oraz na warunkach okreslonych w art.
37 ust. 15, Subfundusz przewiduje mozliwos¢ zastgpienia lokat, o ktorych mowa w ust. 1 instrumentami pochodnymi, w
tym niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi, dla ktdrych baze stanowig akcje lub indeksy akcji rynkow
wschodzacych, przy czym ekspozycja Subfunduszu na zmiany kurséw akgji lub wartosci indekséw akcji uzyskana poprzez
zastosowanie instrumentéw pochodnych bedzie ekwiwalentna ekspozycji Subfunduszu na zmiany kurséw lub wartosci
instrumentow finansowych, o ktorych mowa w ust. 1.

3. W zakresie, w jakim Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat okreslone w ust. 1-2, Fundusz inwestuje
Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat przewidziane w art. 37 ust. 3.

4. Ograniczen, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 oraz 100 ust. 2 Ustawy, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,

3) rzady panstw cztonkowskich Unii Europejskiej,
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4) rzady panstw nalezacych do OECD,
5) gminy, powiaty, wojewddztwa Rzeczypospolitej Polskiej oraz miasto stoteczne Warszawa,

6) nastepujgce miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
z panstw czionkowskich Unii Europejskiej:

7) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
8) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),
9) Europejski Bank Centralny (EBC).

5. Jezeli udziat lokat okreslonych w ust. 4 przekracza 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu, wéwczas powinny one byc
dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery wartosciowe
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
podmiotéw, w ktdérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie
przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla
ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W takim przypadku Fundusz nie moze lokowac wiecej niz
10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej.

8. taczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania inne niz tytuty uczestnictwa Funduszy
Zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy, Statutu oraz
Rozporzadzenia w sprawie instrumentéw pochodnych.

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU Akcji
Spotek Dywidendowych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujac cel
inwestycyjny, Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje spotek wyptacajgcych dywidende z siedzibg w jednym z
panstw Europy Srodkowo-Wschodniej, a takze w kwity depozytowe wyemitowane na podstawie akgji takich spotek i prawa do
akcji takich spotek. Aktywa Subfunduszu lokowane sg zgodnie z zasadami minimalizacji ryzyka, przy uwzglednieniu kryteriéw
doboru lokat wynikajgcych z Ustawy oraz wskazanych w art. 44 Statutu i ograniczen inwestycyjnych wynikajgcych z Ustawy
oraz wskazanych w art. 4546 Statutu.

Dokonujgc lokat Aktywdéw, Subfundusz moze dokonywac nastepujacych Transakcji Finansowanych z uzyciem Papieréw
Wartosciowych (, TFUPW")

a) udzielanie pozyczek papierow wartosciowych,

b) transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktdrych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do
papierow wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktdrych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do papieréw
wartosciowych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje spdtek wyptacajgcych dywidende z siedzibg w jednym z panstw
Europy Srodkowo-Wschodniej, a takze w kwity depozytowe wyemitowane na podstawie akcji takich spétek i prawa do akdji
takich spotek a takze papiery wartosciowe emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne, instrumenty rynku pienieznego
oraz depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych.

Akcje, emitowane na ich podstawie kwity depozytowe oraz prawa do akgcji spdtek, nie mogg stanowic tgcznie mniej niz 50%
wartosci Aktywow Subfunduszu. Lokaty w udziatlowe papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki z siedzibg w jednym
panstwie oraz kwity depozytowe wyemitowane na podstawie akcji spotek z siedzibg w tym panstwie mogg stanowi¢ do 100%
wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na dzienn sporzadzenia sprawozdania
finansowego

1. Akcje, emitowane na ich podstawie kwity depozytowe oraz prawa do akcji spotek, nie mogg stanowic fgcznie mniej niz
50% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.
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2.  Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
podmiotéw, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie
przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezagce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla
ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W takim przypadku Fundusz nie moze lokowac wiecej niz
10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartoéciowe lub instrumenty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej.

4. kaczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania inne niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

5. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajgcych z Ustawy, Statutu oraz
Rozporzadzenia w sprawie instrumentdéw pochodnych.

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU
Diuzny Rynkoéw Wschodzacych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujgc cel
inwestycyjny, Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w instrumenty dtuzne emitowane przez rzady, banki centralne lub
jednostki samorzadu terytorialnego panstw nie nalezacych do grupy zaawansowanych gospodarek, ktorych lista jest
publikowana przez Miedzynarodowy Fundusz Walutowy. Aktywa Subfunduszu lokowane sg zgodnie z zasadami minimalizacji
ryzyka, przy uwzglednieniu kryteriéw doboru lokat wskazanych w art. 52 Statutu i ograniczen inwestycyjnych wskazanych w art.
53-54 Statutu.

Dokonujgc lokat Aktywow, Subfundusz moze dokonywaé nastepujacych Transakcji Finansowanych z uzyciem Papierdw
Wartosciowych (, TFUPW")

a) udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych,

b) transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktdrych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do
papierow wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktdrych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do papierdéw
wartosciowych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w:

1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
2. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,

3. depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w Instytucjach Kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4.  tytuly uczestnictwa Funduszy Zagranicznych,
5. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca
Komisji z tymi organami,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie
jak Subfundusz,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

Lokaty Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez rzady, banki centralne lub
jednostki samorzadu terytorialnego panstw innych niz Australia, Austria, Belgia, Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja,
Niemcy, Grecja, Hiszpania, Holandia, Hongkong, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Litwa, Luksemburg, totwa, Malta, Makau,
Nowa Zelandia, Krdlestwo Norwegii, Portugalia, Portoryko, San Marino, Singapur, Stowacja, Stowenia, Stany Zjednoczone
Ameryki, Szwecja, Szwaijcaria, Wielka Brytania, Wtochy stanowig co najmniej 65% wartosci aktywdw netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac tgcznie do 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu w:

1. dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez rzady, banki centralne lub jednostki
samorzadu terytorialnego panstw wskazanych powyzej oraz miedzynarodowe organizacje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej lub panstwo nalezace do OECD,

2. depozyty bankowe.
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Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski. Jezeli udziat lokat okreslonych powyzej przekracza 35% wartosci
Aktywow Subfunduszu, woéwczas Fundusz powinien dokonywac lokat w papiery wartosciowe o ktdrych mowa powyzej, co
najmniej szesciu réznych emisji przy czym warto$¢ lokat w papiery wartosciowe jednej emisji nie moze przewyzsza¢ 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym, banku
zagranicznym lub tej samej Instytucji Kredytowej.

taczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
oraz tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych nie bedzie przekraczac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego

1. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajgcych z Ustawy, Statutu oraz
Rozporzadzenia w sprawie instrumentdéw pochodnych.

2. taczna wartosC lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow
Funduszu.

3. Z zastrzezeniem ust. 5, lokaty Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez rzady, banki centralne lub jednostki samorzadu terytorialnego panstw innych niz:
Australia, Austria, Belgia, Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Niemcy, Grecja, Hiszpania, Holandia Hongkong, Irlandia,
Islandia, Japonia, Kanada, Litwa, Luksemburg, totwa, Malta, Makau, Nowa Zelandia, Krdlestwo Norwegii, Portugalia,
Portoryko, San Marino, Singapur, Stowacja, Stowenia, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwecja, Szwajcaria, Wielka Brytania,
Wiochy stanowig co najmniej 65% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

4. Fundusz moze lokowac fgcznie do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez rzady,
banki centralne lub jednostki samorzadu terytorialnego panstw wskazanych w ust. 3 oraz miedzynarodowe
organizacje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej lub
panstwo nalezace do OECD,

2) depozyty bankowe.

5. Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski. Jezeli udziat lokat okreslonych powyzej przekracza 35%
Wartosci Aktywow Subfunduszu, wowczas Fundusz powinien dokonywac lokat w papiery wartosciowe o ktorych mowa
powyzej, co najmniej szesciu réznych emisji, z tym, ze warto$¢ jednej emisji nie moze przewyzszaé 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

5a. Zaangazowanie Subfunduszu w lokaty, o ktorych mowa w ust. 3-5, oraz umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne, ktdrych baze stanowig takie lokaty, ustalone z uwzglednieniem postanowien ust. 13, stanowi¢ moze nie wiecej
niz 200% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

6. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym, banku
zagranicznym lub tej samej Instytucji Kredytowej.

7. Fundusz moze lokowac do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego
podmiotéw, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie
przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

8. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla
ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W takim przypadku Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz
10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartoéciowe lub instrumenty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowe;j.

9. kaczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granicg oraz tytuty uczestnictwa Funduszy Zagranicznych nie bedzie przekracza¢ 30% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

10. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w lokaty, uwzgledniajac instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia w sprawie prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych przy zastosowaniu metody
absolutnej wartosci zagrozonej.
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11. Okreslone przez catkowitg ekspozycje maksymalne zaangazowanie, o ktérym mowa w ust. 10, uwzgledniajgce zawarte
przez Subfundusz umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 20%
Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu, przy zatoZzeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i struktury Aktywow
Subfunduszu wynoszacego 20 dni roboczych.

12. Przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktorych mowa w ust. 2 oraz ust. 5a-8 Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw
wartosciowych lub instrumentdow rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych, w tym réwniez w
przypadku, gdy bazg instrumentu pochodnego jest indeks dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego, w ten sposdb, ze:

1) w przypadku zajecia pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Subfunduszu
zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci ustalonej zgodnie z powyzszymi ustepami dodaje sie kwote
zaangazowania w instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego,

2) w przypadku zajecia pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Subfunduszu
zobowigzania do sprzedazy papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji - od wartosci ustalonej zgodnie z powyzszymi ustepami
odejmuje sie kwote zaangazowania w instrumenty pochodne, dla ktdrych baze stanowig papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycji jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU
Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa, wpisane do rejestru przedsiebiorcow przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000019102
(pierwotnie zarejestrowane w dniu 11 maja 1999 r. w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydziat
Gospodarczy—Rejestrowy, pod numerem RHB 56775).

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Przedstawione sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji obejmuje okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2019 r.

Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w okresie co
najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2018 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnosci.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego
Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. przeprowadzita

firma KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A,
wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Fundusz w ramach kazdego Subfunduszu oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, E, L i EUR. Jednostki kategorii EUR r6znig
sie od pozostatych kategorii waluta, w ktérej sg zbywane i odkupywane. Jednostki poszczegdlnych kategorii mogg rézni¢ sie
wysokoscig i sposobem pobierania optat manipulacyjnych, wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Funduszem oraz dostepnoscig w ramach szczegdlnych form uczestnictwa w Funduszu.

( 801 102 102 pzu.pl Strona 9 z 14





POLACZONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji na dzier 30 czerwca 2019 r.

Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finansow z dnia 2 lipca 2019 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2019 poz. 1312), Zarzad Towarzystwa
informuje, ze na dzien sprawozdawczy Fundusz stosowat ponizsze metody pomiaru zaangazowania w instrumenty pochodne.

PZU Akcji Rynkdw Rozwinietych

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu, tym wyznaczania maksymalnego zaangazowania Subfunduszu w instrumenty
pochodne Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

PZU Akcji Rynkdw Wschodzacych

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu, tym wyznaczania maksymalnego zaangazowania Subfunduszu w instrumenty
pochodne Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

PZU Akcji Spétek Dywidendowych

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu, tym wyznaczania maksymalnego zaangazowania Subfunduszu w instrumenty
pochodne Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu, tym wyznaczania maksymalnego zaangazowania Subfunduszu w instrumenty
pochodne Towarzystwo stosuje metode absolutnej wartosci zagrozonej.

Okreslone przez catkowitg ekspozycje maksymalne zaangazowanie, uwzgledniajace zawarte przez Subfundusz umowy majgce
za przedmiot instrumenty pochodne, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 20% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,
przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i struktury Aktywoéw Subfundusz wynoszacego 20 dni roboczych.
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SKLADNIKI LOKAT

30.06.2019

31.12.2018

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach ogotem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zi

Procentowy udziat
w aktywach ogo6tem

Akcje 20 040 21 607 11,31 48 747 48 958 31,85
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 112 709 117 090 61,28 61219 61 409 39,94
Instrumenty pochodne 0 1427 0,75 0 252 0,16
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
m‘;’fsyt;‘v‘;gif;”:gg‘?’;c:':l'ég‘g’ﬁgez;’rng;n'l’gztytuqe wspolnego 26 003 28823 15,08 24 062 24 086 15,67
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 158 752 168 947 88,42 134 028 134 705 87,62
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POLACZONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji na dzier 30 czerwca 2019 r.

POLACZONY BILANS
30.06.2019 31.12.2018

I. Aktywa 191 081 153 741
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 380 11 802
2. Naleznosci 4754 2189
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 5045
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 167 520 134 437
- dtuzne papiery wartosciowe 117 090 61 409
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1427 268
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 8710 4 949
1. Zobowigzania wkasne subfunduszy 0 0
2. Zobowiazania proporcjonalne funduszu 0 0
III. Aktywa netto (I-II) 182 371 148 792
IV. Kapitat funduszu 100 099 78 811
1. Kapitat wptacony 1951 237 1 862 354
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 851 138 -1 783 543
V. Dochody zatrzymane 74 212 70 477
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 42 793 41 838
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 31419 28 639
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 8 060 -496
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 182 371 148 792

W sprawozdaniu sporzadzonym na dzieri bilansowy 30 czerwca 2019 r. zmianie ulegt sposob prezentacji rozrachunkow z tytufu
wpfat na jednostki uczestnictwa. W poprzednich okresach sprawozdawczych w naleznosciach z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa wykazywana byla kwota, za jaka przydzielone zostaty jednostki uczestnictwa, i ktdra nie zostata przekazana na
rachunek podstawowy Subfunduszu na dzieri bilansowy. Natomiast w zobowigzaniach z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa
prezentowane byto saldo rachunku nabyc oraz saldo rachunku konwersji do. Od bieZzacego okresu sprawozdawczego w
naleznosciach z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa prezentowana jest kwota, za jaka zostaly przydzielone jednostki
uczestnictwa pomniejszona o wysokosc srodkow pienieznych pozostajacych na rachunku pomocniczym Subfunduszu na dzieri
bilansowy. Natomiast w zobowigzaniach z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa prezentowana jest wysokosc wpfat na rachunki
pomocnicze Subfunduszu pomniejszona o kwote, za ktorg dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa. W sprawozdaniu
finansowym Funduszu dokonane Zzostafo przeksztatcenie danych porownawczych. Dane szczegofowe zostaly wykazane w
sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy.
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POLACZONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji na dzier 30 czerwca 2019 r.

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 -
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
I. Przychody z lokat 2849 3 264 1247
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 214 2071 848
2. Przychody odsetkowe 2 501 1179 352
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 113 10 46
4. Pozostate 21 4 1
II. Koszty funduszu 1894 4411 2421
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1494 3810 2180
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 117 222 108
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 29 47 31
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 31 14 4
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 175 162 5
12. Pozostate 48 156 93
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-III) 1894 4411 2421
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 955 -1147 -1174
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 11 336 -21 344 -14 982
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2780 -6 394 -359
- Z tytutu réznic kursowych 460 582 126
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 8 556 -14 950 -14 623
- Z tytutu réznic kursowych -1 161 1068 2 154
VII. Wynik z operacji 12 291 -22 491 -16 156

W sprawozdaniu sporzadzonym na dzieri bilansowy 31 grudnia 2018 r. zmianie ulegt sposob prezentacii wyniku niezrealizowanego oraz wyniku
zrealizowanego z tytutu realizacji transakcji terminowych wymiany walut. W poprzednich okresach sprawozdawczych wycena transakcji
terminowych wymiany walut wykazywana byta w Rachunku Wyniku w pozycji,,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat z
tytutu roznic kursowych”. Od bieZzacego okresu sprawozdawczego wykazywana jest w pozycji ,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat”. Odpowiednio wynik z realizacji transakcji terminowych wymiany walut wykazywany byt w Rachunku Wyniku w pozycji
JZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat z tytutu roznic kursowych”. Od bieZacego okresu sprawozdawczego wynik wykazywany jest w pozycji
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”. W sprawozdaniu finansowym Funduszu dokonane zostato przeksztatcenie danych porownawczych.
Dane szczegotowe zostaly wykazane w sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy.
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POLACZONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji na dzier 30 czerwca 2019 r.

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2019 - 01.01.2018 -

30.06.2019 31.12.2018
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 148 792 176 546
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 12 291 -22 491
a) przychody z lokat netto 955 -1 147
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 780 -6 394
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 8 556 -14 950
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 12 291 -22 491
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 21 288 -5 263
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 88 883 133 247
32 zzgsltiiir::i\:/(:fitam wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 67 595 138 510
6. kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 33579 -27 754
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 182 371 148 792
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 161 416 144 206
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LIST ZARZADU TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYINYCH PZU SA DO UCZESTNKOW FUNDUSZU PZU

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami roczne sprawozdania finansowe
funduszy inwestycyjnych otwartych (FIO) oraz roczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy wchodzacych w ich
skltad a takze roczne sprawozdanie finansowe specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego (SFIO) za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.:

e  PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (dalej: ,,PZU FIO Parasolowy”),

e  PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku (dalej: ,PZU FIO Ochrony Majatku”),

e PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycji (dalej: ,,PZU FIO Globalnych Inwestycji”),
e  PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Universum (dalej: ,,PZU SFIO Universum”).

Zachowanie rynkéw akcji w pierwszym pétroczu biezgcego roku kolejny raz zostato zdominowane przez wielkg
polityke oraz dziatania bankéw centralnych. W wymiarze politycznym ponownie nie dat o sobie zapomnie¢
prezydent Donald Trump prowadzac swojg gre w wojnie handlowej z Chinami. Jej skutki odczut caty $wiat, bo po
pierwszych prébach ocieplenia kontaktow i sygnatach Swiadczacych o dazeniu do porozumienia, w maju rozmowy
zostaty nagle zerwane, na co rynki akcji zareagowaty spadkami.

Wsparciem notowan okazaty sie za to dziatania bankdw centralnych, a szczegdlnie FED, ktore od poczatku roku
tagodzity polityke monetarng oraz zwigzane z nimi nadzieje inwestorébw na poprawe globalnego wzrostu
gospodarczego. W efekcie indeks MSCI ACWI (obejmujacy globalne rynki akcji) wzrdst w pierwszym potroczu o
blisko 15%, a indeks MSCI EM (skupiajacy akcje rynkow rozwijajacych) zanotowat wzrost o ponad 9%. Stato sie to,
co prawda, gtownie dzieki chinskiemu rynkowi, ktory ma najwiekszy udziat w indeksie, a ktory wzrost w tym
okresie az o 19%. Wyniki te mogtyby by¢ lepsze, gdyby nie fakt, ze optymistyczne progozy wzrostu sie nie
sprawdzity i w pewnym momencie przez rynek przetoczyta sie fala wyprzedazy.

W przypadku posiadaczy polskich akcji minione potrocze okazato sie umiarkowanie dobre, a nasz rynek znéw
okazat sie stabszy od gietd zagranicznych. Indeks WIG wzrdst w tym okresie o 4,3%, ale na uwage zastuguje
za to zachowanie matych i $rednich spdtek. Dynamiczny wzrost cen akgcji spotek wchodzacych w skiad indeksu
sWIG80 spowodowat jego wzrost o blisko 12%. Na stabsze zachowanie warszawskiej gietdy na tle zagranicznych
parkietdw wptyneto m.in. zmniejszenie wagi naszego rynku w indeksie MSCI Emerging Markets. Perspektywy
na drugie poétrocze tego roku wygladajg jednak catkiem dobrze — o ile nie wydarzy sie nic dramatycznego
na zagranicznych rynkach — nasza gospodarka rozwija sie w przyzwoitym tempie, brakuje sygnatow jej stabosci,
a w efekcie pojawia sie szansa do poprawy wynikdw polskich spétek.

W przypadku rynku dtugu pierwsze pdtrocze 2019 roku przyniosto spadki rentownosci polskich obligacji — 10 letnich
0 43 pkt. Bazowe, a 5-letnich o 30 pkt. bazowych. Byt to kolejny dobry okres dla ich posiadaczy. Sprzyjata temu
stosunkowo niska inflacja, ktérg m.in. utrzymata w ryzach ,Ustawach o cenach pradu”, dzieki zamrozeniu cen
na poziomie z 2018 roku oraz sprzyjajgce dziatania gtéwnych bankdw centralnych.

Szczegodlnie dobry dla polskiego dtugu byt okres konca maja i czerwca, kiedy to po wyborach do europarlamentu
znikneto z rynku ryzyko potencjalnego luzowania fiskalnego w drugiej potowie biezacego roku. W ciggu 5 tygodni
po wyborach spread pomiedzy 10-letnimi obligacjami polskimi, a 10-letnimi obligacjami niemieckimi zawezit sie o
50 pkt. bazowych.

Na zachowanie $wiatowego rynku dtugu najwiekszy wptyw miato definitywne wycofanie sie FED na poczatku roku
z dalszych podwyzek stop procentowych. W ten sposdb otwarta zostata droga do wzrostu cen obligacji z rynkéow
wschodzacych. W kolejnych miesigcach zostato to dodatkowo wzmocnione naptywem informacji o zakonczeniu
ograniczania bilansu przez FED i wzrostem nadziei na rozpoczecie cyklu obnizek stop oraz dziataniami
Europejskiego Banku Centralnego, ktory zwiekszyt ilos¢ pienigdza na rynku poprzez nowe operacje LTRO.





LIST ZARZADU TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYINYCH PZU SA DO UCZESTNKOW FUNDUSZU PZU

Dodatkowo niektdre z bankow centralnych krajow z rynkéw wschodzacych rozpoczety lub zapowiedziaty ciecia stop
(Rosja, Brazylia, Indonezja). To wszystko przetozyto sie na catosciowy obraz rynku dtugu.

Zapewniamy, iz Grupa PZU majac na wzgledzie bezpieczenstwo oraz zapewnienie utrzymania ptynnosSci
powierzonych $rodkéw doktada najwyzszej starannosci, aby odpowiednio zminimalizowac ryzyko inwestycyjne przy
zachowaniu satysfakcjonujgcego Panstwa potencjatu zyskow.

Kondycja rynku funduszy inwestycyjnych i ich wyniki w drugiej potowie 2019 roku zaleze¢ bedg przede wszystkim
od:

« dziatan bankéw centralnych (FED, ECB, Bank of Japan, People’s Bank of China) determinujgcych globalna
podaz pienigdza i ptynnos¢ na rynkach finansowych,

« tempa i skali obnizek stop procentowych w USA, luzowania monetarnego w strefie euro oraz tempa
potencjalnego ostabiania sie danych gospodarczych,

« inflacji na $wiecie,

« natezenia globalnego protekcjonizmu, w szczegdlnosci przebiegu konfliktu handlowego USA-Chiny,

« zmiany na stanowisku prezesa EBC i pierwszych dziatan, ktdre mogg wptyna¢ na rynkowe nastroje,

+  koniunktury panujacej na rynkach finansowych.

Ponizej prezentujemy Panstwu procentowg zmiane wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU SA, (w przypadku subfunduszy dla
jednostek uczestnictwa kategorii A) wraz ze wskazaniem rekomendowanego minimalnego horyzontu
inwestycyjnego dla kazdego z funduszy/subfunduszy.

Procentowa zmiana
wartosci aktywow netto
Fundusz/subfundusz na jednostke uczestnictwa
w okresie
sprawozdawczym

Rekomendowany minimalny
horyzont inwestycyjny

PZU FIO Parasolowy z wydzielonymi subfunduszami:

PZU OszczednoSciowy 1,27% 3 miesigce
PZU Papieréw Dtuznych Polonez 3,93% 1,5 roku
PZU SEJF+ 0,97% 1 rok
PZU Stabilnego Wzrostu Mazurek 2,27% 3 lata
PZU Zréwnowazony 2,59% 4 lata
PZU Medyczny 5,41% 5 lat
PZU Akcji Krakowiak 0,16% 5 lat
PZU Aktywny Akgji Globalnych 2,08% 5 lat
PZU Akcji Matych i Srednich Spétek 3,88% 5 lat
PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych 3,77% 3 lata
PZU Dtuzny Aktywny 3,36% 2 lata

PZU FIO Globalnych Inwestycji z wydzielonymi subfunduszami:

PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych 13,31% 5 lat





LIST ZARZADU TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYINYCH PZU SA DO UCZESTNKOW FUNDUSZU

PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych
PZU Akcji Spotek Dywidendowych
PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych
Pozostate fundusze:

PZU FIO Ochrony Majatku

PZU SFIO Universum

8,30% 5 lat
-1,03% 5 lat
11,12% 3 lata
0,03% 3 miesigce
3,57% 2 lata

Jeste$my przekonani, iz szczegdtowe informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu w sposéb rzetelny

przedstawiajg jego sytuacje.

Dziekujemy za zaufanie, jakim obdarzyli Panstwo TFI PZU SA, dokonujgc inwestycji w nasze produkty.

Uprzejmie przypominamy, Zze na stronie pzu.pl znajdg Panstwo szczegétowe informacje na temat oferty TFI PZU
SA. Na stronie tej znajduje sie takze aktualna lista dystrybutoréw naszych produktow.

Zapraszamy rowniez do kontaktu z naszym Towarzystwem za posrednictwem Infolinii 801 102 102 Ilub
801 102 104. Informacje mozna réwniez wysyta¢ na adres e-mail: tfi.sprzedaz@pzu.pl.

Z wyrazami szacunku,

Zarzad TFI PZU SA:

Robert Kubin Prezes Zarzgdu

Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu
Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 26 sierpnia 2019 r.
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RADOIT NieZaleZnedo biegiego rewldenta
7 [r7egiadu porocznego poiaczonego
Sprawozaania finansowedo

Dla Walnego Zgromadzenia

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego
potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Globalnych
Inwestyc;ji (,Fundusz”), ktére zawiera:

— wprowadzenie do potrocznego
poftgczonego sprawozdania
finansowego;

— potgczone zestawienie lokat oraz
potgczony bilans sporzgdzone na dzien
30 czerwca 2019 r;

oraz sporzadzone za okres szesciu
miesiecy zakorniczony 30 czerwca 2019 r.:

— potgczony rachunek wyniku z operacii;
oraz

— potgczone zestawienie zmian
w aktywach netto

KPMG Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

(,poOiroczne potgczone sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A., petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie i rzetelng
prezentacje tego poétrocznego potgczonego
sprawozdania finansowego zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.

o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351)
(,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Naszym zadaniem byto
przedstawienie wniosku na temat tego
poétrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony
przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2019 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polskg spotkg komandytowa i cztonkiem sieci KPMG skiadajacej sie z niezaleznych spotek cztonkowskich

stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa

o. prawa zastrzezone.





Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowieh Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
pétrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego obejmuje wykorzystanie
informacji uzyskanych w szczegdélnosci od
0s0b odpowiedzialnych za finanse

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz
zatgczone potroczne potgczone sprawozdanie
finansowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca

i ksiegowos¢ Subfunduszy wydzielonych w
ramach Funduszu oraz zastosowanie procedur
analitycznych i innych procedur przegladu.
Zakres przegladu istotnie rézni sie od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania oraz Miedzynarodowymi Standardami
Badania i nie pozwala ham na uzyskanie
pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére mogtyby zostac
zidentyfikowane w przypadku badania.

W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii
z badania.

2019 r. roku oraz jego finansowych wynikéw
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawag

0 rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Justyna Zan

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komanadytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 27 sierpnia 2019 r.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych na dzien 30 czerwca 2019 r.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

Subfunduszu PZU Akcji Rynkow Rozwinietych wydzielonego w ramach PZU Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji

za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2019 r. poz. 351 t. j.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r Nr 249, poz. 1859 z pdzn. zm.) przedstawia poétroczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu PZU Akcji Rynkéw Rozwinigtych wydzielonego w ramach PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Globalnych Inwestycji, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2019 r., o facznej wartosci 17 052 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi

II. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 20 075 tys. zt.

III. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie
2 092 tys. zk.

1v. Zestawienie zmian w aktywach netto

V. Noty objasniajgce

VL. Informacje dodatkowa

Zarzad TFI PZU SA:

Robert Kubin

Prezes Zarzadu
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu
Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu

Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA:

Marcin Bielecki Dyrektor Biura

Warszawa, 26 sierpnia 2019 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akgji Rynkdw Rozwinietych na dzier 30 czerwca 2019 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotyczg rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajgcymi i
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GEOWNA
30.06.2019 31.12,2018
SKELADNIKI LOKAT Wartoé(:_wedlug ceny v‘c’;c:giénv;zfi:% Procentowy ud'zial w Wartoé(:_wedlug ceny vvyyac':ziénv:‘:’c::g Procentowy ud'zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z¢ aktywach ogotem

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 1 500 1 506 7,47 1500 1521 9,45
Instrumenty pochodne 0 39 0,19 0 20 0,12
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje 13722 15 507 76,90 13 088 13 127 81,56
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 15 222 17 052 84,56 14 588 14 668 91,13

Instrumenty pochodne Subfunduszu (o ile wystepuja) zaprezentowane zostaly w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”, ponadto wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata

zabezpieczajgcego z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku.

ujeta w saldzie rachunku

W tabeli nie sa prezentowane nienotowane instrumenty pochodne, dla ktorych wartosc jest ujemna (uwidocznione w tabeli uzupetniajacej, o ile wystepuja). W Bilansie wycenione ujemnie instrumenty finansowe prezentowane

Sg jako zobowigzania.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akgji Rynkdw Rozwinietych na dzier 30 czerwca 2019 r.

TABELE UZUPELNIAJACE

Wartosc
. Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj Nazwa Emitent Kraj siedziby| Termin Warunki Wartosc Liczba wedlug ceny | wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE rynku rynku emitenta wykupu oprocentowania nominalna nabycia w dzien aktywach
tys. zi bilansowy w ogo6tem
tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 1500 1500 1 506 7,47
a) Obligacje 1500 1500 1506 7,47
Inny Treasury Skarb Panstwa
PS0420 (PL0000108510) |aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2020-04-25 | State 1,50% 1 000,00 1500 1500 1 506 7,47
rynek Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 0 0 0 0,00
a) Obligacje 0 0 0 0,00
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 1500 1500 1506 7,47
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 1500 1500 1506 7,47
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akgji Rynkdw Rozwinietych na dzier 30 czerwca 2019 r.

s e Wartosc Wartosc wedtug .
Emitent Kraj siedziby wedtug ceny |wyceny na dzieh Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy Liczba . . w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. |bilansowy w tys. .
(wystawcy) 2t 2t ogotem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 10 0 0 0,00
Euro STOXX 50 Index FUTURE Aktywny rynek - ) EURO STOXX 50 Price
SEP19_POZYCIA DEUGA rynek regulowany Eurex Exchange |Eurex Exchange Niemcy EUR 7 0 0,00
SHEIDR0) T 241 L AN e = :*:/Ilzfc?agnotile G e Stany Zjednoczone NASDAQ 100 Indeks 3 0 0,00
Sep19_POZYCIA DEUGA rynek regulowany ¢ Exchange Y4 '
xchange
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 4 0 39 0,19
FX Swap EUR PLN 02.07.2019 Nienotowane na . Santander Bank
09.07.2019 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska S.A. Polska EUR (1 380 000,00) 1 0 0 0,00
FX Swap EUR PLN 02.07.2019 Nienotowane na . . .
09.07.2019 rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale S.A. |Francja EUR (2 291 018,27) 1 0 0 0,00
FX Swap EUR PLN 25.06.2019 Nienotowane na . . .
02.07.2019 rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale S.A. |Francja EUR (3 679 245,27) 1 0 29 0,14
FX Swap USD PLN 21.06.2019 Nienotowane na . - .
05.07.2019 rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale S.A. |Francja USD (150 478,74) 1 0 10 0,05
Razem aktywny rynek regulowany 10 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 4 39 0,19
Razem 14 39 0,19
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Wartosé wedtu Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedziby Liczba ceny nabycia v? wyceny na dzief w ak yach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Ty ry emitenta Y . Zl bilansowy w tys. . g:’m
GRANICA tys. 2t g
iShares Euro Dividend UCITS ET Aktywny rynek - Euronext iShares Euro Dividend ’
(IE00BOM62S72) rynek regulowany Amsterdam UCITS ETF Uiz sl loroee =l e i
iShares Gold Producers UCITS E Aktywny rynek - iShares Gold Producers ]
(IE00B6R52036) rynek regulowany | €@ ETF UCITS ETF Irlandia 14000 >40 375 2,85
iShares MSCI Japan Small Cap U Aktywny rynek - London Stock iShares MSCI Japan Small .
(IEO0B2QWDY8S) rynek regulowany  |Exchange Cap U Irlandia 2000 120 285 142
iShares MSCI USA Dividend IQ U Aktywny rynek - London Stock iShares MSCI USA Quality "
(IEO0BKM4H312) rynek regulowany  |Exchange Dividend UCITS ETF Irlandia 7500 954 990 491
iShares MSCI USA UCITS ETF USD Aktywny rynek - ) iShares MSCI USA UCITS )
(IE00B52SFTO06) rynek regulowany Borsa Italiana ETF USD Irlandia 2 000 2028 2 099 10,41
iShares NASDAQ 100 UCITS ETF U Aktywny rynek - iShares NASDAQ 100 ]
(IE00B53SZB19) rynek regulowany | <€tr@ ETF UCITS ETF USD Irlandia 300 418 480 2,38
Lyxor DAX (DR) UCITS ETF (LU0252633754) | Akbywny rynek - Euronext Paris Lyxor DAX (DR) UCITS ETF |Luksemburg 1000 373 498 2,47
rynek regulowany
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Lyxor EURO STOXX 50 DR UCITS E

Aktywny rynek -

Lyxor EURO STOXX 50 DR

(FRO007054358) rynek regulowany Euronext Paris UCITS ETF Francja 5500 823 810 4,02

LYXOR FTSE 100 UCITS ETF (LU1650492173)  [AKYWny rynek = g o ftaliana LYXOR FTSE 100 UCITS |, i semburg 10 000 331 506 2,51
rynek regulowany ETF

Lyxor JAPAN TOPIX DR UCITS ETF Aktywny rynek - : . Lyxor JAPAN TOPIX DR .

(FR0010245514) rynek regulowany Six Swiss Exchange UCITS ETF Francja 1500 627 784 3,89

LYXOR MSCI USA UCITS ETF (FR0010296061) |AKIYWny rynek - iy o vice Exchange [LYXOR MSCTUSAUCITS e oo 3000 2634 3167 15,70
rynek regulowany ETF D-EUR

LYXOR MSCI WORLD UCITS ETF Aktywny rynek - LYXOR INTERNATIONAL .

(FRO010315770) rynek regulowany | <€t@ ETF ASSET MANAGEMENT S.A. |randa 4000 2974 3237 16,05

Xtrackers MSCI USA Swap UCITS Aktywny rynek - Xtrackers MSCI USA Swap

(LU0274210672) rynek regulowany HEE A UCITS ETF Lulsanibure 28 a2 7 S

Xtrackers S&P ASX 200 UCITS ET Aktywny rynek - Xtrackers S&P ASX 200

(LU0328474803) rynek regulowany | <&@ ETF UCITS ETF Luksemburg 3000 301 445 2,20

Razem aktywny rynek regulowany 66 300 13722 15 507 76,90

Razem aktywny rynek nieregulowany 0 1} 0 0,00

Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 1} 0 0,00

Razem 66 300 13722 15 507 76,90
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TABELE DODATKOWE

Nie dotyczy
BILANS
30.06.2019 31.12.2018

I. Aktywa 20 165 16 094
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2388 1174
2. Naleznosci 725 252
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 17 013 14 648
- dtuzne papiery wartosciowe 1 506 1521
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 39 20
- dhuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowigzania 20 104
III. Aktywa netto (I-II) 20 075 15990
1V. Kapitat subfunduszu 16 151 14 158
1. Kapitat wptacony 215 597 207 105
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -199 446 -192 947
V. Dochody zatrzymane 2097 1797
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -4 137 -3912
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6234 5709
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1827 35
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 20 075 15990
Liczba jednostek uczestnictwa 95 552,4500 86 239,2299
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 210,09 185,41

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowia integraing czesc prezentowanego sprawozdania
Jjednostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 -
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

I. Przychody z lokat 81 267 85
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 70 243 71
2. Przychody odsetkowe 11 24 7
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 7
4. Pozostate 0 0 0
I1. Koszty subfunduszu 306 679 303
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 266 570 252
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 23 48 23
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw

subfunduszu 0 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 7 10 7
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 1 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 2 17 0
12. Pozostate 8 33 21
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 306 679 303
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -225 -412 -218
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2317 -1 602 487
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 525 2 544 640
- z tytutu réznic kursowych 26 207 -24
IZO.k\QGr‘;)IsEy (r;[:)adek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 1792 4146 153
- Z tytutu réznic kursowych -123 89 527
VII. Wynik z operacji 2092 -2 014 269
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 21,87 -23,35 2,79

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, kitdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajacego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2019 - 30.06.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 15 990 19 330
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2 092 -2 014
a) przychody z lokat netto -225 -412
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 525 2 544
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1792 -4 146
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2 092 -2 014
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1993 -1 326
31 Zzg;i?]zlixgg)italu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 8492 25 507
;)gdin;isigs lIj(a:\;);atl;]t:C\t/\‘ll\\’/g);raconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 6499 26 833
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 4 084 -3 340
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 20 075 15 990
8. Srednia wartoé¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 17 914 18 984

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

41 273,4575

124 789,0832

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

31 960,2374

133 327,7049

¢) saldo zmian

9 313,2201

-8 538,6217

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu,
w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1279 313,3827

1238 039,9250

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1183 760,9327

1 151 800,6950

okresie sprawozdawczym

c) saldo zmian 95 552,4500 86 239,2300
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 95 552,4500 86 239,2300
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego

kategorii A / EUR 185,41 203,96
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu

sprawozdawczego

kategorii A / EUR 210,09 185,41
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

kategorii A / EUR 13,31 -9,09
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

kategorii A / EUR 183,66 187,84
- data wyceny 2019-01-03 2018-03-26
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

kategorii A / EUR 212,92 257,70
- data wyceny 2019-04-29 2018-07-27
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w 210,13 184,56
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- data wyceny 2019-06-28 2018-12-28
IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w sredniej wartosci aktywow

N 3,46 3,58
netto (w skali roku), w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,99 3,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,26 0,25
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw

0,00 0,00

subfunduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,08 0,05
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 t.j.), zwana dalej ,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2018 r. poz. 1355 z p6zn. zm.), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym

Prezentowane sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

®  zestawienie lokat

®  bilans

®  rachunek wyniku z operacji

®  zestawienie zmian w aktywach netto

®  rachunek przeptywow pienieznych

*  noty objasniajace i informacje dodatkowa

Jednostkowe sprawozdanie sporzadzone zostato w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane zostaly w tysigcach
Ziotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jedli to bylo to wymagane wartosci jednostki uczestnictwa
poszczegolnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa, ktore
zaprezentowane zostaty z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktdra zostata zaprezentowana
bez miejsc po przecinku. Jezeli charakter i istotno$¢ danej pozycji wymagata innej doktadnosci, ten fakt zostat odpowiednio
odnotowany.

W sprawozdaniu Subfunduszu zostaty zaprezentowane dane za biezacy rok obrotowy oraz dane poréwnywalne za poprzedni rok
obrotowy.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotyczg. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu, przy
czym skitadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego zlecenia lub jednej
umowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w liczbie wskazanej dla Subfunduszu odpowiednio zleceniu albo
umowie.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikdw
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wpfaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

¢) metody wyceny aktywdw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikow lokat), aktywdw netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania wedtug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywow netto
Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania.
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W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych w posiadaniu Uczestnikéw w Dniu Wyceny, wyrazong
w walucie, w ktdrej zbywane sg Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu
zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1)

2)

3)
4)

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z
Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposdb:

1)

2)

3)

4)

jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym sktadniku Aktywdw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku Aktywdw nie zawarto zadnej transakgcji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, @ w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc;

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

korekty, o ktérych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:

®  cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
®  ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
®  ostatnig dostepna $rednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

®  kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajacy dane niezbedne do wyceny skfadnikéw lokat
Subfunduszu,

*  $rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

®  cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

*  aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

®  cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

®  cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okre$lone rézne ceny dla nabywcéw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papierow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

*  warto$¢ odzwierciedlajacg rozrachunki z drugg strong transakgji.

( 801 102 102 pzu.pl Strona 11 z 24







POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych na dzien 30 czerwca 2019 r.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtdwnym. W celu okreslenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego a w przypadku gdy nie jest mozliwy wybor rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych
kryteriow wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartosc¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papieréw wartosciowych i depozytdbw — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do przychoddw odsetkowych
albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) akcji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitow depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na te wartoS¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

4) praw do akgcji - wedlug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

5) dhuznych papierdw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest $ci$le powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla
charakterystyki danego papieru dtuznego;

b) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz warto$ci wbudowanego
instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady wyceny dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych;

6) jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartoéci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa od momentu
ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

7) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

8) kontraktéw terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

9) skiadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt. 1) — 8) — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.
Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzie przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréow
wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktdrych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykariskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.

NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

30.06.2019 31.12.2018
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 725 252
naleznosci z tytutu przekazanych przez Fundusz zabezpieczen 719 244
Razem 725 252
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
30.06.2019 31.12.2018

Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 30
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 7
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 21 5
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 12 14
Pozostate zobowigzania, w tym: 57 48
z tytutu wynagrodzeniaTowarzystwa za zarzadzanie 49 47
Razem 920 104
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych:
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30.06.2019 31.12.2018
Waluta Wartos¢ na dzien .Wartosc na dz'en. Wartos¢ na dzien _Wartosc na d2|en_
N - bilansowy w walucie N - bilansowy w walucie
bilansowy w danej N bilansowy w danej .
walucie w tys. ] sprawozdania walucie w tys. ) sprawozdania
jednostkowego w tys. jednostkowego w tys.
I. Banki: 2388 1174
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) PLN 2336 2336 730 730
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) AUD 6 17 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) EUR 8 35 39 166
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) usD 0 0 74 278
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Waluta Wartos¢ na dzien Wartosc na dzien Wartos¢ na dzien Wartosc na dzien

bilansowy w danej
walucie w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania
jednostkowego w tys.

bilansowy w danej
walucie w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania
jednostkowego w tys.

1781

805

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowigzari na rachunkach
podstawowych na pierwszy i ostatni dzieri biezacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkoéw pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach warto$ciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Ponizej zaprezentowano poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej.

30.06.2019 31.12.2018
Wartosc¢ na Procentowy udziatl| Wartosc¢ na Procentowy udziat
dzien bilansowy w aktywach dzien bilansowy w aktywach
w tys. zt ogotem w tys. zt ogotem

I. Ak_tyv_va obciazone ryzykiem wari_:osa godziwej 1506 7,47% 1521 9,44%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do 0 0,00% 0 0,00%
odkupu
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1 506 7,47% 1521 9,45%
- dtuzne instrumenty 1 506 7,47% 1521 9,45%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
II. quowlaza_ma_obqazone ryzykiem wartos_C| 0 0,00% 0 0,00%
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transak_cje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0 0,00% 0 0,00%
odsprzedazy
2. Instrumenty pochodne 0 0,00% 0 0,00%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00% 0 0,00%
II_I. I_\k_tywa obcazo_ne ryzykiem przeptywow . 0 0,00% 0 0,00%
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
I\_I. Z_ol_)owmzanla! oIfmazone ryzykiem przeplyw_ow 0 0,00% 0 0,00%
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00% 0 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00% 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegdlnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych Srodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez
jeden podmiot, ktdrych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r. lub na dzien
31 grudnia 2018 r.

Ponizej zaprezentowano poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym.

30.06.2019 31.12.2018
Wartosc na Procentowy udziat| Wartosc na Procentowy udziat
dzien bilansowy w aktywach dzien bilansowy w aktywach
w tys. zt ogotem w tys. zt ogotem
L. AkWa obc[azone ryzykiem kredytowy[n (be’z 4 658 23,15% 2967 18,43%
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen):
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 388 11,83% 1174 7,29%
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Naleznosci 725 3,66% 252 1,57%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1 506 7,47% 1521 9,45%
- dtuzne instrumenty 1 506 7,47% 1521 9,45%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 39 0,19% 20 0,12%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w

poszczegolnych kategoriach lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 1 506 7,47% 1521 9,45%
Dtuzne papiery wartosciowe 1 506 7,47% 1521 9,45%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywéw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut.

Ponizej zaprezentowano poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym.

30.06.2019 31.12.2018
Wartos¢ na | Procentowy udziat| Wartos¢ na | Procentowy udziat
dzien bilansowy w aktywach dzien bilansowy w aktywach
w tys. zt ogotem w tys. zt ogotem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 16 317 80,86% 13835 85,96%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52 0,26% 444 2,76%
Naleznosci 719 3,56% 244 1,52%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 15 507 76,84% 13 127 81,56%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 39 0,20% 20 0,12%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00% 31 0,19%

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako wartoS¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w
poszczegélnych walutach obcych, ktérych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien 30 czerwca

2019 r. lub na dzien 31 grudnia 2018 r.

Ponizej zaprezentowano poziom koncentracji ryzyka walutowego.

30.06.2019 31.12.2018
Udziat w aktywach | Udzial w aktywach
ogotem ogotem

1. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:

Tytuly uczestnictwa

EUR 50,98% 63,87%
GBP 1,42% 6,15%
usb 20,62% 11,44%
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akgji Rynkdw Rozwinietych na dzier 30 czerwca 2019 r.

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgiji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r.

: Wartosc -
Typ zajetej Nazwa instrumentu . Rodzaj . . otwartej Wartosc przysztych ptatnosci wa'?o.sc' przyszlych -
. instrumentu Cel otwarcia pozycji . ptatnosci kontrahenta (w | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pozycji (w tys. subfunduszu (w tys.)
pochodnego zh) tys.)

. . FX Swap EUR PLN 25.06.2019 ograniczenie ryzyka e
Pozycja krotka 02.07.2019 FX swap walutowego 29 3679 EUR 15 673 PLN 2019-07-02

. . FX Swap USD PLN 21.06.2019 ograniczenie ryzyka A7
Pozycja krotka 05.07.2019 FX swap walutowego 10 150 usD 573 PLN 2019-07-05

. 2 FX Swap EUR PLN 02.07.2019 ograniczenie ryzyka ey
Pozycja krétka 09.07.2019 FX swap walutowego 0 5 862 PLN 1380 EUR 2019-07-02

. . FX Swap EUR PLN 02.07.2019 ograniczenie ryzyka e
Pozycja krétka 09.07.2019 FX swap walutowego 0 9728 PLN 2291 EUR 2019-07-02

‘s L : Terminy i warunki Kwota bedaca
Typ zajetej pozycji | Nazwa instrumentu pochodnego Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozycji Warto_§c otwartej przysztych strumieni |podstawgq przysztych| Data zapadalnosci
pochodnego pozycji (w tys. z1) pienieznych ptatnosci (w tys. zi)
Codziennie na podstawie
Pozycja dtuga Euro STOXX 50 Index FUTURE SEP19 |VGU9 sprawne zarzadzanie portfelem -5 pgg;i;’a:]?;ﬁz;ggvsgfex Nie dotyczy 2019-09-20
Exchange
Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
Pozycja dtuga NASDAQ 100 E-MINI Sep19 NQU9 sprawne zarzadzanie portfelem -32 podawanego przez Nie dotyczy 2019-09-20
Chicago Mercantile
Exchange

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.

Rodzaj Wartost Wartosci przysztych
Typ zajetej Nazwa instrumentu . J . . otwartej Wartosc przysztych ptatnosci rosci przyszly L.
. instrumentu Cel otwarcia pozycji . platnosci kontrahenta (w | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pozycji (w tys. subfunduszu (w tys.)
pochodnego zh) tys.)
Pozycja krétka g’;_g‘g%f;”{ PLN 07.12.2018 ey vap &%ﬁ;‘(‘ﬁ;f ryzyka 31 3493 EUR 14 996 PLN 2019-01-07
Pozycja krétka S’;_g‘f’_;%lugw PLN 07.12.2018 |y o\van E’V%ﬁ?écviigf ryzyka 8 303 usD 1148 PLN 2019-01-07
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Pozycja krétka g’; g‘fg%f;m e e &%ﬁ;‘(‘)ﬁggf iz 3 600 EUR 2583 PLN 2019-01-07
Pozycja dhuga P owap PR PN 20.12.2018 gy cap &%ﬁ?{'ﬁggf ryzyka 9 3432 PLN 800 EUR 2019-01-07
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

NOTA 8 Kredyty i pozyczki

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych na dzien 30 czerwca 2019 r.

Zaciagniete i wykorzystane przez Subfundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowiacej na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu:

wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r.

Nie dotyczy

wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.

Nie dotyczy

Udzielone przez Subfundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej na dzien ich wykorzystania,
wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu:

wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r.

Nie dotyczy

wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2018 .

Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

Pozycja bilansowa

30.06.2019

31.12.2018

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Sktadniki lokat notowane na

aktywnym rynku 17 013 14 648
PLN 1506 1 506 1520 1520
CHF 205 784 0
EUR 2418 10 280 2394 10 293
GBP 60 286 207 991
usb 1114 4157 490 1844
:I;:;:::I;:nlorl;?‘:( :lenotowane na 39 20
EUR 7 28 3 12
usb 3 11 2 8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 388 1174
PLN 2336 2336 730 730
AUD 6 17 0
EUR 8 35 39 166
usb 0 0 74 278
Naleznosci 725 252
PLN 6 6 8 8
EUR 80 340 43 185
GBP 0 0 5 23
usb 101 379 10 36
Tran_sa_kcje przy zobowigzaniu sie 0 0
drugiej strony do odkupu

Zobowigzania 20 104
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PLN 90 90 74 74
EUR 0 0 7 30

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 30 czerwca 2019 r.

Kurs w stosunku do zt Waluta
2,6173|AUD
3,8322|CHF
4,2520|EUR
4,7331|GBP
3,7336|USD
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Dodatnie roznice kursowe:

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych na dzier 30 czerwca 2019 r.

Skladniki lokat

01.01.2019 - 30.06.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2018 - 30.06.2018

Zrealizowane Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 0 0 0 0 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica 26 0 207 89 0 527
Ujemne roznice kursowe:
01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2018 - 30.06.2018
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje 0 123 0 0 24 0
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
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NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 -
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 267 2284 465
- dtuzne papiery wartosciowe 0 71 -1
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 258 260 175
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 525 2544 640

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 -
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1742 -3941 56
- dhuzne papiery wartosciowe -4 6 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 50 -205 -209
- dhuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 1792 -4 146 -153
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 -
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 266 570 252
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0 0
Koszty Subfunduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy
NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
I. Wartosc¢ aktywow netto w tys. zt 15990 19 330 24 396
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 185,41 203,96 195,41
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w EUR) 43,12 48,90 44,17
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INFORMACIA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
prezentowanym sprawozdaniu

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu i w
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

W sprawozdaniu sporzadzonym na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 r. zmianie ulegt sposob prezentacji wyniku
niezrealizowanego oraz wyniku zrealizowanego z tytutu realizacji transakcji terminowych wymiany walut. W poprzednich
okresach sprawozdawczych wycena transakcji terminowych wymiany walut wykazywana byla w Rachunku Wyniku w pozycji
~Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat z tytutu rdznic kursowych”. Od biezacego okresu
sprawozdawczego wykazywana jest w pozycji ,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat”. Odpowiednio
wynik z realizacji transakcji terminowych wymiany walut wykazywany byt w Rachunku Wyniku w pozycji ,Zrealizowany zysk
(strata) ze zbycia lokat z tytutu réznic kursowych”. Od biezacego okresu sprawozdawczego wynik wykazywany jest w pozycji
LZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”. W sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu dokonane zostato przeksztatcenie
danych poréwnawczych, zgodnie z ponizszymi szczegotami:

. . Dane zmienione Dane opublikowane
Nazwa pozycji w Rachunku wynikow
za okres za okres

od: 01.01.2018 01.01.2018

do: 30.06.2018 30.06.2018
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat z tytutu réznic kursowych -24 151
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat z tytutu réznic 527 318
kursowych

W sprawozdaniu sporzadzonym na dzien bilansowy 30 czerwca 2019 r. zmianie ulegt sposob prezentacji rozrachunkow z tytutu
wptat na jednostki uczestnictwa. W poprzednich okresach sprawozdawczych w naleznosciach z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa wykazywana byla kwota, za jakg przydzielone zostaty jednostki uczestnictwa, i ktora nie zostata przekazana na
rachunek podstawowy Subfunduszu na dzien bilansowy. Natomiast w zobowigzaniach z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa
prezentowane bylo saldo rachunku naby¢ oraz saldo rachunku konwersji do. Od biezacego okresu sprawozdawczego w
naleznosciach z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa prezentowana jest kwota, za jakg zostaly przydzielone jednostki
uczestnictwa pomniejszona o wysokos$¢ srodkow pienieznych pozostajgcych na rachunku pomocniczym Subfunduszu na dzien
bilansowy. Natomiast w zobowigzaniach z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa prezentowana jest wysoko$¢ wptat na rachunki
pomocnicze Subfunduszu pomniejszona o kwote, za ktdrg dokonano przydziatu jednostek uczestnictwa. W sprawozdaniu
jednostkowym Subfunduszu dokonane zostato przeksztatcenie danych pordwnawczych, zgodnie z ponizszymi szczegdtami:

Nazwa pozycji w Bilansie

Dane zmienione

Dane opublikowane

na dzien: na dzien:

31.12.2018 31.12.2018
I. Aktywa 16 094 16 114
2. Naleznosci 252 272
I1. Zobowigzania 104 124

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa, pltynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddw podstawowych majgcych wplyw na sytuacje majatkowg

i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

. informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,
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e zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

. nierozliczenia sie transakcji zawieranych na rzecz Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w prezentowanym sprawozdaniu, ktore moglyby w istotny sposob wptynaé¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) (,,Rozporzadzenie SFTR") (ponizsze informacje nie podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta).

Nie dotyczy — w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego.
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RADOT NiezdieZnego Disgiego rewidenta
/ Dr7ediadu porocznedo sprawozdania

jenostkowegdo

Dla Walnego Zgromadzenia

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PZU Akcji Rynkow
Rozwinietych (,Subfundusz”) wydzielonego
w ramach PZU Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Globalnych Inwestycji
(,Fundusz”) , ktére zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzieh 30 czerwca
2019r.;

oraz sporzgdzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

KPMG Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

— noty objasniajgce i informacje
dodatkows;

(,pdtroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A., petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie i rzetelng
prezentacje tego potrocznego
sprawozdania jednostkowego zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.

o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351)
(,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Naszym zadaniem byto
przedstawienie wniosku na temat tego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
W oparciu o przeprowadzony przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowieh Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
poétrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od osob odpowiedzialnych za
finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca

zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala ham na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostac
zidentyfikowane w przypadku badania.

W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii
z badania.

2019 r. roku oraz jego finansowych wynikéw
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg

0 rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Justyna Zan

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komanadytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 27 sierpnia 2019 r.







						2019-08-27T17:10:00+0200
















Deutsche Bank

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych -  Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych” wydzielonego w ramach ,PZU Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycji” — zwanego dalej ,Subfunduszem”
oswiadcza, ze dane dotyczgce stanow aktywow Subfunduszu,
w tym w szczegdlnosci aktywdéw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papierow wartosciowych, jak tez pozytkbw z nich wynikajgcych
przedstawionych w potrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres

od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Piotr Gemra Zbigniew Betkowski

Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spdtka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

Subfunduszu PZU Akcji Rynkow Wschodzacych wydzielonego w ramach PZU Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji

za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2019 r. poz. 351 t. j.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r Nr 249, poz. 1859 z pdzn. zm.) przedstawia poétroczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych wydzielonego w ramach PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Globalnych Inwestycji, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2019 r., o facznej wartosci 14 223 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi

II. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 16 525 tys. zt.

III. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie
1072 tys. zt.

1v. Zestawienie zmian w aktywach netto

V. Noty objasniajgce

VL. Informacje dodatkowa

Zarzad TFI PZU SA:

Robert Kubin

Prezes Zarzadu
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu
Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu

Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA:

Marcin Bielecki Dyrektor Biura

Warszawa, 26 sierpnia 2019 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych na dzieh 30 czerwca 2019 .

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotyczg rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajgcymi i
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA
30.06.2019 31.12.2018
SKELADNIKI LOKAT Wartoé(:_wedlug ceny v‘c’;c:giénv;zfi:% Procentowy ud'zial w Wartoé(:_wedlug ceny vvyyac':ziénv:‘:’c::g Procentowy ud'zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z¢ aktywach ogétem

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 1 000 1 004 6,05 1000 1014 7,61
Instrumenty pochodne 0 26 0,16 0 1 0,01
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie 12 165 13 193 79,55 10 974 10 959 82,29
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 13 165 14 223 85,76 11974 11974 89,91

Instrumenty pochodne Subfunduszu (o ile wystepuja) zaprezentowane zostaly w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”, ponadto wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata

zabezpieczajgcego z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku.

ujeta w saldzie rachunku

W tabeli nie sa prezentowane nienotowane instrumenty pochodne, dla ktorych wartosc jest ujemna (uwidocznione w tabeli uzupetniajacej, o ile wystepuja). W Bilansie wycenione ujemnie instrumenty finansowe prezentowane

Sg jako zobowigzania.

( 801102102  pzu.pl

Strona 2 z 23







POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych na dzieh 30 czerwca 2019 .

TABELE UZUPELNIAJACE

Wartosc
. Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj Nazwa Emitent Kraj siedziby| Termin Warunki Wartosc Liczba wedlug ceny | wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE rynku rynku emitenta wykupu oprocentowania nominalna nabycia w dzien aktywach
tys. zi bilansowy w ogo6tem
tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 1000 1000 1004 6,05
a) Obligacje 1000 1000 1004 6,05
Inny Treasury Skarb Panstwa
PS0420 (PL0000108510) |aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2020-04-25 | State 1,50% 1 000,00 1 000 1 000 1 004 6,05
rynek Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 1} 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 0 0 0 0,00
a) Obligacje 0 1] 0 0,00
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 1} 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 1000 1000 1004 6,05
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 1000 1000 1004 6,05
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Kraj siedzib Wartos¢ | WartoSc wedtug | 5 o 4 oy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE R - Emitent 1S Y . wedtug ceny |wyceny na dzien Y
odzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy Liczba . . w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. | bilansowy w tys. .
(wystawcy) 2t 2t ogotem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 7 0 0 0,00
MSCI EmgMkt Aktywny rynek - ICE Futures US  |ICE FUTURES US . MSCI Emerging Markets
SEP19_POZYCIA DEUGA rynek regulowany | Indices INDICES Stany Zjednoczone |y, o, 6 0 0 0,00
D) 10D ) LA AN e = :*:/Ilzfc?agnotile ez briEil Stany Zjednoczone NASDAQ 100 Indeks 1 0 0 0,00
Sep19_POZYCIA DEUGA rynek regulowany | £l Exchange Y 4 '
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 5 0 26 0,16
g)g(;;v-azggm U r‘;m‘;g‘:";&‘;;‘; Nie dotyczy Societe Generale S.A. |Francja EUR (2 313 941,52) 1 0 0 0,00
FX Swap EUR PLN 02.07.2019 Nienotowane na . Santander Bank
09.07.2019 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska S.A. Polska EUR (700 000,00) 1 0 0 0,00
gég;vaZ%E:R PHY 2SS wﬁzstglz\';&i;; Nie dotyczy Societe Generale S.A. |Francja EUR (55 462,37) 1 0 1 0,01
P ouiep PR PN 25.06.2019 :\‘Jsﬂﬁtgl‘?’;a,i;‘; Nie dotyczy Societe Generale S.A. |Francja EUR (3 013 941,52) 1 0 25 0,15
FX Swap USD PLN 25.06.2019 Nienotowane na . Santander Bank
09.07.2019 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska S.A. Polska USD (97 426,00) 1 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 26 0,16
Razem 12 26 0,16
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Wartoéé wedtu Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedziby Liczba ceny nabycia vc? wyceny na dzied w ak yach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Ty ry emitenta yt . Z| bilansowy w tys. : g:"m
GRANICA ys: z 9
ETF LYXOR CHINA (HSCEI)UCITS ETF Aktywny rynek - . LYXOR INTERNATIONAL .
(LU1900068914) rynek regulowany  |EUrONSXEPaNs ) ooET MANAGEMENT S.A. | ANG3 28 L2l = A
iShares China Large Cap UCITS Aktywny rynek - Six Swiss iShares China Large Cap .
(IEO0BO2KXKSS) rynek reguiowany  |Exchange UCITS ETF D Chiny 1400 616 640 3,86
iShares EM Dividend UCITS ETF Aktywny rynek - iShares EM Dividend UCITS .
(IEO0B652H904) rynek requiowany | <&@ ETF ETF USD Irlandia 7000 265 >80 3,50
iShares Gold Producers UCITS E Aktywny rynek - iShares Gold Producers ’
(IE00B6R52036) rynek regulowany Xetra ETF UCITS ETF Irlandia 11000 424 451 2,73
iShares MSCI EM UCITS ETF USD Aktywny rynek - . iShares MSCI EM UCITS .
(IE00BOM63177) rynek regulowany Borsa Italiana ETF Irlandia 3000 445 457 2,76
iShares MSCI Korea UCITS ETF U Aktywny rynek - . iShares MSCI Korea UCITS .
(IE00BOM63391) rynek regulowany Borsa Italiana ETF U Irlandia 4 000 642 606 3,65
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iShares MSCI Taiwan UCITS ETF Aktywny rynek - Six Swiss iShares MSCI Taiwan )
(IE00BOM63623) rynek regulowany Exchange UCITS ETF USD Lt e 28 Ziiz e 253
Lyxor MSCI Emerging Markets UC Aktywny rynek - Six Swiss Lyxor MSCI Emerging .
(FR0010429068) rynek regulowany Exchange Markets UC Francja 59000 2504 2603 15,69
LYXOR MSCI INDIA UCITS ETF (FR0010361683) | AKYWNY ynek = 4 oot paris  [LYXOr MSCLIndia UCTTS i 5 000 297 363 2,19
rynek regulowany ETF C-E
Aktywny rynek - ) LYXOR INTERNATIONAL .
LYXOR MSCI Korea UCITS ETF (LU1900066975) rynek regulowany Borsa Italiana ASSET MANAGEMENT S.A. Francja 5000 1160 1083 6,53
Multi Units Luxembourg-Lyxor M Aktywny rynek - ) Multi Units Luxembourg-
(LU1900066207) rynek regulowany Borsa Italiana Lyxor Luksemburg 12 000 641 1039 6,26
Multi Units Luxembourg-Lyxor M Aktywny rynek - Six Swiss Multi Units Luxembourg-
(LU1900066462) rynek regulowany Exchange Lyxor Luksemburg 3500 339 500 3,01
Multi Units Luxembourg-Lyxor M Aktywny rynek - Six Swiss Multi Units Luxembourg-
(LU1900067270) rynek reguiowany  |Exchange Lyxor Luksemburg 4000 >22 >80 3,50
Multi Units Luxembourg-Lyxor M Aktywny rynek - . Multi Units Luxembourg-
(LU1923627092) rynek regulowany Euronext Paris Lyxor Luksemburg 1 000 140 177 1,07
Xtrackers MSCI China UCITS ETF Aktywny rynek - Xtrackers MSCI China )
(LU0514695690) rynek regulowany MG (BN UCITS ETF Gty 7oL LR L 58
Xtrackers MSCI Korea UCITS ETF Aktywny rynek - Xtrackers MSCI Korea .
(LU0292100046) rynek regulowany Xetra ETF UCITS ETF Korea Potudniowa 2 000 505 494 2,98
Xtrackers MSCI Mexico UCITS (LU0476289466) | KYWNY ynek - g rialiana  [XUrackers MSCIMexico 1, comburg 3000 49 48 0,29
rynek regulowany UCITS
Xtrackers MSCI Russia Capped S Aktywny rynek - London Stock Xtrackers MSCI Russia
(LU0322252502) rynek regulowany Exchange Capped Swap Luksemburg 1500 78 190 1,14
Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ET Aktywny rynek - London Stock Xtrackers MSCI Taiwan
(LU0292109187) rynek regulowany Exchange UCITS ETF ALERmENE &2l e s Al
Razem aktywny rynek regulowany 149 650 12 165 13193 79,55
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 149 650 12 165 13193 79,55
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TABELE DODATKOWE

Nie dotyczy
BILANS
30.06.2019 31.12.2018

I. Aktywa 16 584 13 316
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1738 819
2. Naleznosci 623 523
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 14 197 11973
- dtuzne papiery wartosciowe 1004 1014
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 26 1
- dhuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowigzania 59 83
III. Aktywa netto (I-II) 16 525 13 233
1V. Kapitat subfunduszu 22880 20 660
1. Kapitat wptacony 215 859 206 508
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -192 979 -185 848
V. Dochody zatrzymane -7 410 -7 395
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -5 965 -5729
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 445 -1 666
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1055 -32
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 16 525 13 233
Liczba jednostek uczestnictwa 137 573,8394 119 312,2361
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

kategorii A 120,11 110,91
kategorii EUR 28,25 25,79

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowia integraing czesc prezentowanego sprawozdania
_Jjednostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 -
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

I. Przychody z lokat 33 30 9
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 24 18 1
2. Przychody odsetkowe 8 10 7
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 1 0 0
4. Pozostate 0 2 1
I1. Koszty subfunduszu 269 615 334
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 231 496 274
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 23 51 24
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 8 13 10
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 1 1
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 22 5
12. Pozostate 7 32 20
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 269 615 334
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -236 -585 -325
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1308 -185 184
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 221 1819 1070
- Z tytutu réznic kursowych 3 134 -14
@t\évrir:ost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, 1087 2004 -886
- Z tytutu réznic kursowych -83 284 605
VII. Wynik z operacji 1072 -770 -141
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

kategorii A / EUR 7,78 -6,45 -0,90

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowsg, ktdre stanowig integralng czesc

prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2019 - 01.01.2018 -
30.06.2019 31.12.2018
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 13 233 18 430
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1072 -770
a) przychody z lokat netto -236 -585
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 221 1819
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1087 -2 004
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1072 -770
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 2220 -4 427
a) zmiapa kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 9351 27 438
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek
uczestnictwa) 7131 -31865
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 3292 -5 197
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 16 525 13 233
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 15 529 16 519
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 78 254,5792 232 304,0710
kategorii A / EUR 78 254,5792 232 304,0710
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 59 992,9759 273 705,8726
kategorii A / EUR 59 992,9759 273 705,8726
c) saldo zmian 18 261,6033 -41 401,8016
kategorii A / EUR 18 261,6033 -41 401,8016

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w
tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1811 281,1594

1733 026,5802

kategorii A / EUR

1811 281,1594

1733 026,5802

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1673 707,3200

1613 714,3441

kategorii A / EUR

1673 707,3200

1613 714,3441

¢) saldo zmian

137 573,8394

119 312,2361

kategorii A / EUR

137 573,8394

119 312,2361

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

137 573,8394

119 312,2361

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

kategorii A / EUR

110,91

114,67

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego

kategorii A / EUR

120,11

110,91

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

kategorii A / EUR

8,30

-3,28

4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

kategorii A / EUR

109,63

111,28
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- data wyceny

kategorii A / EUR 2019-01-03 2018-04-16

5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

kategorii A / EUR 124,42 146,75

- data wyceny

kategorii A / EUR 2019-04-05 2018-08-07

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym

kategorii A / EUR 120,14 110,35
- data wyceny 2019-06-28 2018-12-28
IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w sredniej wartosci aktywow 349 6.24
netto (w skali roku), w tym: 4 4

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,00 3,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,30 0,31
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,10 0,08
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integraing czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane Zzostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 t.j.), zwana dalej ,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2018 r. poz. 1355 z p6zn. zm.), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym

Prezentowane sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

®  zestawienie lokat

®  bilans

®  rachunek wyniku z operacji

®  zestawienie zmian w aktywach netto

®  rachunek przeptywow pienieznych

*  noty objasniajace i informacje dodatkowa

Jednostkowe sprawozdanie sporzadzone zostato w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane zostaly w tysigcach
Ziotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jedli to bylo to wymagane wartosci jednostki uczestnictwa
poszczegolnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa, ktore
zaprezentowane zostaty z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktdra zostata zaprezentowana
bez miejsc po przecinku. Jezeli charakter i istotno$¢ danej pozycji wymagata innej doktadnosci, ten fakt zostat odpowiednio
odnotowany.

W sprawozdaniu Subfunduszu zostaty zaprezentowane dane za biezacy rok obrotowy oraz dane poréwnywalne za poprzedni rok
obrotowy.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotyczg. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu, przy
czym skitadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego zlecenia lub jednej
umowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w liczbie wskazanej dla Subfunduszu odpowiednio zleceniu albo
umowie.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikdw
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wpfaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

¢) metody wyceny aktywdw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikow lokat), aktywdw netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania wedtug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywow netto
Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania.
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W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych w posiadaniu Uczestnikéw w Dniu Wyceny, wyrazong
w walucie, w ktdrej zbywane sg Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu
zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1)

2)

3)
4)

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z
Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposdb:

1)

2)

3)

4)

jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym sktadniku Aktywdw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku Aktywdw nie zawarto zadnej transakgcji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, @ w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc;

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

korekty, o ktérych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:

®  cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
®  ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
®  ostatnig dostepna $rednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

®  kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajacy dane niezbedne do wyceny skfadnikéw lokat
Subfunduszu,

*  $rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

®  cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

*  aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

®  cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

®  cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okre$lone rézne ceny dla nabywcéw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papierow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

*  warto$¢ odzwierciedlajacg rozrachunki z drugg strong transakgji.
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W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtdwnym. W celu okreslenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego a w przypadku gdy nie jest mozliwy wybor rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych
kryteriow wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartosc¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papieréw wartosciowych i depozytdbw — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do przychodédw odsetkowych
albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) akcji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitow depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na te wartoS¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

4) praw do akcji - wedlug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

5) dhuznych papierdw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest $ci$le powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla
charakterystyki danego papieru dtuznego;

b) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz warto$ci wbudowanego
instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady wyceny dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych;

6) jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartoéci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa od momentu
ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

7) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

8) kontraktéw terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

9) skiadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt. 1) — 8) — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.
Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzie przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréow
wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych na dzien 30 czerwca 2019 r.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktdrych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykariskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.

NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

30.06.2019 31.12.2018
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 1
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 623 522
naleznosci z tytutu przekazanych przez Subfundusz zabezpieczen 617 513
Razem 623 523
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
30.06.2019 31.12.2018

Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 21
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 6
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 5
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 14 16
Pozostate zobowigzania, w tym: 45 35
z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie 40 35
z tytutu wynagrodzenia Depozytariusza 4 0
Razem 59 83

( 801 102 102 pzu.pl Strona 13 z 23








NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych:

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych na dzieh 30 czerwca 2019 .

30.06.2019 31.12.2018
Waluta Wartosc¢ na dzien Wartosc na dz'e". Wartos¢ na dzien Wartosc na d2|en_
bilansowy w danej bilansowy w wa_lume bilansowy w danej bilansowy w wa_lume
walucie w tys sprawozdania walucie w tys sprawozdania
' jednostkowego w tys. ' jednostkowego w tys.
1. Banki: 1738 819
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) PLN 1723 1723 757 757
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) EUR 0 0 13 58
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) uUsD 4 15 1 4
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Waluta Wartosc na dzien _\INartosc ha dz:en_ Wartos¢ na dzien _\INartosc na dz:en_
bilansowy w danej bilansowy w wa'lucie bilansowy w danej bilansowy w walucie
walucie w tys sprawozdania walucie w tys sprawozdania
) jednostkowego w tys. ) jednostkowego w tys.
1279 1990

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowigzari na rachunkach
podstawowych na pierwszy i ostatni dzieri biezacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych na dzien 30 czerwca 2019 r.

NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkoéw pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach warto$ciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Ponizej zaprezentowano poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej.

30.06.2019 31.12.2018
Wartosc¢ na Procentowy udziatl| Wartosc¢ na Procentowy udziat
dzien bilansowy w aktywach dzien bilansowy w aktywach
w tys. zt ogotem w tys. zt ogotem

I Ak_tyv_va obciazone ryzykiem wari_:osa godziwej 1004 6,05% 1014 7,61%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do 0 0,00% 0 0,00%
odkupu
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1004 6,05% 1014 7,61%
- dtuzne instrumenty 1004 6,05% 1014 7,61%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
II. quowlaza_ma_obqazone ryzykiem wartos_C| 0 0,00% 0 0,00%
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transak_cje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0 0,00% 0 0,00%
odsprzedazy
2. Instrumenty pochodne 0 0,00% 0 0,00%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00% 0 0,00%
II_I. I_\k_tywa obcazo_ne ryzykiem przeptywow . 0 0,00% 0 0,00%
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
I\_I. Z_ol_)owmzanla! oIfmazone ryzykiem przeplyw_ow 0 0,00% 0 0,00%
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00% 0 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00% 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegdlnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych Srodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez
jeden podmiot, ktdrych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r. lub na dzien
31 grudnia 2018 r.

Ponizej zaprezentowano poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym.

30.06.2019 31.12.2018
Wartosc na Procentowy udziat| Wartosc na Procentowy udziat
dzien bilansowy w aktywach dzien bilansowy w aktywach
w tys. zt ogotem w tys. zt ogotem
L. Aktywa obciazone ryzykiem kredytowym (bez 3391 20,49% 2357 17,70%
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen):
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1738 10,48% 819 6,16%
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych na dzien 30 czerwca 2019 r.

Naleznosci 623 3,80% 523 3,92%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1004 6,05% 1014 7,61%
- dtuzne instrumenty 1004 6,05% 1014 7,61%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 26 0,16% 1 0,01%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w

poszczegolnych kategoriach lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 1004 6,05% 1014 7,61%
Dtuzne papiery wartosciowe 1004 6,05% 1014 7,61%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywéw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut.

Ponizej zaprezentowano poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym.

30.06.2019 31.12.2018
Wartos¢ na | Procentowy udziat| Wartos¢ na | Procentowy udziat
dzien bilansowy w aktywach dzien bilansowy w aktywach
w tys. zt ogotem w tys. zt ogotem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 13638 82,21% 11 322 85,01%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 0,09% 62 0,46%
Naleznosci 404 2,43% 300 2,25%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 13 193 79,53% 10 959 82,29%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 26 0,16% 1 0,01%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 0 2,69% 22 0,16%

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako wartoS¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w
poszczegélnych walutach obcych, ktérych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien 30 czerwca

2019 r. lub na dzien 31 grudnia 2018 r.

Ponizej zaprezentowano poziom koncentracji ryzyka walutowego.

30.06.2019 31.12.2018
Udziat w aktywach | Udzial w aktywach
ogotem ogotem

1. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:

Tytuly uczestnictwa

EUR 54,34% 66,66%
CHF 15,70% 0,00%
usb 9,52% 14,58%
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NOTA 6 Instrumenty pochodne
W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakcji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych na dzieh 30 czerwca 2019 .

s s " Nazwa instrumentu . Rodzaj . " Wartosg otwartej Wartos¢ przysztych ptatnosci | Wartosci przysztych ptatnosci -
Typ zajetej pozycji instrumentu Cel otwarcia pozycji pozycji (w tys. Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego zt) subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.)
. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka ey
Pozycja krdtka 25.06.2019 02.07.2019 FX swap walutowego 25 3014 EUR 12 840 PLN 2019-07-02
. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka e
Pozycja krotka 21.06.2019 05.07.2019 FX swap walutowego 1 55 EUR 236 PLN 2019-07-05
. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka e
Pozycja krotka 25.06.2019 09.07.2019 FX swap walutowego 0 97 usb 363 PLN 2019-07-09
. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka e
Pozycja krétka 02.07.2019 09.07.2019 FX swap walutowego 0 2314 EUR 9 829 PLN 2019-07-09
. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka e
Pozycja krdtka 02.07.2019 09.07.2019 FX swap walutowego 0 700 EUR 2975 PLN 2019-07-09

Kwota bedaca
s . Nazwa instrumentu Rodzaj instrumentu . . Wartos¢ otwartej Terminy i warur!k| . podstawa .
Typ zajetej pozycji Cel otwarcia pozycji - przysztych strumieni przysztych Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) L /.
pienieznych platnosci (w tys.
zt)
Codziennie na podstawie
. . kursu rozliczeniowego .
Pozycja dtuga MSCI EmgMkt SEP19 MESU9 sprawne zarzadzanie portfelem 15 podawanego przez ICE Nie dotyczy 2019-09-20
Futures US Indices
Codziennie na podstawie
- ] kursu rozliczeniowego .
Pozycja dtuga NASDAQ 100 E-MINI Sep19 NQU9 sprawne zarzadzanie portfelem -19 podawanego przez Chicago Nie dotyczy 2019-09-20
Mercantile Exchange
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Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych na dzieh 30 czerwca 2019 .

. Rodzaj Wartos¢ otwartej L. L - L - -
s - . Nazwa instrument . . . o Wartosc¢ przysztych ptatnosci | Wartosci przysztych ptatnosci .
Typ zajetej pozycji z;:;c;\o drr:ego u instrumentu Cel otwarcia pozycji pozycji (w tys. subft?n drxsztxy (wptys.) kontr';h:nt:ny(w tpys.) Data zapadalnosci
pochodnego zt)
. g FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka ~ LAY
Pozycja krétka 07.12.2018 07.01.2019 FX swap walutowego 22 2 461 EUR 10 564 PLN 2019-01-07
. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka 01
Pozycja krotka 12.12.2018 07.01.2019 FX swap walutowego 1 150 EUR 646 PLN 2019-01-07
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

NOTA 8 Kredyty i pozyczki

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych na dzien 30 czerwca 2019 r.

Zaciagniete i wykorzystane przez Subfundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu:

wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r.

Nie dotyczy

wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2018 .

Nie dotyczy

Udzielone przez Subfundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowiacej na dzien ich wykorzystania,
wiecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu:

wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r.

Nie dotyczy

wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2018 .

Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i réznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

Pozycja bilansowa

30.06.2019

31.12.2018

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Sktadniki lokat notowane na

aktywnym rynku 14 197 11973
PLN 1004 1004 1014 1014
CHF 679 2603 0 0
EUR 2119 9011 2 064 8 877
GBP 0 0 29 141
usb 423 1579 516 1941
Skiadniki lokat nienotowane na 26 1
aktywnym rynku

EUR 6 26 0 1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1738 819
PLN 1723 1723 757 757
EUR 0 0 13 58
usb 4 15 1 4
Naleznosci 623 523
PLN 219 219 223 223
usb 108 404 80 300
Transakcje przy zobowiazaniu sie 0 0
drugiej strony do odkupu

Zobowiazania 59 83
PLN 59 59 62 62
EUR 0 0 5 21
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych na dzien 30 czerwca 2019 r.

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 30 czerwca 2019 r.

Kurs w stosunku do zt Waluta
3,8322|CHF
4,2520| EUR
3,7336|USD
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Dodatnie roznice kursowe:

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akgji Rynkéw Wschodzacych na dzief 30 czerwca 2019 r.

Skladniki lokat

01.01.2019 - 30.06.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2018 - 30.06.2018

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 0 0 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica 0 136 284 0 605
Ujemne roznice kursowe:

01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2018 - 30.06.2018
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 0 -2 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje .83 0 0 14 0
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych na dzien 30 czerwca 2019 r.

NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 -
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 746 69
- dhuzne papiery wartosciowe 0 1 2
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 214 1073 1001
- dhuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 221 1819 1070

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 -
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1041 -1723 -614
- dtuzne papiery wartosciowe -2 4 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 46 -281 -272
- dhuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 1087 -2 004 -886
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 -
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 231 496 274
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0 0
Koszty Subfunduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy
NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
I. Wartosc aktywow netto w tys. zt 13 233 18 430 6121
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 110,91 114,67 99,52
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w EUR) 25,79 27,49 22,50
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akgji Rynkéw Wschodzacych na dzien 30 czerwca 2019 r.

INFORMACIA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
prezentowanym sprawozdaniu

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu i w
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

W sprawozdaniu sporzadzonym na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 r. zmianie ulegt sposob prezentacji wyniku
niezrealizowanego oraz wyniku zrealizowanego z tytutu realizacji transakcji terminowych wymiany walut. W poprzednich
okresach sprawozdawczych wycena transakcji terminowych wymiany walut wykazywana byla w Rachunku Wyniku w pozycji
~Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat z tytutu rdznic kursowych”. Od biezacego okresu
sprawozdawczego wykazywana jest w pozycji ,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat”. Odpowiednio
wynik z realizacji transakcji terminowych wymiany walut wykazywany byt w Rachunku Wyniku w pozycji ,Zrealizowany zysk
(strata) ze zbycia lokat z tytutu réznic kursowych”. Od biezgcego okresu sprawozdawczego wynik wykazywany jest w pozycji
LZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”. W sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu dokonane zostato przeksztatcenie
danych poréwnawczych, zgodnie z ponizszymi szczegotami:

Dane zmienione Dane opublikowane
Nazwa pozycji w Rachunku wynikéw
za okres za okres
od: 01.01.2018 01.01.2018
do: 30.06.2018 30.06.2018
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat z tytutu réznic
-14 987
kursowych
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
PO 605 333
lokat z tytutu réznic kursowych

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddw podstawowych majacych wplyw na sytuacje majatkowg
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

. informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

. zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

. nierozliczenia sie transakcji zawieranych na rzecz Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w prezentowanym sprawozdaniu, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystgpity zdarzenia, ktdre mogtyby w istotny sposdb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) (,,Rozporzadzenie SFTR") (ponizsze informacje nie podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta).

Nie dotyczy — w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Rynkdw Wschodzacych na dzien 30 czerwca 2019 r.
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KPMG'

RADOT NiezdieZnego Disgiego rewidenta
7 Dr7egiadu porocznedo sprawozdania
jenostkowegdo

Dla Walnego Zgromadzenia
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego — noty objasniajgce i informacje
potrocznego sprawozdania jednostkowego dodatkowa;

Subfunduszu PZU Akcji Rynkow i o .,
Wschodzacych (,Subfundusz’) (,pdtroczne sprawozdanie jednostkowe”).
WdeielonegO w ramach PZU Funduszu Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycyjnych PZU S.A., petnigcy dla
Inwestycji (,Fundusz”) , ktore zawiera: Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest

odpowiedzialny za sporzgdzenie i rzetelng
prezentacje tego potrocznego
sprawozdania jednostkowego zgodnie

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzieh 30 czerwca

20191 z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
oraz sporzgdzone za okres szesciu o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351)
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r.: (,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi

_ . na jej podstawie przepisami
— rachunek wyniku z operacji; wykonawczymi. Naszym zadaniem byto
— zestawienie zmian w aktywach netto; przedstawienie wniosku na temat tego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
W oparciu o przeprowadzony przeglad.

oraz

KPMG Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2019 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polskg spotkg komandytowa i cztonkiem sieci KPMG skiadajacej sie z niezaleznych spotek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa ji iego. ie prawa zastrzezone.








Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowieh Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
poétrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od osob odpowiedzialnych za
finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca

zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala ham na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowalismy wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostac
zidentyfikowane w przypadku badania.

W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii
z badania.

2019 r. roku oraz jego finansowych wynikéw
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg

o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Justyna Zan

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komanadytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 27 sierpnia 2019 r.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych -  Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych” wydzielonego w  ramach
,PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycji” — zwanego dalej
.Subfunduszem” oswiadcza, ze dane dotyczgce stanéw aktywow Subfunduszu,
w tym w szczegdlnosci aktywdéw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papierow wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajgcych
przedstawionych w potrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres

od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Piotr Gemra Zbigniew Betkowski

Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spdtka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Spétek Dywidendowych na dzier 30 czerwca 2019 r.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

Subfunduszu PZU Akcji Spotek Dywidendowych wydzielonego w ramach PZU Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji

za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2019 r. poz. 351 t. j.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r Nr 249, poz. 1859 z pdzn. zm.) przedstawia poétroczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu PZU Akgji Spétek Dywidendowych wydzielonego w ramach PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Globalnych Inwestycji, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2019 r., o facznej wartosci 21 730 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi

II. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019 r., wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 25 243 tys. zt.

III. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie
252 tys. zk.

1v. Zestawienie zmian w aktywach netto

V. Noty objasniajgce

VL. Informacje dodatkowa

Zarzad TFI PZU SA:

Robert Kubin

Prezes Zarzadu
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu
Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu

Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA:

Marcin Bielecki Dyrektor Biura

Warszawa, 26 sierpnia 2019 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Spotek Dywidendowych na dzier 30 czerwca 2019 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotyczg rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajgcymi i
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA
30.06.2019 31.12.2018
SKELADNIKI LOKAT Wartoé(:_wedlug ceny v‘c’;c:giénv;zfi:% Procentowy ud'zial w Wartoé(:_wedlug ceny vvyyac':ziénv:‘:’c::g Procentowy ud'zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z¢ aktywach ogétem

Akcje 20 040 21 607 84,67 48 747 48 958 78,99
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 3 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytufy ucze_stnictwa em_itowa_ne przez i_nstytucje ) 116 123 0,48 0 0 0,00
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 20 156 21730 85,15 48 747 48 961 78,99

Instrumenty pochodne Subfunduszu (o ile wystepuja) zaprezentowane zostaty w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”, ponadto wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata ujeta w saldzie rachunku

zabezpleczajgcego z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku.

W tabeli nie sa prezentowane nienotowane instrumenty pochodne, dla ktorych wartosc jest ujemna (uwidocznione w tabeli uzupetniajacej, o ile wystepuja). W Bilansie wycenione ujemnie instrumenty finansowe prezentowane
Sg jako zobowigzania.
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TABELE UZUPELNIAJACE

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Spotek Dywidendowych na dzier 30 czerwca 2019 r.

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug ceny

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

regulowany

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia wyceny na dzien aktywach ogélem
w tys. zt bilansowy w tys. zt

11BIT (PL11BTS00015) Aktywny rynek - rynek {0 Rvnek GPW 400 Polska 162 159 0,62
regulowany

ALIOR (PLALIOR00045) Aktywny rynek - rynek | ciq oy Rynek GPW 5 450 | Polska 319 272 1,07
regulowany

AMREST (ES0105375002) Aktywny rynek - rynek e Rynek GPW 16 000 | Hiszpania 598 581 2,28
regulowany

Archicom SA (PLARHCM00016) Aktywny rynek - rynek oy un Rynek GPW 10 000 | Polska 155 148 0,58
regulowany

BENEFIT (PLBNFTS00018) Aktywny rynek - rynekf vy Rynek GPW 334/|Polska 341 212 0,83
regulowany

CCC (PLCCC0000016) Aktywny rynek - rynek | ciq oy Rynek GPW 4000 [ Polska 741 674 2,64
regulowany

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Aktywny rynek - rynek | oisuny Rynek GPW 5 500 Polska 298 1184 4,64
regulowany

COMARCH (PLCOMAR00012) Aktywny rynek - rynek | i o Rynek GPW 2 213|Polska 316 417 1,63
regulowany

CYFRPLSAT (PLCFRPT00013) Aktywny rynek - rynekf v Rynek GPW 5 000 Polska 129 149 0,58
regulowany

ENEA (PLENEA000013) Aktywny rynek - rynek | ciq oy Rynek GPW 40 000 Polska 352 373 1,46
regulowany

ENERGA (PLENERG00022) Aktywny rynek - rynek | oisuny Rynek GPW 50 000 Polska 456 390 1,53
regulowany

FAMUR (PLFAMUR00012) Aktywny rynek - rynek | i o Rynek GPW 76 000 Polska 365 399 1,56
regulowany

HANDLOWY (PLBH00000012) Aktywny rynek - rynek |5 vny Rynek GPW 3 000 Polska 206 161 0,63
regulowany

INGBSK (PLBSK0000017) Aktywny rynek - rynek | cis oy Rynek GPW 1 554/ Polska 312 314 1,23
regulowany

KGHM (PLKGHMO00017) Aktywny rynek - rynek | ciquny Rynek GPW 7 000 Polska 603 725 2,84
regulowany

Korporacja Budowlana Kopahaus (PLKPHUS00018) Nienotowane na rynku Nie dotyczy 20 000|Polska 10 0 0,00
aktywnym

KRUK (PLKRK0000010) Aktywny rynek - rynek f vy Rynek GPW 1 000|Polska 178 183 0,72
regulowany

LCCORP (PLLCCRP00017) Aktywny rynek - rynek | cis oy Rynek GPW 135 000 | Polska 284 356 1,40
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Aktywny rynek - rynek

LOTOS (PLLOTOS00025) Gtéwny Rynek GPW 7 500 Polska 410 635 2,49
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

LPP (PLLPP0000011) Gléwny Rynek GPW 175 |Polska 1324 1337 5,24
regulowany

MILLENNIUM (PLBIGO000016) Aktywny rynek - rynek 1 qny Rynek GPW 45 000 Polska 404 421 1,65
regulowany

NEUCA (PLTRFRM00018) Aktywny rynek - rynek | i o Rynek GPW 375|Polska 106 111 0,43
regulowany

ORANGEPL (PLTLKPL00017) Aktywny rynek - rynek {4 Rvnek GPW 70 000| Polska 319 468 1,83
regulowany

PEKAO (PLPEKAO00016) Aktywny rynek - rynek | i oy Rynek GPW 12 000 |Polska 1352 1342 5,26
regulowany

PGE (PLPGER000010) Aktywny rynek - rynek | - qny Rynek GPW 125 000 | Polska 1156 1199 4,70
regulowany

PGNIG (PLPGNIG00014) Aktywny rynek - rynek | i o Rynek GPW 140 000 | Polska 903 743 2,91
regulowany

PKNORLEN (PLPKN0000018) Aktywny rynek - rynek {0 Rvnek GPW 22 000| Polska 1 868 1979 7,76
regulowany

PKOBP (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek | ciq oy Rynek GPW 57 000 Polska 2055 2441 9,57
regulowany

PKPCARGO (PLPKPCR00011) Aktywny rynek - rynek | oisuny Rynek GPW 1 000 | Polska 43 43 0,17
regulowany

POLNORD (PLPOLND00019) Aktywny rynek - rynek | ciq o Rynek GPW 57 164|Polska 446 352 1,38
regulowany

POZBUD (PLPZBDT00013) Aktywny rynek - rynek f vy Rynek GPW 289 838 Polska 750 580 2,27
regulowany

PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek | cis oy Rynek GPW 42 000 Polska 1 661 1834 7,19
regulowany

SANPL2 (PLBZ00000044) Aktywny rynek - rynek | cisuny Rynek GPW 3 200| Polska 1185 1187 4,65
regulowany

VRG S.A. (PLVSTLA00011) Aktywny rynek - rynek oy cuny Rynek GPW 60 000 Polska 233 238 0,93
regulowany

Razem aktywny rynek regulowany 1294 703 20 030 21 607 84,67

Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00

Razem nienotowane na rynku aktywnym 20 000 10 0 0,00

Razem 1314703 20 040 21 607 84,67
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P L. Wartos¢ wedtug
Emitent Kraj siedziby Instrument Wartosc wedtug wyceny na dzieh | Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabyciaw | . p
(wystawca) bazowy bilansowy w tys. | w aktywach ogétem
(wystawcy) tys. zt 2t
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 6 0 0 0,00
Euro STOXX 50 Index FUTURE |Aktywny rynek - ) EURO STOXX 50 Price
SEP19_POZYCJA DEUGA rynek regulowany Eurex Exchange Eurex Exchange Niemcy EUR 3 0 0 0,00
MSCI EmgMkt Aktywny rynek - ICE Futures US ICE FUTURES US . MSCI Emerging
SEP19_POZYCIA DLUGA rynek regulowany |Indices INDICES SiE AR e Markets Index 2 L L Bl
NASDAQ 100 E-MINI Aktywny rynek - ::/Ir;.irc?agnotile Chicago Mercantile Stany Zjednoczone NASDAQ 100 Indeks 1 0 0 0,00
Sep19_POZYCIA DEUGA rynek regulowany Exchange Y 4] '
Exchange

II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 1} 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 6 1} 1} 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 1} 1} 0,00
Razem 6 1} 0 0,00
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat

INSTYTUCJIE WSPOLNEGO INWESTOWANIA Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta elJn itenta Y Liczba ceny nabycia w tys. | wyceny na dzien w aktywachyo Stem

MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA zi bilansowy w tys. zt 9
iShares Gold Producers UCITS E (IE00B6R52036) [ AKYWNY rynek - rynek fy oy prp iShares Gold Producers |11, gia 3000 116 123 0,48
regulowany UCITS ETF

Razem aktywny rynek regulowany 3 000 116 123 0,48
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 3000 116 123 0,48
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TABELE DODATKOWE

- Wart_o é,é v!ledlug wyceny Procentowy udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY na dzien bnlazr:sowy w tys. aktywach ogétem
Grupa PZU S.A. 3448 13,51
BILANS
30.06.2019 31.12.2018
I. Aktywa 25518 61 987
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3093 7 545
2. Naleznosci 695 436
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 5045
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 21730 48 942
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 19
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0
I1. Zobowigzania 275 199
III. Aktywa netto (I-II) 25243 61 788
IV. Kapitat subfunduszu 16 182 52 979
1. Kapitat wptacony 513 186 511823
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -497 004 -458 844
V. Dochody zatrzymane 7 490 8 595
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -7 893 -7 545
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15 383 16 140
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1571 214
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 25243 61 788
Liczba jednostek uczestnictwa 250 187,2052 606 086,5537
Kategoria A/EUR 250 187,2052 606 086,5537
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 100,90 101,95
Kategoria EUR 23,73 23,71

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowia integraing czesc¢ prezentowanego sprawozdania
Jjednostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 -

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
I. Przychody z lokat 238 1822 790
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 120 1810 776
2. Przychody odsetkowe 6 1 0
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 112 10 14
4. Pozostate 0 1 0
I1. Koszty subfunduszu 586 2567 1601
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 540 2 456 1534
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 28 61 34
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
subfunduszu 0 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 7 12 7
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
12. Pozostate 11 38 26
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 586 2567 1601
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -348 -745 -811
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 600 -18 169 -14 804
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -757 -10 230 -1 099
- Z tytutu réznic kursowych -41 68 41
IZO.k\QGr‘;)IsEy (r;[:)adek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 1357 7939 13 705
- Z tytutu réznic kursowych 0 28 34
VII. Wynik z operacji 252 -18 914 -15 615
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke
uczestnictwa
Kategoria A/EUR -0,71 -31,07 -23,33
Kategoria L - - -17,57

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowsg, ktdre stanowig integralng czesc

prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2019 - 01.01.2018 -
30.06.2019 31.12.2018
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 61 788 126 406
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 252 -18 914
a) przychody z lokat netto -348 -745
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -757 -10 230
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1357 -7 939
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 252 -18 914
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -36 797 -45 704
a) zmiapa kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 1363 12 888
uczestnictwa)
SZ Zzg;tiiiréﬁs)pitaw wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek -38 160 58 592
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym -36 545 -64 618
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 25243 61 788
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 41 692 83 900
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 172,8767 113 438,5796
Kategoria A/EUR 13 172,8767 113 438,5796
Kategoria L 0,0000 0,0000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 369 072,2252 513 064,6358
Kategoria A/EUR 369 072,2252 509 331,3423
Kategoria L 0,0000 3733,2935
c) saldo zmian -355 899,3485 -399 626,0562
Kategoria A/EUR -355 899,3485 -395 892,7627
Kategoria L 0,0000 -3 733,2935
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w
tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 444 669,6379 4 431 496,7608
Kategoria A/EUR 4 440 936,3444 4 427 763,4673
Kategoria L 3733,2935 3733,2935
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 194 482,4327 3825 410,2071
Kategoria A/EUR 4 190 749,1392 3821 676,9136
Kategoria L 3 733,2935 3 733,2935
c) saldo zmian 250 187,2052 606 086,5537
Kategoria A/EUR 250 187,2052 606 086,5537
Kategoria L 0,0000 0,0000
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 250 187,2052 606 086,5537
II1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
a) Kategoria A/EUR 101,95 125,69
b) Kategoria L - 126,36
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego
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a) Kategoria A/EUR 100,90 101,95
b) Kategoria L - -

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

a) Kategoria A/EUR -1,03 -18,89

b) Kategoria L - -

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

a) Kategoria A/EUR 95,81 106,15
b) Kategoria L - 102,83
- data wyceny 2019-05-23 2018-07-30
- data wyceny 2018-10-11
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

a) Kategoria A/EUR 107,57 138,05
b) Kategoria L - 131,89
- data wyceny 2019-02-06 2018-07-30
- data wyceny 2018-01-29
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

a) Kategoria A/EUR 100,91 101,95
b) Kategoria L - -
- data wyceny 2019-06-28 2018-12-28

IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w sredniej wartosci aktywow

netto (w skali roku), w tym: 2,83 3,06
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,61 2,93
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,14 0,07
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,03 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integraing czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 t.j.), zwana dalej ,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2018 r. poz. 1355 z p6zn. zm.), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym

Prezentowane sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

®  zestawienie lokat

®  bilans

®  rachunek wyniku z operacji

®  zestawienie zmian w aktywach netto

®  rachunek przeptywow pienieznych

*  noty objasniajace i informacje dodatkowa

Jednostkowe sprawozdanie sporzadzone zostato w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane zostaly w tysigcach
Ziotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jedli to bylo to wymagane wartosci jednostki uczestnictwa
poszczegolnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajagcego na jednostke uczestnictwa, ktore
zaprezentowane zostaty z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktdra zostata zaprezentowana
bez miejsc po przecinku. Jezeli charakter i istotno$¢ danej pozycji wymagata innej doktadnosci, ten fakt zostat odpowiednio
odnotowany.

W sprawozdaniu Subfunduszu zostaty zaprezentowane dane za biezacy rok obrotowy oraz dane poréwnywalne za poprzedni rok
obrotowy.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu, przy
czym skitadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego zlecenia lub jednej
umowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w liczbie wskazanej dla Subfunduszu odpowiednio zleceniu albo
umowie.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikdw
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wpfaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

¢) metody wyceny aktywdw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikow lokat), aktywdw netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia
sprawozdania wedtug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywow netto
Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania.
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W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych w posiadaniu Uczestnikéw w Dniu Wyceny, wyrazong
w walucie, w ktdrej zbywane sg Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu
zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1)

2)

3)
4)

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z
Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposdb:

1)

2)

3)

4)

jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym sktadniku Aktywdw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku Aktywdw nie zawarto zadnej transakgcji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, @ w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc;

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

korekty, o ktérych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:

®  cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
®  ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
®  ostatnig dostepna $rednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

®  kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajacy dane niezbedne do wyceny skfadnikéw lokat
Subfunduszu,

*  $rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

®  cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

*  aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

®  cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

®  cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okre$lone rézne ceny dla nabywcéw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papierow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

*  warto$¢ odzwierciedlajacg rozrachunki z drugg strong transakgji.
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W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtdwnym. W celu okreslenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego a w przypadku gdy nie jest mozliwy wybor rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych
kryteriow wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartosc¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papieréw wartosciowych i depozytdbw — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do przychoddw odsetkowych
albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) akcji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitow depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na te wartoS¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

4) praw do akgcji - wedlug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

5) dhuznych papierdw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest $ci$le powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla
charakterystyki danego papieru dtuznego;

b) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz warto$ci wbudowanego
instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady wyceny dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych;

6) jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartoéci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa od momentu
ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

7) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

8) kontraktéw terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

9) skiadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt. 1) — 8) — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.
Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzie przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréow
wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktdrych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykariskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.

NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

30.06.2019 31.12.2018
Z tytutu zbytych lokat 201 53
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 8
Z tytutu dywidendy 16 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 478 375
naleznosci z tytutu przekazanych przez Subfundusz zabezpieczen 472 367
Razem 695 436
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
30.06.2019 31.12.2018

Z tytutu nabytych aktywdéw 185 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 11
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 20 37
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 12 15
Pozostate zobowigzania, w tym: 58 136
z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie 53 135
Razem 275 199
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych:

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Spétek Dywidendowych na dzier 30 czerwca 2019 r.

30.06.2019 31.12.2018
Waluta Wartosc¢ na dzien Wartosc na dz'en. Wartos¢ na dzien Wartosc na d2|en_
N . bilansowy w walucie N - bilansowy w walucie
bilansowy w danej N bilansowy w danej N
walucie w tys. ] sprawozdania walucie w tys. ] sprawozdania
jednostkowego w tys. jednostkowego w tys.
1. Banki: 3093 7 545
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) PLN 3 047 3 047 6 345 6 345
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) EUR 11 46 4 17
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) usD 0 0 315 1183
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Waluta Wartos¢ na dzien _Wartosc na d2|en_ Wartos¢ na dzien _Wartosc na d2|en_
. : bilansowy w walucie . - bilansowy w walucie
bilansowy w danej dani bilansowy w danej dani
walucie w tys. __ sprawozdania walucie w tys. __ sprawozdania
jednostkowego w tys. jednostkowego w tys.
5319 4 393

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowigzari na rachunkach
podstawowych na pierwszy i ostatni dzieri biezacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkoéw pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach warto$ciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Ponizej zaprezentowano poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej.

30.06.2019 31.12.2018
Wartosc¢ na Procentowy udziatl| Wartosc¢ na Procentowy udziat
dzien bilansowy w aktywach dzien bilansowy w aktywach
w tys. zt ogotem w tys. zt ogotem

I. Ak_tyv_va obciazone ryzykiem wari_:osa godziwej 0 0,00% 5 045 8,14%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do 0 0,00% 5045 8,14%
odkupu
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
II. quowlaza_ma_obqazone ryzykiem wartos_C| 0 0,00% 0 0,00%
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transak_cje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0 0,00% 0 0,00%
odsprzedazy
2. Instrumenty pochodne 0 0,00% 0 0,00%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00% 0 0,00%
II_I. I_\k_tywa obcazo_ne ryzykiem przeptywow . 0 0,00% 0 0,00%
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
I\_I. Z_ol_)owmzanla! oIfmazone ryzykiem przeplyw_ow 0 0,00% 0 0,00%
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00% 0 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00% 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegdlnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych Srodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez
jeden podmiot, ktdrych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r. lub na dzien
31 grudnia 2018 r.

Ponizej zaprezentowano poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym.

30.06.2019 31.12.2018
Wartosc na Procentowy udziat| Wartosc na Procentowy udziat
dzien bilansowy w aktywach dzien bilansowy w aktywach
w tys. zt ogotem w tys. zt ogotem
L. Aktywa obciazone ryzykiem kredytowym (bez 3788 14,85% 13 029 21,02%
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen):
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3093 12,12% 7 545 12,17%
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Naleznosci 695 2,73% 436 0,71%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 5045 8,14%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w

poszczegolnych kategoriach lokat:

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywéw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut.

Ponizej zaprezentowano poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym.

30.06.2019 31.12.2018
Wartosc¢ na Procentowy udzial| Wartosc¢ na Procentowy udziat
dzien bilansowy w aktywach dzien bilansowy w aktywach
w tys. zt ogotem w tys. zt ogotem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 322 1,26% 1971 3,18%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 46 0,18% 1200 1,94%
Naleznosci 153 0,60% 4 0,01%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 123 0,48% 764 1,23%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 3 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00% 4 0,01%

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako wartoS¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w
poszczegblnych walutach obcych, ktérych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien 30 czerwca
2019 r. lub na dzien 31 grudnia 2018 r.

Ponizej zaprezentowano poziom koncentracji ryzyka walutowego.

Nie dotyczy
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakcji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r.

Rodzaj instrumentu Wartosc¢ otwartej Terminy i warunki Kwota bedaca
Typ zajetej pozycji | Nazwa instrumentu pochodnego ] Cel otwarcia pozycji o ] przysztych strumieni |podstawg przysztych| Data zapadalnosci
pochodnego pozycji (w tys. zt) IR P
pienieznych platnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
. ] ) kursu rozliczeniowego ; AL
Pozycja dtuga Euro STOXX 50 Index FUTURE SEP19 |VGU9 sprawne zarzadzanie portfelem 2 podawanego przez Eurex Nie dotyczy 2019-09-20
Exchange
Codziennie na podstawie
- . kursu rozliczeniowego .
Pozycja dtuga MSCI EmgMkt SEP19 MESU9 sprawne zarzadzanie portfelem 8 podawanego przez ICE Nie dotyczy 2019-09-20
Futures US Indices
Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
Pozycja dtuga NASDAQ 100 E-MINI Sep19 NQU9 sprawne zarzadzanie portfelem -19 podawanego przez Nie dotyczy 2019-09-20
Chicago Mercantile
Exchange
Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.
. Wartosc -
Typ zajetej Nazwa instrumentu . Rodzaj . " otwartej Wartos¢ przysztych ptatnosci Warto'st_:l przysztych L -
i instrumentu Cel otwarcia pozycji . platnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pochodnego pozycji (w tys. subfunduszu (w tys.) (w tys.)
zi) '
. . FX Swap USD PLN 10.12.2018 ograniczenie ryzyka Kl
Pozycja krdtka 10.01.2019 FX swap walutowego 3 516 usb 1943 PLN 2019-01-10
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2019 31.12.2018
I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 0 5 045
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje 0 5 045
przeniesienie ryzyk
I1. Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
3. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i nie 0 0
nastepuje przeniesienie ryzyk
III. Naleznosci z tytutu papieréow wartosciowych pozyczonych od subfunduszu w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
IV. Zobowiazania z tytutu papieréow wartosciowych pozyczonych przez subfundusz w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

NOTA 8 Kredyty i pozyczki

Zaciagniete i wykorzystane przez Subfundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej na dzien ich

wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu:
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r.

Nie dotyczy

wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2018 .

Nie dotyczy

Udzielone przez Subfundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowiacej na dzien ich wykorzystania,

wiecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu:

wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r.

Nie dotyczy

wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 .

Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

30.06.2019

31.12.2018

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Pozycja bilansowa Wartos$¢ na dzien

bilansowy w tys. zt

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Skiladniki lokat notowane na aktywnym

rynku

rynku 21730 48 942
PLN 21 607 21 607 48 178 48 178
EUR 29 123 0 0
usb 0 0 203 764
Skiladniki lokat nienotowane na aktywnym 0 19
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PLN 0 0 16 16
usb 0 0 1 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3093 7 545
PLN 3047 3047 6 345 6 345
EUR 11 46 4 17
usb 0 0 315 1183
Naleznosci 695 436
PLN 542 542 432 432
EUR 9 37 1 4
usb 31 116 0 0
::ra:nsyalstc:;iig;iyl:’:obowiazaniu sie drugiej 0 5 045
PLN 0 0 5 045 5 045
Zobowigzania 275 199
PLN 275 275 195 195
EUR 0 0 1 4

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 30 czerwca 2019 r.

Kurs w stosunku do zt Waluta
4,2520|EUR
3,7336|USD
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Dodatnie roznice kursowe:

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Spétek Dywidendowych na dzier 30 czerwca 2019 r.

Skladniki lokat

01.01.2019 - 30.06.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2018 - 30.06.2018

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 0 68 28 41 34
Ujemne roznice kursowe:
01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2018 - 30.06.2018
Skladniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje -41 0 0 0 0
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NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 -
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -672 -10 160 -1 098
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -85 -70 -1
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM -757 -10 230 -1099

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 -
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1 360 -7 879 -13 705
- dhuzne papiery wartosciowe 0 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -3 -60 0
- dhuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 1357 -7 939 -13 705
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 -
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 540 2 455 1534
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 1 0
Koszty Subfunduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy
NOTA 12 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
I. Wartosc aktywow netto w tys. zt 61 788 126 406 193 977
II. Wartos¢ aktywow netto na poszczegéine kategorie jednostek
uczestnictwa
Kategoria A 101,95 125,69 125,37
Kategoria EUR 23,71 30,13 28,34
Kategoria L - 126,36 -
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INFORMACIA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
prezentowanym sprawozdaniu

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu i w
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

W sprawozdaniu sporzadzonym na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 r. zmianie ulegt sposob prezentacji wyniku
niezrealizowanego oraz wyniku zrealizowanego z tytutu realizacji transakcji terminowych wymiany walut. W poprzednich
okresach sprawozdawczych wycena transakcji terminowych wymiany walut wykazywana byla w Rachunku Wyniku w pozycji
~Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat z tytutu rdéznic kursowych”. Od biezacego okresu
sprawozdawczego wykazywana jest w pozycji ,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat”. Odpowiednio
wynik z realizacji transakcji terminowych wymiany walut wykazywany byt w Rachunku Wyniku w pozycji ,Zrealizowany zysk
(strata) ze zbycia lokat z tytutu réznic kursowych”. Od biezacego okresu sprawozdawczego wynik wykazywany jest w pozycji
LZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”. W sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu dokonane zostato przeksztatcenie
danych poréwnawczych, zgodnie z ponizszymi szczegotami:

Dane zmienione Dane opublikowane
Nazwa pozycji w Rachunku wynikow
za okres za okres
od: 01.01.2018 01.01.2018
do: 30.06.2018 30.06.2018
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat z tytutu réznic kursowych 41 40

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddw podstawowych majacych wplyw na sytuacje majatkowg
i finansowa, ptynnosc¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

. informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

e zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

. nierozliczenia sie transakcji zawieranych na rzecz Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w prezentowanym sprawozdaniu, ktore moglyby w istotny sposob wptynaé¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) (,,Rozporzadzenie SFTR") (ponizsze informacje nie podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta).

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, w wyniku ktdrych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw wartosciowych i towardow.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, w wyniku ktdérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw wartosciowych i towardéw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

1. Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktdre s przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

2. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, ktére wymagaty
od kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Spétek Dywidendowych na dzien 30 czerwca 2019 r.
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Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

sell-buy back™

udzielenie pozyczki
papieréw wartosciowych™*
zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z Przychody Koszty
uzyciem papieréw (w tys. zt) (w tys. zt)
wartosciowych
reverse repo - -
repo = -
buy-sell back”™ 4 -

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metodg wyceny stosowang przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥ Koszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZzonego przez niego zabezpieczenia.
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Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego — noty objasniajgce i informacije
poétrocznego sprawozdania jednostkowego dodatkows;

Subfunduszu PZU Akcji Spotek A . N
Dywidendowych (,Subfundusz”) (.,pdtroczne sprawozdanie jednostkowe”).
wydzielonego w ramach PZU Funduszu Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycyjnych PZU S.A., petniacy dla
Inwestyciji (,Fundusz”) , ktére zawiera: Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest

odpowiedzialny za sporzgdzenie i rzetelng
prezentacje tego potrocznego
sprawozdania jednostkowego zgodnie

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzieh 30 czerwca

20191 z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
oraz sporzgdzone za okres szesciu o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351)
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r.: (,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi

_ . na jej podstawie przepisami
— rachunek wyniku z operacji; wykonawczymi. Naszym zadaniem byto
— zestawienie zmian w aktywach netto; przedstawienie wniosku na temat tego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
W oparciu o przeprowadzony przeglad.

oraz
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowieh Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
poétrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od osob odpowiedzialnych za
finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca

zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala ham na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostac
zidentyfikowane w przypadku badania.

W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii
z badania.

2019 r. roku oraz jego finansowych wynikéw
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg

0 rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Justyna Zan

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komanadytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 27 sierpnia 2019 r.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych -  Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Akcji Spotek  Dywidendowych”  wydzielonego w  ramach
,PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycji” — zwanego dalej
.Subfunduszem” oswiadcza, ze dane dotyczgce stanéw aktywow Subfunduszu,
w tym w szczegdlnosci aktywdéw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papierow wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajgcych
przedstawionych w potrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres

od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Piotr Gemra Zbigniew Betkowski

Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spdtka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Diuzny Rynkéw Wschodzacych na dzier 30 czerwca 2019 r.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

Subfunduszu PZU Dtuznego Rynkow Wschodzacych wydzielonego w ramach PZU
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji

za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2019 r. poz. 351 t. j.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r Nr 249, poz. 1859 z pdzn. zm.) przedstawia poétroczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu PZU Diuznego Rynkéw Wschodzacych wydzielonego w ramach PZU Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego Globalnych Inwestycji, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2019 r., o tgcznej wartosci 115 942 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi

II. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019 r., wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 120 528 tys. zt.

III. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie

8 875 tys. zh

1v. Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajgce
VL. Informacje dodatkowa

Zarzad TFI PZU SA:

Robert Kubin

Prezes Zarzadu
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu
Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu

Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA:

Marcin Bielecki Dyrektor Biura

Warszawa, 26 sierpnia 2019 r.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Diuzny Rynkéw Wschodzacych na dzierh 30 czerwca 2019 .

ZESTAWIENIE LOKAT

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotyczg rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajgcymi i
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA
30.06.2019 31.12.2018
SKEADNIKI LOKAT Wartoé(:_wedlug ceny w;c:ziéngic::% Procentowy ud'zial w Wartoé(:_wedlug ceny v‘c’;c:giénv;zfi:% Procentowy ud’zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z¢ aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 110 209 114 580 88,95 58 719 58 874 94,43
Instrumenty pochodne 0 1362 1,06 0 228 0,37
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytufy ucze_stnictwa em_itowa_ne przez i_nstytucje ) 0 0 0,00 0 0 0,00
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 110 209 115 942 90,01 58 719 59 102 94,80

Instrumenty pochodne Subfunduszu (o ile wystepuja) zaprezentowane zostaty w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”, ponadto wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata ujeta w saldzie rachunku
zabezpleczajgcego z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku.

W tabeli nie sa prezentowane nienotowane instrumenty pochodne, dla ktorych wartosc jest ujemna (uwidocznione w tabeli uzupetniajacej, o ile wystepuja). W Bilansie wycenione ujemnie instrumenty finansowe prezentowane
Sg jako zobowigzania.

( 801 102 102 pzu.pl Strona 2 z 28







TABELE UZUPELNIAJACE

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Diuzny Rynkéw Wschodzacych na dzierh 30 czerwca 2019 .

y Wartosc
Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj Nazwa rvnku Emitent Kraj siedziby | Termin Warunki Wartosé Liczba ""Ce:':“g wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE rynku v emitenta wykupu oprocentowania nominalna nab ci!n w dzien aktywach
ty‘; it bilansowy w ogo6tem
' tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 10 10 10 0,01
a) Obligacje 10 10 10 0,01
Inny aktywny |Treasury Bondspot Skarb Paristwa
PS0420 (PL0000108510) ik Poland Rzeczypospolitej Polska 2020-04-25| State 1,50% 1 000,00 10 10 10 0,01
ry Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 1} 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 20 479 870 110 199 114 570 88,94
a) Obligacje 20 479 870 110 199 114 570 88,94
ANGOL 8 1/4 05/09/28 |Inny aktywny |Rynek Skarb Panstwa ey 0
(XS1819680288) rynek miedzybankowy Republiki Angolii Angola 2028-05-09 | State 8,25% 1 000,00 1 000 3822 4019 3,12
ANGOL 9 1/2 11/12/25 |Inny aktywny |Rynek Skarb Panstwa 41 o
(XS1318576086) rynek miedzybankowy Republiki Angolii Angola 2025-11-12|State 9,50% 1 000,00 200 778 868 0,67
ANGOL 9 3/8 05/08/48 |Inny aktywny |Rynek Skarb Panstwa e 0
(XS1819680528) rynek miedzybankowy Republiki Angolii Angola 2048-05-08| State 9,375% 1 000,00 200 799 827 0,64
Skarb Panstwa
?SS)E‘}'E &é@ 274)/ 2/ I”r’]‘;'kakty""”y EUROTLX Republiki Argentyna 2021-04-22 | State 6,875% 1.000,00 800 2910 2 665 2,07
ik Argentynskiej
Skarb Panstwa
?55%2%21613}4?_77%) I”rr]‘gkaktywny EUROTLX Republiki Argentyna 2027-01-26 | State 6,875% 1.000,00 200 649 619 0,48
i Argentynskiej
BTUN 5 5/8 02/17/24 Inny aktywny Central Bank of . e o
(XS1567439689) rynek EUROTLX Tunisia Tunezja 2024-02-17 | State 5,625% 1 000,00 400 1 664 1729 1,34
Aktywny rynek .
COSTAR 4 3/8 04/30/25 | Stuttgart Stock Skarb Panstwa v 0
(USP3699PGE18) rynek Exchange Republiki Kostaryki Kostaryka 2025-04-30| State 4,375% 1 000,00 750 2 586 2714 2,11
regulowany
Skarb Panstwa
DOMGB250127U Inny aktywny - [Rynek Republiki Dominikana | 2027-01-25|State 5,95% 1.000,00 750 3055 3095 2,40
(USP3579EBV85) rynek miedzybankowy Dominikariskiej

( 801102102  pzu.pl Strona 3z 28







POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Diuzny Rynkéw Wschodzacych na dzierh 30 czerwca 2019 .

Aktywny rynek

Skarb Panstwa

DOMREP 5 1/2 01/27/25 |_ Stuttgart Stock S - oy 0
(USP3579EBDS7) rynek Exchange Requ!lkl L Dominikana 2025-01-27|State 5,50% 1 000,00 500 1796 2031 1,58
regulowany Dominikanskiej
Skarb Panstwa
DOMREP 8.9 02/15/23  (Inny aktywny  Rynek Republiki Dominikana | 2023-02-15State 8,90% 50 000,00 200 726 763 0,59
(USP3579EBZ99) rynek miedzybankowy P
Dominikanskiej
Inny aktywny |Treasury Bondspot Skarb Paristwa
DS0726 (PL0000108866) - piame Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25| State 2,50% 1 000,00 5010 4967 5212 4,05
b Polskiej
Inny aktywny |Treasury Bondspot Skarb Pafistwa
DS0727 (PL0000109427) nek Poland Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25| State 2,50% 1 000,00 50 47 52 0,04
ik Polskiej
Inny aktywny |Treasury Bondspot Skarb Paristwa
DS1023 (PL0000107264) i piame Rzeczypospolitej Polska 2023-10-25| State 4,00% 1 000,00 5000 5411 5 566 4,32
b Polskiej
ECUA 10 3/4 03/28/22 |Inny aktywny |Rynek Skarb Panstwa N2 o
(XS1458514673) rynek miedzybankowy Republiki Ekwadoru Ekwador 2022-03-28| State 10,75% 1 000,00 200 738 861 0,67
ECUA 7 7/8 01/23/28 Inny aktywny |Rynek Skarb Panstwa o &
(XS1755429732) rynek miedzybankowy Republiki Ekwadoru Ekwador 2028-01-23|State 7,875% 1 000,00 1200 4 185 4603 3,57
Aktywny rynek ,
ECUA 7.95 06/20/24 i Stuttgart Stock Skarb Panstwa e o
(XS51080330704) rynek Exchange Republiki Ekwadoru Ekwador 2024-06-20| State 7,95% 1 000,00 400 1439 1572 1,22
regulowany
Skarb Panstwa
EGYGB310122U Inny aktywny |Rynek e . . oy 0
(XS1558077845) rynek miedzybankowy égaipt))tsLlrle] Republiki | Egipt 2022-01-31|State 6,125% 1 000,00 400 1497 1581 1,23
Skarb Panistwa
EGYPT 5.577 02/21/23 |Inny aktywny |Rynek L s - . o
(XS1775617209) rynek miedzybankowy ég?ststllqej Republiki | Egipt 2023-02-21|State 5,577% 1 000,00 250 944 969 0,75
Aktywny rynek Skarb Panstwa
5551223235/5?9(3)2411/ 31 rynek Ei‘éﬁgﬁrzsm‘:k Arabskiej Republiki | Egipt 2031-04-11State 6,375% 1 000,00 550 2328 2414 1,87
regulowany 9 Egiptu
Aktywny rynek ,
ELSALV150635 i Stuttgart Stock Skarb Panistwa e o
(USPO1012AN67) rynek Exchange Republiki Salwadoru Salwador 2035-06-15| State 7,65% 1 000,00 500 1971 1958 1,52
regulowany
GHANA 7 5/8 05/16/29 |Inny aktywny |Rynek Skarb Panstwa R o
(XS1821416234) rynek miedzybankowy Republiki Ghany Ghana 2029-05-16 | State 7,625% 1 000,00 400 1425 1535 1,19
GHANA 8 1/8 03/26/32 |Inny aktywny |Rynek Skarb Panstwa N2 o
(XS1968714540) rynek miedzybankowy Republiki Ghany Ghana 2032-03-26 | State 8,125% 1 000,00 330 1248 1282 1,00
Skarb Panstwa . .
IARGE & A D) Wl ST | RS Wybrzeza Kosci | WYbrzeze Kosdi f 5434035 state 5,25% 1 000,00 400 1587 1692 1,31
(XS1793329225) rynek miedzybankowy ] . Stoniowej
Stoniowej
Skarb Panistwa . -
IVYCST 5 3/8 07/23/24 |Inny aktywny |[Rynek . P Wybrzeze Kosci N7 o
(X51089413089) rynek miedzybankowy Wybrzeza Kosci Stoniowej 2024-07-23 | State 5,375% 1 000,00 400 1414 1 545 1,20

Stoniowej

( 801102102  pzu.pl

Strona 4 z 28








POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Diuzny Rynkéw Wschodzacych na dzierh 30 czerwca 2019 .

AT EI0Y EOID 22 Inny aktywny |Rynek Skarb Panstwa
FEB 2048 USD ngk Y m’i' T T Kenia 2048-02-28 State 8,25% 1.000,00 200 746 801 0,62
(XS1781710626) Yy &dzy Y P
KZOKZ 4 3/4 04/24/25 |Inny aktywny |Rynek KAZMUNAYGAS Na o
(XS51807299174) rynek miedzybankowy NATIONAL CO Kazachstan 2025-04-24 | State 4,75% 1 000,00 400 1499 1 606 1,25
SfnT T Skarb Panstwa
MBONO 7 1/2 06/03/27 |_ Frankfurt Stock Meksykanskich LA a0
(MXOMGO0000D8) rynek Exchange Standw Meksyk 2027-06-03 | State 7,50% 100,00 300 000 5806 5856 4,55
regulowany -
Zjednoczonych
Aktywny rynek Skarb Panstwa
NGERIA 6 1/2 11/28/27 |7 1o Frankfurt Stock Federalnej Republiki |Nigeria 2027-11-28| State 6,50% 1 000,00 1 400 4994 5269 4,09
(XS1717011982) Exchange S
regulowany Nigerii
Skarb Panstwa
PGS 22 M) ENERTT | s Tslamskiej Republiki | Pakistan 2027-12-05 | State 6,875% 1 000,00 500 1895 1900 1,47
(XS1729875598) rynek miedzybankowy .
Pakistanu
Aktywny rynek
PEMEX 17/8 04/21/22 | Stuttgart Stock . a 0
(XS1172947902) rynek Exchange Petroleos Mexicanos |Meksyk 2022-04-21|State 1,875% 1 000,00 200 857 823 0,64
regulowany
Aktywny rynek
PEMEX 3 3/4 04/16/26 |_ Stuttgart Stock . v 0
(XS1057659838) rynek Exchange Petroleos Mexicanos |Meksyk 2026-04-16 | State 3,75% 1 000,00 200 815 821 0,64
regulowany
PEMEX 4 1/2 01/23/26 |Inny aktywny |Rynek . 1. o
(US71654QBW15) rynek miedzybankowy Petroleos Mexicanos |Meksyk 2026-01-23 | State 4,50% 1 000,00 400 1378 1396 1,08
55247E1X6§42/§R°210/)23/ 4> I&‘;‘Zkakty""”y EUROTLX Petroleos Mexicanos | Meksyk 2045-01-23 State 6,375% 1 000,00 700 2363 2319 1,80
PETBRA 5.999 01/27/28 |Inny aktywny Petrobras Global . 1. o
(US71647NAY58) rynek EUROTLX Finance Holandia 2028-01-27|State 5,999% 1 000,00 400 1456 1625 1,26
PETKM 5 7/8 01/26/23 |Inny aktywny |Rynek AL
f PETROKIMYA Turcja 2023-01-26|State 5,875% 1 000,00 1000 3477 3714 2,88
(XS1747548532) rynek miedzybankowy
HOLDING
Inny aktywny |Treasury Bondspot Skarb Pafistwa
PS0123 (PLO000110151) nek Poland Rzeczypospolitej Polska 2023-01-25]State 2,50% 1 000,00 10 10 10 0,01
ik Polskiej
Inny aktywny |Treasury Bondspot Skarb Paristwa
PS0421 (PL0000108916) - Poland Rzeczypospolitej Polska 2021-04-25 | State 2,00% 1 000,00 50 49 51 0,04
i Polskiej
Inny aktywny |Treasury Bondspot Skarb Pafistwa
PS0422 (PLO000109492) ngk Y Porand Y POU | Rzeczypospolitej Polska 2022-04-25| State 2,25% 1 000,00 50 50 51 0,04
ik Polskiej
Inny aktywny |Treasury Bondspot Skarb Paristwa
PS0424 (PL0000111191) s Poland Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 5010 4979 5152 4,00
ry Polskiej
RFLB 7.05 01/19/28 RUB | Aktywny rynek | Stuttgart Stock Skarb Panstwa . 1. o
(RUOODAQITK38) - rynek Exchange Federacji Rosyjskiej Rosja 2028-01-19State 7,05% 1 000,00 50 000 2922 3011 2,34
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regulowany

ROMANI 2 1/2 02/08/30

Aktywny rynek

Skarb Panstwa

- i i - - 0,
(XS51768067297) rynek Borsa Italiana RUMUNi Rumunia 2030-02-08 | State 2,50% 1 000,00 400 1635 1819 1,41
regulowany
ROMGB 5 02/12/29 Inny aktywny |Rynek Skarb Panstwa . e o
(ROVRZSEM43E4) rynek miedzybankowy Rumunii Rumunia 2029-02-12|State 5,00% 5000,00 1 000 4 600 4703 3,65
Aktywny rynek Skarb Panstwa Republika
SAGB 6 1/2 02/28/41 [~ o Johannesburg Stock | ooy ki Poludniowej | 2041-02-28State 6,50% 1,000 20000000 3766 3886 3,02
(ZAG000077488) Exchange . . . .
regulowany Potudniowej Afryki | Afryki
SOIAZ 6.95 03/18/30 Inny aktywny |Rynek State Oil Co of the s a2 o
(XS1196496688) rynek miedzybankowy Azer Azerbejdzan 2030-03-18| State 6,95% 1 000,00 600 2438 2700 2,10
Skarb Panstwa
SRILAN 7.55 03/28/30 |Inny aktywny |Rynek Demokratyczno . R 0
(USY8137FAR92) tynek miedzybankowy Socjalistycznej Sri Lanka 2030-03-28| State 7,55% 1 000,00 330 1233 1238 0,96
Republiki Sri Lanki
Aktywny rynek .
TURGB110547U i ; Skarb Panstwa . e, o
(US900123CMO5) rynek Borsa Italiana Republiki Turcji Turcja 2047-05-11|State 5,75% 1 000,00 700 2 149 2222 1,73
regulowany
TURKEY 5 3/4 03/22/24 |Inny aktywny |Rynek Skarb Panstwa . R 0
(US900123CF53) rynek miedzybankowy Republiki Turi Turcja 2024-03-22 | State 5,75% 1 000,00 400 1479 1483 1,15
TURKGB 10 1/2 Aktywny rynek Skarb Pafistwa
08/11/27 - rynek Borsa Istanbul Republiki Turcii Turcja 2027-08-11|State 10,50% 100,00 40 000 2097 2039 1,58
(TRT110827T16) regulowany P ]
Aktywny rynek .
TURKGB 8 1/2 09/14/22 |~ Skarb Panstwa . e a0
(TRT140922T17) rynek Borsa Istanbul Republiki Turcji Turcja 2022-09-14|State 8,50% 100,00 50 000 2210 2 652 2,06
regulowany
UZBEK 5 3/8 02/20/29 |Inny aktywny |Rynek Skarb Panstwa . o o
(XS1953915136) rynek miedzybankowy Uzbekistanu Uzbekistan 2029-02-20|State 5,375% 1 000,00 200 765 812 0,63
Skarb Panstwa
WS0428 Inny aktywny |Treasury Bondspot g v 0
(PL0000107611) rynek Poland Rzec;ypospollte] Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 10 10 10 0,01
Polskiej
Skarb Panstwa
Wz0124 Inny aktywny |Treasury Bondspot gy N1 . o
(PL0000107454) rynek Poland F;éﬁsizigaospohtej Polska 2024-01-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 5000 4 964 5017,00 3,89
Skarb Panstwa
WZz0126 Inny aktywny |Treasury Bondspot o e . 6
(PLO000108817) rynek piame g(z);asti(ziz?ospohte] Polska 2026-01-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 10 10 10,00 0,01
Skarb Panstwa
WZz0524 Inny aktywny |Treasury Bondspot g el . o
(PLO000110615) rynek Poland Rzecz_ypospollte] Polska 2024-05-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 50 50 50,00 0,04
Polskiej
Skarb Panstwa
WZz0528 Inny aktywny |Treasury Bondspot L e . o
(PLO000110383) rynek Poland Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 50 48 49,00 0,04

Polskiej

( 801102102  pzu.pl

Strona 6 z 28








POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Diuzny Rynkéw Wschodzacych na dzierh 30 czerwca 2019 .

Skarb Panistwa
Wz1122 Inny aktywny |Treasury Bondspot g 11l . o
(PLO000109377) rynek Poland Eéfsti(zigospohte] Polska 2022-11-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 10 10 10,00 0,01
Aktywny rynek . .
ZAMG140424U Berlin Stock Skarb Panstwa ; 0
(XS1056386714) - rynek Exchange Republiki Zambii Zambia 2024-04-14| State 8,50% 1 000,00 500 1453 1293 1,00
regulowany
b) Bony skarbowe 0 1} 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 1} 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 20 446 100 38 824 40 380 31,36
Razem aktywny rynek nieregulowany 33780 71385 74 200 57,59
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 20 479 880 110 209 114 580 88,95
Emitent Kraj siedziby w::funojgn Wavl;to;:nw?‘c;lug Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy Liczba ug Y Wwyceny w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. | dzien bilansowy .
(wystawcy) ogotem
zt w tys. zt
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 10 0 0 0,00
Teoretyczny Instrument
EURO-BUND FUTURE Aktywny rynek - Eurex . .
SEP19_POZYCIA KROTKA rynek regulowany Exchange Eurex Exchange Niemcy gizzny EUROBUND 10YR 10 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 20 1} 1160 0,91
Forward EUR PLN 02.07.2019 Nienotowane na Nie dotyczy Societe Generale S.A. | Francja EUR (150 000,00) 1 0 1 0,00
rynku aktywnym
Forward USD PLN 05.07.2019 |'\ienotowane na Nie dotyczy  |Societe Generale S.A. |Francja USD (300 000,00) 1 0 2 0,02
rynku aktywnym
Forward USD PLN 19.07.2019  |Nienotowane na 1y, o5 [Santander Bank Polska USD (500 000,00) 1 0 3 0,00
o rynku aktywnym Polska S.A. ! !
Nienotowane na . Santander Bank
Forward USD PLN 19.07.2019 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska S.A. Polska USD (500 000,00) 1 0 3 0,00
Nienotowane na ) Santander Bank
Forward USD PLN 19.07.2019 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska S.A. Polska UsSD (500 000,00) 1 0 3 0,00
Nienotowane na ) Santander Bank
Forward USD PLN 19.07.2019 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska S.A. Polska UsSD (500 000,00) 1 0 1 0,00
Nienotowane na . Santander Bank
Forward USD PLN 19.07.2019 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska S.A. Polska USD (500 000,00) 1 0 5 0,01
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Nienotowane na

Santander Bank

Forward USD PLN 19.07.2019 | SeOREIE e I Niedotyezy (20 SNCs) Polska USD (500 000,00) 1 2 0,00
Forward USD PLN 19.07.2019 wﬁﬁgt;‘(”;ui;; Nie dotyczy ﬁzlnsfa”‘;‘:'aa”k Polska USD (500 000,00) 1 3 0,00
Forward ZAR PLN 23.07.2019 xﬁﬂst;’r;\’,‘vi;‘; Nie dotyczy  |Bank Pekao S.A. Polska ZAR (20 000 000,00) 1 -153 -0,12
Th oviap R PLN02.07.2019 wﬁﬁgtgzv;&i;‘; Nie dotyczy | santander Bank Polska EUR (1 673 126,26) 1 0 0,00
E’Z(_g‘;v_azzfgr{ PLN 25.06.2019 wﬁzgt:y;&i;‘; Nie dotyczy  [Societe Generale S.A. |Francja EUR (2 174 126,26) 1 18 0,01
FX Sovap TRY PLN 27.06.2019 wﬁﬁgt;‘(”;ui;; Nie dotyczy [ S2ntander Bank Polska TRY (3 500 000,00) 1 26 0,02
Sé_g;g%ﬁ;lj AL 202001 xﬁﬂst:r;&i;; Nie dotyczy Societe Generale S.A. | Francja USD (14 727 428,24) 1 1039 0,81
S)é.g\;v.azp())lUgSD PLN 26.06.2019 wﬁﬂgtgzv;&i;; Nie dotyczy Societe Generale S.A. | Francja USD (426 361,41) 1 2 0,00
PSR (D B A wﬁzgt:y;&i;‘; Niedotyczy | pevische Bank Polska USD (318 712,41) 1 5 0,01
gﬁvg?&%'féﬁiﬁg wﬁﬁgt;‘(”;ui;; Nie dotyczy ~ |Barclays PLC Wielka Brytania ;ﬁg?sp;%c;ggoggo?m-m- 1 -19 -0,01
o s e L e e e e B
. stopa procentowa
1
s el e e e | :
Razem aktywny rynek regulowany 10 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 20 1160 0,91
Razem 30 1160 0,91
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TABELE DODATKOWE

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA | Warto$¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
FX Swap USD PLN 28.06.2019 05.07.2019 5 0,00
IVYCST 5 3/8 07/23/24 (XS1089413089) 1545 1,20
BILANS
30.06.2019 31.12.2018

I. Aktywa 128 814 62 344
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 161 2 264
2. Naleznosci 2711 978
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 114 580 58 874
- dhuzne papiery wartosciowe 114 580 58 874
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1362 228
- dhuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 8 286 4563
III. Aktywa netto (I-II) 120 528 57 781
IV. Kapitat subfunduszu 44 886 -8 986
1. Kapitat wptacony 1 006 595 936 918
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -961 709 -945 904
V. Dochody zatrzymane 72035 67 480
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 60 788 59 024
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11 247 8 456
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3607 -713
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 120 528 57 781
Liczba jednostek uczestnictwa 864 803,7383 461 740,2878
Kategorii A / EUR 501 524,4940 114 642,0056
Kategoria E 363 279,2443 347 098,2822
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 138,85 124,95
Kategorii EUR 32,66 29,06
Kategoria E 140,09 125,20

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowia integraing czesc prezentowanego sprawozdania

Jjednostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 -
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

I. Przychody z lokat 2497 1145 363
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 2 476 1144 338
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 25
4. Pozostate 21 1 0
I1. Koszty subfunduszu 733 550 183
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 457 288 120
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 43 62 27
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw

subfunduszu 0 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 7 12 7
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 31 12 3
11. Ujemne saldo réznic kursowych 173 123 0
12. Pozostate 22 53 26
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 733 550 183
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1764 595 180
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 7111 -1 388 -849
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2791 -527 -970
- z tytutu réznic kursowych 472 173 123
IZO.k\QGr‘;)IsEy (r;[:)adek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 4320 861 121
- z tytutu réznic kursowych -955 667 988
VII. Wynik z operacji 8 875 -793 -669
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

kategorii A / EUR 14,53 -6,60 -6,12
Kategoria E 15,35 -0,11 -

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowsg, ktdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2019 - 30.06.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 57 781 12 380
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 8 875 -793
a) przychody z lokat netto 1764 595
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2791 -527
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4320 -861
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 8 875 -793
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 53 872 46 194
31 Zzg;i?]zlixgg)italu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 69 677 67 414
;)gdin;isigs lIj(a:\;);atl;]t:C\t/\‘ll\\’/g);raconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 15 805 21220
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 62 747 45 401
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 120 528 57 781
8. Srednia wartoé¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 86 281 24 803

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

521 592,4690

535 138,0462

kategorii A / EUR

472 841,1216

175 706,8348

Kategoria E 48 751,3474 359 431,2113
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 118 529,0185 168 248,8010
kategorii A / EUR 85 958,6332 155 915,8720
Kategoria E 32 570,3853 12 332,9291
c) saldo zmian 403 063,4505 366 889,2452
kategorii A / EUR 386 882,4884 19 790,9628

Kategoria E

16 180,9621

347 098,2822

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

8 253 690,9569

7 732 098,4879

kategorii A / EUR

7 845 508,3982

7 372 667,2766

Kategoria E

408 182,5587

359 431,2113

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

7 388 887,2186

7 270 358,2001

kategorii A / EUR

7 343 983,9042

7 258 025,2710

Kategoria E

44 903,3144

12 332,9291

¢) saldo zmian

864 803,7383

461 740,2878

kategorii A / EUR

501 524,4940

114 642,0056

Kategoria E

363 279,2443

347 098,2822

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

864 803,7383

461 740,2878

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego

kategorii A / EUR 124,95 130,52
Kategoria E 125,20 -
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu

sprawozdawczego

kategorii A / EUR 138,85 124,95
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Kategoria E 140,09 125,20
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym
kategorii A / EUR 11,12 -4,27
Kategoria E 11,89 -0,10
4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
kategorii A / EUR 125,01 122,98
Kategoria E 125,27 122,06
- data wyceny
kategorii A / EUR 2019-01-02 2018-06-19
Kategoria E 2019-01-02 2018-11-27
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
kategorii A / EUR 138,82 157,40
Kategoria E 140,06 125,32
- data wyceny
kategorii A / EUR 2019-06-28 2018-07-27
Kategoria E 2019-06-28 2018-10-19
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym
kategorii A / EUR 138,82 124,82
Kategoria E 140,06 125,06
- data wyceny 2019-06-28 2018-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci
A - 1,71 3,14

aktywow netto (w skali roku), w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,07 1,16
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,10 0,25
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow

0,00 0,00
subfunduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,02 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami

0,00 0,00
subfunduszu

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane Zzostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 t.j.), zwana dalej ,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2018 r. poz. 1355 z p6zn. zm.), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym

Prezentowane sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

®  zestawienie lokat

®  bilans

®  rachunek wyniku z operacji

®  zestawienie zmian w aktywach netto

®  rachunek przeptywow pienieznych

*  noty objasniajace i informacje dodatkowa

Jednostkowe sprawozdanie sporzadzone zostato w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane zostaly w tysigcach
Ziotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jedli to bylo to wymagane wartosci jednostki uczestnictwa
poszczegolnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajagcego na jednostke uczestnictwa, ktore
zaprezentowane zostaty z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktdra zostata zaprezentowana
bez miejsc po przecinku. Jezeli charakter i istotno$¢ danej pozycji wymagata innej doktadnosci, ten fakt zostat odpowiednio
odnotowany.

W sprawozdaniu Subfunduszu zostaty zaprezentowane dane za biezacy rok obrotowy oraz dane poréwnywalne za poprzedni rok
obrotowy.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotyczg. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu, przy
czym skitadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego zlecenia lub jednej
umowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w liczbie wskazanej dla Subfunduszu odpowiednio zleceniu albo
umowie.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikdw
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wpfaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

¢) metody wyceny aktywdw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikow lokat), aktywdw netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia
sprawozdania wedtug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywow netto
Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania.
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W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych w posiadaniu Uczestnikéw w Dniu Wyceny, wyrazong
w walucie, w ktdrej zbywane sg Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu
zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1)

2)

3)
4)

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z
Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposdb:

1)

2)

3)

4)

jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym sktadniku Aktywdw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku Aktywdw nie zawarto zadnej transakgcji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, @ w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc;

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

korekty, o ktérych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:

®  cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
®  ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
®  ostatnig dostepna $rednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

®  kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajacy dane niezbedne do wyceny skfadnikéw lokat
Subfunduszu,

*  $rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

®  cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

*  aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

®  cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

®  cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okre$lone rézne ceny dla nabywcéw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papierow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

*  warto$¢ odzwierciedlajacg rozrachunki z drugg strong transakgji.

( 801 102 102 pzu.pl Strona 14 z 28







POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Diuzny Rynkéw Wschodzacych na dzier 30 czerwca 2019 r.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtdwnym. W celu okreslenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego a w przypadku gdy nie jest mozliwy wybor rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych
kryteriow wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartosc¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papieréw wartosciowych i depozytdbw — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do przychodédw odsetkowych
albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) akcji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitow depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na te wartoS¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

4) praw do akgcji - wedlug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

5) dhuznych papierdw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest $ci$le powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla
charakterystyki danego papieru dtuznego;

b) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz warto$ci wbudowanego
instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady wyceny dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych;

6) jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartoéci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa od momentu
ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

7) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

8) kontraktéw terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

9) skiadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt. 1) — 8) — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.
Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzie przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktdrych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykariskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.

NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

30.06.2019 31.12.2018
Z tytutu zbytych lokat 1937 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 37 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 30 63
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 146
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 707 769
naleznosci z tytutu przekazanych przez Subfundusz zabezpieczen 701 760
Razem 2711 978
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
30.06.2019 31.12.2018

Z tytutu nabytych aktywow 6 277 4 365
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 202 67
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 72 64
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 250 12
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 12 16
Pozostate zobowigzania, w tym: 1473 39
zobowigzania z tytutu otrzymanych przez fundusz zabezpieczen 1294 0
Razem 8 286 4563

( 801 102 102 pzu.pl Strona 16 z 28








NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych:

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Diuzny Rynkéw Wschodzacych na dzierh 30 czerwca 2019 .

30.06.2019

31.12.2018

Wartosc¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Waluta bV_Vartoé(: na dzieﬁ_ bilansowy w walucie \f\lartoéc’ na dZieﬁ. bilansowy w walucie
'I:VI;T:Z:Z vv: :Iya:e] . sprawozdania b“:v';f:gz \‘Ilvv :yas'.‘e] ] sprawozdania
jednostkowego w tys. jednostkowego w tys.
I. Banki: 10 161 2 264
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) PLN 7 015 7 015 2136 2136
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) EUR 691 2938 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) MXN 119 23 354 68
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) RON 60 53 8 8
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) RUB 7 0 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) TRY 32 21 2 1
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) usD 0 0 6 23
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) ZAR 420 111 109 28
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Waluta Wartos¢ na dzien Wartosc na dzief Warto$¢ na dzien Wartosc na dzief

bilansowy w danej
walucie w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania
jednostkowego w tys.

bilansowy w danej
walucie w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania
jednostkowego w tys.

6 213

2335

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat Jako Srednia arytmetyczna ze

podstawowych na pierwszy i ostatni dzieri biezacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkéw pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach warto$ciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Ponizej zaprezentowano poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej.

30.06.2019 31.12.2018
Wartosc¢ na Procentowy udziatl| Wartosc¢ na Procentowy udziat
dzien bilansowy w aktywach dzien bilansowy w aktywach
w tys. zt ogotem w tys. zt ogotem

I. Ak_tyv_va obciazone ryzykiem wari_:osa godziwej 114 809 89,13% 59 020 94,66%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do 0 0,00% 0 0,00%
odkupu
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 114 580 88,95% 58 874 94,43%
- dtuzne instrumenty 114 580 88,95% 58 874 94,43%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 229 0,18% 146 0,23%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
II. quowlaza_ma_obqazone ryzykiem wartos_C| 49 0,03% 17 0,03%
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transak_cje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0 0,00% 0 0,00%
odsprzedazy
2. Instrumenty pochodne 49 0,03% 17 0,03%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00% 0 0,00%
II_I. I_\k_tywa obcazo_ne ryzykiem przeptywow . 5365 4,17% 2776 4,45%
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5136 3,99% 2630 4,21%
- dtuzne instrumenty 5136 3,99% 2630 4,21%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 229 0,18% 146 0,23%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
I\_I. Z_ol_)owmzanla! oIfmazone ryzykiem przeplyw_ow 49 0,03% 17 0,03%
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 49 0,03% 17 0,03%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00% 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegdlnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych Srodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez
jeden podmiot, ktdrych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r. lub na dzien
31 grudnia 2018 r.

Ponizej zaprezentowano poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym.

30.06.2019 31.12.2018
Wartosc na Procentowy udziat| Wartosc na Procentowy udziat
dzien bilansowy w aktywach dzien bilansowy w aktywach
w tys. zt ogotem w tys. zt ogotem
L. Aktywa obciazone ryzykiem kredytowym (bez 128 814 100,00% 62344 100,00%
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen):
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 161 7,89% 2 264 3,63%
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Naleznosci 2711 2,10% 978 1,57%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 114 580 88,95% 58 874 94,43%
- dtuzne instrumenty 114 580 88,95% 58 874 94,43%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1362 1,06% 228 0,37%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w

poszczegolnych kategoriach lokat:

Skarb Panstwa Federacji Rosyjskiej 3011 2,34% 3593 5,76%
Dtuzne papiery wartosciowe 3011 2,34% 3593 5,76%
Skarb Panstwa Meksykanskich Standw Zjednoczonych 5 856 4,55% 3583 5,75%
Dtuzne papiery wartosciowe 5 856 4,55% 3583 5,75%
Skarb Panistwa Republiki Ekwadoru 7 036 5,46% 2728 4,37%
Dtuzne papiery wartosciowe 7 036 5,46% 2728 4,37%
Skarb Panistwa Republiki Greckiej 0 0,00% 4287 6,88%
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00% 4 287 6,88%
Skarb Paristwa Republiki Potudniowej Afryki 3886 3,02% 4741 7,60%
Dtuzne papiery wartosciowe 3 886 3,02% 4741 7,60%
Skarb Panistwa Republiki Turcji 8 396 6,52% 2 005 3,21%
Dtuzne papiery wartosciowe 8 396 6,52% 2 005 3,21%
Skarb Panistwa Rumunii 6 522 5,06% 0 0,00%
Dtuzne papiery wartosciowe 6 522 5,06% 0 0,00%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 21 250 16,51% 13 441 21,57%
Dtuzne papiery wartosciowe 21 250 16,51% 13 441 21,57%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut.

Ponizej zaprezentowano poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym.

30.06.2019

31.12.2018

Wartosc na
dzien bilansowy

Procentowy udziat
w aktywach

Wartosc¢ na
dzien bilansowy

Procentowy udziat
w aktywach

w tys. zt ogotem w tys. zt ogotem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 100 404 77,94% 46 685 74,89%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3146 2,44% 128 0,21%
Naleznosci 2 565 1,99% 896 1,44%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 93 331 72,45% 45 433 72,87%
- dtuzne instrumenty 93 331 72,45% 45433 72,87%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1362 1,06% 228 0,37%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 7 926 6,15% 64 0,10%

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w
poszczegolnych walutach obcych, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien 30 czerwca

2019 r. lub na dzien 31 grudnia 2018 r.
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Ponizej zaprezentowano poziom koncentracji ryzyka walutowego.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Diuzny Rynkéw Wschodzacych na dzier 30 czerwca 2019 r.

30.06.2019 31.12.2018
Udziat w aktywach Udziat w aktywach
ogotem ogotem
I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoinych
kategoriach lokat:
Dtuzne papiery wartosciowe
EUR 7,22% 8,20%
MXN 4,55% 5,75%
usD 47,45% 50,45%
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NOTA 6 Instrumenty pochodne
W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakcji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Diuzny Rynkéw Wschodzacych na dzierh 30 czerwca 2019 .

Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj Wartosé Wartos¢ przysztych platnosci Wartosci przyszlych
Yp zaj&te] instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji przyszlych p ptatnosci kontrahenta Data zapadalnosci
pozycji pochodnego subfunduszu (w tys.)
pochodnego (w tys. zt) (w tys.)

Pozycja krétka ggrg;rzdong L Forward OQFw;‘fﬁfg‘feggyka 1 150 EUR 638 PLN 2019-07-02
Pozycja krétka Egrg’;rzdollng PLN Forward °9rwéclifg\feg§yka 2 300 UsD 1142 PLN 2019-07-05
Pozycja krétka E‘g’rg;rzdollng PLN Forward °9ri’v‘:lﬁfg\feggyka 3 500 UsD 1869 PLN 2019-07-19
Pozycja krétka Egrg;rzdoing PLN Forward 09’5\‘,5‘;%‘:2&8?'(&‘ 3 500 USD 1869 PLN 2019-07-19
Pozycja krétka ';grg;rzdo;’g") AN Forward OQFmﬁfgﬁegg"k‘" 3 500 UsD 1868 PLN 2019-07-19
Pozycja krétka Egrg’;rzdollng PLN Forward °9rwéclifg\feg§yka 1 500 UsD 1866 PLN 2019-07-19
Pozycja krétka E‘g’rg;rzdollng PLN Forward °9ri’v‘:lﬁfg\feggyka 5 500 UsD 1870 PLN 2019-07-19
Pozycja krétka Egrg;rzdoing PLN Forward 09’5\‘,5‘;%‘:2&8?'(&‘ 2 500 USD 1867 PLN 2019-07-19
Pozycja krétka ';grg;rzdo;’g") AN Forward OQFmﬁfgﬁegg"k‘" 3 500 UsD 1868 PLN 2019-07-19
Pozycja krétka ;‘;rgj‘rzdofg“‘ PLN Forward °9rwéclifg\feg§yka 153 20 000 ZAR 5 106 PLN 2019-07-23

. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka ey
Pozycja krotka 25.06.2019 02.07.2019 FX swap walutowego 18 2174 EUR 9262 PLN 2019-07-02

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka e
Pozycja krotka 21.06.2019 05.07.2019 FX swap walutowego 1039 14 727 usD 56 002 PLN 2019-07-05

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka L
Pozycja krotka 26.06.2019 05.07.2019 FX swap walutowego 2 426 usD 1593 PLN 2019-07-05

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka e
Pozycja krotka 28.06.2019 05.07.2019 FX swap walutowego 5 319 usbD 1195 PLN 2019-07-05

. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka ey
Pozycja krotka 02.07.2019 09.07.2019 FX swap walutowego 0 1673 EUR 7 110 PLN 2019-07-09

. FX Swap TRY PLN ograniczenie ryzyka e
Pozycja dtuga 27.06.2019 23.07.2019 FX swap walutowego 26 2215 PLN 3500 TRY 2019-07-23
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Diuzny Rynkéw Wschodzacych na dzierh 30 czerwca 2019 .

. . L. . Terminy i warunki Kwota bedaca
P . Nazwa instrumentu Rodzaj instrumentu . . Wartosc¢ otwartej P ;s
Typ zajetej pozycji Cel otwarcia pozycji . przysztych strumieni podstawa przysztych| Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) R P
pienieznych platnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
Pozycja krétka EURO-BUND FUTURE SEP19 RXU9 sprawne zarzadzanie portfelem -36 AL e Nie dotyczy 2019-09-06
podawanego przez Eurex
Exchange
Ptatnosci roczne wg stopy
Pozycja diuga IRS RUB 30.04.2024 IRS RUB 30.04.2024 | sprawne zarzadzanie portfelem 229 8,57% Platnosci kwartalne 150 000 2024-04-30
(SW30042024N001)
wg stopy RUBOR3M
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga %) 2150 0P L2005 IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem -19 7,09% Ptatnosci 1D wg 5137 2025-01-02
(SW02012025N014)
stopy BRL-DI-PRE
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dhuga IRS BRL 02.01.2025 IRS BRL 02.01.2025 | sprawne zarzadzanie portfelem 2 7,08% Platnosci 1D wg 5 140 2025-01-02
(SW02012025N015)
stopy BRL-DI-PRE
Ptatnosci kwartalne wg
Pozycja dtuga i 2R 205 A0 IRS ZAR 21.06.2029 sprawne zarzadzanie portfelem -8 stopy 7,681% Ptatnosci 15 000 2029-06-21
(SW21062029N001)
kwartalne wg stopy ZARL3M

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu . Rodzaj . " War_toé(: " Wartos¢ przysztych platnosci Warto’ét_:i przyszlych L -

pozydji pochodnego :\:ﬁ;t;r:::;: Cel otwarcia pozycji otvz:vrtt?::lz)ycp subfunduszu (w tys.) platnos(c‘:v ktzrslf:)rahenta Data zapadalnosci
Pozycia diuga g‘;fg’f_rzdollng PLN Forward °9T;°|ﬁf(’)‘cfe;fyka 6 3377 PLN 900 usD 2019-01-07
Pozycja dhuga ngg’;rzdoIgRY PLN Forward °9ra\‘,’v‘;°|§fg\ife;’gyka 10 338 PLN 500 TRY 2019-02-08
Pozycja krétka Sg'_“é“;_rzdoISY e Forward OQFT;ﬁfg\iveegW:Vka 4 500 TRY 345 PLN 2019-02-08
Pozycja krétka ;gfgz‘“’_rzdoijg') ARS Forward OQ’wgﬁifg\ife;’gyka 16 125 USD 5240 ARS 2019-02-28
Pozycia krétka ;gfg’:_rzdollng BRL Forward °9T;°|ﬁf(’)‘cfe;fyka 6 250 UsD 990 BRL 2019-06-28
Pozycja krétka ?1(.?‘2’3%1‘]8584'.’(')'1'\‘. 01 FX swap °9ra\‘,’v‘;°|§fg\ife;’gyka 9 2 600 UsD 9766 PLN 2019-01-04
Pozycja krétka ﬁ.f\g.az%fjssgfél'\l. 019 FX swap OQFT;ﬁfg\iveeggyka 9 2653 UsD 9967 PLN 2019-01-04
Pozycja krétka ’;’f_f‘g_az%fssg;’&'\'_ S0t FX swap OQ’wgﬁifg\ife;’gyka 9 2 600 UsD 9766 PLN 2019-01-04
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Diuzny Rynkéw Wschodzacych na dzierh 30 czerwca 2019 .

Pozycja krétka g>7(.§;v.a2%1ussg7l.)cl)_1'\l. 2019 FX swap OQFw;ﬁﬁfg‘fegW:Vka 41 1507 UsD 5708 PLN 2019-01-07
Pozycja krétka ;)1(.?;’.;%5;51%?.2019 FX swap °9T;°|§fgfe;fyka -15 1214 EUR 5209 PLN 2019-01-11
Pozycja krétka ;’;_?‘6"_32%&“;9'?'61”.2019 FX swap °9ri’v‘;°|ﬁfg\ifeggyka 3 94 524 HUF 1265 PLN 2019-01-29
Pozycja dhuga ’;éi‘{g%fsug;wzmg FX swap 09’5\‘,5‘5‘:;‘\1&85"“ 1 643 PLN 47 853 HUF 2019-01-29
Pozycja diuga ?7(_?\;]_&]2%1'—;?;9%1'\‘_2019 FX swap OQFw;ﬁﬁfg‘fegW:Vka 3 623 PLN 46 671 HUF 2019-01-29
Typ zajetej pozycji Nazwa instrumentu Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozycji Warto_;’(: otwartej p::;;;;(y:l: ;::l:lr::::u podI:‘tI:\)l:: I;ﬁfyasczalych Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) pienieznych platnosci (w tys. z1)
Pozycja duga IRS BRL 03.01.2019 IRS BRL 03.01.2019 | sprawne zarzadzanie portfelem 44 e \?vgl: 2109 2019-01-03

(SW02012023N001) stopy 9,06%

Platnosci kwartalne wg
Pozycja dtuga IRS ZAR 03.01.2019 IRS ZAR 03.01.2019 sprawne zarzadzanie portfelem 37 stopy ZARL3M Ptatnosci 7 000 2019-01-03

(SW11122028N001) kwartalne wg stopy 8,48%

IRS BRL 03.01.2019 Ptatnosci 1D wg stopy

Pozycja dtuga (SW02012025N001) IRS BRL 03.01.2019 sprawne zarzgdzanie portfelem 14 8,995% Platnosci 1D wg 1789 2019-01-03
stopy BRL-DI-PRE

IRS MXN 04.01.2019 Ptatnosci 1D wg stopy

. ) o e 1
Pozycja dtuga (SW15122028N001) IRS MXN 04.01.2019 sprawne zarzadzanie portfelem 65 8,98;5téop5+?4tgﬁicrlnlg wg 35 000 2019-01-04

IRS PLN 09.01.2019 Ptatnosci pétroczne wg

Pozycja krotka o IRS PLN 09.01.2019 sprawne zarzadzanie portfelem -3 stopy PLNW6M Ptatnosci 5000 2019-01-09
(SW31122023N001)

roczne wg stopy 2,14%
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Diuzny Rynkéw Wschodzacych na dzier 30 czerwca 2019 r.

NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

NOTA 8 Kredyty i pozyczki

Zaciagniete i wykorzystane przez Subfundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowiacej na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu:

wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r.
Nie dotyczy

wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.
Nie dotyczy

Udzielone przez Subfundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej na dzien ich wykorzystania,
wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu:

wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r.
Nie dotyczy

wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 .

Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

30.06.2019

31.12.2018

Pozycja bilansowa

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Skladniki lokat notowane na aktywnym

rynku 114 580 58 874
PLN 21249 21249 13 441 13 441
DOP 10 328 763 0 0
EUR 2187 9299 1189 5111
MXN 30 093 5 856 18 710 3583
RON 5239 4703 0 0
RUB 50 868 3011 37523 2030
TRY 7 238 4691 872 620
usb 16 371 61 122 8 366 31454
ZAR 14 733 3886 10 080 2 635
:::?Iglr::l;:nlorl;iii( :lenotowane na 1362 228
BRL 0 0 45 44
EUR 4 19 0 0
HUF 0 0 224 3
MXN 0 0 339 65
RUB 3863 229 0 0
TRY 40 26 14 10
usb 291 1088 18 69
ZAR 0 0 142 37
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 161 2 264
PLN 7 015 7 015 2136 2136
EUR 691 2938 0 0
MXN 119 23 355 68
RON 60 53 9 8
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Diuzny Rynkéw Wschodzacych na dzier 30 czerwca 2019 r.

TRY 32 21 1 1
usb 0 0 6 23
ZAR 420 111 107 28
Naleznosci 2711 978
PLN 146 146 82 82
EUR 139 591 43 186
HUF 2846 37 0 0
MXN 0 0 762 146
usb 0 0 150 564
ZAR 7 344 1937 0 0
Tran_sa_kcje przy zobowiazaniu sie 0 0
drugiej strony do odkupu

Zobowiazania 8 286 4563
PLN 360 360 4499 4499
BRL 42 41 14 14
EUR 287 1221 3 15
HUF 0 0 299 4
MXN 4981 969 0

RUB 50 828 3009 0

TRY 0 0 6 4
usb 676 2523 7 27
ZAR 616 163 0 0

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 30 czerwca 2019 r.

Kurs w stosunku do zt

Waluta

0,9773

BRL

0,0739

DOP

4,2520

EUR

1,3140

100 HUF

0,1946

MXN

0,8976

RON

0,0592

RUB

0,6481

TRY

3,7336

usb

0,2638

ZAR
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Dodatnie roznice kursowe:

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Diuzny Rynkéw Wschodzacych na dzieft 30 czerwca 2019 r.

Skladniki lokat

01.01.2019 - 30.06.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2018 - 30.06.2018

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane Niezrealizowane
Dtuzne papiery wartosciowe 472 0 173 667 123 988
Ujemne roznice kursowe:
01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2018 - 30.06.2018
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Dtuzne papiery wartosciowe 0 -955 0 0 0 0
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Diuzny Rynkéw Wschodzacych na dzier 30 czerwca 2019 r.

NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 -
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1125 99 -109
- dtuzne papiery wartosciowe 1873 67 -266
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 666 -626 -861
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 2791 -527 -970

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 -
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3323 -868 324
- dhuzne papiery wartosciowe 3311 -1 286 324
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 997 7 -203
- dhuzne papiery wartosciowe 12 0 0
RAZEM 4320 -861 121
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2019 -|01.01.2018 - | 01.01.2018 -
30.06.2019 | 31.12.2018 | 30.06.2018
411 288 120
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 46 0 0
Koszty Subfunduszu aktywoéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy
NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
I. Warto$¢ aktywow netto w tys. zt 57 781 12 380 861 214
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegodlne kategorie jednostek
uczestnictwa
Kategoria A 124,95 130,52 129,29
Kategorii EUR 29,06 31,29 29,22
Kategoria E 125,20 - -
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Diuzny Rynkéw Wschodzacych na dzier 30 czerwca 2019 r.

INFORMACIA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
prezentowanym sprawozdaniu

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu i w
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

W sprawozdaniu sporzadzonym na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 r. zmianie ulegt sposob prezentacji wyniku
niezrealizowanego oraz wyniku zrealizowanego z tytutu realizacji transakcji terminowych wymiany walut. W poprzednich
okresach sprawozdawczych wycena transakcji terminowych wymiany walut wykazywana byla w Rachunku Wyniku w pozycji
~Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat z tytutu rdznic kursowych”. Od biezacego okresu
sprawozdawczego wykazywana jest w pozycji ,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat”. Odpowiednio
wynik z realizacji transakcji terminowych wymiany walut wykazywany byt w Rachunku Wyniku w pozycji ,Zrealizowany zysk
(strata) ze zbycia lokat z tytutu réznic kursowych”. Od biezacego okresu sprawozdawczego wynik wykazywany jest w pozycji
LZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”. W sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu dokonane zostato przeksztatcenie
danych poréwnawczych, zgodnie z ponizszymi szczegotami:

. - Dane zmienione Dane opublikowane
Nazwa pozycji w Rachunku wynikéw
za okres za okres

od: 01.01.2018 01.01.2018

do: 30.06.2018 30.06.2018
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat z tytutu réznic kursowych 123 -720
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat z tytutu r6znic 088 785
kursowych

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddw podstawowych majacych wplyw na sytuacje majatkowg
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

. informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

e zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

. nierozliczenia sie transakcji zawieranych na rzecz Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w prezentowanym sprawozdaniu, ktore moglyby w istotny sposob wptynaé¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) (,,Rozporzadzenie SFTR") (ponizsze informacje nie podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta).

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, w wyniku ktdrych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw wartosciowych i towardow.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, w wyniku ktdérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw wartosciowych i towardéw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

1. Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktdre s przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

2. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, ktére wymagaty
od kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych na dzier 30 czerwca 2019 .
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Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

udzielenie pozyczki
papieréw wartosciowych™*
zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia

zabezpieczenia kredytowego

finansowanych z Przychody Koszty
uzyciem papieréw (w tys. zt) (w tys. zt)
wartosciowych
reverse repo - -
repo = =
buy-sell back”™ - -
sell-buy back™ - 21

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metodg wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

*¥ Kkoszty zostaly wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZzonego przez niego zabezpieczenia.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych na dzier 30 czerwca 2019 .
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KPMG'

RADOT NiezdieZnego Disgiego rewidenta
7 Dr7egiadu porocznedo sprawozdania
jenostkowegdo

Dla Walnego Zgromadzenia
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego — noty objasniajgce i informacje
potrocznego sprawozdania jednostkowego dodatkowa;

Subfunduszu PZU Diuznego Rynkéw i o .,
Wschodzacych (,Subfundusz’) (,pdtroczne sprawozdanie jednostkowe”).
WdeielonegO w ramach PZU Funduszu Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycyjnych PZU S.A., petnigcy dla
Inwestycji (,Fundusz”) , ktore zawiera: Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest

odpowiedzialny za sporzgdzenie i rzetelng
prezentacje tego potrocznego
sprawozdania jednostkowego zgodnie

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzieh 30 czerwca

20191 z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
oraz sporzgdzone za okres szesciu o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351)
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r.: (,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi

_ . na jej podstawie przepisami
— rachunek wyniku z operacji; wykonawczymi. Naszym zadaniem byto
— zestawienie zmian w aktywach netto; przedstawienie wniosku na temat tego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
W oparciu o przeprowadzony przeglad.

oraz

KPMG Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2019 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polskg spotkg komandytowa i cztonkiem sieci KPMG skiadajacej sie z niezaleznych spotek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa ji iego. ie prawa zastrzezone.








Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowieh Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
poétrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od osob odpowiedzialnych za
finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca

zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala ham na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostac
zidentyfikowane w przypadku badania.

W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii
z badania.

2019 r. roku oraz jego finansowych wynikéw
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg

0 rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Justyna Zan

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komanadytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 27 sierpnia 2019 r.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych -  Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Diluzny Rynkéw Wschodzgcych” wydzielonego w ramach
,PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycji” — zwanego dalej
.Subfunduszem” oswiadcza, ze dane dotyczgce stanéw aktywow Subfunduszu,
w tym w szczegdlnosci aktywdéw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papierow wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajgcych
przedstawionych w potrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres

od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Piotr Gemra Zbigniew Betkowski

Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spdtka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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Warszawa, dnia 26 sierpnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych -  Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycji” zwanego dalej
,Funduszem” oswiadcza, ze dane dotyczgce stanow aktywow Funduszu, w tym
w szczegolnosci aktywdéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw wartosciowych, jak tez pozytkbw z nich wynikajgcych przedstawionych
w poétrocznym potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.
Deutsche Bank Polska S.A.

Piotr Gemra Zbigniew Betkowski

Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spdtka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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