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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Obligacyjny, zostat wydzielony w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Portfelowy (,Fundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 931.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 10
grudnia 2013. Pierwsza wycena Subfunduszu dotyczyta stanu funduszu na dzien 10 grudnia 2013 roku i
zostata sporzgdzona dnia kolejnego.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedng kategorie jednostek uczestnictwa. Brak jest kategorii roznicujgcych jednostki w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.U. z 2018 roku, poz.
1355.) (zwana dalej Ustawg).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz Superfund Obligacyjny jest zarzgdzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii
Ludowej 26.

4. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena
Wjcik Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowirnska 26B lok. U2.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Obligacyjny, jest wzrost wartosci Aktywéw tego Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Superfund Obligacyjny okreslonego w ust. 1.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Obligacyjny poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu
przede wszystkim w Instrumenty Dtuzne, ktérych wysoko$¢ oprocentowania jest stata w okresie dtuzszym
niz jeden rok, lub Tytuly Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspdélnego inwestowania, lokujgcych co
najmniej 50% aktywow w Instrumenty Diuzne, ktérych wysoko$¢ oprocentowania jest stata w okresie

diuzszym niz jeden rok.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktywdw Superfund Obligacyjny w:
1) Instrumenty Dtuzne — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2) Tytuty Uczestnictwa — od 0% do 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu,
3) Depozyty — od 0% do 40% wartos$ci Aktywdw Subfunduszu.
2. Fundusz dziatajgc w imieniu Superfund Obligacyjny inwestuje tgcznie conajmniej 60% Aktywdow
Subfunduszu w:

1) Instrumenty Diuzne:
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a) o terminie realizacji praw dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich
nabycia, lub

b) ktérych oprocentowanie nie podlega regularnemu dostosowaniu do biezgcych warunkéw
panujgcych na rynku pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada
ryzyku instrumentow finansowych, o ktérych mowa w lit. a) lub b).

2) Tytulty Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie ze stosowang
polityka inwestycyjng, wynikajacg ze statutu, deklarowanego benchmarku lub publikowanych
informacji o $rednim wazonym okresie do wykupu aktywow inwestujg co najmniej 50% aktywoéw w
Instrumenty Dluzne wskazane w pkt 1).

3. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Obligacyjny ustala
wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Superfund Obligacyjny
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie opftat badz $Swiadczenh
ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Obligacyjny posiada otwarte pozycje w
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem,
wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich
transakcjach. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekracza¢ 20% wartosci aktywéw Superfund
Obligacyjny.

4. Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z lokatami Superfund Obligacyjny, nie moze przekracza¢ wartosci tych lokat w momencie
zawarcia transakciji.

5. Zlokatami w instrumenty pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami

poziomu cen kursow lub wartosci instrumentéw bedacych bazg instrumentu pochodnego,

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu
pochodnego,

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne

5) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze instrumenty pochodne, ktére moga byé
przedmiotem lokat nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

6. Do portfela inwestycyjnego Superfund Obligacyjny nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa
zadnego innego Subfunduszu
Od 30 wrzesnia 2015 roku:
1. Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktywéw Superfund Obligacyjny w:
1) Instrumenty Dtuzne — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2) Tytuly Uczestnictwa — od 0% do 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu,
3) Depozyty — od 0% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.
7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2019
roku do dnia 31 grudnia 2019 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2019 roku.
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Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018
roku.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

8. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest dzieh w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
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Il. ZESTAWNIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
31-12-2019 31-12-2018
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug ‘\’Iv\lacr:r)‘scnv;%dzliz% Procentowy udziat Wartos¢ wedtug ‘\:’Vacr;t:lscnv;leddzlii% Procentowy udziat
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. bi)I/ansgwy W tys w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. bi)I,ansc‘)(wy w tys w aktywach ogétem
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

84,78%

85,53%

Instrumenty pochodne

0,07%

-0,01%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

8,12%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

3,19%

2,18%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

88,04%

95,82%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, kitdre na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty

ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w cze$ci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegdélnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czes$¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ LTS
AL DAL P2 il Fe e Termin Warunki Wartos¢ g che:r:u%a Prsgzeir;’:%\;vy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby | A | e ntowania | nominalna | Liczba ceny ydzie{.‘ B,
WARTOSCIOWE emitenta ykup P nabyciaw | . h
tys bilansowy ogotem
) w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 4080 741 762 8,36%
Obligacje 2080 741 762 8,36%
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
VANTAGE GIELDY 6,1100%
DEVELOPMENT S.A., SERIA O Q'g&%{g\fv'\/ﬁﬁ PAPIEROW gé@;ﬁggMENT SA POLSKA | 29-05-2020 (ZMIENNY 100,00 500 50 50 0,55%
(PLVTGDLO0135) WARTOSCIOWYCH A KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
AKT%,Z‘?&%V\\(’@EE NA 2580 501 611 6,70%
NIENOTOWANE
CAPITAL PARK S.A., 4,1000% .
SERIA M (PL CPPRK0OL5] gé '\‘AII<<JYWNYM NIE DOTYCZY CAPITAL PARK S.A. POLSKA | 21-12-2020 | rary KUPON) 425,85 100 43 43 0,47%
NIENOTOWANE
CAPITAL PARK S.A., o 4,1000% .
SERIA K (PLOPPRKOOLS6) NA I\/IAIEJYWNYM NIE DOTYCZY CAPITAL PARK S.A. POLSKA | 27:04-2020 | crary KUPON) 425,85 150 63 64 0,70%
WHITE STONE NIENOTOWANE WHITE STONE 6,1000%
DEVELOPMENT SP. Z 0.0, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEVELOPMENT SP.Z | POLSKA | 13-09-2020 (ZMIENNY 100,00 500 50 50 0,55%
SERIA C (PLWHTSD00037) RYNKU 0.0. KUPON)
IPF INVESTMENTS NIENOTOWANE PE INVESTVENTS 6,0400%
POLSKA SP. Z 0.0., SERIA NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DLk apoTS POLSKA | 03-06-2020 @ZMIENNY | 1 000,00 200 182 196 2,15%
IPFIP030620 (PLIPFIP00033) | RYNKU 200 KUPON)
NIENOTOWANE 5,2000%
SERI ARQO(NPES,’:"SEEUR%%T;;\"V” NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY RONSON EUROPE NV | HOLANDIA | 29-07-2020 (ZMIENNY | 1000,00 100 101 103 1,13%
RYNKU KUPON)
GHELAMCO INVEST SP. | NIENOTOWANE 5,7900%
Z0.0., SERIA PPI NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SgEéAMCO INVEST SP- | borska | 14-07-2020 (ZMIENNY 100,00 367 36 38 0,42%
(PLGHLMC00271) RYNKU o KUPON)
NIENOTOWANE 5,5100%
L AS\./AA.QSJ\ZI;)S.A” SERIAA | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY P.A. NOVA S.A. POLSKA | 23-04-2020 (ZMIENNY 100,00 1163 116 117 1,28%
RYNKU KUPON)
ANANVANG S 1000 100 101 1,11%
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Wartos¢

Wartos¢

TABELA UZUPEENIAJACA Kraj . . . wedtu wediug | Procentowy
DLUZNE PAPIERYA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedzi]by Te{(m'” Eae Wa."°T° Liczba cenyg RS ‘I'(dz"‘" ot
WARTOSC'OWE emitenta wyKupu Oprocentowanla nominalna nabyCiaW bl zien al tnyaC
tys. ilansowy ogoétem
w tys.
RYNEK
REGULOWANY
GIELDY 5,2100%
(PLBESTO0018) o O A EEK | PAPIEROW BEST SA. POLSKA | 10-05-2020 (ZMIENNY | 100,00 1000 100 101 1,11%
WARTOSCIOWYCH KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
giﬁrm'”'e wykupu powyzej 1 7279 6 889 6978 76,42%
Obligacje 7279 6889 6978 76,42%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWARY 250 386 388 4,25%
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
VANTAGE GIELDY 5,7900%
DEVELOPMENT S.A., SERIA R Q'g&%{g\fv'\/ﬁﬁ PAPIEROW gé@;ﬁggMENT SA POLSKA | 30-05-2021 (ZMIENNY | 1 000,00 35 35 35 0,38%
(PLVTGDLO0150) WARTOSCIOWYCH A KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY 4,4900%
(PLROS%EOGZ%A" SERIA PA QTE&%{&L’“@'@ PAPIEROW ROBYG S.A. POLSKA | 29-03-2023 (ZMIENNY | 1000,00 100 100 102 1,12%
WARTOSCIOWYCH KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY 5,7000%
(PLKREEO%'S%Q" SERIA AB4 QTE&%{&L’“@'@ PAPIEROW KRUK S.A. POLSKA | 27-03-2025 @ZMIENNY | 1000,00 100 102 102 1,12%
WARTOSCIOWYCH KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
MARVIPOL GIELDY 6,0400%
DEVELOPMENT S.A., SERIA Y Q'fETREYV‘(’;TISJV'ﬂi PAPIEROW “D"’E\F;E’L'g%kAENT <A POLSKA | 12-12-2022 (ZMIENNY | 10 000,00 15 149 149 1,63%
(PLMRVDV00037) WARTOSCIOWYCH A KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
NIENOTOWANE NA 1578 1710 1727 18,93%

AKTYWNYM RYNKU
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Wartos¢

Wartos¢

TABELA UZUPEENIAJACA Kraj . . . wedtu wediug | Procentowy
DLUZNE PAPIERYA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedzi]by Te{(m'” Eae Wa."°T° Liczba cenyg TSR ‘I'(dz"‘" ot
WARTOSCIOWE emitenta wyKupu Oprocentowanla nominalna nabycia W bi dzien al tnyaC
tys. ilansowy ogoétem
w tys.
NIENOTOWANE 4,3900%
(PLF Am’gg&%’;” SERIAB | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY FAMUR S.A. POLSKA | 27-06-2024 (ZMIENNY | 1000,00 100 100 100 1,10%
RYNKU KUPON)
VANTAGE NIENOTOWANE VANTAGE 6,4900%
DEVELOPMENT S.A,, SERIAT | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY A JENT SA POLSKA | 25-10-2022 (ZMIENNY | 1000,00 50 50 51 0,56%
(PLVTGDLO0176) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 5,7900%
(PLvong)EoLog%/;” SERIAJ NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY VOXEL S.A. POLSKA | 04-07-2021 (ZMIENNY | 1000,00 100 100 103 1,13%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 4,8900%
(PLINPISSEOOOEQ)A” SERIAB NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY INPRO S.A. POLSKA | 10-10-2021 (ZMIENNY | 1000,00 75 75 76 0,83%
RYNKU KUPON)
EVEREST CAPITAL SP. | NIENOTOWANE E\F’,gﬁffz CAPITAL 6,7900%
70.0., SERIAK NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY OGRANIGZONA POLSKA | 08-06-2021 @ZMIENNY | 1000,00 150 150 151 1,65%
(PLEVRCP00053) RYNKU ODPOWIEDZIALNOSCIA KUPON)
GHELAMCO INVEST SP. | NIENOTOWANE 6,2900%
7 0.0., SERIA PK NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SgEgAMCO INVEST SP. | borska | 28-02-2022 (ZMIENNY | 1000,00 100 99 101 1,11%
(PLGHLMC00370) RYNKU ©. KUPON)
GLOBE TRADE CENTRE | NIENOTOWANE
S.A., SERIA PLGTC032021 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY g';\OBE TRADE CENTRE | b6 ska | 05-03-2021 (STALY %g%),:/‘; 4 258,50 10 43 43 0,47%
(PLGTC0000276) RYNKU A
NIENOTOWANE 6,2400%
(PLDEEEFO%%SS)'A" SERIAG | \A AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEKPOL S.A. POLSKA | 08-03-2021 (ZMIENNY | 1000,00 100 100 100 1,10%
RYNKU KUPON)
LCCORP SA, SERIA | NENOTOWANE 4,9900%
LCCO11 280222 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY LC CORP S.A. POLSKA | 28-02-2022 (ZMIENNY | 1000,00 50 50 51 0,56%
(PLLCCRP00132) RYNKU KUPON)
RONSON NIENOTOWANE FONSON 5,2900%
DEVELOPMENT S.E., SERIAT | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY R e MENT S.E HOLANDIA | 09-05-2022 @ZMIENNY | 1000,00 50 50 50 0,55%
(PLRNSER00185) RYNKU E KUPON)
KORPonggJAAN SE?)OWLANA NIENOTOWANE 4,2900%
SNV A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY PEKABEX S.A. POLSKA | 22-06-2022 (ZMIENNY | 1000,00 50 50 50 0,55%
A RYNKU KUPON)
(PLPKBEX00098)
HB REAVIS FINANCE PL | NIENOTOWANE 6,1900%
2SP.Z0.0., SERIA A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SEEEZAE)’% FINANCEPL | b6 skA | 16-04-2021 @ZMIENNY | 1 000,00 100 101 102 1,12%
(PLHBRVS00011) RYNKU 200 KUPON)
VICTORIA DOM SA. NIENOTOWANE 5,9600% ]
SERIA E (BLy CTOMO00A) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY VICTORIA DOM S A, POLSKA | 07-02-2021 (ZMIENNY | 1000,00 200 200 202 2,21%
RYNKU KUPON)
LCCORP SA, SERIA | NENOTOWANE 5,2900%
LCC006100521 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY LC CORP S.A. POLSKA | 10-05-2021 (ZMIENNY | 1000,00 92 92 93 1,02%
(PLLCCRP00082) RYNKU KUPON)
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Wartos¢

Wartos¢

. wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . . 9 wedtug !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby | ermin Wanunkiis 8|S Wartas¢ BIS o ha ey | DERNE | UERET
h wykupu | oprocentowania | nominalna : dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w . .
bilansowy ogoétem
W w tys.
INVEST KOMFORT NIENOTOWANE INVEST KOMFORT 5,2900%
FINANCE SP.Z0.0., SERIAA | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY NG POLSKA | 05-09-2022 (ZMIENNY | 100 000,00 1 100 102 1,12%
(PLINVKF00016) RYNKU -20.0. KUPON)
NIENOTOWANE
GLOBE TRADE CENTRE GLOBE TRADE CENTRE 5,9400% ,
SA. (PLOTCO000316) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY N POLSKA | 04-11-2023 | qrary KupoNy | 1 000.00 150 150 151 1,65%
ARCHE SP. 2 0.0 NIENOTOWANE 6,2100%
-20.0, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ARCHE SP. Z 0.0. POLSKA | 15-11- ZMIENNY | 1000, 1 20%
oTYC CHE SP.Z 0.0 oLS 2022 000,00 200 200 20 2,20
SERIA E (PLARCHE00054) ooy KUPON)
REGO D NEK 5451 4793 4863 53,24%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ1122 (PLO000109377) BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-11-2022 (ZMIENNY | 1000,00 700 702 703 7,70%
REGULOWANY | 55 AND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0126 (PL0000108817) | AELTVEY RIBER | BoNDsPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-01-2026 (ZMIENNY | 1000,00 50 48 50 0,54%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA N
DS0726 (PLO000108866) | AN L) oy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE) | POLSKA | 25-07-2026 | g7pry %Sg%),\f; 1000,00 500 520 521 5,71%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
DS1021 (PL0000106670) | AKTYWNY RYNEK | poNpspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-10-2021 5,7500% | 1 400,00 100 110 109 1,19%
REGULOWANY | oMot v (STALY KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA N
170823 (PLO000105359) QE&WS‘J&@EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-08-2023 | g7pry %‘;’%),\f; 1000,00 399 524 564 6,18%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZz0124 (PL0000107454) | RSV RIUEK | BonDsPoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-01-2024 @ZMIENNY | 1000,00 50 48 50 0,54%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA o
DS0725 (PLO000108197) égm’g\fvim'z'( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-07-2025 | g7pry %gg\ﬁ 1000,00 1000 1069 1084 11,87%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA N
PS0422 (PLO000109492) QE&WS‘J&@EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-04-2022 | s1pry %E%)r\ﬁ 1000,00 500 510 515 5,64%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA )
DS1029 (PLO000111498) QE&WS‘J&@EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-10-2029 | o1/ %i%% 1 000,00 1000 1058 1061 11,62%
POLAND POLSKIEJ
ATYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
wz0525 (PL0000111738) | AL VI RYUEK | BonpspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-05-2025 (ZMIENNY | 1000,00 100 98 99 1,08%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
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TABELA UZUPELNIAJACA Kraj vxiﬁﬁ,ié v‘x’:gﬁ‘s; FTEEERIET]
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Te{(m'” BN (I ey | DERNE | UERET
WARTOSCIOWE e wykupu | oprocentowania | nominalna nabycia w o dzien aktyyvach
tys. ilansowy ogoétem
W tys.
RYNEK
REGULOWANY
GIELDY 5,2100%
(PLKRKoD00SAS) ARGl owANY | PAPIEROW KRUK S.A. POLSKA | 06-02-2024 (ZMIENNY | 100,00 1052 106 107 1,17%
WARTOSCIOWYCH KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 11 359 7630 7740 84,78%
L i - Procentowy
L Rodzaj rynku Nazwa rynku ST Kr:xilzgf;iby IS HANEE Liczba ‘::vear:;o:acbwyﬁi(‘;l:/? mvy;lc:z?(cn:ilfil;% el
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy . aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. a
ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty 1 : ) )
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 1 - - -
obligacje EURO
BOBL
Futures na obligacje EURO BOBL OBLIGACJE
OBLIGACJE SKARBU PANSTWA AKTTIVNY SKARBY
RYNEK EUREX EUREX NIEMCY PANSTWA 1 - - -
NIEMIEC Z TERMINEM WYKUPU 4‘.5—.5.5 REGULOWANY NIEMIEC Z
LAT, FGBMH20, 2020.03.10 (-) (Krotka) TERMINEM
WYKUPU 4.5-
5.5 LAT
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne 110 000 - 6 0,07%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 110 000 - 6 0,07%
110,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(Kfé‘iL";";"d EUR/PLN, 2020.01.07 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY é'}lOR BANK POLSKA walutowym 110 000 - 6 0,07%
RYNKU o 4.3155000000
PLN
Suma: 110 001 - 6 0,07%
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TABELA
UZUPELNIAJACA

TYTULY Wartogé Wartos¢é
UCZESTNICTWA dzib wedlug wedtug Pro’;:en;owy
EMITOWANE PRZEZ . Nazwa Nazwa Kraj siedziby . wyceny udziat w
INSTYTUCJE A ] i rynku emitenta emitenta Liezea cgny na dzien aktywach
WSPOLNEGO “V"j‘l ti’lz'a bilansowy | ogétem
INWESTOWANIA : w tys.
MAJACE SIEDZIBE ZA
GRANICA
AKTYWNY RYNEK ;
REGULOWANY ) ) )
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY ) ) ) )
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 577 281 291 3,19%
O RSO i | MENOTOWANE | HENDERSON
NA AKTYWNYM HORIZON LUKSEMBURG 1 - - -
SICAV, O-End- F RYNKU DOTYCZY FUND SICAV
(LU0828818087)
HgFI;';gEESEOU'\FIQO NIENOTOWANE NIE HENDERSON
NA AKTYWNYM HORIZON LUKSEMBURG 1 1 1 0,01%
CORPO SICAV, O-End- RYNKU DOTYCZY FUND SICAV
F (LU0451950587)
Henderson Horizon NIENOTOWANE NIE HENDERSON
Fund SICAV 1 SICAV, O- | NA AKTYWNYM DOTYCZY HORIZON LUKSEMBURG 0 - - -
End- F (LU0978624434) RYNKU FUND SICAV
HENDERSON Henderson
HORIZON FUND - Horizon Fund
NIENOTOWANE .
EMERGING MARKET NIE - Emerging
COSPORATE BOND gé[\f\IL(JYWNYM DOTYCZY | Market LUKSEMBURG 575 280 290 3,18%
FUND SICAV, O-End- F Corporate
(LU1120395626) Bond Fund
Suma: 577 281 291 3,19%
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M. BILANS

BILANS 31-12-2019 31-12-2018
1. Aktywa 9129 6671
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 71 271
2) Naleznosci 1021 7
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5402 3 602
- dluzne papiery wartosciowe 5402 3602
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2635 2791
- dluzne papiery warto$ciowe 2338 2104
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 2 009 1022
I1l. Aktywa netto (I - 1) 7120 5 649
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 6 663 5 336
1) Kapitat wptacony 23632 19 922
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -16 969 -14 586
V. Dochody zatrzymane 411 258
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 289 205
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 122 53
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 46 55
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 7120 5 649
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 63 350,6497 51 514,7799
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 112,39 109,66

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU OPERACJI

od 2019-01-01 od 2018-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2019-12-31 do 2018-12-31

I. Przychody z lokat 238 208
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - 0
Przychody odsetkowe 237 199
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - 0
Dodatnie saldo réznic kursowych - 6
Pozostate 1 3

1l. Koszty funduszu/subfunduszu 154 138
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 60 56
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - 0
Optaty dla depozytariusza 53 52
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 39 29
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - 0
Ustugi prawne - 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
Koszty odsetkowe 2 1
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
Ujemne saldo réznic kursowych - 0
Pozostate - 0
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 1
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 154 137
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 84 71
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 60 39
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 69 44

- Z tytutu réznic kursowych 1 -1

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -9 -5

- Z tytutu réznic kursowych -7 23

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 144 110
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 2,27 2,14

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

l. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

5649 5652
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 144 110
a) przychody z lokat netto 84 71
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 69 44
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -9 -5
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 144 110
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu/subfunduszu 0 0
(razem):
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 1327 -113
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 3710 2170
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -2 383 -2 283
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1471 -3
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 7120 5 649
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 6312 5878
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
jednostki zwykte
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 33 236,5788 19 987,5230
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 21 400,7091 20 989,0274
Saldo zmian 11 835,8698 -1 001,5044
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

jednostki zwykte

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

222 269,8187

189 033,2399

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

158 919,1691

137 518,4600

Saldo zmian 63 350,6497 51 514,7799
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 109.66 107.63
poprzedniego okresu sprawozdawczego ' '

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 11239 109.66

biezgcego okresu sprawozdawczego ' '

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke 2.49% 1.89%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ' '

4. Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny 109,62 | 10-01-2019 107,57 29-01-2018

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 112.75 07-10-2019 109.67 21-12-2018

okresie sprawozdawczym i data wyceny ’ ’

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 112,39 31-12-2019 109.66 31-12-2018

wyceny w okresie sprawozdawczym ’ ’

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej 2 44% 2 350

wartosci aktywoéw netto, w tym: ' '

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,95% 0,95%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,84% 0,88%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,62% 0,49%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
OBLIGACYJNY

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 r (Dz. U. z 2018 r. poz. 395— tekst jednolity, z pdzniejszymi zmianami)
oraz z rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce oraz informacje dodatkows.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw odpowiednio aktywoéw i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

8. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikdw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

9. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugq strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane =zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

12. Przystugujgce, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

13. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

14. Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.
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15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidenciji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowe;j
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczace
Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢
nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest Sredni kurs przez
Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w
zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, Koszty odsetkowe
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoSciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe od
lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw
operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki przeszacowania depozytéw krétkoterminowych i srodkéw pienieznych w walucie obcej Subfundusz
zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych r6znic kursowych w rachunku wyniku z operacji.

Depozyty krotkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkéw pienieznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w

Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

2.1. wartoscig godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto§¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 kursu;

2.2. warto$¢ godziwg dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2.3. warto$¢ godziwg pozostatych skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi lub
poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat lub poprzez oszacowanie wartosci
skfadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie papieru
wartosciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku.

W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest
denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego na godzine 23:30 sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie metoda

skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z
tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie¢ metodg
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspodlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce wyceniane sg z uwzglednieniem
nastepujgcych zasad:

6.1. Wycena tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspdélnego inwestowania, certyfikatdow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla
ktérych nie istniejg rynki aktywne oraz nie sg dostgpne wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwaltytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu model
wskaznikowych odnoszacych cene instrumentu finansowego do poszczegodlnych, wybranych
parametrow finansowych dziatalnosci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny
ogtaszanej na aktywnym rynku dla instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytutdw uczestnictiwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatdow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla
ktérych nie istniejg rynki aktywne oraz sg dostepne wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta), lecz decyzjg Towarzystwa wyceniane sg w oparciu o wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwal/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy (emitenta)
- wyceniane sg w oparciu o ostatnio ogtoszong publicznie przez fundusz docelowy (emitenta),
dostepng na godzine 23:30 w Dniu Wyceny warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej sg
wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu i Subfunduszu Towarzystwo stosowato metode zaangazowania. Od
4 czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym:

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJNY
17





Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 31-12-2019 31-12-2018
Naleznosci 1021 7
Z tytutu zbytych lokat 1005 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 9 -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 7 7
- naleznosci od TFI - zwrot optat - 7
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 31-12-2019 31-12-2018
Zobowigzania 2009 1022
Z tytutu nabytych aktywéw 1084 1004
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu 904 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - 1
Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow ) :
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 19 17
Pozostate sktadniki zobowigzan 2 -
- optata manipulacyjna TFI - -
Nota nr 4 Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty
31-12-2019 31-12-2018
Wartosé na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w

tys. tys.
1. Banki / waluty - 71 - 271
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 29 - 232
EUR 3 12 22 96
PLN 17 17 136 136
MBANK S.A. - 42 - 39
EUR 10 42 9 39

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SR_ODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych

171

342

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na

koncu okresu sprawozdawczego.

IIl. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

31-12-2019

31-12-2018

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

3854

3123

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku
Dtuzne papiery wartosciowe 3854 3123
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 301 434
Dtuzne papiery wartosciowe 301 434
Suma: 4155 3557

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie statokuponowe i zerokuponowe dtuzne
instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczgce oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w

tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

31-12-2019

31-12-2018

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 1548 479
Diuzne papiery warto$ciowe 1548 479
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 2037 1670
Diuzne papiery wartosciowe 2037 1670
Zobowigzania (***) - -
Suma: 3585 2149

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe
diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sig instrumenty

pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

31-12-2019

31-12-2018

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 8 838 5984
sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 71 271
Naleznosci 1021 7
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 857 3602
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2889 2104
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 4756 3180
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 4756 3180
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 756 3180

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien

bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

31-12-2019

31-12-2018

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 54 135
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 447 579
Zobowigzania 904 1
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

31-12-2019
iy : Termin .
. iy Wartos¢ Terminy Kwota bedaca ] Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajete] inslt?r%dngjntu G GO mr;?tif (2 el Bigresich [EEESET @33::5?:32') SIS
pozycji pochodnego pozycji pozycii strumieni strumieni przyszlyc_h A p—_ instrumentu
pienieznych pienieznych platnosci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
110,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.01.07 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 6 -110 000,00 07-01-2020 | walutowym 07-01-2020 07-01-2020
walutowym 4.3155000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na obligacje EURO BOBL OBLIGACJE Kazdego dnia
SKARBU PANSTWA NIEMIEC Z TERMINEM WYKUPU Krétka Futures - - - roboczego - 10-03-2020 10-03-2020
4.5-.5.5 LAT, FGBMH20, 2020.03.10 (-)
Suma: -110 000,00
31-12-2018
<z . Termin .
Typ zajetej f oczel Cel otwarcia Wartos’(: ‘:\zla:;sgh ;I'ze r?zllnzh Kw%t;lsl:ae;aca RG] le?gr?;?\ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete] instrumentu I otwartej przyszlyct przysziyct P a (wygasniecia) | Y
pozycji pochodnego pozycji pozycji _s,trl._Jrr]|en| _s,trl._Jrr]|en| przyszlyc_h S Em instrumentu
pienieznych pienieznych platnosci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
180,000.00
EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.01.08 (-) Krétka Forward - -1 -180 000,00 08-01-2019 walutowym 08-01-2019 08-01-2019
4.2959000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na obligacje EURO BOBL OBLIGACJE Kazdego dnia
SKARBU PANSTWA NIEMIEC Z TERMINEM WYKUPU Krétka Futures - - - roboczego - 11-03-2019 11-03-2019
4.5-.5.5 LAT, FGBMH19, 2019.03.11 (-)
Suma: -180 000,00
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

31-12-2019

31-12-2018

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym: 904
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk 904

11l. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu/subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiagzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepis6w rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

31-12-2019 31-12-2018
‘oz L Wartos$¢ na dzien iz . Wartos¢ na dzien
Wartos$¢ na dzien . ] Wartos¢ na dzien . )
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie A bilansowy w danej walucie e
W tys. i sprawozdania wiys. } sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 9129 - 6671
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 71 - 271
EUR 13 54 31 135
PLN 17 17 136 136
2) Naleznosci - 1021 - 7
PLN 1021 1021 7 7
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 5402 - 3602
EUR - - 10 43
PLN 5402 5402 3559 3559
- dluzne papiery warto$ciowe - 5402 - 3602
EUR - - 10 43
PLN 5402 5402 3559 3559
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 2635 - 2791
EUR 105 447 135 579
PLN 2188 2188 2212 2212
- dluzne papiery warto$ciowe - 2338 - 2104
EUR 35 150 101 434
PLN 2188 2188 1670 1670
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 2 009 - 1022
EUR - - - 1
PLN 2 009 2 009 1021 1021
od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2018-01-01 do 2018-12-31
Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice
réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Diuzne papiery warto$ciowe 3 - -2 -2 - 12 - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego : : : 5 1 1 2 )
inwestowania majgce siedzibe za granicg
31-12-2019
NOTA-9 Ill. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA Kurs w stosunku do zt Waluta
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,2585 EUR
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

wyceny aktywéw w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 17 39 -11
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 59 -26 5 6
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 69 -9 44 -5

1. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

Ill. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
Pozostate - 1
W tym pozostate sktadniki kosztéw - -
Suma: - 1

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 60 56
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 60 56
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 31-12-2019 31-12-2018 31-12-2017
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 7120 5649 5 652
obrotowe
1l. Warto$¢ aktywow nettolna jednostke uczestnictwa na koniec roku 112,39 109,66 107,63
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
1. Wartqsc aktywow‘netto na poszczegdine kategorie Jgdnostek 112,39 109,66 107,63
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
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VIl. INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
OBLIGACYJNY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezato ujgé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczagce COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit sie na catym $wiecie, a jego
negatywny wptyw objgt wiele krajéow. Zagrozenie epidemiologiczne wywotuje duzg zmienno$¢ na
rynkach gietdowych oraz walutowych w 2020 roku, niedostepnos$¢ niektérych towardw lub ustug.
Towarzystwo uwaza takg sytuacje za zdarzenie niepowodujgce koniecznosci wprowadzenia korekt w
sprawozdaniu finansowym za 2019 rok, lecz za zdarzenie po dniu bilansowym wymagajgce
dodatkowych ujawnien. W chwili publikacji niniejszego sprawozdania zagrozenie epidemiologiczne
zwigzane z wirusem COVID-19 rozwija sie dynamicznie i z tego wzgledu Towarzystwo nie posiada
szacunkow wptywu dotychczasowych zmian na wynik finansowy jednostki. Zarzad Towarzystwa bedzie
nadal monitorowac potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ negatywne
skutki dla jednostki. Ewentualny wptyw zostanie uwzgledniony kolejnych sprawozdaniach finansowych..

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzieA podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu iich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:
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Dokument podpisany gl Marcin Ostrowski
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Marcin Ostrowski

Dyrektor

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
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meritu

.biegli rewidenc

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilimy badanie zalaczonego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Superfund Obligacyjny (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Superfund Fundu-
szu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dziel-
nej 60, 01-029 Warszawa, na ktére sktada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, ze-
stawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzieni 31 grudnia 2019 r., rachunek wyniku z operacji,

zestawienie zmian w aktywach netto oraz noty objas$niajace i informacja dodatkowa.

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31
grudnia 2019 r. oraz jego wyniku z operacji zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”) oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa oraz statu-
tem Funduszu,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z

przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili$my zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,KSB”) oraz
stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich

Meritum Biegli Rewidenci
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oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢, zgodnie z
tymi standardami, zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,0dpowiedzialnos$¢ bie-

glego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiego-
wych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do ba-
dania sprawozdan finansowych w Polsce. WypeiliSmy nasze inne obowiagzki etyczne zgodnie z
tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z wymogami nie-

zalezno$ci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié¢

podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi - zdarzenie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.
Zwracamy uwage na note VIL.2 informacji dodatkowej Subfunduszu, w ktérej opisano niepewnos$¢
zwigzang z mozliwym wptywem pandemii koronawirusa na przyszta dziatalno$¢ Subfunduszu.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowie-
dzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych, spra-
wozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej
i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoSci, przyjetymi zasa-
dami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa i statutem,
a takze za kontrole wewnetrzng, ktéra Zarzad uznaje za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszu-

stwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdol-
nosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnos$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako pod-
stawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa zamierza dokona¢ likwi-
dacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma Zadnej realnej alterna-

tywy dla likwidacji albo zaniechania dziatalnosci.
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Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci. Czton-
kowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczos$ci finanso-

wej Subfunduszu

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie spra-
wozdania z badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, Ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istnieja-
ce istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i s3
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wptynac¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego sprawozdania finan-
sowego.

Zgodnie z par. 5 Krajowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnos$ci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zar6wno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta.
W zwiazku z powyzszym, wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg
wyrazane z uwzglednieniem jakoSciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgod-
nie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegltego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej stopy zwrotu Subfunduszu ani efektyw-
nosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przy-

szlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy scepty-

cyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spo-
wodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace i odpo-
wiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatce-
nia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo
moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w biad lub obejscia
kontroli wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania

procedur badania, ktére s3 odpowiednie w danych okolicznos$ciach, ale nie w celu wyrazenia
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opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ sza-
cunkoéow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednioSci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasa-
dy kontynuacji dziatalnos$ci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawa¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatal-
nosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas
zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s3 nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia na-
szego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spo-
wodowad, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalno$ci,

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujaw-
nienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zda-

rzenia w spos6b zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

W ramach badania zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy procedury bada-
nia, ktérych celem byta identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Subfundusz obowigzujacych
regulacji ostrozno$ciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mieé istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodno$ci dziatalno$ci Subfunduszu z powyz-
szymi regulacjami ostroznosciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa. Celem przeprowadzonego
przez nas badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Subfundusz obowigzujacych regulacji ostroznos$ciowych.

W toku prac, nie stwierdziliSmy przypadkéw trwatego nieprzestrzegania przez Subfundusz w
okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. obowigzujacych regulacji ostroznos$ciowych,
okreslonych w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny wptyw na sprawozdanie

finansowe.

Do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu dotgczono o$wiadczenie Depozytariusza
potwierdzajace zgodno$¢ danych dotyczacych stanéw aktywoéw Subfunduszu, w tym zapisanych
na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z nich wynika-
jacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, ze stanem faktycznym, zgod-

nie z par. 37 Rozporzadzenia.

Meritum Biegli Rewidenci 4
Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowg tajemnicg zawodowa.





Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze

sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marzena Wéjcik.

Dziatajacy w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik z siedzibg w 02-703 Warszawa,
ul. Bukowiniska 26B/U2, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3159 w imieniu ktére-

go kluczowy biegly rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Kluczowy Biegly Rewident, nr 10787

M a rze n a Elektronicznie podpisany

przez Marzena Wojcik
7o e Data: 2020.04.15
WOJ cik 12:19:02 +02'00"

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2020 r.
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Warszawa, 15 kwietnia 2020 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Obligacyjny, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Portfelowy

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnoéci  Subfunduszu Superfund Obligacyjny, wydzielonego w ramach Superfund Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku, to jest
za okres, za ktdry sporzadzone zostato roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz
Superfund Obligacyjny, jest funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanymi
wedtug strategii inwestycyjnych zréznicowanych pod wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych
zyskéw i poziomu ryzyka.

W dniu 15 lutego 2019 r. nastgpito przeksztatcenie formy prawnej Funduszu z Spegjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (SFIO) w Fundusz inwestycyjny Otwarty (FIO). Dokonana
zmiana formy prawnej Funduszu nie wplynat w zaden sposéb na realizowana polityke inwestycyjna
Subfunduszu Superfund Obligacyjny.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund Obligacyjny, jest wzrost wartosci aktywéw tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat. Subfundusz Superfund Obligacyjny realizuje swdj
cel inwestycyjny poprzez inwestowanie posiadanych aktywow przede wszystkim w instrumenty diuzne,
ktorych wysoko$¢ oprocentowania jest stata w okresie dtuzszym niz jeden rok lub tytuly uczestnictwa
funduszy lub instytucji wspdinego inwestowania, lokujgcych, co najmniej 50% aktywéw w instrumenty
dtuzne, ktérych wysokos¢ oprocentowania jest stata w okresie diuzszym niz jeden rok.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartoSci jednostki uczestnictwa wyniosta: 2,49%.

W 2019 dobra sytuacja gospodarcza Polski i niskie potrzeby pozyczkowe sprawily, ze polski diug
skarbowy cieszyt sie duzym zainteresowaniem wsréd inwestoréw. W efekcie rentownoéé¢ obligacii
skarbowych 10-letnich spadta z 2,75% na 2,12% na koniec roku. Wzrost cen obligacji skarbowych
pozytywnie wplywat na wyniki subfunduszu. W portfelu znajdowatly sie réwniez obligacje skarbowe
inflacyjne, ktdérych ceny konsekwentnie rosty na bazie coraz wyzszych odczytéw inflacji w kolejnych
miesigcach minionego roku. Z kolei na rynku obligacji emitowanych przez przedsiebiorstwa nastroje
byly dobre, a sytuacja stabilna. Silny wzrost gospodarczy sprawial, ze pozycja finansowa emitentéw
byta mocna, co przekfadato sig na wzrosty cen obligacji na rynku wtérnym.

Zachgcamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Obligacyjny. Zawarte w nim informacje na temat skfadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw
oraz rezultatbw operagji finansowych pozwolg Paristwu poznaé kierunki polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz.

Z powazaniem,

Pawet Grubiak Aneta Z6tkowska
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu






Deutsche Bank

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A., jako Depozytariusz dla Superfund Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego z wydzielonymi subfunduszami:

- Superfund Akcyjny

- Superfund Obligacyjny

- Superfund Spokojna Inwestycja

- Superfund Alternatywny

- Superfund Ucits Green Financial Futures

- Superfund Sharpe Parity Ucits,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce standw rozumianych jako
ilosci aktywow Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywOw przedstawione w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2019
roku do dnia 31 grudnia 2019 roku,
e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia 1
stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.
Jacek Popiotek — Prokurent Agata Alicka — Petnomocnik
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