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SUPERFUND

PRZYSZLDSC INWESTOWANIA

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZU SUPERFUND SPOKOJNA INWESTYCJA PLUS
(DO DNIA 12 KWIETNIA 2019 ROKU FUNKCJONUJACY POD NAZWA
SUBFUNDUSZ OSZCZEDNOSCIOWY PLUS)

(DO DNIA 10 STYCZNIA 2019 ROKU FUNKCJONUJACY POD NAZWA
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY)

WYDZIELONEGO W RAMACH
SUPERFUND SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU





. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus (,Subfundusz”, ,Superfund Spokojna Inwestycja Plus”) zostat
wydzielony w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 214. Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 5
grudnia 2005 roku. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 17 pazdziernika 2007 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedng kategorie jednostek uczestnictwa. Wpflaty na nabycie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu mogg zostaé dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR oraz USD. Brak jest kategorii
réznicujgcych jednostki w rozumieniu art. 158 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.U. z 2018 roku, poz. 1355) (zwana dalej Ustawg).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Spokojna Inwestycja Plus jest zarzgdzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem 0000234965), zwane dalej ,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 26.

4. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik
Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowinska 26B lok. U2.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Spokojna Inwestycja Plus jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Superfund Spokojna Inwestycja Plus realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich
Aktywéw w jednostki i tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujgcych swoje aktywa przede
wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego. Superfund Spokojna
Inwestycja Plus, moze lokowa¢ posiadane Aktywa rowniez w inne instrumenty finansowe dozwolone
przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

3. Superfund Spokojna Inwestycja Plus nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

o

. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Superfund Spokojna Inwestycja Plus lokuje swoje Aktywa z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych
okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamknietego oraz funduszu aktywoéw niepublicznych w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytuciji
wspolnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe,
bony pienigzne oraz weksle, Instrumenty Rynku Pienigznego, wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec
oso6b fizycznych, , akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, waluty,
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne pod warunkiem, ze sg zbywalne
oraz depozyty.

2. Lokaty Superfund Spokojna Inwestycja Plus, o ktérych mowa w pkt. 1 mogg stanowi¢ do 100% wartosci
aktywow tego Subfunduszu, zgodnie ze zmiang Statutu Funduszu ogtoszong w dniu 5 listopada 2010 roku.

3. Superfund Spokojna Inwestycja Plus lokuje co najmniej 80% wartosci swoich Aktywow w aktywa inne niz
papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.
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4. Superfund Spokojna Inwestycja Plus moze dokonywa¢ lokat w instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentami bazowymi sg: indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny surowcéw. Lokaty
takie bedg dokonywane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego:

a) ze zmiang kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentdow rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus, albo papieréow warto$ciowych i
instrumentdw rynku pienigznego, ktére Subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus zamierza
naby¢ w przysztosci,

b) ze zmiang kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja Plus,

c) ze zmiang wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan
Subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja Plus,

d) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji finansowej emitenta (w przypadku papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienigznego, w sytuacji, gdy nie istnieje mozliwo$s¢ bezposredniego
zabezpieczenia instrumentu finansowego i celowe jest dokonanie lokaty w kontrakt terminowy futures
na indeks akcyjny lub kontrakt terminowy na akcje danego emitenta - z uwzglednieniem korelacji wyceny
instrumentu finansowego do indeksu akcyjnego lub akcji emitenta),

e) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji na rynku surowcéw lub rynku akcji (w przypadku certyfikatow
inwestycyjnych bezposrednio powigzanych z rynkiem surowcowym lub rynkiem akcyjnym, w sytuacji
zabezpieczania wartosci Aktywow poprzez dokonanie lokaty w kontrakt terminowy na poszczegdlny typ
surowcow, z ktorym certyfikaty te posiadajg najwiekszg korelacje, lub kontrakt terminowy na indeks akcji
lub na akcje poszczegdlnych emitentdw — w stopniu odpowiadajagcym korelacji certyfikatéw
inwestycyjnych z danym indeksem akcji lub akcjami konkretnego emitenta).

5. Superfund Spokojna Inwestycja Plus moze dokonywac lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
pod warunkiem, ze:

1) lokata jest dokonywana wytacznie za posrednictwem bankéw krajowych lub instytucji kredytowych,
2) instrumenty te podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug warto$ci godziwej w dniach wyceny,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze byé w dowolnym
czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg rownowazgca.

6. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Spokojna Inwestycja Plus
ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako wartos¢ ustalonego przez Superfund Spokojna Inwestycja
Plus niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat bgdz swiadczen ponoszonych
przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Spokojna Inwestycja Plus posiada otwarte pozycje w
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢
ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako r6znica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich transakcjach.
Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne nie moze przekracza¢ 20% wartosci aktywéw Superfund Spokojna Inwestycja Plus.

7. Superfund Spokojna Inwestycja Plus moze zacigga¢, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10%
wartosci aktywow netto Superfund Spokojna Inwestycja Plus w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

8. Do portfela inwestycyjnego Superfund Spokojna Inwestycja Plus nie mogag by¢ nabywane jednostki
uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2019 roku
do dnia 31 grudnia 2019 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2019 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku.
Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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8. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci to znaczy w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu. Na
dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki rozwigzania Subfunduszu
i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniami Wyceny Funduszu sg dni, w ktorych odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.
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Il. ZESTAWNIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
31-12-2019 31-12-2018
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug yvVacr;zscnv;lzdzlil;% Procentowy udziat Wartos¢ wedtug ‘\Ilv\lacr(t:‘scn\;lzdzlitg Procentowy udziat
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. bi¥ansgwy W tys. w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. billlansgwy W tys. w aktywach ogétem
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

49,52%

42,68%

Instrumenty pochodne

0,05%

Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

44,96%

52,30%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

1,53%

0,39%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

125 896

130 330

96,06%

154 399

158 146

95,37%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli giéwnej
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktore na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng

wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegélnych sktadnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ B
AL DAL P2 il Fe e Termin Warunki Wartos¢ U] cheedr:u%a Prggzeir;:oxvy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby | S| antowania | noranaina | LicZba ceny ydzie{.‘ e
WARTOSCIOWE emitenta ykup P nabyciaw | , . Y
tys bilansowy ogotem
) w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 54 268 12 251 12 296 9,08%
Obligacje 54 268 12 251 12 296 9,08%
NIEF':‘EK(-BI—J\II\(/D,\\IIJAT\K(NEK 22 500 2263 2268 1,67%
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
VANTAGE GIELDY 6,1100%
DEVELOPMENT S.A., SERIA O Q'ﬁ;&%{g@'ﬂ@ PAPIEROW \ég\‘/;ﬁSEMENT A POLSKA 38'2%5' (ZMIENNY 100,00 22 500 2263 2268 1,67%
(PLVTGDL00135) WARTOSCIOWYCH A KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
AKT%S%%‘Q’QEE NA 29 362 9749 9783 7,23%
NIENOTOWANE 5,5100%
(PLBESBTEoSonSé/;j’ L2 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BEST S.A. POLSKA 23'2%3' (ZMIENNY 100,00 5155 518 516 0,38%
RYNKU KUPON)
GLOBE TRADE CENTRE | NIENOTOWANE
S.A., SERIA PLGTC122020 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SLOBE TRADE CENTRE | porska | 2922 (STALY %Sg%’:f; 4258,50 100 421 431 0,32%
(PLGTC0000268) RYNKU A
NIENOTOWANE
CAPITAL PARK S.A., 21-12- 4,1000%
SERIA M (PLOPPRKOO151) NA h/nl((JYWNYM NIE DOTYCZY CAPITAL PARK S.A. POLSKA | 5070 (STALY KUPON) 425,85 500 213 213 0,16%
NIENOTOWANE
GLOBE TRADE CENTRE GLOBE TRADE CENTRE 3103 3,7500% )
S.A. (PLGTC0000235) g¢ '\?IEJYWNYM NIE DOTYCZY o POLSKA | 300 (STALY KURON) | 425850 40 172 172 0,13%
NIENOTOWANE 5,7400%
KREDYT INKASO S-A., | \\"AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KREDYT INKASO S.A. | POLSKA | 2303 (ZMIENNY | 1000,00 1000 1000 1009 0,74%
SERIA C1 (PLKRINK00204) 2020
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE
CAPITAL PARK S.A., 27-04- 4,1000% .
SERIA K (PLCPPRKOOL36) NA h/nl((JYWNYM NIE DOTYCZY CAPITAL PARK S.A. POLSKA | 500 (STALY KUPON) 425,85 2000 847 858 0,63%
GLOBE TRADE CENTRE | NIENOTOWANE
S.A., SERIA PLGT062020 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY S'AOBE TRADE CENTRE | 56 ga 53'2%6' (STALY %g%’:ﬁ 4 258,50 75 322 320 0,24%
(PLGTC0000243) RYNKU A
WHITE STONE NIENOTOWANE WHITE STONE 13.00. 6,1000%
DEVELOPMENT SP. Z0.0., | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEVELOPMENT SP.Z | POLSKA |25 (ZMIENNY 100,00 2725 272 273 0,20%
SERIA C (PLWHTSD00037) RYNKU 0.0. KUPON)
IPF INVESTMENTS NIENOTOWANE 6,0400%
POLSKA SP.Z 0.0., SERIA | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY :fgL"S:‘I\("EELMZE'E‘)Tg POLSKA (2)(3)'2%6' (ZMIENNY | 1000,00 4237 4201 4174 3,08%
IPFIP030620 (PLIPFIP00033) | RYNKU 200 KUPON)
NIENOTOWANE 5,2000%
RONSON EUROPE N.V., | \\"AkTYWNYM | NIE DOTYCZY RONSON EUROPE NV | HOLANDIA | 2207 (ZMIENNY | 1000,00 47 48 48 0,04%
SERIA Q (PLRNSER00169) ooy 2020 KUPON)
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Wartos¢

Wartos¢
. wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj . . > wedtug :
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby | rermin Wartnkise | BWartose B oo ha iy | HEEOE | UEHE
h wykupu | oprocentowania | nominalna ; dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w . .
o bilansowy ogétem
ys- w tys.
NIENOTOWANE 5,5100%
(PLP AE\./AAQOOO\Z%S.A” SERIAA | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY P.A. NOVA S.A. POLSKA 58'2%4' (ZMIENNY 100,00 9256 926 935 0,69%
RYNKU KUPON)
GHELAMCO INVEST SP. | NIENOTOWANE 5,7900%
7 0.0., SERIA PPI NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SgE'C;AMCO INVEST SP. | o) ska 53'2%7' (ZMIENNY 100,00 4187 417 431 0.32%
(PLGHLMC00271) RYNKU © KUPON)
NIENOTOWANE 0.07. 3,2900%
AB S.A. (PLAB00000043) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY AB S.A. POLSKA | 5050 (ZMIENNY | 10 000,00 40 392 403 0,30%
RYNKU KUPON)
EANAVANG 2 406 239 245 0,18%
RYNEK
REGULOWANY
GIELDY 5,7900%
0.0 (?;'F(;Lﬁmfgolog\ég)g S X IEK | PAPIEROW SHELAMCOINVEST SP- | porska | 30-99- (ZMIENNY 100,00 159 16 16 0,01%
O. WARTOSCIOWYCH | £ 90 KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
RYNEK
REGULOWANY
GIELDY 5,2100%
(PLBESTO00219) UL ORI | PAPIEROW BEST SA. POLSKA | 2005 (@MIENNY | 100,00 713 70 7 0,05%
WARTOSCIOWYCH KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
RYNEK
REGULOWANY
GHELAMCO INVEST SP. GIELDY 5,7900%
Z0.0., SERIA PPG R UL OWRER | pAPIEROW SHELAMCOINVESTSP- | poy ska | 3009 (ZMIENNY | 100,00 1534 153 157 0,12%
(PLGHLMC00255) WARTOSCIOWYCH | £ ©-©: KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
%ﬁirm'”'e wykupu powyzej 1 65 422 54 762 54 896 40,44%
Obligacje 65 422 54 762 54 896 40,44%
NIEREGULOWANY 3884 7633 7722 5,70%
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY 4,8100%
(PLKRKO0003AD) T | NIEREQULOWANY | PAPEEROW KRUK S.A. POLSKA | 9008 (ZMIENNY | 1 000,00 175 174 175 0,13%
WARTOSCIOWYCH KUPON)

W WARSZAWIE
S.A.
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Wartos¢

Wartos¢
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . . . wedtu wediug | Procentowy
DLUZNE PAPIERYA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedzi]by Telr(m'” CREmLY Wa.”°T° Liczba cenyg RS ‘l'(dz'a' o
WARTOSCIOWE emitenta WyKupu Oprocentowar‘lla nominalna nabyCiaW bl zien al ty'\NaC
tys. ilansowy ogétem
w tys.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY 5,1400%
SERIAY (PLALIORO0156) R Any | PAPIEROW ALIOR BANK S.A, POLSKA | 2012 (ZMIENNY | 1 000,00 230 239 238 0,18%
WARTOSCIOWYCH KUPON)
W WARSZAWIE
SA.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
VANTAGE GIELDY 5,7900%
DEVELOPMENT SA, SERIAR [ A9 AWINY BVREK | papiEROW O ENT A | POLSKA [ 3005 (ZMIENNY | 1000,00 659 659 662 0,49%
(PLVTGDLO0150) WARTOSCIOWYCH A KUPON)
W WARSZAWIE
SA.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
BANK POLSKA KASA GIELDY 3,4900%
OPIEKI S.A., SERIA D Q'g&%{g\fv'\/ﬁﬁ PAPIEROW (E;’QTE*E(.PS;SKA KASA | poLskA %:ff' (ZMIENNY | 500 000,00 5 2500 2531 1,.87%
(PLPEKAO00313) WARTOSCIOWYCH A KUPON)
W WARSZAWIE
SA.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
POLSKI HOLDING GIELDY 4,1900%
NIERUCHOMOSCI S.A., SERIA QTETFII‘E"’G'I'JIS\X/NA%@ PAPIEROW Eféﬁ'fé;'g%gg sa | POLSKA 28'2036' (ZMIENNY | 1 000,00 675 675 695 0,51%
A (PLPHN0000030) WARTOSCIOWYCH A KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
MARVIPOL GIELDY 6,0400%
DEVELOPMENT S.A., SERIA Y QFETF:EA(’;TJ{S\TVNA?\E PAPIEROW ’\D"é\\'jgtg%knENT A POLSKA ;(2)2122 (ZMIENNY | 10 000,00 140 1386 1390 1,02%
(PLMRVDV00037) WARTOSCIOWYCH A KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
ALTERNATYWNY
, SYSTEM OBROTU
KGHM POLSKA MIEDZ GIELDY . 3,4400%
S.A, SERIAB R r | PAPIEROW KCHMPOLSKAMEDZ | porska | 2705 (ZMIENNY | 1000,00 2000 2000 2031 1,50%
(PLKGHMO000041) WARTOSCIOWYCH | SA KUPON)
W WARSZAWIE
SA.
NIENOTOWANE NA
AT e 39274 30 690 30 210 22,24%
NIENOTOWANE 4,3900%
FAMUR SA, SERIAB | \A'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY FAMUR S.A. poLska | 27:06- @MIENNY | 1000,00 1400 1400 1401 1,03%
(PLFAMUR00053) ooy 2024 KUPON)
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Wartos¢

Wartos¢
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj . . .. wedtu wediug | Procentowy
DLUZNE PAPIERYA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedzi]by Telr(m'” CREmLY Wa.”°T° Liczba cenyg TSR ‘l'(dz'a' o
WARTOSCIOWE emitenta WyKupu Oprocentowar‘lla nominalna nabyCia W bi dzien al ty'\NaC
tys. ilansowy ogétem
w tys.
INVEST KOMFORT NIENOTOWANE 5,2900%
FINANCE SP. Z 0.0, SERIAA | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY QXEﬁEEKgyFZOgTO POLSKA 23'2029' (ZMIENNY | 100 000,00 8 800 814 0,60%
(PLINVKF00016) RYNKU 200 KUPON)
NIENOTOWANE 5,9400%
<A (PEE?EEOB%Q?BE) CENTRE | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY S'AOBE TRADE CENTRE | 5 kA 23'2131' (ZMIENNY | 1 000,00 850 850 858 0,63%
A RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 6,2100%
SERI A/TER(CPEERS&EO%(%X) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ARCHE SP. Z 0.0. POLSKA | 2ot @MIENNY | 1000,00 1200 1200 1209 0,89%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 5,7900%
(PLVO\)QEEO%'B;’;” SERIAJ | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY VOXEL S.A. POLSKA %'2017' (ZMIENNY | 1000,00 1300 1300 1337 0,99%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 6,7900%
SERI AY(lC(;—I_O\/R(_l,'AFIIDDI\?(,)\éI)()Sfﬁ)” NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY VICTORIA DOM S.A. POLSKA 38'2%6' (ZMIENNY | 1 000,00 1000 1000 1001 0,74%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 4,8900%
(PLINP'E'CP)';&%’;" SERIAB | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY INPRO S.A. POLSKA | 200" @MIENNY | 1000,00 1200 1200 1213 0,89%
RYNKU KUPON)
RONSON NIENOTOWANE RONSON 3101, 5,2900%
DEVELOPMENT S.E., SERIAU | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY R A PMENT S.E HoLANDIA | 370 @ZMIENNY | 1000,00 1250 1250 1278 0,94%
(PLRNSER00193) RYNKU E KUPON)
GHELAMCO INVEST SP. | NIENOTOWANE 6,2900%
Z0.0., SERIA PK NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY S'(")E'C;AMCO INVEST SP- | p61 ska 33'2022' (ZMIENNY | 1000,00 1900 1875 1922 1,42%
(PLGHLMC00370) RYNKU . KUPON)
VANTAGE NIENOTOWANE VANTAGE 2510, 6,4900%
DEVELOPMENT S.A,, SERIAT | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY e ENT SA POLSKA | 271 (ZMIENNY | 1000,00 600 600 607 0,45%
(PLVTGDL00176) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 3,6900%
(PLAT AALTc')Ao%lSé/%\j' AP NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL SA. POLSKA | 20-0% @ZMIENNY | 1000,00 650 650 654 0,48%
RYNKU KUPON)
ATALSA NIENOTOWANE 26.00. 3,4900%
(PLATALOOOLLE) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL SA. POLSKA | 50> @ZMIENNY | 1000,00 600 596 602 0,44%
RYNKU KUPON)
RONSON NIENOTOWANE FONSON 9.05- 5,2900%
DEVELOPMENT S.E., SERIAT | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY RO BMENT S.E HOLANDIA | 00> (ZMIENNY | 1000,00 750 750 748 0,55%
(PLRNSER00185) RYNKU E KUPON)
POZNAKSKA
NIENOTOWANE 4,2900%
KR oA BUDOWLANA | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY PEKABEX S.A. POLSKA | 2200 @ZMIENNY | 1000,00 1700 1698 1701 1,25%
A, RYNKU KUPON)
(PLPKBEX00098)
LC CORP SA, SERIA | NIENOTOWANE 2802, 4,9900%
LCCO11 280222 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY LC CORP SA. POLSKA | 5570 @ZMIENNY | 1000,00 1450 1447 1472 1,08%
(PLLCCRP00132) RYNKU KUPON)
MARVIPOL NIENOTOWANE MARVIPOL 2706, 5,6900%
DEVELOPMENT S.A., SERIAW | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY A ENT SA PoLSKA | 200 @ZMIENNY | 10 000,00 100 1000 1001 0,74%
(PLMRVDV00029) RYNKU A KUPON)
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Wartos¢

Wartos¢
. wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . . 9 wedlug .
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby | rermin Wartnkise | BWartose B oo ha iy | HEEOE | UEHE
h wykupu | oprocentowania | nominalna ; dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w . .
o bilansowy ogétem
ys- w tys.
LOKUM DEWELOPER | NIENOTOWANE 4,8900%
SA., SERIAE NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY LOKUMDEWELOPER S | poiska | 1806 (ZMIENNY | 1000,00 1500 1513 1512 1,11%
(PLLKMDW00080) RYNKU : KUPON)
NIENOTOWANE 2,2900%
BANK POCZTOWY S.A., | \\"AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POCZTOWY SA. | poLska | 18:09- (ZMIENNY | 1 000,00 1400 1400 1417 1,04%
SERIA C3 (PLBPCZT00098) 2027
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 4,8500%
(PLKREEO%%%&' SERIAABL | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 200% (ZMIENNY 100,00 11899 1187 1197 0,88%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 2,4900%
ALIOR BANK S-A., NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. poLska | 20:10- @ZMIENNY | 1000,00 2000 2000 2069 1,53%
SERIA K (PLALIOR00219) 2025
RYNKU KUPON)
EVEREST CAPITAL SP. | NIENOTOWANE E\F%FEEETZCAP'TAL 08.06. 6,7900%
70.0., SERIAK NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY OBRANIGZONA, POLSKA | D0 (ZMIENNY | 1000,00 1000 1000 1004 0,74%
(PLEVRCP00053) RYNKU ODPOWIEDZIALNOSCIA KUPON)
GLOBE TRADE CENTRE | NIENOTOWANE .
S.A., SERIA PLGTC032021 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY S'AOBE TRADE CENTRE | 55 5ra 23'2%3' (STALY %gcg’,\f; 4258,50 135 580 586 0,43%
(PLGTC0000276) RYNKU A
NIENOTOWANE 6,2400%
(PLDEElELKo%?);as)'A" SERIAG | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEKPOL S.A. POLSKA 23'2%3' @ZMIENNY | 1000,00 600 600 599 0,44%
RYNKU KUPON)
ZAKLADY MIESNE NIENOTOWANE 6,9500%
HENRYK KANIA S.A, SERIAH | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ﬁéﬁ%ﬁ?&ﬁ;’f A POLSKA 58'2013' (ZMIENNY | 1 000,00 865 865 43 0,03%
(PLZPMHK00069) RYNKU A KUPON)
HB REAVIS FINANCE PL | NIENOTOWANE 6,1900%
2SP.Z0.0., SERIA A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ;'iFFfEZAg'g FINANCE PL | po1 ska 28'2014' @ZMIENNY | 1000,00 2000 2000 2025 1,49%
(PLHBRVS00011) RYNKU 200 KUPON)
NIENOTOWANE 5,9600%
VICTORIA DOM S.A., NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY VICTORIA DOM S.A. poLska | 97:02- (ZMIENNY | 1 000,00 100 100 101 0,07%
SERIA E (PLVCTDMO0041) 2021
RYNKU KUPON)
ZAKLADY MIESNE NIENOTOWANE 0,0000%
HENRYK KANIA S.A., SERIAF | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ﬁéﬁ%ﬁ?&ﬁ;’f A POLSKA | 50-0% (ZMIENNY | 1000,00 1 1 ; ;
(PLZPMHK00044) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 2,9600%
(PLKRE(?O%IS 430':)" SERIAACL | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 2005 @ZMIENNY | 1000,00 700 698 704 0,52%
RYNKU KUPON)
LCCORP SA., SERIA | NIENOTOWANE 10.05. 5,2000%
LCC006100521 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY LC CORP S.A. POLSKA | 500 @ZMIENNY | 1000,00 1116 1130 1135 0,84%
(PLLCCRP00082) RYNKU KUPON)
REG’B‘ETOY\A‘;\Q\,‘\IERYNEK 22 264 16 439 16 964 12,50%
TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0126 (PL0O000108817) Q}EETJVLVS'\X/EWEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA gg'z%l' (ZMIENNY | 1 000,00 3500 3427 3485 2,57%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
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Wartos¢ LTS
. wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj . . > wedtug .
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby | ermin L R iy | HEEOE | UEHE
h wykupu | oprocentowania | nominalna ; dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w . .
o bilansowy ogétem
ys- w tys.
TREASURY SKARB PANSTWA 0
120823 (PLO000105359) | A< LAY RYNEK | BonpspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA 53'2038' (STALY ZK’SSP%),\f; 1000,00 3000 3965 4243 3,13%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0124 (PLO000107454) élégmg\TvEmEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA gg'zal' (ZMIENNY | 1 000,00 4500 4388 4529 3.34%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
RYNEK
REGULOWANY
GIELDY 4,8600%
(PLKREORO%'S 451'2)" R A L e | PAPIEROW KRUK S.A. POLSKA | 29:0%" (ZMIENNY 100,00 4114 412 418 0,31%
WARTOSCIOWYCH KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0524 (PLO000110615) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA 38'2‘15' (ZMIENNY | 1000,00 2500 2475 2500 1,84%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
RYNEK
REGULOWANY
GIELDY 4,8600%
(PLKRKOD00ze) B R L OWANY | PAPEROW KRUK S.A. POLSKA | 500" (ZMIENNY | 100,00 3150 315 318 0,23%
WARTOSCIOWYCH KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0528 (PL0000110383) Q'égmg\xlim'z'( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 58'2%5' (ZMIENNY | 1 000,00 1500 1457 1471 1,08%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
Suma: 119 690 67013 67 192 49,52%
L . Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Rodzai rvnku | Nazwa rvnku Emitent Kr::n Siizf:’y Instrument Licsba Vc":r:m:;b""‘zg‘\‘g wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE Iy Y (wystawca) bazowy y y dzien bilansowy aktywach
(wystawcy) tys. W tys ogélem

Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY
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. . - Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA R [ Emitent K’Z:ﬂ silzﬁf;by Instrument Licsba Vc":nr;°:;b";§|d;\'3 wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy dzien bilansowy aktywach
(wystawcy) tys. 2
w tys. ogétem
obligacje EURO
BOBL
Futures na obligacje EURO BOBL OBLIGACJE
OBLIGACJE SKARBU PANSTWA AKTYWNY SKARBU
RYNEK EUREX EUREX NIEMCY PANSTWA 7 ; ; ;
NIEMIEC Z TERMINEM WYKUPU 45-5.5 | RTREE NpieAbic
LAT, FGBMH20, 2020.03.10 (-) (Krotka) N
WYKUPU 4.5-
5.5 LAT
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - : : -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 1150 000 | 65 0.05%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY : : : :
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY : : : :
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 1150 000 - 65 0,05%
1,150,000.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
(KrFO,‘;L";’;’“d EUR/PLN, 2020.01.07 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ’S“-AOR BANK POLSKA walutowym 1150 000 ; 65 0,05%
RYNKU A 4.3155000000
PLN
Suma: 1150 007 : 65 0,05%
TABELA UZUPEENIAJACA . ‘ » Wartosé wediug ;
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | CERTYFIKATY Rodzaj rynku Nazwa rynku Nafz‘”i‘j' oz Liczba Wa”°ks)° DAL wyceny na dzien P’T(ie“m"ny “d,zl'a'
RS T unduszu ceny nabyciaw tys. | piio o ys, | W @ktywach ogélem
Jednostki uczestnictwa 383 498 56 974 60 995 44,96%
UNIFUNDUSZE
SPECJALISTYCZNY
UNIFUNDUSZE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ [\ FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ kyam vk Nie dotyczy INWESTYCYJINY 1026 1792 1869 1,38%
UNIWIBID PLUS (PLUITFI00084) OTWARTY,
SUBFUNDUSZ
UNIWIBID PLUS
SKARBIEC FUNDUSZ
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY Nienotowane na 'g‘;NWEAS;;(YCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SKARBIEC- Nie dotyczy : 16 402 5679 5 865 4,32%
0SZCZEDNOSCIOWY (-) aktywnym rynku SUBFUNDUSZ
SKARBIEC-
0SZCZEDNOSCIOWY
AXA FUNDUSZ
_ INWESTYCYJINY
AXA FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY Nienotowane na .
: Nie dotyczy OTWARTY, AXA 156 16 22 0,02%
AXA SUBFUNDUSZ OBLIGACJI (-) aktywnym rynku SUBFUNDUSZ
OBLIGACJI

SUPREFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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TABELA UZUPEENIAJACA
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | CERTYFIKATY
INWESTYCYJNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Nazwa i rodzaj
funduszu

Liczba

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

AXA FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AXA LOKACYJNY (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

AXA FUNDUSZ
INWESTYCYJNY
OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AXA
LOKACYJINY

GAMMA PARASOL BIZNES
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ GAMMA (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

GAMMA PARASOL
BIZNES
SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ
INWESTYCYJNY
OTWARTY,
SUBFUNDUSZ
GAMMA

15 666

3677

4113

3,03%

INVENTUM PREMIUM SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY W
LIKWIDACJI (PLIDEA000011)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

INVENTUM PREMIUM
SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ
INWESTYCYJNY
OTWARTY W
LIKWIDACJI

UNIFUNDUSZE FUNDUSZ INWESTYCYJINY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ UNILOKATA
(PLUITFI00282)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

UNIFUNDUSZE
FUNDUSZ
INWESTYCYJNY
OTWARTY,
SUBFUNDUSZ
UNILOKATA

57 710

7044

7246

5,34%

UNIFUNDUSZE FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ UNIKORONA
DOCHODOWY (PLUITFIO0035)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

UNIFUNDUSZE
FUNDUSZ
INWESTYCYJNY
OTWARTY,
SUBFUNDUSZ
UNIKORONA
DOCHODOWY

43 202

7984

9888

7,29%

IPOPEMA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
IPOPEMA GOTOWKOWY (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

IPOPEMA
SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ
INWESTYCYJNY
OTWARTY,
SUBFUNDUSZ
IPOPEMA
GOTOWKOWY

63 930

7351

7 656

5,64%

Generali Fundusze SFIO, GENERALI AKTYWNY
DOCHODOWY (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

Generali Fundusze
SFIO, GENERALI
AKTYWNY
DOCHODOWY

108 886

11 628

12 337

9,09%

UNIFUNDUSZE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SGB
GOTOWKOWY (-)

Nienotowane na
aktywnym rynku

Nie dotyczy

UNIFUNDUSZE
SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ
INWESTYCYJNY
OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SGB
GOTOWKOWY

5699

6 500

6 668

4,92%

SUPREFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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R e MELL AR Nazwa i rodzaj Wartos¢ wedtug WETES UL T Procentowy udziat
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | CERTYFIKATY Rodzaj rynku Nazwa rynku e Liczba ST el o wyceny na dzien w aktywach ogélem
INWESTYCYJINE y naby YS- | pilansowy w tys. yw g
UNUFUNDUSZE
. SFIO;
UNUFUNDUSZE SFIO; UNIOBLIGACJE: Nienotowane na . '
Y Nie dotyczy UNIOBLIGACJE: 2805 300 313 0,23%
GLOBALNE RYNKI WSCHODZACE (-) aktywnym rynku GLOBALNE RYNKI
WSCHODZACE
QUERCUS SFIO,
QUERCUS SFIO, SUBFUNDUSZ QUERCUS Nienotowane na . SUBFUNDUSZ
DLUZNY KROTKOTERMINOWY (-) aktywnym rynku Nie dotyczy QUERCUS DLUZNY 67999 5000 5016 3,70%
KROTKOTERMINOWY
GAMMA PARASOL
FUNDUSZ
GAMMA PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY | Nienotowane na Nie dotyczy INWESTYCYJNY 8 2 1 ;
OTWARTY, SUBFUNDUSZ GAMMA PLUS (-) aktywnym rynku OTWARTY,
SUBFUNDUSZ
GAMMA PLUS
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 383 498 56 974 60 995 44,96%
TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:nitenta Y Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien | udziat w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. ogétem
GRANICA
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 3972 1909 2078 1,53%
JANUS HENDERSON HORIZON FUND - NIENOTOWANE ‘ILAI\EI\IJ\ILIJD?ERSON
EURO HIGH YIELD BOND FUND B I2EUR, NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY HORIZON FUND LUKSEMBURG 401 175 277 0,20%
OPEN-END FUND, SICAV (LU0828818087) RYNKU SICAV
JANUS HENDERSON HORIZON FUND - NIENOTOWANE ‘IL'AI\EI\IilllJ)?ERSON
EURO CORPORATE BOND FUND I2 EUR C, NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY HORIZON FUND LUKSEMBURG 1 1 1 -
OPEN-END FUND, SICAV (LU0451950587) RYNKU SICAV
JANUS HENDERSON HORIZON FUND - JANUS
NIENOTOWANE
GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND | ACC HENDERSON
HEDGE EUR, OPEN-END FUND, SICAV oL | VNYME ) NIE potvezy HORIZON FUND | "UKSEMBURG 0 - - -
(LU0978624434) SICAV
HENDERSON HORIZON FUND - NIENOTOWANE Ejgg?’é?n“eg?:gzon
EMERGING MARKET COSPORATE BOND NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY Market Corporate LUKSEMBURG 3570 1733 1800 1,33%
FUND SICAV, O-End- F (LU1120395626) RYNKU
Bond Fund
Suma: 3972 1909 2078 1,53%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A.

4 838

3,58%

Suma:

4 838

3,58%
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M. BILANS

BILANS 31-12-2019 31-12-2018
I. Aktywa 135 669 165 830
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 009 2 648
2) Naleznosci 330 5030
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 27 199 22 253
- dluzne papiery warto$ciowe 27 199 22 253
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 103 131 135 899
- dluzne papiery warto$ciowe 39 993 48 525
6) Nieruchomosci - 0
7) Pozostate aktywa - 0
1l. Zobowigzania 9180 3491
- z tytutu instrumentéw pochodnych 6
IIl. Aktywa netto (I - II) 126 489 162 339
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 90 084 129 340
1) Kapitat wptacony 1059 161 1010437
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -969 077 -881 097
V. Dochody zatrzymane 32943 29 496
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 18 817 16 617
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 126 12 879
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3462 3503
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 126 489 162 339
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 74 712,3950 98 261,7003
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 1 693,01 1652,11

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,
ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2019-01-01 od 2018-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2019-12-31 do 2018-12-31

I. Przychody z lokat 3587 2 986
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - 0
Przychody odsetkowe 3200 2 693
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 9 0
Pozostate 378 293
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 1387 1178
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 707 614
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - 0
Optaty dla depozytariusza 95 77
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 455 432
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - 0
Ustugi prawne - 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 0
Koszty odsetkowe 123 11
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - 0
Ujemne saldo réznic kursowych - 44
Pozostate 7 -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 1387 1178
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 2200 1808
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1206 1068
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1247 656

- z tytutu réznic kursowych -7 4

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -41 412

- z tytutu réznic kursowych -60 84

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 3 406 2876
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 45,59 29,27

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2018-01-01 do 2018-12-31

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 162 339 76 837

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 3406 2876
a) przychody z lokat netto 2200 13808
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1247 656
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -41 412

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3406 2876

4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu 0 0

(razem):

a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -39 256 82 626
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 48 724 142 341
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -87 980 -59 715

6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -35 850 85 502

7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 126 489 162 339

8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 141 410 122 822

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 29 240,1524 86 926,3437
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 52 789,4577 36 398,5804
Saldo zmian -23 549,3053 50 527,7633
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 730 240,3846 701 000,2322
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 655 527,9896 602 738,5319
Saldo zmian 74 712,3950 98 261,7003
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartoé}é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 165211 1609,70

poprzedniego okresu sprawozdawczego

g_. \_Nartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 1693,01 165211

iezgcego okresu sprawozdawczego

3. Proce_ntowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke 2.48% 2.63%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

4. Mlnlmalna warto$¢ akty\{vow netto na jednostke uczestnictwa w 1651,08 04-01-2019 160953 03-01-2018

okresie sprawozdawczym i data wyceny

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny 1693,01 | 31-12-2019 1652,11 | 31-12-2018

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym 1693,01 | 31-12-2019 1652,11 | 31-12-2018

V. Prgc_entowy 'udzial kosztow 'funduszulsubfunduszu w sredniej 0.98% 0.96%

wartosci aktywéw netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,50% 0,50%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,07% 0,06%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0,32% 0,35%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VI NOTY OBJASNIAJACE

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
SPOKOJNA INWESTYCJA PLUS

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2018 r. poz. 395- tekst jednolity, z pdzniejszymi zmianami)
oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce oraz informacje dodatkowa.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

8. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikdéw lokat w zamian, za ktore zostaly otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

9. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j
(nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W
przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno
te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia
walut obcych wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skfadnika.

12. Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgiji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

13. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

14. Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.
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15. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

16. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

17. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone (USD i EUR), a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji
do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienigeznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe od
lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

23. Skutki przeszacowania depozytéw krétkoterminowych i srodkéw pienieznych w walucie obcej Subfundusz
zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z operac;ji.

24. Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkéw pienieznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w Statucie
oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

2.1. wartoscig godziwg skitadnikédw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto§¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 kursu;

2.2. warto$¢ godziwg dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2.3. warto$¢ godziwg pozostatych skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi lub poprzez
zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru warto$ciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie, w ktdrej sg notowane na aktywnym rynku. W przypadku
papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany,
zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie metodg skorygowanej
ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia
papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

6. Tytuty uczestnictwa w instytucjach wspodlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych
i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce wyceniane sg z uwzglednieniem nastepujgcych zasad:
SUPREFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND SPOKOJNA INWESTYCJA PLUS

20





6.1. Wycena tytutldw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla ktérych nie
istniejg rynki aktywne oraz nie sg dostepne wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwaltytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych ceneg instrumentu finansowego do poszczegdlnych, wybranych parametréow finansowych
dziatalnosci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny ogtaszanej na aktywnym rynku dla
instrumentow finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla ktérych nie
istniejg rynki aktywne oraz sg dostepne wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwal/tytut
uczestnictwal/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy (emitenta), lecz decyzjg
Towarzystwa wyceniane sg w oparciu o wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwaltytut
uczestnictwal/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy (emitenta) - wyceniane sg w
oparciu o ostatnio ogtoszong publicznie przez fundusz docelowy (emitenta), dostepng na godzine 23:30 w
Dniu Wyceny wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych nalezno$ci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej sg
wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu i Subfunduszu Towarzystwo stosowato metode zaangazowania. Od 4
czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 31-12-2019 31-12-2018
Naleznosci 330 5030
Z tytutu zbytych lokat - 2030
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 330 -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - 3 000

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 31-12-2019 31-12-2018
Zobowigzania 9180 3491
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu 9017 2514
Z tytutu instrumentéw pochodnych - 6
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 500
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow B 334

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 115 130
Pozostate skiadniki zobowigzan 48 7
- optata manipulacyjna TFlI - 7
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31-12-2019 31-12-2018
Wartosé na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania | w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w

tys. tys.
I. Banki / waluty - 5009 - 2648
ALIOR BANK S.A. - 1 - -
PLN 1 1 - -
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 4712 - 2432
EUR 3 12 130 559
PLN 4 700 4 700 1702 1702
UsD - - 46 171
MBANK S.A. - 296 - 206
EUR 70 296 48 206
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - - - 10
PLN - - 10 10

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych

3829

1757

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koricu

okresu sprawozdawczego.

ll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

31-12-2019

31-12-2018

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

4243

3275

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku
Dluzne papiery warto$ciowe 4 243 3275
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2580 2701
Dluzne papiery warto$ciowe 2580 2701
Suma: 6823 5976

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j traktuje sie statokuponowe i zerokuponowe dtuzne
instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadalno$ci zostaty przedstawione w tabelach

uzupetniajgcych zestawienia lokat.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

31-12-2019

31-12-2018

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 22 956 18 978
Dtuzne papiery warto$ciowe 22 956 18 978
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 37 413 45 824
Dluzne papiery warto$ciowe 37 413 45 824
Zobowigzania (***) - -
Suma: 60 369 64 802

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje si¢ zmiennokuponowe dtuzne
instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty pochodne

na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

31-12-2019 31-12-2018
Wartos¢ na dzien Wartos$¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 72 531 78 456
sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 5 009 2648
Nalezno$ci 330 5030
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 27 199 22 253
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 39 993 48 525
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 16 228 17 550
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 16 228 17 550
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 228 16 053
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1497

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartos$ci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych, depozytéw,
naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzieh bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

31-12-2019

31-12-2018

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w

pogzczegélnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 308 936
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4723 4106
Zobowigzania 0 2526
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

31-12-2019
iz : Termin .
. iy Wartosé Terminy Kwota bedaca ] Termin
s Rodza] . Wartos¢ zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajetej | . oitdl | Cel otwarcia otwartej przyszlych przyszlych podstawa | (o0 cniecia) | VYKOnania
pozycji pozycji = strumieni strumieni przysztych h instrumentu
pocelsg pozycyl pienieznych pienieznych ptatnosci IS UG pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
1,150,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.01.07 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 65 - 07-01-2020 | walutowym 07-01-2020 07-01-2020
walutowym 4.3155000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na obligacje EURO BOBL OBLIGACJE Kazdego dnia
SKARBU PANSTWA NIEMIEC Z TERMINEM WYKUPU | Krotka Futures - - - roboczego - 10-03-2020 10-03-2020
4.5-.5.5 LAT, FGBMH20, 2020.03.10 (-)
Suma: -
31-12-2018
iz . Termin .
Typ zajetej R Cel otwarcia Dl ‘rAzIa;tz(:sgh ;I'ze r?zllnzh KW(:::SI::‘:'IQCa calitidellitene lefgrr?all?\ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete] instrumentu I otwartej przysziyct przysziyct P a | (wygasniecia) | VY
pozycji pozycji o strumieni strumieni przysztych : instrumentu
FECINEETEED pozycyl pienigznych pienigznych ptatnosci INEUCAET pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
1,150,000.00
EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.01.08 (-) Krotka Forward - -6 - 08-01-2019 walutowym 08-01-2019 08-01-2019
4.2959000000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Fggi‘gi;f;&g%ff*{i"_‘fwy EURO-BUND 10YR 6%, | (415 Futures ; ; ; Kafﬁﬁ%ﬁz‘i“g'? ; 11-03-2019 11-03-2019
Futures na obligacie EURO BOBL OBLIGACJE Kazdego dnia
SKARBU PANSTWA NIEMIEC Z TERMINEM WYKUPU | Krotka Futures - - - roboczego - 11-03-2019 11-03-2019
4.5-.5.5 LAT, FGBMH19, 2019.03.11 (-)
Suma: -1 150 000,00
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

31-12-2019

31-12-2018

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym:

9017

2514

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw witasnosci i ryzyk

9017

2514

Ill. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu/subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o

pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach

papieréw wartosciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

31-12-2019

31-12-2018

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

. finansowego w tys. WS finansowego w tys.
I. Aktywa - 135 669 - 165 830
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 5009 - 2648
EUR 73 308 178 765
PLN 4701 4701 1712 1712
UsD - - 46 171
2) Naleznosci - 330 - 5030
PLN 330 330 5030 5030
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 27 199 - 22 253
EUR - - 135 579
PLN 27 199 27 199 21674 21674
- dluzne papiery warto$ciowe - 27 199 - 22 253
EUR - - 135 579
PLN 27 199 27 199 21674 21674
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 103 131 - 135 899
EUR 1109 4723 818 3527
PLN 98 408 98 408 132 372 132 372
- dluzne papiery warto$ciowe - 39993 - 48 525
EUR 606 2580 667 2875
PLN 37 413 37 413 45 650 45 650
6) Nieruchomosci - - R R
7) Pozostate aktywa - - - R
Il. Zobowigzania - 9180 - 3491
EUR - 0 1 6
PLN 9180 9180 3485 3485
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od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2018-01-01 do 2018-12-31
Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice
réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Dtuzne papiery warto$ciowe - - -14 -20 - 70 - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
. . . X . . 7 - - -40 4 14 - -
inwestowania majgce siedzibe za granicg
31-12-2019
NOTA-9 Iil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA Kurs w stosunku do zt Waluta
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,2585 EUR
UsD 3,7977 UsD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2018-01-01 do 2018-12-31
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wozrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku z | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -241 264 -86 129
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1488 -305 742 283
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 1247 -41 656 412

1Il. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 707 614
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 707 614
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 31-12-2019 31-12-2018 31-12-2017
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 126 489 162 339 76 837
obrotowe
II. Warto$é aktywow netto‘na jednostke uczestnictwa na koniec roku 1693,01 165211 1 609,70
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
I WaNQsc aktywow'netto na poszczegolne kategorie Jgdnostek 1693,01 165211 1 609,70
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
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VILI. INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALSTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
SPOKOJNA INWESTYCJA PLUS

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato ujgé w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce COVID-19 (koronawirusa).
W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit sie na catym Swiecie, a jego negatywny wptyw objat
wiele krajow. Zagrozenie epidemiologiczne wywotuje duzg zmienno$¢ na rynkach gietdowych oraz
walutowych w 2020 roku, niedostepnos¢ niektorych towardéw lub ustug. Towarzystwo uwaza takg sytuacje za
zdarzenie niepowodujgce koniecznosci wprowadzenia korekt w sprawozdaniu finansowym za 2019 rok, lecz
za zdarzenie po dniu bilansowym wymagajace dodatkowych ujawnien. W chwili publikacji niniejszego
sprawozdania zagrozenie epidemiologiczne zwigzane z wirusem COVID-19 rozwija sie dynamicznie i z tego
wzgledu Towarzystwo nie posiada szacunkéw wptywu dotychczasowych zmian na wynik finansowy jednostki.
Zarzad Towarzystwa bedzie nadal monitorowa¢ potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby
ztagodzi¢ negatywne skutki dla jednostki. Ewentualny wplyw zostanie uwzgledniony kolejnych
sprawozdaniach finansowych..

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji i rentownos¢
Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istniaty okolicznosci wskazujace na
zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilimy badanie zalaczonego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja Plus (do dnia 12 kwietnia 2019 r. dziatajacy pod
nazwg Subfundusz Superfund Oszczednos$ciowy Plus) (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach
Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w War-
szawie, przy ul. Dzielnej 60, 01-029 Warszawa, na ktére sktada sie wprowadzenie do sprawozda-
nia finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz noty objasniajace i informacja do-

datkowa.

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31
grudnia 2019 r. oraz jego wyniku z operacji zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”) oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa oraz statu-
tem Funduszu,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z

przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili$my zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji

Meritum Biegli Rewidenci
Warszawa 02-703, ul. Bukowinska 26B lok. U2, NIP 5211955744, REGON 015731976





przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz
stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”). Nasza odpowiedzialnos¢, zgodnie z
tymi standardami, zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,0dpowiedzialno$¢ bie-

gtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiego-
wych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do ba-
dania sprawozdan finansowych w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z
tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z wymogami nie-

zalezno$ci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic¢

podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi - zdarzenie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.
Zwracamy uwage na note VIL.2 informacji dodatkowej Subfunduszu, w ktérej opisano niepewnos$¢
zwigzang z mozliwym wptywem pandemii koronawirusa na przysztg dziatalno$¢ Subfunduszu.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowie-
dzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych, spra-
wozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej
i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoSci, przyjetymi zasa-
dami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa i statutem,
a takze za kontrole wewnetrzng, ktéra Zarzad uznaje za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszu-

stwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdol-
nosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnos$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnos$ci jako pod-

stawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa zamierza dokona¢ likwi-
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dacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalno$ci, albo nie ma zadnej realnej alterna-
tywy dla likwidacji albo zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci. Czton-
kowie Rady Nadzorczej s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczos$ci finanso-

wej Subfunduszu.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie spra-
wozdania z badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, Ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istnieja-
ce istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i s3
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikdéw podjete na podstawie tego sprawozdania finan-
sowego.

Zgodnie z par. 5 Krajowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnos$ci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zar6wno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwiazku z powyzszym, wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg
wyrazane z uwzglednieniem jakoSciowego i wartosciowego poziomu istotno$ci ustalonego zgod-
nie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej stopy zwrotu Subfunduszu ani efektyw-
nosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przy-

szlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy scepty-

cyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spo-
wodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace i odpo-
wiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatce-
nia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo
moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w biad lub obejscia

kontroli wewnetrznej,
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- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznoSciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ sza-
cunkoéow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednioSci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasa-
dy kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawa¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatal-
nosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia na-
szego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spo-
wodowad, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalno$ci,

- oceniamy ogo6lna prezentacje, strukture i zawartos$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujaw-
nienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zda-

rzenia w spos6b zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

W ramach badania zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy procedury bada-
nia, ktérych celem byta identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Subfundusz obowigzujacych
regulacji ostrozno$ciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Subfunduszu z powyz-
szymi regulacjami ostrozno$ciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa. Celem przeprowadzonego
przez nas badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Subfundusz obowigzujacych regulacji ostroznos$ciowych.

W toku prac, nie stwierdziliSmy przypadkéw trwatego nieprzestrzegania przez Subfundusz w
okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
okreslonych w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny wptyw na sprawozdanie

finansowe.

Do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu dotaczono oswiadczenie Depozytariusza
potwierdzajace zgodno$¢ danych dotyczacych stanéw aktywdw Subfunduszu, w tym zapisanych
na rachunkach bankowych i rachunkach papieré6w warto$ciowych oraz pozytkéw z nich wynika-

jacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, ze stanem faktycznym, zgod-
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nie z par. 37 Rozporzadzenia.

Kluczowym biegltym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze

sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marzena Wojcik.

Dziatajacy w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik z siedzibg w 02-703 Warszawa,
ul. Bukowiniska 26B/U2, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3159 w imieniu ktére-

go kluczowy biegly rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Kluczowy Biegty Rewident, nr 10787

M a rze N a Elektronicznie podpisany

przez Marzena Wojcik
7o e Data: 2020.04.15
Wo JCl k 14:15:09 +02'00"

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2020 r.
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Warszawa, 15 kwietnia 2020 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Spokojna Inwestycja Plus, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Parstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja Plus, wydzielonego w ramach Superfund
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019
roku, to jest za okres, za ktéry sporzadzone zostato roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus, jest funduszem inwestycyjnym z szecioma
wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanymi wediug szeSciu strategii inwestycyjnych, zréznicowanych
pod wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

W dniu 12 kwietnia 2019 r., w zwigzku z odpowiednimi wymogami przepiséw prawa, Subfundusz
(wczesniej ,Superfund Plynnosciowy”, ,Superfund Oszczednoéciowy Plus”) przyjat nowa nazwe
~Superfund Spokojna Inwestycja Plus”.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja Plus, jest wzrost wartosci
aktywéw tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat. Subfundusz Superfund Spokojna
Inwestycja Plus realizuje swdj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% posiadanych aktywéw
w jednostki i tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje aktywa przede wszystkim
w dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego. Subfundusz Superfund Spokojna
Inwestycja Plus, moze lokowac posiadane aktywa réwniez w inne instrumenty finansowe dozwolone
przepisami prawa i postanowieniami Statutu, przy czym, co najmniej 80% tych aktywéw musi zostaé
ulokowane w aktywach innych niz papiery wartoSciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz
instrumenty rynku pienieznego.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: 2,48%.

Na wyniki funduszy dtuznych uniwersalnych w 2019 roku wplywaty trzy czynniki: wzrosty cen obligacji
skarbowych zmiennokuponowych, obligacji skarbowych inflacyjnych oraz pozytki uzyskiwane z
posiadanych obligacji korporacyjnych. Dobra sytuacja ekonomiczna i niskie potrzeby pozyczkowe
Skarbu Paristwa ograniczaly podaZ obligacji skarbowych i wplywaly pozytywnie na wzrost cen. Silnie
na wartosci zyskiwaly réwniez obligacje inflacyjne wraz z kolejnymi publikowanymi wyzszymi
odczytami inflacji. Na rynku obligacji emitowanych przez przedsiebiorstwa sytuacja w ubiegtym roku
byla stabilna, cho¢ nie obylo sie bez zawirowanh. W pierwszym pétroczu musieliSmy dokonaé odpisu
obligacji ZM Henryk Kania S.A. z uwagi na niewyptacalnos¢ emitenta, co obcigzyto wynik Subfunduszu.
Mimo tych perturbacji Subfundusz sukcesywnie, jak w poprzednich latach osiggnat wynik wyzszy od
Sredniego oprocentowania lokat bankowych i pozycjonowat sie wéréd najlepszych rozwigzan w grupie
funduszy dluznych uniwersalnych.

Zachgcamy Panstwa do zapoznania sie¢ ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Spokojna Inwestycja Plus. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego,
struktury kosztéw oraz rezultatow operacji finansowych pozwola Panstwu poznaé kierunki polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja Plus.

Z powazaniem,
Pawet Grubiak Aneta Z6tkowska
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A., jako Depozytariusz dla Superfund Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

-  SUPERFUND RED,

- SUPERFUND Green,

- SUPERFUND GoldFund,

- Superfund Akcji,

- Superfund GoldFuture,

- Superfund Spokojna Inwestycja Plus,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce stanéw rozumianych jako
ilosci aktywéw Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegolnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywOw przedstawione w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2019
roku do dnia 31 grudnia 2019 roku,
¢ jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia 1
stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.
Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek — Prokurent Agata Alicka — Petnomocnik

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spétka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
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