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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

84,97%

84,93%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

o Wartos¢
Wartos¢
; Kraj i i . » wediug wedtug Proce_ntowy
TABELA UZUPEELNIAJACA Rodzaj Nazwa . L Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢é : wyceny na udziat w
Emitent siedziby . : 9 - Liczba ceny . 2
LISTY ZASTAWNE rynku rynku ) wykupu oprocentowania listu emisji nominalna : dzien aktywach
emitenta nabycia w q .
bilansowy ogoétem
tys.
w tys.
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym 1990 2599 2625 3.10%
rynku
Ustawa o
Listach
PEKAO BANK Nienotowane NIE PEKAO BANK 0.8310% Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., SERIA na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 2019-01-10 (zmienn ’ku on; list Bankach 4300 190 799 820 0,97%
LZ-11-09 (PLBPHHP00135) rynku SA. YKUPON) | Zastawny | Hipotecznych
z dn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY S.A., | Nienotowane NIE MBANK 2 7900% Publiczny Zastawnych i
SERIA HPA21 na aktywnym HIPOTECZNY | Polska 2019-06-21 . ' 0 | list Bankach 1000 1100 1100 1101 1,30%
DOTYCZY (Zmienny kupon)
(PLRHNHP00326) rynku S.A. Y Kup zastawny Hipotecznych
z dn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY S.A., | Nienotowane NIE MBANK 2 6600% Hipoteczny | Zastawnych i
SERIA HPA25 na aktywnym HIPOTECZNY | Polska 2023-10-16 . ' 0 | list Bankach 1000 700 700 704 0,83%
DOTYCZY (Zmienny kupon)
(PLRHNHP00458) rynku S.A. Y Kup zastawny Hipotecznych
z dn.
29.08.97r.
Suma: 1990 2599 2625 3,10%
Wartos¢
VABISEA U2 4, (et ] Termin Warunki Wartos¢ w:(‘:lllaurms:n ine:r:u%a Prsgfir;mvy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby e S anreraneEia | s Liczba T ?:ia Wy ydzie);\ o ——
WARTOSCIOWE emitenta ykup p Y . Y
tys. bilansowy w ogétem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 2845 10 845 11 040 13,08%
Obligacje 2835 9 845 10 034 11,89%
Nienotowane na aktywnym 1720 5041 5111 6,06%
rynku
Nienotowane
ACTION S.A., SERIA ACTO1 NIE 0,0000% R R R
040717 (PLACTIN00034) :‘;Eﬁtywnym DOTYCZY ACTION S.A. Polska 2017-07-04 | (7 mienny kupon) 10 000,00 90
SKARB PANSTWA Nienotowane SKARB PANSTWA N
REPUBLIKI CHORWACJI na aktywnym gLEC’)\IOEgFCERG REPUBLIKI Chorwacja 2019-11-05 6.7500 A)kijt;I]))/ 3 759,70 950 3641 3705 4,39%
11/5/2019 (XS0464257152) rynku CHORWACJI P
Nienotowane EUROPEJSKI
EUROPEJSKI FUNDUSZ NIE 2,8900%
na aktywnym FUNDUSZ Polska 2019-10-18 . ’ 10 000,00 80 800 801 0,95%
LEASINGOWY S.A., SERIA 811 (-) rynku DOTYCZY LEASINGOWY S.A. (Zmienny kupon)
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Wartos¢é

VASIELA U2 PR Al ey e Termin Warunki Wartos¢ w:glaurw::n cheedr:u%a Pr‘?gzeir;:?,\\:vy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby LR PN NP [ Liczba i ?:ia Wy ydzie{.‘ I
WARTOSCIOWE emitenta ykup P Y . Yy
tys. bilansowy w ogoétem
tys.
Nienotowane
ATAL S.A., SERIA AF NIE 3,4900% .
(PLATAL000103) ?ﬁsﬁtywnym DOTYCZY ATAL S.A. Polska 2019-10-02 (zmienny kupon) 1 000,00 600 600 605 0,72%
Aktywny rynek regulowany 1115 4 804 4923 5,83%
SKARB PANSTWA Aktywny SKARB PAKNSTWA N
REPUBLIKI GRECJI 4/17/2019 rynek EFOA'E;’?\] A REPUBLIKI Grecja 2019-04-17 4,7500 A’kfjsf%’ 4 300,00 1090 4779 4898 5,80%
(GR0114028534) regulowany GRECKIEJ P
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1 7800%
WZ0119 (PLO000107603) | rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 20190125 | On‘)’ 1.000,00 25 25 25 0,03%
regulowany | POLAND POLSKIEJ Y kup
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne 10 1000 1006 1,19%
Nienotowane na aktywnym 10 1000 1006 1.19%
rynku
CERTYFIKAT _
DEPOZYTOWY VOLKSWAGEN N'enl‘(’to‘"’a”e NIE VOLKSWAGEN BANK | o 2,8200% .
BANK POLSKA S.A. ?iiuty""”ym DOTYCZY POLSKA S.A. Polska 2019-04-12 | 7 nienny kupon) | +00 000,00 10 1000 1006 1,19%
(PLVWGBP00118) Y
O terminie wykupu powyzej 1 roku 49 829 56 990 58 366 69,14%
Obligacje 49 829 56 990 58 366 69,14%
rynkuN'enomwane na aktywnym 7246 13681 13902 16,47%
SKARB PANSTWA Nienotowane SKARB PANSTWA N
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ | na aktywnym EILE?\E'\R’,'FCERG RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2020-04-15 4,2000 A’kfts%' 4300,00 2 7 9 0,01%
(XS0210314299) rynku POLSKIEJ P
Nienotowane
ALIOR BANK S.A., SERIA F NIE 4,9300% .
(PLALIOR00094) ?;Elljtywnym DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 2024-09-26 (zmienny kupon) 1 000,00 350 350 358 0,42%
SKARB PANSTWA Nienotowane SKARB PANSTWA N
REPUBLIKI MACEDONII 12/1/2020 | na aktywnym ELEC,’\IOE'\F’Q'FCERG REPUBLIKI Macedonia | 2020-12-01 4.8750 A’kfjsfr'%’ 4300,00 230 1063 1065 1,26%
(XS1318363766) rynku MACEDONII P
SKARB PANSTWA Nienotowane ‘ o
REPUBLIKI ALBANII 11/12/2020 | na aktywnym ELECIJ\IOE'\F/;FCERG gééﬁgﬁﬁrfﬂﬁm Albania 2020-11-12 5,7500 A’kfjsfr'%' 4300,00 264 1245 1231 1,46%
(XS1300502041) rynku P
GLOBE TRADE CENTRE Nienotowane 9
S.A., SERIA PLGT062020 na aktywnym gloETYczv g;ﬁ_BrEET Z’;DE Polska 2020-06-14 3,7500 /"kft:g 4300,00 170 715 732 0,87%
(PLGTC0000243) rynku A P
SKARB PANSTWA Nienotowane SKARB PANSTWA N
REPUBLIKI GRECJI 8/1/2022 na aktywnym ELEC,’\‘OE'\FQFCERG REPUBLIKI Grecja 2022-08-01 4,3750 A’kft:%’ 4300,00 300 1323 1367 1,62%
(GR0114029540) rynku GRECKIEJ P
SANTANDER BANK Nienotowane o
POLSKA SA, SERIA E na aktywnym glgwczv gg’[‘;ﬁﬂ%‘f BANK | polska 2026-12-03 (Zmiennzifjmg rf; 4300,00 450 2020 1939 2,30%
(PLBZ00000226) rynku Y Kup
SKARB PANSTWA Nienotowane SKARB PANSTWA N
REPUBLIKI GRECJI 2/15/2025 na aktywnym E'E%E“FQFCERG REPUBLIKI Grecja 2025-02-15 3,3750 A’kft:r'g 4300,00 480 1988 2058 2,44%
(GR0118017657) rynku GRECKIEJ P
Nienotowane | SKARB PANSTWA 2,5000% (Stat
PS0424 (PLO000111191) na aktywnym RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2024-04-25 ' o (Staty 1 000,00 5000 4970 5143 6,09%
rynku POTYCZY | poLsKIES kupon)
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Wartos¢é

VASIELA U2 PR Al ey e Termin Warunki Wartos¢ w:glaur;(’::ny W;vceedr:;%a Pr‘?gzeir;:?,\\:vy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby . ] Liczba F 7
WARTOSCIOWE e wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w ; dzien aktyyvach
tys. bilansowy w ogoétem
tys.
Aktywny rynek regulowany 42 583 43 309 44 464 52,67%
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2.7500% (Stat
WS0428 (PL0000107611) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2028-04-25 ! kupon})/ 1 000,00 4 500 4 445 4 560 5,40%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,5000% (Staly
PS0123 (PLO000110151) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2023-01-25 ! kupon) 1 000,00 7 000 7122 7 303 8,65%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,5000% (Staly
DS0727 (PL0000109427) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2027-07-25 ’ kupon) 1 000,00 4413 4220 4390 5,20%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2.2500% (Staly
PS0422 (PL0000109492) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2022-04-25 ’ kupon) 1 000,00 8500 8602 8 747 10,36%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ1122 (PL0000109377) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2022-11-25 (Zmienny’ kupon) 1 000,00 420 408 422 0,50%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 3.2500% (Staly
DS0725 (PL0000108197) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2025-07-25 ’ kupon) 1 000,00 5700 5928 6 053 7,17%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 17500% (Staty
PS0721 (PLO000109153) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2021-07-25 ’ kupon) 1 000,00 4000 4002 4043 4,79%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0120 (PL0000108601) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2020-01-25 (Zmienny’ kupon) 1 000,00 100 99 102 0,12%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0126 (PL0000108817) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2026-01-25 (Zmiennyv kupon) 1 000,00 25 23 25 0,03%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,0000% (Staly
PS0421 (PLO000108916) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2021-04-25 ! kupon) 1 000,00 5400 5221 5529 6,55%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0124 (PL0000107454) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2024-01-25 (Zmienny’ kupon) 1 000,00 225 220 226 0,27%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZz0121 (PL0000106068) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2021-01-25 (Zmiennyy kupon) 1 000,00 100 98 101 0,12%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2.7500% (Staly
120823 (PL0000105359) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2023-08-25 ! kupon) 1 000,00 2200 2921 2963 3,51%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe R R R R
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 52 674 67 835 69 406 82,22%
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Procentowy

. Kraj siedziby Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wedtug L
IL@?Ebﬁgﬁ.Lrjsig‘gﬁ‘é%%pé Rodzaj rynku Nazwa rynku (WE?tI;s\?cta) emitenta Instrument bazowy Liczba ceny nabyciaw | wyceny na dzien atll((:z\',slag]
y (wystawcy) tys. bilansowy w tys. Y3
ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty : : : }
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty : : ] o
pochodne 17 261 500 297 0,35%
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 17 261 500 - -297 -0,35%
. BANK POLSKA 4,700,000.00 EUR
(K;‘;L";’?rd EUR/PLN, 2019.01.22 (-) g'l'(‘f”";‘)"x]a?iﬂj NIE DOTYCZY | KASAOPIEKI | Polska po kursie walutowym 4700 000 ; 62 -0,07%
ywnym ry! SA. 4.2925000000 PLN
) 39,000.00 EUR po
(K'I’:O’cilr(v;/;ird EUR/PLN, 2019.01.22 (-) Z':noao‘fnarizj NIE DOTYCZY g‘lj,lOR BANK Polska kursie walutowym 39 000 - -1 -
ywnym ry! S 4.2924000000 PLN
Stopa procentowa
. GOLDMAN (ZmiennaWIBORG6M,
b 2'7"?‘;”:%‘;‘3’ g)RS) WPLN, Hlonotowane N8| NIE DOTYCZY | SACHS S one Stafa 2.3875% 5 300 000 - -69 -0,08%
- 9 ywnym ry INTERNATIONAL | < WIBOR6M),
5,300,000.00 PLN
Stopa procentowa
. GOLDMAN (ZmiennaWIBORG6M,
o %r;’?_e)”:%‘;‘;y S)RS) WPLN, Hhenotowane "8 | NIEDOTYCZY | SACHS S one Stafa 2.2830% 5 300 000 - 41 -0,05%
e 9 ywnym ry INTERNATIONAL | WIBOR6M),
5,300,000.00 PLN
. 262,500.00 USD po
(Kr':o,"ﬂr(";’?rd USD/PLN, 2019.03.19 () g'l'('fnof]o‘x]a?enﬂj NIE DOTYCZY gLA'OR BANK Polska kursie walutowym 262 500 ; -39 -0,05%
ywnym ry! A 3.6026000000 PLN
SOCIETE
) 730,000.00 USD po
Fprward USD/PLN, 2019.03.19 (-) Nienotowane na NIE DOTYCZY GENERALE S.A. Polska kursie walutowym 730 000 ; 79 -0,09%
(Krotka) aktywnym rynku ODDZIAL W
3.6446600000 PLN
POLSCE
) 160,000.00 USD po
(K'I’:O%r(v;/;ard USD/PLN, 2019.03.19 () :Il(fnoao‘fna:]izj NIE DOTYCZY glj,lOR BANK Polska kursie walutowym 160 000 - -16 -0,02%
ywnym ry! A 3.6525000000 PLN
) 300,000.00 USD po
(Kr':o,‘ilr(";;’rd USD/PLN, 2019.01.14 () :I'(‘f”"f‘?’napizj NIE DOTYCZY ’QLAOR BANK Polska kursie walutowym 300 000 ; 6 0,01%
ywnym ry A 3.7784300000 PLN
) 470,000.00 USD po
(Dijor;\;ard USD/PLN, 2019.01.04 () glll(fnoaovr\;]a?en;:ﬁ NIE DOTYCZY gLAIOR BANK Polska kursie walutowym 470 000 - 4 -
9 ywnym ry! A 3.7516000000 PLN
Suma: 17 261 500 - -297 -0,35%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A.

1178

1,39%

Suma:

1178

1,39%

TABELA DODATKOWA

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w

Procentowy udziat w aktywach ogétem

SKELADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY tys.
Forward USD/PLN, 2019.03.19 (-) -39 -0,05%
Forward USD/PLN, 2019.03.19 (-) -16 -0,02%
Forward USD/PLN, 2019.01.14 (-) 6 0,01%
Forward EUR/PLN, 2019.01.22 (-) -1 -
Forward USD/PLN, 2019.01.04 (-) 4 -
Suma: -46 -0,06%
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I.  BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
1. Aktywa 84 427 90 401
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 202 13 553
2) Naleznosci 184 2
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 49 387 59 824
- dluzne papiery wartosciowe 49 387 59 824
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 22 654 17 022
- dluzne papiery wartosciowe 20 019 12 318
6) Nieruchomosci - 0
7) Pozostate aktywa - 0
Il. Zobowigzania 36 598 28 199
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 47 829 62 202
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu -64 045 -49 389
1) Kapitat wptacony 2139 249 2133 068
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 203 294 -2 182 457
V. Dochody zatrzymane 111 619 109 701
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 80 401 79 687
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 31218 30014
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 255 13890
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 47 829 62 202
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 13765,3551 18 027,7488
Jednostka typu A 12594,1509 16 607,3307
Jednostka typu B 398,8187 425,5209
Jednostka typu P 772,3855 994,8972
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 3474,60 3450,35
Jednostka typu A 3474,60 3 450,35
Jednostka typu B 3474,60 3450,35
Jednostka typu P 3474,60 3450,35

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,

ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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II. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

I. Przychody z lokat 2431 3492
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - 0
Przychody odsetkowe 2 252 3485
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 178 0
Pozostate 1 7

1l. Koszty funduszu/subfunduszu 1717 3247
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1122 1836
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - 0
Optaty dla depozytariusza 271 30
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - 0
Ustugi prawne - 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 0
Koszty odsetkowe 323 1321
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - 0
Ujemne saldo réznic kursowych - 24
Pozostate - 36

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (ll-111) 1717 3247

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 714 245

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -431 2353
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1204 1128

- Z tytutu réznic kursowych 378 666
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1 635 1225
- Z tytutu réznic kursowych 639 -715

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 283 2598

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Jednostka typu A 20,56 144,11
Jednostka typu B 20,56 144,11
Jednostka typu P 20,56 144,11

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Ill. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

I. Zmiana wartosci aktywéw netto -14 373 -55 974
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 62 202 118 176
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 283 2598
a) przychody z lokat netto 714 245
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1204 1128
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 635 1225
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 283 2598
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - 0
a) z przychododw z lokat netto - 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - 0
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -14 656 -58 572
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 6181 5842
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -20 837 64 414
6. kaczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -14 373 -55 974
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 47 829 62 202
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 55 915 91 662
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -17 282,8786
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Jednostka typu A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 295,2365 1661,5021
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11 308,4163 18 096,3520
Saldo zmian -4 013,1798 -16 434,8499
Jednostka typu B -
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 102,8514 74,8662
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 129,5537 166,3123
Saldo zmian -26,7023 -91,4461
Jednostka typu P -
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 0,0000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 222,5117 756,5826
Saldo zmian -222,5117 -756,5826
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Jednostka typu A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

885 878,2077

878 582,9712

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

873 284,0568

861 975,6405

Saldo zmian 12 594,1509 16 607,3307
Jednostka typu B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1273,0105 1170,1591
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 874,1919 744,6382
Saldo zmian 398,8186 425,5209
Jednostka typu P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 754,0136 5 754,0136
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 981,6281 4759,1164
Saldo zmian 772,3855 994,8972
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - 18 027,7488
1l. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 3450,35 3346,76
E: \_Nartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 3474,60 3450,35
iezgcego okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 0.70% 310%
w okresie sprawozdawczym ’ ’
Wartosé Data wyceny Wartos¢ Data wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny 3395,08 2018-09-04 3330,86 2017-01-26
5. qusymalna warto$¢ ak_tywéw netto na jednostke uczestnictwa w 351118 2018-04-12 345184 2017-12-27
okresie sprawozdawczym i data wyceny
6. Wartqéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny 3473,67 2018-12-28 3 450,10 2017-12-29
w okresie sprawozdawczym
IV. Procentowy udziat kosztéow funduszu/subfunduszu w sredniej
wartosci aktyv)olléw netto, w tym: ' 3,06% 3.54%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,00% 2,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,48% 0,03%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% -

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywdéw netto jest teoretyczng wartoscig, ktéra
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto, przy ponoszeniu
kosztéw przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywoéw netto

takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi

oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395, z p6zn. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wyrazonych w ztotych
oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonej w sztukach. Warto$¢ nominalna papieréw wartosciowych
wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na ztote polskie po $rednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzieh sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozyciji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papierow wartosciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji skfadniki
lokat powiekszajgc warto$¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywéw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez zyskow i
strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym AVS na kontach ksiegi gtéwnej oraz
powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie (tj. godz.
23.30) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w
dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach
porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji
zdniaT.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane s3g zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowos$ci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowac
krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardow Rachunkowosci. W
przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé¢ Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywoéw Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob nalezyty
wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci
biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-
techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.
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Wartos¢ dtuznych papieréow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow
lokat zalicza sig¢ odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu.

Zagraniczne instrumenty dluzne dla ktérych nie wystepuje obrét w kazdym dniu ostatniego miesigca
kalendarzowego klasyfikowane sg do instrumentow nienotowanych na aktywnym rynku z zastrzezeniem, ze jezeli
dostepne sg kwotowania BGN (Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu to do wyceny moze zostaé przyjeta
warto$¢ BGN.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty odsetkowe z tytutlu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatlu wyptaconego jest dzien wykupu certyfikatow dokonany przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (dalej jako ,KDPW?”).

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciggow z
rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty zatwierdzone w
systemach bankowo$ci elektroniczne;j.

W ksiegach Funduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie oraz na
inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Fundusz. w wysokosci przewidywanej ptatnosc.
Ptatnosci z tytutu kosztdw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje kosztow w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywdéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego za
miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wilasnych Srodkdéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty bankowe;
koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i opfaty wynikajgce z
przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji, ktére nie moga
przekroczy¢ 0,1% (jedna dziesigta procenta) wartosci aktywdéw netto w skali roku; koszty KDPW i GPW; koszty
likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktore nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zt. Koszty
zwigzane z dziatalnoscig Funduszu przekraczajgce wyzej wymienione limity sg pokrywane przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wechodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim, przy
czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy. Bloomberg Generic (BGN) nie jest
rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikéw lokat
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Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdéw Funduszu oraz Aktywéw Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposOb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobéw
wyceny poszczegolnych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposoéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobdw wyceny poszczegdlnych kategorii
lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat.

Wybér rynku gtéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim. Za rynek
aktywny uwaza sie rynek spetniajgcy tgcznie nastepujace kryteria:

e instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

e zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

e ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.
W przypadku zagranicznych papieréw dtuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci BGN (Bloomberg
Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg.
Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg skfadnikdéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje sie
warto$¢ wyznaczong poprzez:

e o0szacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

e zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie skladnika, w szczegolnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposaéb:

1) Instrumenty udzialowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedlug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast instrumenty udzialowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug wartosci
godziwej, w szczegolnosci:

a) akcje wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzer majacych istotny wptyw na te wartosé
oraz w oparciu 0 ocene sytuacji finansowej emitenta.

b) prawa do akcji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzerh majgcych istotny wptyw na te
warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

c) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, tj. jako wieksza z
wartosci: zera, oraz roznicy wynikajacej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru
oraz wartosci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom
poboru lub warto$ci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza;

d) tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz
inwestycyjny wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci
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2)

3)

4)

5)

6)

godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywow netto przez
fundusz do godziny 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia si¢ wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

dtuzne papiery warto$ciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Dtuzne
papiery wartosciowe, dla ktorych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczgco niski wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji, wycenia
sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN). Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku
aktywnym wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku zagranicznych papieréw dtuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci
BGN (Bloomberg Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg.

instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedlug kursu z rynku gtéwnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg modele w
szczegolnosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy
procentowej, transakcji FRA i transakcji zamiany walut (currency swap) model wyceny metoda
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych baze
stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia si¢ zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentow pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktoérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowigzania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Zobowigzania

36 598

28 199

Z tytutu nabytych aktywéw

34 437

27 785

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

1633

0

Z tytutu instrumentéw pochodnych

307

72

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

26

9

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw

inwestycyjnych

17

216

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

=
[

Pozostate sktadniki zobowigzan

o|N|Oo|o|o|o|o|o

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2018-12-31

2017-12-31

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH
BANKOWYCH

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego
w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego
W tys.

. Banki / waluty

- 12 202

SANTANDER BIURO MAKLERSKIE

6 345

EUR

1472 6 330

UsD

4 15

BANK BGZ BNP PARIBAS S.A.

- 11

PLN

11 11

ALIOR BANK S.A.

5 846

EUR

GBP

HUF

MXN

PLN

TRY

UsD

ZAR

CzK

37014

6 041

Do srodkéw pienieznych Fundusz zalicza réwniez depozyty zabezpieczajgce otwarte pozycje na instrumentach
pochodnych, ktérych saldo na dzien 31 grudnia 2018 r. wyniosto 6 346 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2017 r. 6 950

tys. zt.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom s$rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia

biezagcych zobowigzan

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos$¢ na dzien

bilansowy w
walucie

sprawozdania
finansowego w

tys. tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych - - - -
EUR 1871 7972 258 1075
GBP 7 36 1] 4
HUF 4 656 62 3 -
JPY 22 1 - -
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od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

MXN 2 1] - -
PLN 1044 1044 2604 2604
RON . - - -
TRY . - - -
USD 112 419 45 157
ZAR 150 41 3 1
CzK 304 50

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkow
pienieznych na kazdy dzien roboczy w badanym okresie.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych

Nie dotyczy

16
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Nota nr 5 — Ryzyka

2018-12-31

2017-12-31

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

48 486

51 788

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku
Dtuzne papiery wartosciowe 48 486 51 788
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 15 310 1928
Dtuzne papiery wartosciowe 15 310 1928
Suma: 63 796 53 716

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2018-12-31

2017-12-31

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 901 8 036
Dtuzne papiery wartosciowe 901 8 036
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 7334 13 490
Diuzne papiery warto$ciowe 4709 8981
Listy zastawne 2625 4 509
Zobowigzania (***) 110 -
Suma: 8 345 21 526

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkoéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzieh bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przepltywéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos$¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ bilansowy w walucie bilansowy w walucie
DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 84 427 7567
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 12 202 -
Naleznosci 184 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 49 387 2995
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 22 654 4572
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat 49 641 :
w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 49 641 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 44 489 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5152 -

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listébw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogdtem.

2018-12-31 2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkoéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych - -
kategoriach lokat (****)

Srodki na rachunkach bankowych 11138 12 992
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 898 8 840
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 12 936 4798
Zobowigzania 197 4

(**+*xx) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywac¢ waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg na wartos¢ jednostki oddziatywaé zaréwno pozytywnie, jak i
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negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych moga wiec
wplywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez mogg wptywac na warto$¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych
przez Subfundusz.

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfundusz stosowat do dnia 8 listopada 2018 r. metode zaangazowania

Od dnia 9 listopada 2018 r. Subfundusz stosuje metode absolutnej wartosci zagrozonej. W zwigzku z powyzszym
Subfunduszu podaje ponizsze dane dodatkowe w odniesieniu do okresu od dnia 9 listopada 2018 r. do dnia 31
grudnia 2018 r.

Oczekiwana warto$¢ dzwigni finansowej, wyznaczonej przy pomocy catkowitej ekspozycji metodg zaangazowania
wynosi 50% WAN

Subfundusz moze w rzeczywisto$ci przekracza¢ wskazang oczekiwang wartos¢ dzwigni finansowe;j,
prawdopodobienstwo przekroczenia tej wartosci szacowane jest na umiarkowane. Przekroczenia mogg wynikac z
wykorzystania instrumentow pochodnych do zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej w sytuacji, gdy jest to
efektywniejsze od wykorzystania pozostatych instrumentéw finansowych ujmowanych w bilansie. Postepowanie
takie prowadzi do obnizenia ponoszonego poziomu ryzyka rynkowego, ale zwieksza warto$¢ dzwigni finansowe;j.
Oczekiwana wartos$¢ dzwigni finansowej nie jest limitem i warto$¢ ta moze sie zmienia¢ w czasie.

Warto$¢ catkowitej ekspozycji Subfunduszu na dzien bilansowy 938 770,56 PLN

Wartosc¢ catkowitej ekspozycji Subfunduszu z okresie Najnizsza 903 343,33 PLN

sprawozdawczym (9 listopada-31 grudnia 2018 r.) Najwyzsza 1218 797,23 PLN
Przecietna 1064 548,55 PLN
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2018-12-31
o o 7 Termin .
NMEITEARS [ SRS NN ol Il Tﬁ);;jcﬁitej e epozycji pozycji w tJys pstr)lﬁnieﬁi pstrﬁnigzi :r:y:z?ycqh apfer-eiileall) ins){(rumentu
FREEEhE PLN . pienieznych pienieznych ptatnosci S pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
\iztr’tizs,%'iecze”'e 4,700,000.00 EUR
Forward EUR/PLN, 2019.01.22 (-) Krotka Forward portfela -62 - 2019-01-22 | po kursie walutowym 2019-01-22 2019-01-22
! . 4.2925000000 PLN
inwestycyjnego
fvz?tizz'iecze“'e 39,000.00 EUR po
Forward EUR/PLN, 2019.01.22 (-) Krotka Forward portfela -1 - 2019-01-22 kursie walutowym 2019-01-22 2019-01-22
: . 4.2924000000 PLN
inwestycyjnego
, izkr’gzé‘i'iecze“'e 262,500.00 USD po
Forward USD/PLN, 2019.03.19 (-) Krotka Forward portfela -39 - 2019-03-19 kursie walutowym 2019-03-19 2019-03-19
! . 3.6026000000 PLN
inwestycyjnego
fvz?tizé‘f:‘iecze”'e 730,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2019.03.19 (-) Krotka Forward el -79 - 2019-03-19 kursie walutowym 2019-03-19 2019-03-19
portieta 3.6446600000 PLN
inwestycyjnego
fvz?gzé‘;'iecze”'e 160,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2019.03.19 (-) Krotka Forward -16 - 2019-03-19 kursie walutowym 2019-03-19 2019-03-19
portfela 3.6525000000 PLN
inwestycyjnego )
fvzﬁizi'iecze“'e 300,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2019.01.14 (-) Krotka Forward portfela 6 - 2019-01-14 kursie walutowym 2019-01-14 2019-01-14
! . 3.7784300000 PLN
inwestycyjnego
Zapezpieczenie 470,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2019.01.04 (-) Dtuga Forward portfela 4 - 2019-01-04 kursie walutowym 2019-01-04 2019-01-04
! . 3.7516000000 PLN
inwestycyjnego
IRS
Stopa procentowa
Sprawne (ZmiennaWIBORG6M,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2023.11.27 (-) Dtuga IRS zarzadzanie -69 - 2023-11-27 Stata 2.3875% 2023-11-27 2023-11-27
portfelem WIBOR6M),
5,300,000.00 PLN
Stopa procentowa
Sprawne (ZmiennaWIBORG6M,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2023.12.07 (-) Dtuga IRS zarzadzanie -41 - 2023-12-07 Stata 2.2830% 2023-12-07 2023-12-07
portfelem WIBOR6M),
5,300,000.00 PLN
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2017-12-31

Rodzai Wartos¢ ‘r'\z,a;t:izzh Terminy Kwota bedaca . -Lzr;]r:r;éci Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE EURERIEE instrumenty |  Cel otwarcia EiAELE Rrumioni przysztych R (w;)gaéniecia) L O
pozycji pozycji pozycji w tys. Lo strumieni przysztych . instrumentu
pochodnego PLN pienieznych w ienieznych phatnosci instrumentu e S
tys. pieniezny pochodnego P 9
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
FX Swap
Ograniczenie 37 014 189 CZK
ryzyka co stanowi
FX Swap, CZK/PLN, 2018-01-05 Krotka Swap walutowego -4 - 2018-01-05 | 'ownowartost 2018-01-05 2018-01-05
portfela papierow na dzien
denominowanych rozliczenia 6
w walutach 037 014,23 PLN
Ograniczenie 3671000 EUR
ryzyka co stanowi
FX Swap, EUR/PLN, 2018-01-04 Krotka Swap walutowego 176 - 2018-01-04 | "OWnOWartosc 2018-01-04 2018-01-04
portfela papierow na dzien
denominowanych rozliczenia 15
w walutach 487 802,16 PLN
Ograniczenie 412 000 EUR
ryzyka co stanowi
FX Swap, EUR/PLN, 2018-01-04 Krotka Swap walutowego 18 - 2018-01-04 | rownowartos¢ 2018-01-04 2018-01-04
portfela papierow na dzien
denominowanych rozliczenia 1
w walutach 736 353,40 PLN
Ograniczenie 19 000 GBP co
ryzyka stanowi
. walutowego réwnowarto$¢
FX Swap, GBP/PLN, 2018-01-04 Krétka Swap portfela papierow 1 - 2018-01-04 na dzien 2018-01-04 2018-01-04
denominowanych rozliczenia 90
w walutach 473,25 PLN
. . 419 463 USD
Ograniczenie o stanowi
ryzyka . o
. walutowego rownowartqsg
FX Swap, USD/PLN, 2018-01-03 Krétka Swap - 1 - 2018-01-03 na dzien 2018-01-03 2018-01-03
portfela papierow i f
denominowanych rozliczenia
w walutach 1461 325,20
PLN
IRS -
Sprawne 3900 000,00
IRS AB/6MWIBOR 2021-03-02 25M Krotka IRS zarzgdzanie -68 - 2021-03-02 PYLN 2021-03-02 2021-03-02
portfelem
Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 2018-12-31 2017-12-31

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk (*)
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

2018-12-31

2017-12-31

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym: 1633 -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk (**) 1633 -

Ill. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu/subfunduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o

pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiagzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach

papieréw wartosciowych

(*) Fundusz byt strong transakcji buy-sell-back, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci ale ryzyka papieru pozostajg po drugiej stronie transakciji.
(**) Fundusz byt strong transakcji sell-buy-back, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone transakcji praw wiasnosci ale ryzyka papieru pozostajg po stronie

Funduszu

Rodzaj i warto$¢ zabezpieczenia otrzymanego przez Subfundusz na dzien bilansowy w celu zmniejszenia ekspozycji kontrahenta:

Kontrahent Rodzaj

Wartosé

BNP Paribas Bank Polska S.A. Gotéwka PLN

30 000

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Aktywa - 84 427 - 90 401
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 12 202 - 13 553
EUR 1473 6 333 1667 6 951
PLN 1064 1064 561 561
UsD 1278 4805 - -
CzZK 37014 6 041
HUF 38
2) Nalezno$ci - 184 2
PLN 184 184 2 2
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 49 387 - 59 824
EUR 1139 4898 1821 7 595
PLN 44 489 44 489 50 984 50 984
UsD 358 1245
- dluzne papiery warto$ciowe - 49 387 - 59 824
EUR 1139 4898 1821 7595
PLN 44 489 44 489 50 984 50 984
UsD 358 1245
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 22 654 - 17 022
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2018-12-31

2017-12-31
EUR 2144 9221 858 3580
PLN 9718 9718 12 417 12 224
UsD 988 3715 350 1218
- dluzne papiery warto$ciowe - 20019 - 12 318
EUR 1954 8 401 621 2591
PLN 7913 7913 8 509 8509
UsD 985 3705 350 1218
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 36 598 - 28 199
EUR 15 63 - -
PLN 36 401 36 401 28 195 28 195
UsD 36 134 - -
CzZK 25 4
od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2017-01-01 do 2017-06-30
NOTA-9 Il DODATNIE | | Dodaimie [ Dodatnie [ Ujemne [ Ujemne | Dodatnie [ Dodaimie | Uemne | Uemne | Dodainie | Dodatnie [ Ujemne [ Ujemne
<5 réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
UJEMNE ROZNICE
KURSOWE W kur_sowe ; kurso_we kur_sowe _ kurso_we kur_sowe _ kurso_we kur_sowe _ kurso_we kur_sowe _ kurso_we kur_sowe ; kurso_we
PRZEKROJU LOKAT zreallzowa_m nlezreallzovya zreallzowgn nlezreallzovya zreallzowgn nlezreallzovya zreallzowgn nlezreallzovya zreallzoqu nlezreallzovya zreallzowgn nlezreallzovya
ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie
FUNDUSZU/SUBFUNDUS ) ) ) ) ; )
27U sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania
iawtys. w tys. iawtys. w tys. iawtys. w tys. iawtys. w tys. iaw tys. w tys. iawtys. W tys.
Listy zastawne - 36 - - - - - -48 - - - -38
Diuzne papiery 514 985 -278 - 81 - -59 -841 ; ; ; -608
warto$ciowe
Instrumenty pochodne - - - -192 3219 174 -2 575 - 936 6 -341 -19
od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne réznice Dodatnie Ujemne Ujemne réznice
NOTA-9 IIl. DODATNIE | réznice réznice réznice — réznice réznice —
UJEMNE ROZNICE ku_rsowe : kurs_owe ku_rsowe niezrealizowane Dodatnie réznice kursowe zrealizowane w walucie . kurs_owe ku_rsowe niezrealizowane
KURSOWE W PRZEKROJU | zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane . . niezrealizowane | zrealizowane .
LOKAT w walucie w walucie w walucie Wwaluue_ sfpransomthile ey b w walucie w walucie wwalume_
) . " sprawozdania . . sprawozdania
FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU | sprawozdania | sprawozdania | sprawozdania W tys sprawozdania | sprawozdania W tys
w tys. w tys. w tys. i w tys. w tys. i
Listy zastawne - 15 - - 0 0 0 -48
Dtuzne papiery warto$ciowe 848 624 -456 - 81 0 -59 -841
Instrumenty pochodne - - - - 3219 174 -2 575 0
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdélnego inwestowania 20 . -34 . . . ) )
majgce siedzibe za granicg

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 2

22






2018-12-31

2017-12-31

NOTA-9 llil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
FINANSOWEGO
EUR 4,3000 EUR 4,1709 EUR
GBP 4,7895 GBP 4,7001 GBP
HUF 0,0134 HUF 0,0134 HUF
MXN 0,1915 MXN 0,1768 MXN
TRY 0,7108 TRY 0,9235 TRY
USD 3,7597 USD 3,4813 USD
ZAR 0,2614 ZAR 0,2832 ZAR

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wzrost (spadek) Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z Wartos¢ zrealizowanego zysku (straty) ze niezrealizowanego Wartos¢ zrealizowanego zysku (straty) ze niezrealizowanego

TYTULU LOKAT zbycia lokat w tys. zysku z wyceny zbycia lokat w tys. zysku z wyceny

aktywow w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -3 389 -8 920 512 1116
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4593 7285 616 109
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 1204 -1 635 1128 1225

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

W tys. W tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 1122 1836
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 1122 1836
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

I. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 47 829 62 202 118 176
II. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe - - -

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 3 474,60 3 450,35 3 346,76

Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 3474,60 3 450,35 3 346,76

Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 3474,60 3 450,35 3 346,76
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystgpity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore mogltyby w istotny
sposo6b wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposdb wptyng¢ na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych metod wyceny

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat istotnych zmian w polityce rachunkowosci oraz stosowanych
metodach wyceny.

Wprowadzone zmiany dotyczyty uszczegoétowienia metod wyceny niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych oraz ujednolicenia zapiséw w polityce rachunkowosci Funduszu spowodowanych przekazaniem
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu Spoice Proservice Finteco Sp. z 0.0.

Zmiany zostaty opisane w Statucie Funduszu i nie miaty istotnego wptywu na wycene sktadnikéw lokat Funduszu na

dzieh 31 grudnia 2018 r.
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KPMG

prawozcanie niezaieznego
20ieqo rewldenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia

Rockbridge Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego
rocznego sprawozdania jednostkowego
Rockbridge Subfunduszu Obligacji 2
(,Subfundusz”) wydzielonego w Rockbridge
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
("Fundusz"), ktére zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia
2018r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2018 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

— noty objasniajace i informacja
dodatkowa;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2018 r. oraz finansowych wynikow
dziatalnosci za rok obrotowy
zakonczony tego dnia, zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz.
351) (,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
z obowigzujgcymi Subfundusz
przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

— zostato sporzgdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

KPMG Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2019 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polskg spotka komandytowa i cztonkiem sieci KPMG sktadajgcej sig z niezaleznych spétek czionkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my stosownie
do postanowien:

— Miedzynarodowych Standardéw Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB");

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz.

Niezaleznos¢ i etyka

Jestedmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz
Z innymi wymogami etycznymi, ktére majag
zastosowanie do badania sprawozdan

1089 z poézniejszymi zmianami) (,ustawa
o0 biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

finansowych w Polsce. Spetniamy wszystkie
obowigzki etyczne wynikajgce z tych wymogoéw
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowi
biegli rewidenci oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie

Zz wymogami niezaleznosci okre$lonymi

w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy
dla Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewnic sporzgdzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie jednostkowe
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do

kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowo$ci, z wyjatkiem sytuaciji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonac¢ rozwigzania Subfunduszu, zaniechaé
prowadzenia dziatalnoéci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczoéci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.

Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub fgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikéw
podejmowane na podstawie sprawozdania
jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
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jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowac zmowe, fatszerstwo,
celowe pominigcie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji

dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére moga poddawac
W znaczacg watpliwos¢ zdolnosc
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrOcenie uwagi w sprawozdaniu
Z badania sprawozdania jednostkowego
na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

— oceniamy ogolng prezentacje, strukture
i tre$¢ sprawozdania jednostkowego,
w tym ujawnienia, a takze czy
sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla
stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
Z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulaciji
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ostrozno$ciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
nie zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia
przez Subfundusz, w okresie od dnia 1
stycznia do 31 grudnia 2018 r. obowigzujgcych
regulacji ostroznosciowych okreslonych

w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mieé
istotny wptyw na badane sprawozdanie
jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Marcin Podsiadty

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 15 kwietnia 2019 r.
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