AgioFunds

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

WYDZIELONY W RAMACH
AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2019 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz AGIO KAPITAL (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu AGIO
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (dalej jako ,Fundusz’) zarejestrowanym w
rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 2 lipca 2009 roku pod numerem RFi 483.

Fundusz AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2020 roku, poz. 95 z
poézniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego na dzieh bilansowy wydzielono nastepujgce
Subfundusze:

Subfundusz AGIO Akcji Matych i Srednich Spétek (do dnia 16 czerwca 2015 roku Subfundusz funkcjonowat pod
nazwg Agio Multistrategia, od dnia 17 czerwca 2015 roku do 19 marca 2018 roku Subfundusz funkcjonowat
pod nazwg AGIO Globalny),

Subfundusz AGIO Kapitat,

Subfundusz AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych (do dnia 30 czerwca 2017 roku Subfundusz funkcjonowat
pod nazwg Agio Agresywny),

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony. Subfundusz na dziery bilansowy ma jedng
kategorie jednostek uczestnictwa.

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 2 lipca 2009 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 9 lipca
2009 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Placu Dgbrowskiego 1 (wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000297821), zwane dalej , Towarzystwem”.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Ul. Obrzezna 5/8 p. Spdétka jest wpisana na firm audytorskich pod numerem 244,

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Fundusz bedzie dazyt do osiggania stabilnych zyskdéw przy jednoczesnej ochronie powierzonego kapitatu.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujgc Aktywa Subfunduszu gtdéwnie w diuzne papiery
wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa oraz jednostki samorzadu terytorialnego oraz dtuzne papiery
wartosciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Panstwa i NBP- od 66% do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu, a takze korporacyjne i skarbowe Instrumenty Rynku Pienieznego. Fundusz moze inwestowac
Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego, w:

a) papiery wartosciowe;

b) Instrumenty Rynku Pienieznego;

c) waluty;

d) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych;

e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

f)  wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnosci osob fizycznych — pod warunkiem, ze sg zbywalne;

g) depozyty;

h) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskie;j.
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Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) papiery wartosciowe, w tym akcje, obligacje, obligacje zamienne na akcje, obligacje z prawem
pierwszenstwa, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne bedace przedmiotem publicznej oferty jak i nie
bedace przedmiotem takiej oferty - od 66% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym:

a) obligacje oraz listy zastawne — od 66% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

b) certyfikaty inwestycyjne — od 0% do 25% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

c) akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa — od 0% do 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

2) Instrumenty Rynku Pienieznego - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) waluty - od 0% do 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

4) tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych - od 0% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zgodnie z postanowieniami
§ 31 Statutu,

6) wierzytelnosci z wyjgtkiem wierzytelnosci oséb fizycznych, pod warunkiem, ze sg zbywalne - od 0% do
25% wartosci Aktywow Subfunduszu,

7) depozyty - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

8) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej - od 0% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w dniach 1 kwietnia 2020 r —
1 czerwca 2020 r. nie wptyneto na jego funkcjonowanie w sposoéb na tyle istotny, aby kontynuacja w okresie
12 miesiecy od dnia bilansowego byta zagrozona. W szczegdlnosci na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego Towarzystwo nie identyfikuje zagrozenia kontunuowania dziatalnosci wskutek panujacej
pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19, co moze jednak ulec zmianie w przypadku
pogorszenia sie sytuacji i kolejnych licznych fal zachorowan. Zarzad Towarzystwa bedzie nadal monitorowac
potencjalny wptyw nadzwyczajnej sytuacji zwigzanej z epidemig koronawirusa SARS-Cov-2 na dziatalno$¢
Subfunduszu i bedzie podejmowat wszelkie mozliwe dziatania zmierzajgce do minimalizacji negatywnych
skutkéw zwigzanych z zagrozeniem COVID-19.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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l. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2019-12-31 2018-12-31
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug “"vvac’;zscn‘g‘;‘i'i‘;% Procentowy udzial | Wartos¢ wedtug Wac';zscn";"fﬂ'i‘;% Procentowy udziat
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. billlansc):wy wtys w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. ‘l;villlansgwy w tys w aktywach ogétem
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

278 898

87,75%

Instrumenty pochodne

31

0,01%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

143 636

143 176

96,19%

277 556

278 929

87,76%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w cze$ci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gléwnej
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty

ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej diuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

‘s Wartosé
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj vvvvae:ﬁ:sgc D) | HICED T
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby ‘;Il'e'r(r:m Warttmk| 0 Wa'rtoTc Liczba ceny wy;e'n yna t:((:zml wh
WARTOSCIOWE emitenta ykupu | oprocentowania | nominaina nabyciaw | .. 92N axtywac
tys. bilansowy ogétem
w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 25679 39 470 39 828 26,76%
Obligacje 25679 39470 39828 26,76%
NlE;‘EKgL%"xA'T\LNEK 19 947 19212 19 469 13,08%
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY 5,2000%
SERI Aﬁigﬂé’;‘&;‘; fé';“'* Q'fg&%{gffﬂﬁ PAPIEROW KREDYT INKASO S.A. | POLSKA | 2020-10-26 (ZMIENNY | 1000,00 1000 1000 975 0,66%
WARTOSCIOWYCH KUPON)
W WARSZAWIE
SA.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
IPF INVESTMENTS GIELDY 6,0400%
POLSKA SP. Z 0.0., SERIA A e haay | PAPIEROW Lok ESSLMZE'E‘)TS POLSKA | 2020-06-03 (ZMIENNY | 1000,00 17 852 17136 17 399 11,68%
IPFIP030620 (PLIPFIP00033) WARTOSCIOWYCH -20.0. KUPON)
W WARSZAWIE
SA.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY 5,7400%
SERI A’gﬁg{lg}'ﬁ@&g&ﬁ’ A e haay | PAPIEROW KREDYT INKASO S.A. | POLSKA | 2020-03-29 (ZMIENNY | 1000,00 1079 1061 1084 0,73%
WARTOSCIOWYCH KUPON)
W WARSZAWIE
SA.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY 5,5900%
(PLCMES%EO%Q)" SERIA 112015 Qﬁgl\zlz;%{g\)(v’\,ﬁff PAPIEROW COMP SA. POLSKA | 2020-06-30 (ZMIENNY 700,00 16 15 11 0,01%
WARTOSCIOWYCH KUPON)
W WARSZAWIE
SA.
AKT\’\(I\LEH\?JORV\\(/QEE NA 5732 20 258 20 359 13,68%
NIENOTOWANE 7,7100%
TAMARK S.A., SERIAE (- | NA'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY TAMARK S A. POLSKA | 2020-08-23 (ZMIENNY | 1000,00 216 216 216 0,15%
) RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 4,5700%
SERI AVYBOE';ECTRON'CS SA. | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY WB ELECTRONICS S.A. | POLSKA | 2020-11-03 (ZMIENNY | 1000,00 150 150 151 0,10%
(PLWBELE00027) | RemiL KUPON)
PEKAO LEASING SP.Z | NIENOTOWANE CEKAG LEASING SP. 2 0,0000%
0.0., PEKAL035 020920 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY o %2 | POLSKA | 2020-09-02 (ZEROWY | 10 000,00 300 2942 2957 1,99%
(PLO234800012) RYNKU O KUPON)
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Wartos¢

Wartos¢
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj ) ) . wediug LI | A
5 n 0 N Termin Warunki Wartosé 0 wyceny na udziat w
DLUZNE lf’APIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Kupu srreroiserna | et Liczba ceny dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta | "YUP P nabyciaw | . yw
tys bilansowy ogoétem
! w tys.
NIENOTOWANE 5,2100%
(PLBESBTEoSoTofs'gf SERIAK4 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BEST S.A. POLSKA | 2020-03-10 (ZMIENNY 100,00 452 45 45 0,03%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE o
POLAPART SP.Z0.0., | \AAKTYWNYM | NIE DOTYCZY POLAPART SP.Z0.0. |POLSKA | 2020-09-21 5,0000% |44 00,00 120 1200 1216 0,82%
SERIAF (-) RYNKU (STALY KUPON)
NIENOTOWANE )
NK'5SP.Z0.0, SERIA | \A'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY NK 5 SP.Z 0.0. POLSKA | 2020-08-10 6,5000% | 44 000,00 335 3350 3435 2,31%
E () RYNKU (STALY KUPON)
PODKARPACKI BANK NIENOTOWANE 5,7900%
SPOLDZIELCZY, SERIA NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY gggfgggﬁ&"\'{mw POLSKA | 2020-07-02 (ZMIENNY | 1000,00 786 803 0 0,00%
PBS0720 (PLPBS0000016) RYNKU KUPON)
ENEA S A SERIA NIENOTOWANE 2,6400%
i NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ENEA SA. POLSKA | 2020-02-10 (ZMIENNY | 100 000,00 40 4007 4045 2,72%
ENEA0220 (PLENEA00008S)
RYNKU KUPON)
JW.CONSTRUCTION | NIENOTOWANE JW. CONSTRUCTION 4,7900%
HOLDING S.A., SERIA NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY HOLDING S A POLSKA | 2020-11-16 (ZMIENNY 450,00 2700 1215 1219 0,82%
JWC1120 (PLJWC0000126) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE )
NK3SP.Z0O.0, SERIA | \AAKTYWNYM | NIE DOTYCZY NK 3 SP. Z 0.0. POLSKA | 2020-12-31 7,0000% | 44 500,00 573 5730 6 460 4,33%
E () RYNKU (STALY KUPON)
NIENOTOWANE .
POLAPART SP.Z0.0., | \AAKTYWNYM | NIE DOTYCZY POLAPART SP.Z 0.0. |POLSKA | 2020-07-16 5,5000% | 44 00,00 60 600 615 0,41%
SERIA G (-) RYNKU (STALY KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
g;‘z’m'”'e wykupu powyzej 1 198 611 104 166 103 348 69,43%
Obligacje 198 611 104 166 103 348 69,43%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY 1090 1090 1149 0,77%
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
HB REAVIS FINANCE PL GIELDY 5,9900%
2SP.Z0.0., SERIAB ﬁg&%{g\fv’mﬁ PAPIEROW ggEEZA(\)”(S) FINANCEPL | poiska | 2022-01-05 (ZMIENNY | 1000,00 1090 1090 1149 0,77%
(PLHBRVS00029) WARTOSCIOWYCH Sl KUPON)
W WARSZAWIE
SA.
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 146 138 87 661 86 682 58,23%
CERES
NIESTANDARYZOWANY NIENOTOWANE 7 0000%
SEKURYTYZACYJNY NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY CERES NS FIZ POLSKA | 2021-02-15 | oy y KUPONO) 1.000,00 2600 2600 2668 1,79%
FUNDUSZ INWESTYCYJNY RYNKU

ZAMKNIETY, SERIA F (-)
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Wartos¢

Wartos¢
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj ) ) . wediug LI | A
5 n 0 N Termin Warunki Wartosé 0 wyceny na udziat w
DEUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Kupu srreroiserna | et Liczba ceny dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta | "YUP P nabyciaw | . yw
tys bilansowy ogoétem
i w tys.
NIENOTOWANE 6,7100%
SA SEE%EETY;’A NIEMCE NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY gFf\USZYWA NIEMCE | poLskA | 2021-03-28 (ZMIENNY | 1000,00 4000 4000 4002 2,69%
A RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE
PCC ROKITA S A, 5,0000% .
SERIAEC (PLPGORKO0TES) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY PCC ROKITA S.A. POLSKA | 2023-10-11 | srary KUPON) 100,00 5841 584 595 0,40%
EVEREST CAPITAL SP. | NENOTOWANE gggEE/fTZCAP'TAL 6,7900%
Z0.0., SERIAL NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY OGRANIGZONA POLSKA | 2021-09-09 (ZMIENNY | 1000,00 14126 14126 14 430 9,68%
(PLEVRCP00061) RYNKU KUPON)
ODPOWIEDZIALNOSCIA
DEVELIASA., SERIA | NENOTOWANE 4,9900%
LCCO11 280222 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEVELIA SA. POLSKA | 2022-02-28 (ZMIENNY | 1000,00 400 400 407 0,27%
(PLLCCRP00132) RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 5,2900%
(PLUNSE‘L%%'SB%)A“ SERIAE | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY UNIBEP S A. POLSKA | 2021-06-06 (ZMIENNY 100,00 25 397 2540 2549 1,71%
RYNKU KUPON)
\ NIENOTOWANE . 7,7100%
CENTRUM HANDLOWE |\ \"AkTywNYM | NIE DOTYCZY CENTRUM HANDLOWE | 5oy gkp | 2021-08-02 (ZMIENNY | 1000,00 2000 2000 2025 1,36%
WSCHOD" S.A., SERIA A (-) WSCHOD" S.A.
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 4,6200%
V3120 gﬁg'ﬂl&%"éﬁ&éggﬂ’* NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ARCHICOM S A. POLSKA | 2022-07-13 (ZMIENNY | 1000,00 3000 3000 3030 2,04%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE .
SERI AFC;OE)T UNATO S-A., NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY FORTUNATO S.A. POLSKA | 2022:04-01 | grary %Sg(g,\f’) 1.000,00 6 750 6 750 6 858 461%
RYNKU
NIENOTOWANE
Hy SP.Z0.0. SERIA [ \AAKTYWNYM | NIE DOTYCZY NK 3 SP.Z0.0. POLSKA | 2020-12-31 | gray %Sg%’,:/") 10 000,00 80 800 832 0,56%
RYNKU
NIENOTOWANE 6,6900%
SERI Aﬁ?iEZ;FQPNK}Q)So(z)sz')A” NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KREDYT INKASO S.A. | POLSKA | 2023-04-26 (ZMIENNY | 1000,00 5000 5000 5060 3,40%
RYNKU KUPON)
VANTAGE NIENOTOWANE VANTAGE 6,4900%
DEVELOPMENT S.A, SERIAT | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY VL OBMENT SA POLSKA | 2022-10-25 (ZMIENNY | 1000,00 500 500 506 0,34%
(PLVTGDL00176) RYNKU A KUPON)
OT LOGISTICS SA NIENOTOWANE 6,1300%
SERIA T (PLODRTS00108) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY OT LOGISTICS S.A. POLSKA | 2021-04-30 (ZMIENNY 991,72 3307 2523 2615 1,76%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE
FAST FINANCE S.A., 0,0000% .
SERIA M (PLFSTFC00087) g¢ ’\;;All((JYWNYM NIE DOTYCZY FAST FINANCE S.A. POLSKA | 2021-01-15 | srary kUpoNy | 100000 738 738 0 0,00%
NIENOTOWANE 0,0000%
(PLVS'\F/[EI\S/I-(I)-OOOR1 33)'A" SERIAA | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY VESTOR SA. POLSKA | 2022-03-14 (ZMIENNY | 1000,00 2500 2500 1125 0,76%
RYNKU KUPON)
ARCTIC PAPER SA NIENOTOWANE 5,0400%
SERIA A (PLARTPRO0038) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ARCTIC PAPER S.A. POLSKA | 2021-08-31 (ZMIENNY 751,00 6 256 4702 479 3,22%
RYNKU KUPON)
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Wartos¢

Wartos¢
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj - ) . wediug LI | A
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedzib ermin EITLY | LB Liczba cen DIEEITOE || UEEET
& iy Y czivy kupu oprocentowania | nominalna Y dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta | "YUP nabyciaw | . yw
tys. bilansowy ogoétem
w tys.
VAY ATGKIC%VDYACPHR\Q\I(IVDEXUS NIENOTOWANE GIELDA PRAW 5,5000%
A A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MAJATKOWYCH POLSKA | 2021-09-14 (ZMIENNY 600,00 21000 12 600 12632 8,48%
A RYNKU VINDEXUS S.A. KUPON)
(PLVNDEX00054)
NIENOTOWANE
PCC ROKITA SA., 5,0000% .
SERIAEA (PLPCCRKO0167) g¢ K:I((JYWNYM NIE DOTYCZY PCC ROKITA S.A. POLSKA | 2022-06-07 | srary RUBON) 100,00 4093 409 413 0,28%
NIENOTOWANE 5,9600%
SA SEE’?AGB"A FAKTORING | \A'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY PRAGMAFAKTORING | by giea | 2021-05-17 (ZMIENNY 100,00 20 000 2000 2014 1,35%
A, (PLGFPRE00149) | Ri SA. KUPON)
MARVIPOL NIENOTOWANE MARVIPOL 6,0400%
DEVELOPMENT SA, SERIAY | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY N A ENT SA POLSKA | 2022-12-12 (ZMIENNY | 10 000,00 150 1485 1483 1,00%
(PLMRVDV00037) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 6,7900%
00 SSEOR'-I;EEX HOLDING SP. Z | \ \"AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SOLTEXHOLDING SP. | iy gia | 2022-06-08 (ZMIENNY | 1000,00 8000 8000 8196 5,51%
0., (PLO230300017) | o Z0.0. KUPON)
KRAY O%*E‘gg%%’;?fARSTWA NIENOTOWANE BANK 2,1900%
NPT NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2023-10-28 (ZMIENNY | 1000,00 4000 4004 4019 2,70%
RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
(PL0000500252)
EVEREST CAPITAL SP. | NENOTOWANE E\F’,gEEETZCAP'TA" 6,7900%
Z0.0., SERIAK NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY OGRANIGZONA POLSKA | 2021-06-08 (ZMIENNY | 1000,00 6 400 6 400 6427 4,32%
(PLEVRCP00053) RYNKU DDA IALNOSCI KUPON)
A
REG/?JIEBYV\\;\,IA'\;‘\P\((RYNEK 51383 15 415 15517 10,43%
RYNEK
REGULOWANY
PCC ROKITA SA., AKTYWNY RYNEK S}\E;E\R(OW PCC ROKITA S.A POLSKA | 2023-02-02 5,0000% 100,00 23 691 2369 2394 1,61%
SERIAEB (PLPCCRK00175) | REGULOWANY | AR89 o (STALY KUPON)
W WARSZAWIE
SA.
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0126 (PLO000108817) | Acit) Ay | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2026-01-25 (ZMIENNY | 1000,00 2000 1969 1992 1,34%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
RYNEK
REGULOWANY
PCC ROKITASA., AKTYWNY RYNEK SLEPLIE\R(OW PCC ROKITA S.A POLSKA | 2021-04-27 5,0000% 100,00 1319 132 134 0,09%
SERIA DA (PLPCCRK00118) | REGULOWANY | (APERIIN o (STALY KUPON)
W WARSZAWIE
SA.
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Wartos¢

Wartos¢
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj ) ) . wediug LI | A
5 n 0 N Termin Warunki Wartosé 0 wyceny na udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby A n Liczba ceny e
4 y wykupu oprocentowania | nominalna & dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w n A
bilansowy ogotem
b w tys.
RYNEK
REGULOWANY
GIELDY
PCC ROKITAS.A,, AKTYWNY RYNEK " 5,0000% o
SERIA DB (PLPCCRK00126) REGULOWANY \%&ﬂ?gggOWYCH PCC ROKITA S.A. POLSKA 2022-05-11 (STALY KUPON) 100,00 14 873 1487 1507 1,01%
W WARSZAWIE
S.A.
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ1122 (PLO000109377) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2022-11-25 (ZMIENNY 1 000,00 4000 4016 4017 2,70%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0124 (PLO000107454) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2024-01-25 (ZMIENNY 1 000,00 2000 1992 2013 1,35%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0525 (PL0O000111738) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2025-05-25 (ZMIENNY 1 000,00 2000 1976 1989 1,34%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0528 (PLO000110383) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ POLSKA 2028-05-25 (ZMIENNY 1 000,00 1500 1474 1471 0,99%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 224 290 143 636 143 176 96,19%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Rodzaj

Laczna liczba

nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug ceny

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

4004

4019 2,70%

Dtuzne papiery
wartosciowe

4000

4004

4019 2,70%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD (z
wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD

Suma:

4004

4019

2,70%

TABELA DODATKOWA

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien

bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA PRZEDSIEBIORSTWO PRODUKCJI MATERIALOW BUDOWLANYCH NIEMCE S.A.

6 027 4,05%

Suma:

6 027 4,05%
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il BILANS

BILANS 2019-12-31 2018-12-31
I. Aktywa 148 844 317 836
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5370 28 750
2) Naleznosci 298 1696
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 8 461
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 36 135 33 195
- dluzne papiery wartos$ciowe 36 135 33 195
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 107 041 245734
- dluzne papiery wartosciowe 107 041 245703
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 272 624
lll. Aktywa netto (I - II) 148 572 317 212
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 47 127 213 165
1) Kapitat wptacony 1905 946 1781875
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1.858 819 -1568 710
V. Dochody zatrzymane 104 153 105 668
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 118 812 109 733
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -14 659 -4 065
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -2 708 -1 621
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 148 572 317 212

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

100 688,3429

214 414,5059

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1 475,56

1479,43

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,

ktére stanowig integralng czesc¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2018-01-01
do 2018-12-31

I. Przychody z lokat 12 608 19 268
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 11284 19 192
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 75 56
Pozostate 1249 20
- wyksiegowanie odpisu od obligacji GANT DEVELOPMENT S.A. seria AX 519 -
- wyksiegowanie odpisu od obligacji Marka S.A. seria E 566 -

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 3 558 6101
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3190 5380
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 63 64
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 62 99
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 181 171
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne 25 41
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 25 32
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 12 314

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 29 32

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-lll) 3529 6 069

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 9079 13 199

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -11 681 -3 277
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -10 594 -3 539

- z tytutu réznic kursowych 300 -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1087 262

- z tytutu réznic kursowych -270 297

VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) -2 602 9922
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa -25,84 46,27

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem wyniku z operac;ji

jednostke uczestnictwa.

przypadajgcego na

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

317 212 398 182
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -2 602 9922
a) przychody z lokat netto 9079 13 199
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -10 594 -3 539
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1087 262
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -2 602 9922
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -166 038 -90 892
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 124 071 231 578
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -290 109 -322 470
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -168 640 -80 970
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 148 572 317 212
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 244 891 397 261
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 83 486,0372 158 574,9897

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

197 212,2002

220 290,6146

Saldo zmian

-113726,1630

-61715,6249

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1465 804,3952

1382 318,3580

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1365 116,0523

1167 903,8521

Saldo zmian

100 688,3429

214 414,5059

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

1479,43

1442,01

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

1475,56

1479,43

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

-0,26%

2,59%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny (*)

1453,92 2019-06-05

1441,52 2018-01-03

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny (*)

1499,31 2019-05-22

1478,83 2018-12-27

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym (**)

1475,56 2019-12-31

1479,43 2018-12-31

IV. Procentowy udziat kosztow funduszu/subfunduszu w sredniej
wartosci aktywoéw netto, w tym (***):

1,46%

1,54%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,30%

1,35%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,03%

0,02%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

0,03%

0,02%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,07%

0,04%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

*) Warto$¢ minimalna i maksymalna aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest podawana wytgcznie na dni oficjalnej wyceny funduszu.
**) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie z wycena

bilansowa.
***) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkows, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VL. NOTY OBJASNIAJACE

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL
(w tys. PLN)

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidenciji analitycznej, w ktoérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowe;j
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest to
mozliwe.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzah w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy sie na wycene aktywoéw nienotowanych na aktywnym rynku metodag
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skfadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w
dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikédw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywoéw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukciji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku papieréow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwag
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw giéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomos$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw Ilub zobowigzan dtugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz
zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
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ostatniego dostepnego na moment wyceny sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto$ciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych nalezno$ci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w ktdrej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — poczawszy od dnia 2 maja 2012 roku dzieh wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci
aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa przypada w kazdg $rode, bedgcg dniem roboczym. W
przypadku gdy Dzien Wyceny przypada na dzien, ktéry nie jest dniem roboczym, wyceny dokonuje sie w kolejnym
dniu roboczym. Do dnia 2 maja 2012 roku dzien wyceny przypadat w kazdy czwartek bedgcy dniem roboczym.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2019-12-31

2018-12-31

Naleznosci

298

1696

Z tytutu zbytych lokat

292

1682

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2019-12-31

2018-12-31

Zobowigzania

624

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skfadniki zobowigzan

- zaliczka z tytutu podatku dochodowego od os6b fizycznych

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2019-12-31

2018-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w

tys. tys.
I. Banki / waluty - 5370 - 28 750
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. - 5370 - 28 750
EUR 13 55 72 311
PLN 5315 5315 28 157 28 157
usb - - 75 282

NOTA-4 Il SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH

ZOBOWIAZAN

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

od 2018-01-01 do 2018-

12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych

17 060

32 365

*) Sredni poziom §rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koficu okresu

sprawozdawczego.

lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

17




Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-12-31

2018-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4035 12 251
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 26 049 46 171
Suma: 30 084 58 422

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie statokuponowe i zerokuponowe dtuzne
instrumenty finansowe. Szczegotowe informacje dotyczgce oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadalno$ci zostaty przedstawione w

tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2019-12-31

2018-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 32 100 20 944
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 80 992 199 532
Zobowigzania (***) - -
Suma: 113 092 220 476

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe dtuzne

instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowe;j traktuje sie instrumenty

pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2019-12-31

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 148 844 317 805
wartos$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 5370 28 750
Naleznosci 298 1696
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 8 461
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 36 135 33 195
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 107 041 245703
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegodlnych kategoriach 38 256 56 361
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
EVEREST CAPITAL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 20 857 36 154
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20 857 36 154
IPF INVESTMENTS POLSKA SP. Z 0.0. 17 399 20 207
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 17 399 20 207

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto Srodkéw pienieznych, depozytéw,
naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2019-12-31

2018-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych

55

593

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

9 955
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2019-12-31
NOTA-6 Typ Rodzaj Wartos¢ ‘r,:a:zc;szh Terminy przysztych Kwota bedaca Termin zapadalnosci Termin wykonania
INSTRUMENTY zajetej instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pstr!tljmigni strumieni podstawa przysztych (wygasniecia) instrumentu
POCHODNE pozycji pochodnego pozycji pienieznych pienieznych ptatnosci instrumentu pochodnego pochodnego
2018-12-31
NOTA-6 Typ Rodzaj Wartos¢ ‘r,:a:zc;szh Terminy przysztych Kwota bedaca Termin zapadalnosci Termin wykonania
INSTRUMENTY zajetej instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pstr!tljmigni strumieni podstawa przysztych (wygasniecia) instrumentu
POCHODNE pozycji pochodnego pozycji pienieznych pienieznych ptatnosci instrumentu pochodnego pochodnego
Forward Zabezpieczenie brzed 2,350,000.00 EUR po
EUR/PLN, Krotka Forward vz kiepm walutov?/ m 31 - 2019-01-24 | kursie walutowym 2019-01-24 2019-01-24
2019.01.24 () yzy! Y 4.3180000000 PLN
Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 2019-12-31 2018-12-31
I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: - 8 461
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk - 8 461

Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu/subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o

pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiagzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach

papieréw wartosciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2019-12-31 2018-12-31
Wartosé na dzien bilansowy w walucie Warlo$t na dzlei bilansowy w walucie
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie . bilansowy w danej walucie N
w tys. . sprawozdania w tys. . sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 148 844 - 317 836
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 5370 - 28 750
EUR 13 55 72 311
PLN 5315 5315 28 157 28 157
uUsD - - 75 282
2) Naleznosci - 298 - 1696
PLN 298 298 1696 1696
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - 8 461
PLN - - 8461 8461
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 36 135 - 33 195
PLN 36 135 36 135 33195 33195
- dluzne papiery warto$ciowe - 36 135 - 33 195
PLN 36 135 36 135 33 195 33 195
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 107 041 - 245 734
EUR - - 2315 9 955
PLN 107 041 107 041 235779 235779
- dluzne papiery warto$ciowe - 107 041 - 245703
EUR - - 2308 9924
PLN 107 041 107 041 235779 235779
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 272 - 624
PLN 272 272 624 624
od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2018-01-01 do 2018-12-31
Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice
réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdania w | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Dtuzne papiery warto$ciowe 300 - - -270 - 297 - -
2019-12-31 2018-12-31
ok ST‘JEB?’?"ZIT)UNlTﬁ g,’g‘gg IIDSZFI’ETI?XV ggg:xg\ZEZS&sg:v :'?SOO\‘I,VVIYEI(.;ISZANY ez Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
EUR 4,2585 EUR 4,3000 EUR
uUsD 3,7977 uUsD 3,7597 usD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

w tys. w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -10 100 289 -301 -556
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -494 -1 376 -3 238 818
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -10 594 -1 087 -3 539 262

Il. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

od 2018-01-01 do 2018-

12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

od 2018-01-01 do 2018-

12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 3190 5167
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - 213
Suma: 3190 5380
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 148 572 317 212 398 182
obrotowe
II. Warto$¢ aktywow netto‘na jednostke uczestnictwa na koniec roku 1 475,56 147943 1 442,01
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

21




INFORMACJA DODATKOWA
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1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubieglych, ktére nalezato ujga¢é w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce COVID-19 (koronawirusa).
W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit sie na catym Swiecie, a jego negatywny wplyw
objat wiele krajow. Zagrozenie epidemiologiczne wywotuje duzg zmienno$¢ na rynkach gietdowych oraz
walutowych poczawszy od stycznia 2020 roku, jak réwniez niedostepnos$¢ niektorych towaréw lub ustug.
Towarzystwo ocenia te sytuacje jako zdarzenie niepowodujgce obecnie koniecznosci wprowadzenia korekt
w sprawozdaniu finansowym za 2019 rok, lecz za zdarzenie po dniu bilansowym, ktére moze wymagac
dodatkowych ujawnien. W dniu 1 kwietnia 2020 r. za zgodg KNF podjeto decyzje o zawieszeniu w okresie
od dnia 1 kwietnia 2020 roku do 1 czerwca 2020 roku odkupywania jednostek uczestnictwa subfunduszu
pod nazwg AGIO Kapitat na podstawie art. 89 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Zlecenia odkupu jednostek uczestnictwa
Subfunduszu zlozone przed okresem zawieszenia, w trakcie okresu zawieszenia oraz po zakonczeniu
okresu zawieszenia zostaty w peini zrealizowane. Zarzad Towarzystwa bedzie nadal monitorowaé
potencjalny wptyw nadzwyczajnej sytuacji zwigzanej z epidemig koronawirusa SARS-Cov-2 na dziatalnosé
Subfunduszu i bedzie podejmowat wszelkie mozliwe dziatania zmierzajace do minimalizacji negatywnych
skutkéw zwigzanych z zagrozeniem COVID-19. Ewentualne dalsze ujawnienia dotyczace wptywu skutkow
pandemii koronawirusa COVID-19 na sytuacje Subfunduszu bedg uwzgledniane w kolejnych
sprawozdaniach finansowych.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bitedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w dniach 1 kwietnia 2020 r —
1 czerwca 2020 r. nie wptyneto na jego funkcjonowanie w sposéb na tyle istotny, aby kontynuacja w okresie
12 miesiecy od dnia bilansowego byla zagrozona. W szczegdlnosci na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego Towarzystwo nie identyfikuje zagrozenia kontunuowania dziatalnosci wskutek panujgcej
pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujacego chorobe COVID-19, co moze jednak ulec zmianie w
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przypadku pogorszenia sie sytuacji i kolejnych licznych fal zachorowan. Zarzad Towarzystwa bedzie nadal
monitorowac potencjalny wptyw nadzwyczajnej sytuacji zwigzanej z epidemig koronawirusa SARS-Cov-2 na
dziatalno$¢ Subfunduszu i bedzie podejmowat wszelkie mozliwe dziatania zmierzajgce do minimalizacji
negatywnych skutkéw zwigzanych z zagrozeniem COVID-19. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposéb wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktdére mogtyby w istotny
sposob wptynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Dokument podpisany ppZez Marcin Ostrowski
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Marcin Ostrowski
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Mariusz Jagodzinski Wojciech Somerski
Prezes Zarzgdu AgioFunds TFI S.A. Wiceprezes Zarzgdu AgioFunds TFI S.A.
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