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Szanowni Panstwo,

mamy przyjemno$¢ przekaza¢ Panstwu poéfroczne sprawozdania finansowe za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. nastepujacych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
subfunduszy:

e Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty:
Investor Akcji,

Investor Akcji Spotek Dywidendowych,
Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek,
Investor Top 25 Matych Spétek,

Investor Zrbwnowazony,

Investor Zabezpieczenia Emerytalnego,

o O O O O O

Investor Obligaciji,
o Investor Oszczednosciowy.
e Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty:
Investor Niemcy,
Investor Rosja,
Investor Turcja,
Investor BRIC,
Investor Indie i Chiny,
Investor Ameryka taciniska,
Inwestor Akcji Spétek Wzrostowych,
Inwestor Akcji Rynkéw Wschodzacych,
Investor Gold Otwarty,
Investor Bezpiecznego Wzrostu,
Investor Dochodowy,
Investor Obligacji Korporacyjnych,
Investor Obligacji Rynkéw Wschodzacych Plus,
Investor Nieruchomosci i Budownictwa,

c O 0 0 O 0O O 0O o 0o o0 o o0 o

Investor Nowych Technologii.

W pierwszej potowie 2020 roku w gospodarkach i na rynkach finansowych miato miejsce
wiecej niespotykanych do tej pory wydarzen i decyzji rzadéw oraz bankéw centralnych, niz
w ciggu ostatnich kilkunastu lat. Za sprawg COVID-19 i zwigzanego z pandemig zamrozenia
Zycia gospodarczego, w marcu na rynkach finansowych miat miejsce krach, ktory objat niemal
wszystkie klasy aktywow. Na catym sSwiecie w ciggu zaledwie kilku tygodni rzady i banki
centralne wdrozyty mechanizmy i uruchomity srodki, jakich nie widzieli§my nawet podczas
recesji lat 2008-2009. Bezrobocie w USA w zaledwie dwa miesigce skoczyto do najwyzszego



poziomu od Wielkiej Depresji lat 30-tych XX wieku. W ciggu kolejnych o$miu tygodni znaczna
czes$¢ zwolnionych wczesniej oséb powrdcita do pracy, czego nie doswiadczano nigdy w trakcie
klasycznej reces;ji.

Tak, jak nietypowy byt powdd rozpoczecia tej wyjgtkowej recesji, tak niecodzienne okazato sie
zachowanie praktycznie wszystkich klas aktywdéw, poza obligacjami skarbowymi. Po trwajace;j
okoto czterech tygodni panicznej wyprzedazy, w kolejnych miesigcach mielismy do czynienia
z zadziwiajgco silnym i bardzo dynamicznym odreagowaniem cen akcji, obligacji
korporacyjnych, a w ostatniej fazie nawet surowcéw. Symbolicznym przypieczetowaniem
odrodzenia tych klas aktywéw byto ustanowienie 8 czerwca 2020 roku rekordu przez indeks
Nasdaqg. W tym samym dniu ogtoszono, ze od marca Stany Zjednoczone oficjalnie znajdujg sie
W reces;ji.

Cho¢ wszystkie gietdy w korncéwce poétrocza odrabiaty straty wywotane krachem z przetomu
lutego i marca, to w petni udato sie to jednak jedynie spotkom technologicznym z USA, dzieki
ktorym najwazniejsze amerykanskie indeksy akcji wypadty zdecydowanie najlepiej na tle
konkurentdw z innych czesci sSwiata. Zaréwno parkiety w Europie, jak na rynkach
wschodzgcych zakonczyly pierwszg czes¢ 2020 roku stratami. Zmiennos¢ zwigzana z pandemia
dotkneta réwniez warszawskg gietde. Na krajowym parkiecie ,pandemiczne” straty zdotaty
odrobi¢ jedynie najmniejsze spotki — indeks sWIG80 w ujeciu pdétrocznym zyskat 11%.
Pozostate gtdwne wskazniki GPW przyniosty ujemnga stope zwrotu.

Zachowanie gietd znalazto odzwierciedlenie w wynikach funduszy akcyjnych. Wedtug danych
Analiz  Online, S$rednia stopa zwrotu funduszy akcji polskich uniwersalnych
w pierwszym pofroczu byta ujemna i wyniosta -9,18%. Stratg okres ten zakonczyty tez krajowe
fundusze zréwnowazone i stabilnego wzrostu.

Mito nam poinformowaé, ze najpopularniejsze fundusze akcyjne i mieszane Investors TFI
utrzymaty trwajaca od lat tendencje osiggania wynikdw plasujgcych je w Scistej czotéwce grup
poréwnawczych, na co wptyw miata dobra selekcja spdtek oraz czesciowa dywersyfikacja
geograficzna. Dzieki tym czynnikom Investor Akcji i Investor Akcji Spotek Dywidendowych
znalazty sie na dwdch pierwszych miejscach pod wzgledem osiggnietej w pierwszych szesciu
miesigcach 2020 r. stopy zwrotu wsrdd funduszy akcji polskich uniwersalnych. Liderem
w swojej grupie byty tez Investor Zréwnowazony, a Investor Zabezpieczenia Emerytalnego
znalazt sie na drugim miejscu. Szczegdtowe wyniki subfunduszy Investors po pierwszym
potroczu przedstawiaty sie nastepujgco:

e Investor Top 25 Matych Spétek —wzrost 0 4,74%,

e Investor Akcji — wzrost o0 8,82%,

e Investor Akcji Spétek Dywidendowych — wzrost o0 6,78%,
e Investor Zrownowazony —wzrost o0 11,14%,
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e Investor Zabezpieczenia Emerytalnego — wzrost o 8,93%.

Dobre zachowanie spétek amerykanskich znalazto odzwierciedlenie w naszych funduszach
akcji, ktérych polityka inwestycyjna zaktada obecno$é na parkietach USA. Z kolei gorsze
zachowanie gietd w pozostatych regionach $Swiata réwniez przetozyto sie na wyniki
inwestujgcych tam subfunduszy. Szczegétowe stopy zwrotu subfunduszy Investors
inwestujacych zagranica przedstawiaty sie nastepujgco:

e Investor Nowych Technologii — wzrost 0 18,74%,

e Investor Akcji Spétek Wzrostowych —wzrost 0 10,21%,

e Investor Niemcy — spadek o 8,69%,

e Investor Ameryka tacifska — spadek o 25,48%,

e Investor BRIC —spadek 0 13,76%,

e Investor Rosja —spadek 0 9,54%,

e Investor Turcja —spadek 0 11,74%,

e Investor Indie i Chiny —spadek 0 2,21%,

e Investor Akcji Rynkéw Wschodzacych — spadek o 13,06%.

Za sprawg pandemii COVID-19 réwniez na rynkach obligacji pierwsze potrocze dostarczyto
wiele wyzwan i bezprecedensowej zmiennosci. Zatamanie rynku krajowych
zmiennokuponowych obligacji skarbowych i korporacyjnych obserwowane w marcu
w kolejnych miesigcach przerodzito sie w silne odreagowanie i powrét optymizmu niemal we
wszystkich segmentach rynku.

W reakcji na gtebokie obnizki stop procentowych i program skupu obligacji przez NBP,
rentownos$¢ krajowych papieréw skarbowych spadta do historycznych miniméw, a ceny
rzagdowych obligacji zmiennokuponowych w wielu segmentach krzywej znalazty sie powyzej
poziomu z konca lutego. Obligacje korporacyjne najbardziej wiarygodnych emitentow
odrobity duzg cze$¢ strat wspierane uruchomionymi programami ptynnosciowymi
w gospodarce, niskim oprocentowaniem depozytdéw oraz zatrzymaniem umorzen jednostek
funduszy. W rezultacie wydarzen w rdéznych segmentach rynku obligacji fundusze dtuzne
Investors zakoniczyty pierwsze poétrocze nastepujgcymi stopami zwrotu:

e Investor Obligacji —wzrost o0 3,55%,

e Investor Oszczednosciowy — wzrost 0 0,17%,

e Investor Dochodowy —wzrost 0 0,21%,

e Investor Obligacji Rynkéw Wchodzacych Plus — spadek o 1,09%,
e Investor Obligacji Korporacyjnych — spadek o 4,85%.

W pierwszym poétroczu 2020 r. ztoto wyceniane w dolarze zyskato 17,4% i umocnito widoczny
od ponad roku trend wzrostowy. Co wazne, cena kruszcu w pierwszych szesciu miesigcach
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osiggneta rekordowy poziom we wszystkich innych najwazniejszych walutach poza dolarem
amerykanskim (w tym przypadku rekord ustanowiony zostat na poczatku sierpnia). Notowania
kruszcu wspieraty przede wszystkim niskie realne stopy procentowe. Efektem sytuacji na
rynku ztota byt wzrost w pierwszym potroczu 2020 r. wyceny Investor Gold Otwarty o 14,06%.

Szanowni Inwestorzy,

Tak jak dla wielu innych firm, tak i dla nas pierwsze miesigce tego roku przyniosty prawdziwy
test zaréwno strategii inwestycyjnych funduszy, jak i sprawnosci dziatania kryzysowego catej
firmy. Mito nam poinformowaé, ze test ten zdaliSmy we wszystkich aspektach. Na biezgco
obstugiwalismy naptywajgce zlecenia, a Investors TFI dziatato bez zaktécern mimo przejscia na
prace zdalng. Powrdt na rynki finansowe dobrej koniunktury w drugim kwartale, w potgczeniu
z dobrze skonstruowanymi portfelami funduszy Investors, zaowocowat tym, ze utrzymalismy
wysoka efektywnos¢ naszych produktéw akcyjnych i mieszanych.

Rozwdj wypadkdw na rynkach finansowych w kolejnych miesigcach uzalezniony bedzie od
tempa w jakim gospodarki wychodzi¢ beda z wywotanego lockdownem zatamania. Na naszej
stronie internetowej investors.pl znajdziecie Panstwo biezgce komentarze wydarzen na
rynkach akcji, obligacji i ztota. Zachecamy tez do subskrypcji naszego cotygodniowego
newslettera — mozna to zrobié¢ na naszej stronie internetowej, w zaktadce , Skontaktuj sie z
nami”.

Z powazaniem,

Zbigniew Wéjtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego péirocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej ,Funduszem” z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Mokotowskiej 1, zarzadzanego przez Investors Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujgcego wprowadzenie do poétrocznego
potgczonego sprawozdania finansowego, skfadniki lokat i potgczony bilans sporzadzony na dzien
30 czerwca 2020 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r.

Za sporzgdzenie i rzetelne przedstawienie poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 .,
poz. 351, z pézn. zm.) oraz przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249,
poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie
wniosku na temat poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410, Przeglad Srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przeglagdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw. Przeglad poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglgdu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spoétki jest Warszawa, ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl/
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglagdu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zalgczone poétroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego ijasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku
Z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144

Signature Not Verified f >
Dokument podpisany przez Tomasz}gﬂowski
Data: 2020.08.27 12:26:50 CEST X

Tomasz Ortowski

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 27 sierpnia 2020 r.
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Warszawa, 26 sierpnia 2020 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2019 poz.
351) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz.
1859) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia poétroczne
potgczone sprawozdanie Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na
dzien 30 czerwca 2020 roku, ktére obejmuje:

1.

Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu,

2. Zestawienie lokat Funduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 6 004 258 tys. ztotych,

3. Bilans Funduszu sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 5 176 915 tys. ziotych,

4. Rachunek wyniku z operacji Funduszu sporzgdzony za okres od 1 stycznia 2020 roku do
30 czerwca 2020 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 166 105 tys.
ztotych,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto Funduszu sporzgdzone za okres od 1 stycznia 2019
roku do 30 czerwca 2020 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 1 068 483 tys. ztotych.

Zbigniew Wojtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.

Katarzyna Skalska

Signed by /
aﬁ}%iﬁlsano przez:

arzyna
Matgorzata Skalska

Date / Data: 2020-

Dyrektor=®@artanteptwKsiegowosci

Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

INVESTOR AKCJI SPOLEK DYWIDENDOWYCH
INVESTOR AKCJI
INVESTOR OBLIGACJI
INVESTOR OSZCZEDNOSCIOWY
INVESTOR TOP 25 MALYCH SPOLEK
INVESTOR TOP 50 MALYCH | SREDNICH SPOLEK
INVESTOR ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO
INVESTOR ZROWNOWAZONY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 stycznia 2020 ROKU DO 30 czerwca 2020 ROKU
INVESTOR PARASOL
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

WPROWADZENIE

1. FUNDUSZ

W dniu 30 czerwca 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg nr DFI1/1/4032/10/18/14/U/KM
udzielita zezwolenia Investors Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie na
przeksztatcenie Investor Akcji Duzych Spoétek Dywidendowych FIO, Investor Akcji FIO, Investor
Obligacji FIO, Investor Plynna Lokata FIO, Investor Top 25 Matych Spotek FIO, Investor Top 50 Matych
i Srednich Spotek FIO, Investor Zabezpieczenia Emerytalnego FIO, Investor Zréwnowazony FIO, w
jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami Investor Parasol Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 1 wrzes$nia
2014 roku pod numerem RFi 1020 przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy,
ul. Ptocka 9. Przeksztatcone Fundusze zostaty wykreslone z rejestru Funduszy Inwestycyjnych z chwilg
wpisu Funduszu stajac sie jednoczesnie Subfunduszami wydzielonymi w Funduszu.
Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony. Na dzieh bilansowy w sktad Funduszu wchodzg
nastepujgce Subfundusze:

¢ Investor Akcji Spétek Dywidendowych

e Investor Akcji

e Investor Obligaciji

e Investor Oszczednosciowy

e Investor TOP 25 Matych Spotek

e Investor Top 50 Matych i Srednich Spotek

e Investor Zabezpieczenia Emerytalnego

e Investor Zrobwnowazony

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH
Wedtug stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzi osiem Subfunduszy.

Investor Akcji Spétek Dywidendowych

Subfundusz zostat wydzielony w ramach Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Subfundusz powstat z przeksztatcenia Investor Akcji Spotek Dywidendowych FIO (dawniej Investor
Akcji Duzych Spotek Dywidendowych FIO), ktéry rozpoczat swojg dziatalnoS¢ w dniu 2 stycznia 1998
roku i zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 27 grudnia 1999 roku pod numerem
RFi 52. Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARY
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Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie nie mniej niz 70% wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu w akcje oraz inne instrumenty bazujgce na akcjach, takich jak prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i instrumenty pochodne. Gtéwng czes¢ portfela
powinny stanowi¢ akcje spotek dokonujgcych dystrybucji zyskow wsrdd akcjonariuszy w formie
dywidend lub wykupu akcji. Pozostata cze$é aktywow Subfunduszu jest lokowana w diuzne papiery
wartosciowe, depozyty i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego i inne wtadze publiczne (w tym panstw cztonkowskich
Unii Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe.

Szczegolowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Investor Akcji

Subfundusz Investor Akcji zostat wydzielony w ramach Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego. Subfundusz powstat z przeksztatcenia Investor Akcji FIO, ktory rozpoczat swojg dziatalnosé
w dniu 2 stycznia 1998 roku oraz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 27 grudnia
1999 pod numerem RFi 51. Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie nie mniej niz 50% wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w akcje oraz inne instrumenty bazujgce na akcjach, takich jak prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i instrumenty pochodne. Pozostata czeS¢ aktywdw
Subfunduszu jest lokowana w diuzne papiery wartosciowe, depozyty i instrumenty rynku pienieznego.
Szczegotowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Investor Obligacji

Subfundusz Investor Obligacji zostat wydzielony w ramach Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego. Subfundusz powstat z przeksztaicenia Investor Obligacji FIO, ktory rozpoczat swojg
dziatalno$¢ w dniu 2 stycznia 1998 roku oraz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu
27 grudnia 1999 pod numerem RFi 54. Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie nie mniej niz 70% Aktywdw Netto w dtuzne
papiery wartosciowe i depozyty denominowane w walucie polskiej. Subfundusz moze nabywac akcje
oraz inne instrumenty oparte o akcje wylgcznie w drodze wykorzystania prawa, przystugujgcego
Subfunduszowi w zwigzku z posiadaniem dtuznego papieru warto$ciowego.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.
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Investor Oszczednosciowy

Subfundusz Investor Oszczednosciowy zostat wydzielony w ramach Investor Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. Subfundusz powstat z przeksztatcenia Investor Ptynna Lokata FIO, ktory
zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 25 sierpnia 1999 pod numerem RFi 31.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieokre$lony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie nie mniej niz 70% Aktywéw Netto w diuzne
papiery wartosciowe, depozyty oraz instrumenty finansowe, ktérych termin zapadalnosci lub okres
odsetkowy nie przekracza jednego roku. Subfundusz moze nabywac akcje oraz inne instrumenty oparte
o akcje wyfgcznie w drodze wykorzystania prawa, przystugujacego Subfunduszowi w zwigzku z
posiadaniem dtuznego papieru wartosciowego.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Investor TOP 25 Malych Spofek

Subfundusz Investor Top 25 Matych Spotek zostat wydzielony w ramach Investor Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. Subfundusz powstat z przeksztatcenia Investor Top 25 Matych Spoétek FIO,
ktéry zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 23 pazdziernika 2002 roku pod
numerem RFi 128. Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie nie mniej niz 70% Aktywdw Netto gtownie w
akcje matych i Srednich spotek, z zastrzezeniem, ze: za Srednie i mate spdtki uwaza sie spotki o
kapitalizacji rynkowej w dniu dokonania inwestycji nizszej niz trzy miliardy euro oraz w inne instrumenty
bazujgce na akcjach, takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe
i instrumenty pochodne. Pozostata cze$¢ aktywdw Subfunduszu jest lokowana w diuzne papiery
wartosciowe, depozyty i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego i inne wtadze publiczne (w tym panstw cztonkowskich
Unii Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych srodkow a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Investor TOP 50 Matych i Srednich Spétek

Subfundusz Investor Top 50 Matych i Srednich Spoétek zostat wydzielony w ramach Investor Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Subfundusz powstat z przeksztatcenia Investor Top 50 Matych i
Srednich Spoétek FIO, ktory zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 19 grudnia 2006
roku pod numerem RFi 269. Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
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Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie nie mniej niz 70% Aktywdéw Netto w akcje,
gtéwnie akcje matych i srednich spotek, z zastrzezeniem, ze: za Srednie i mate spotki uwaza sie spofki
o kapitalizacji rynkowej w dniu dokonania inwestycji nizszej niz trzy miliardy euro i instrumenty bazujgce
na akcjach oraz w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze akcyjnym.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Investor Zabezpieczenia Emerytalnego

Subfundusz Investor Zabezpieczenia Emerytalnego zostat wydzielony w ramach Investor Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Subfundusz powstat z przeksztafcenia Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego FIO, ktéry zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 25 sierpnia 1999
roku pod numerem RFi 32. Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie nie mniej niz 60% Aktywéw Netto w diuzne
papiery wartosciowe, depozyty i instrumenty rynku pienieznego. Udziat akcji oraz innych instrumentéow
bazujacych na akcjach, takich jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i instrumenty pochodne bedzie zawierat sie w przedziale od 5% do 40% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Szczegolowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Investor Zrownowazony

Subfundusz Investor Zréwnowazony zostat wydzielony w ramach Investor Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. Subfundusz powstat z przeksztatcenia Investor Zrownowazony FIO, ktéry
zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 27 grudnia 1999 roku pod numerem RFi 53.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie od 40% do 65% wartosci Aktywéw Netto w
akcje oraz inne instrumenty bazujgce na akcjach, takich jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i instrumenty pochodne. Pozostata cze$¢ aktywoéw Subfunduszu jest
lokowane w dtuzne papiery warto$ciowe, depozyty i instrumenty rynku pienieznego.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.
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3. ORGAN FUNDUSZU - INVESTORS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa
Firma: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Mokotowska 1
00-640 Warszawa

Investors TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000227685.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY:

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 roku do 30
czerwca 2020 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia
2019 roku. Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2020 roku.

Informacje zawarte w potaczonym sprawozdaniu Funduszu wykazane sg w tys. ztotych.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Potgczone sprawozdanie Funduszu i jednostkowe sprawozdania Subfunduszy zostaty sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie
krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

6. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Firma audytorska, ktéra przeprowadzita przeglad prezentowanego sprawozdania finansowego Investor
Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres kohczacy sie 30 czerwca
2020 roku jest PricewaterhouseCoopers Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt Sp.
k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w ramach subfunduszy zbywa
jednostki kategorii A, F, | i P.

Investor Akcji Spétek Dywidendowych

Subfundusz zbywa jednostki kategorii A, F, 1i P.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zarbwno krajowym jak i zagranicznym, ktore
mogg zawiera¢ umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 3,0% $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom
Subfunduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w
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Rozdziale IV art. 17 Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze byé
pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wpflaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A. Maksymalna wysokoS¢ opfaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planow
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24 Statutu Funduszu. W
takim przypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposdb wyliczenia optaty
manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Fundusz w siedzibie Funduszu
krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom pranym i jednostkom organizacyjnym
nieposiadajgcych osobowosci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawng. Jednostki
Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Fundusz osobom, ktére zawarly z Funduszem umowe
o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach zawartych uméw. Towarzystwo pobiera z
tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,75%
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki kategorii F w skali roku. Przy
zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie
wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii F optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly z
Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE, przy czym jednostki uczestnictwa | sg zbywane wylgcznie
za wptaty dokonywane w ramach IKE, jesli umowa o prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo
pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenia w wysoko$ci nie wyzszej niz
3,00% $redniej wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa
kategorii | w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze by¢ pobrana optata
manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii I. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana zadna optata, za wyjgtkiem optaty
karnej okreslonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed uptywem 12
miesiecy od daty jej zawarcia. Optata karna nie moze by¢ wyzsza niz 5 % wyptacanych srodkow.
Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach, ktérych srodki sg
gromadzone w Subfunduszu, przy czym jednostki uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytgcznie za
wplaty dokonywane w ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa pomiedzy Subfunduszem i pracodawcg to
przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w
wysoko$ci nie wyzszej niz 2,1% $redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii P nie jest pobiera zadna optata.

Investor Akcji

Subfundusz zbywa jednostki kategorii A, F, 1i P.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowo$ci prawnej, zaréwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
mogg zawiera¢ umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokos$ci nie wyzszej niz 2,8% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
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przypadajgcej na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom
Subfunduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w
Rozdziale IV art. 17 Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze byé¢
pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A. Maksymalna wysokosS¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24 Statutu Funduszu. W
takim przypadku maksymalng stawke opfaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty
manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Fundusz w siedzibie Funduszu
krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom pranym i jednostkom organizacyjnym
nieposiadajgcych osobowosci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawng. Jednostki
Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Fundusz osobom, ktére zawarty z Funduszem umowe
o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach zawartych uméw. Towarzystwo pobiera z
tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,40%
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki kategorii F w skali roku. Przy
zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie
wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii F optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly z
Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE, przy czym jednostki uczestnictwa | sg zbywane wylgcznie
za wptaty dokonywane w ramach IKE, jesli umowa o prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo
pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenia w wysokosci nie wyzszej niz
2,3% s$redniej wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa
kategorii | w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze by¢ pobrana opfata
manipulacyjna w wysokos$ci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii 1. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana zadna opfata, za wyjgtkiem optaty
karnej okreslonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed uptywem 12
miesiecy od daty jej zawarcia. Optata karna nie moze by¢ wyzsza niz 5 % wyptacanych srodkow.
Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach, ktérych $rodki sg
gromadzone w Subfunduszu, przy czym jednostki uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytgcznie za
wptaty dokonywane w ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa pomiedzy Subfunduszem i pracodawcg to
przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci nie wyzszej niz 1,09% sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii P nie jest pobiera zadna optata.

Investor Obligacji

Subfundusz zbywa jednostki kategorii A, F, 1i P.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zaréwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
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moga zawiera¢ umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosSci nie wyzszej niz 2% $redniej wartosci aktywdéw netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom
Subfunduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w
Rozdziale IV art. 17 Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze byc¢
pobrana opfata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A. Maksymalna wysokosS¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planow
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24 Statutu Funduszu. W
takim przypadku maksymalng stawke opfaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty
manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Fundusz w siedzibie Funduszu
krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom pranym i jednostkom organizacyjnym
nieposiadajagcych osobowosci prawnej, ktorym ustawa przyznaje zdolnoS¢ prawng. Jednostki
Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Fundusz osobom, ktére zawarty z Funduszem umowe
o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach zawartych uméw. Towarzystwo pobiera z
tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1% Sredniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki kategorii F w skali roku. Przy zbyciu
Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej
niz 0,5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii F optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly z
Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE, przy czym jednostki uczestnictwa | sg zbywane wytgcznie
za wptaty dokonywane w ramach IKE, jesli umowa o prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo
pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenia w wysoko$ci nie wyzszej niz
1,8% Sredniej wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa
kategorii | w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze by¢ pobrana opfata
manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii |. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana zadna optata, za wyjgtkiem optaty
karnej okreslonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed uptywem 12
miesiecy od daty jej zawarcia. Optata karna nie moze by¢ wyzsza niz 5 % wyptacanych srodkow.
Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach, ktérych $rodki sg
gromadzone w Subfunduszu, przy czym jednostki uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytgcznie za
wplaty dokonywane w ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa pomiedzy Subfunduszem i pracodawcg to
przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci nie wyzszej niz 1,2% Sredniej wartosci aktywédw netto Subfunduszu przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii P nie jest pobiera zadna opfata.
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Investor Oszczednosciowy

Subfundusz zbywa jednostki kategorii A, F, 1i P.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zaréwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
moga zawiera¢ umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,4% $redniej wartosci aktywdéw netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptacaé Uczestnikom
Subfunduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w
Rozdziale IV art. 17 Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢
pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A. Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach plandéw
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24 Statutu Funduszu. W
takim przypadku maksymalng stawke opfaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty
manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Fundusz w siedzibie Funduszu
krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom pranym i jednostkom organizacyjnym
nieposiadajgcych osobowosci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawng. Jednostki
Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Fundusz osobom, ktére zawarty z Funduszem umowe
o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach zawartych uméw. Towarzystwo pobiera z
tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 0,9%
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki kategorii F w skali roku. Przy
zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii F optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly z
Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE, przy czym jednostki uczestnictwa | sg zbywane wylgcznie
za wptaty dokonywane w ramach IKE, jesli umowa o prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo
pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenia w wysoko$ci nie wyzszej niz
1,2% $redniej wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa
kategorii | w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana zadna optata.
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana zadna optata, za wyjgtkiem
opfaty karnej okreslonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed uptywem 12
miesiecy od daty jej zawarcia. Optata karna nie moze by¢ wyzsza niz 5 % wyptacanych srodkow.
Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach, ktérych $rodki sg
gromadzone w Subfunduszu, przy czym jednostki uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytgcznie za
wpflaty dokonywane w ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa pomiedzy Subfunduszem i pracodawcg to
przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci nie wyzszej niz 1% Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie
jest pobiera zadna optata.
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Investor TOP 25 Malych Spofek

Subfundusz zbywa jednostki kategorii A, F, 1i P.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zaréwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
moga zawieraé umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 3,0% $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptacaé Uczestnikom
Subfunduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w
Rozdziale IV art. 17 Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢
pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wpflaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A. Maksymalna wysokosS¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24 Statutu Funduszu. W
takim przypadku maksymalng stawke opfaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty
manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Fundusz w siedzibie Funduszu
krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom pranym i jednostkom organizacyjnym
nieposiadajgcych osobowosci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolno$¢ prawng. Jednostki
Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Fundusz osobom, ktére zawarty z Funduszem umowe
o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach zawartych uméw. Towarzystwo pobiera z
tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,75%
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki kategorii F w skali roku. Przy
zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie
wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii F optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarlty z
Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE, przy czym jednostki uczestnictwa | sg zbywane wytgcznie
za wptaty dokonywane w ramach IKE, jesli umowa o prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo
pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenia w wysoko$ci nie wyzszej niz
3,00% $redniej wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa
kategorii | w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze by¢ pobrana opfata
manipulacyjna w wysokos$ci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii |. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana Zzadna optata, za wyjgtkiem optaty
karnej okreslonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed uptywem 12
miesiecy od daty jej zawarcia. Optata karna nie moze by¢ wyzsza niz 5 % wyptacanych srodkow.
Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach, ktérych srodki sg
gromadzone w Subfunduszu, przy czym jednostki uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytgcznie za
wptaty dokonywane w ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa pomiedzy Subfunduszem i pracodawcg to
przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci nie wyzszej niz 2,1% Sredniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu przypadajgcej na
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Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii P nie jest pobiera zadna opfata.

Investor TOP 50 Malych i Srednich Spétek

Subfundusz zbywa jednostki kategorii A i F

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zaréwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
moga zawiera¢ umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokos$ci nie wyzszej niz 3,0% S$redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptacaé Uczestnikom
Subfunduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w
Rozdziale IV art. 17 Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze byé¢
pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wpflaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A. Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do opfaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24 Statutu Funduszu. W
takim przypadku maksymalng stawke opfaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia opfaty
manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Fundusz w siedzibie Funduszu
krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom pranym i jednostkom organizacyjnym
nieposiadajgcych osobowosci prawnej, ktorym ustawa przyznaje zdolnoS¢ prawng. Jednostki
Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Fundusz osobom, ktére zawarty z Funduszem umowe
o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach zawartych uméw. Towarzystwo pobiera z
tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,75%
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki kategorii F w skali roku. Przy
zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie
wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii F optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Investor Zabezpieczenia Emerytalnego

Subfundusz zbywa jednostki kategorii A, F, 1i P.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowo$ci prawnej, zarbwno krajowym jak i zagranicznym, ktore
mogg zawiera¢ umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 3% $redniej warto$ci aktywdw netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom
Subfunduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w
Rozdziale IV art. 17 Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze byé
pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 2,5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A. Maksymalna wysokoS¢ opfaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw
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systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24 Statutu Funduszu. W
takim przypadku maksymalng stawke opfaty manipulacyjnej lub sposob wyliczenia optaty
manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Fundusz w siedzibie Funduszu
krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom pranym i jednostkom organizacyjnym
nieposiadajacych osobowosci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawng. Jednostki
Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Fundusz osobom, ktére zawarty z Funduszem umowe
o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach zawartych uméw. Towarzystwo pobiera z
tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,50%
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki kategorii F w skali roku. Przy
zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie
wyzszej niz 2,5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii F optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly z
Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE, przy czym jednostki uczestnictwa | sg zbywane wytgcznie
za wpfaty dokonywane w ramach IKE, jesli umowa o prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo
pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenia w wysokos$ci nie wyzszej niz
2,25% $redniej wartosci aktywéw netto danego Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa
kategorii | w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze byé pobrana optata
manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 2,5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii I. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana Zzadna optata, za wyjgtkiem optaty
karnej okreslonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed uptywem 12
miesiecy od daty jej zawarcia. Optata karna nie moze by¢ wyzsza niz 5% wyptacanych $rodkéw.
Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach, ktérych srodki sg
gromadzone w Subfunduszu, przy czym jednostki uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytgcznie za
wptaty dokonywane w ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa pomiedzy Subfunduszem i pracodawca to
przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci nie wyzszej niz 1,5% $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii P nie jest pobiera zadna opfata.

Investor Zrownowazony

Subfundusz zbywa jednostki kategorii A, F, 1i P.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zaréwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
moga zawieraC umowy. Towarzystwo pobiera z tytulu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 3,0% $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom
Subfunduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w
Rozdziale IV art. 17 Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze byé
pobrana optata manipulacyjna w wysokos$ci nie wyzszej niz 4% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
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kategorii A. Maksymalna wysokosS¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z Rozdziatem VI art. 24 Statutu Funduszu. W
takim przypadku maksymalng stawke opfaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty
manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Fundusz w siedzibie Funduszu
krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom pranym i jednostkom organizacyjnym
nieposiadajgcych osobowosci prawnej, ktorym ustawa przyznaje zdolnoS¢ prawng. Jednostki
Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Fundusz osobom, ktére zawarty z Funduszem umowe
o prowadzenie IKE oraz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach zawartych uméw. Towarzystwo pobiera z
tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,75%
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki kategorii F w skali roku. Przy
zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie
wyzszej niz 4% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii F optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly z
Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE, przy czym jednostki uczestnictwa | sg zbywane wytgcznie
za wptaty dokonywane w ramach IKE, jesli umowa o prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo
pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenia w wysokosci nie wyzszej niz
2,95% sredniej wartosci aktywéw netto danego Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa
kategorii | w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze by¢ pobrana opfata
manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii |. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana zadna opfata, za wyjgtkiem optaty
karnej okreslonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed uptywem 12
miesiecy od daty jej zawarcia. Optata karna nie moze by¢ wyzsza niz 5% wyptacanych srodkéw.
Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach, ktérych $rodki sg
gromadzone w Subfunduszu, przy czym jednostki uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytgcznie za
wplaty dokonywane w ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa pomiedzy Subfunduszem i pracodawcg to
przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci nie wyzszej niz 1,95% $Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii P nie jest pobiera zadna opfata.

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARY
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8. INNE INFORMACJE

Towarzystwo informuje, ze zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 2 lipca 2019
r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
Inwestycyjnych (Dz. U. 22019 r. poz. 1312), do dnia 4 grudnia 2016 r. do pomiaru catkowitej ekspozyciji

Fundusz stosowat metode zaangazowania.

Fundusz jest zwolniony z podatku z dochodowego od os6b prawnych art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy o CIT

(Dz. U. 1992 Nr 21 poz. 86 z pézn. zm.)

Zastosowane kursy walut NBP, po jakich przeliczone zostaty aktywa na dzier 30 czerwca 2020 roku,

wynoszg:

Kod waluty Kurs sredni NBP
CHF 4,1818
CzK 0,1666
DKK 0,5992
GBP 4,8851
EUR 4,4660
HUF 0,012525
SEK 0,4249
TRY 0,5807
usb 3,9806

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARY
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2020-06-30 2019-12-31
TABELA GELOWNA Wartosé wg ceny Wartos¢ wg Procentowy udziat Wartosé wg ceny Wartos¢ wg Procentowy udziat
SKEADNIKI LOKAT nabyciawtys. | pyoeny nadzien LG nabyciawtys. | WYceny nadzen UIELAEG
ilansowy w tys. ogoétem bilansowy w tys. ogoétem

Akcje 768 451 1298 037 21,01% 815 127 1277 570 16,39%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 42 413 73 098 1,18% 43 803 67 006 0,86%
Listy zastawne 175 558 176 702 2,86% 288 827 289 562 3,71%
Dluzne papiery warto$ciowe 4403 511 4 447 548 72,00% 5919 159 5951028 76,33%
Instrumenty pochodne - -8 444 -0,14% - 8 142 0,10%
Udzialy w spoétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytu%y uczestnict_wa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace 17 160 17 317 0.28% R R R
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomoéci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 5407 093 6 004 258 97,19% 7 066 916 7 593 308 97,39%
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POLACZONY BILANS 2020-06-30 2019-12-31
1. Aktywa 6177 189 7 796 206
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 105 428 71206
2) Naleznosci 7494 93 186
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 51535 37973
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5746 343 7 081 400
- dluzne papiery warto$ciowe 4181189 5447 262
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 266 389 512 441
- dluzne papiery warto$ciowe 266 359 503 766
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 1000 274 1550 808
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 1000 274 1550 808
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - 1) 5176 915 6 245 398
1V. Kapitat funduszu 3 659 705 4 894 293
1) Kapitat wptacony 35 527 026 33 609 405
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -31 867 321 -28 715 112
V. Dochody zatrzymane 921 152 832 272
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 233 469 232 587
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 687 683 599 685
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 596 058 518 833
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 5176 915 6 245 398

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2020 - 30-

01-01-2019 - 31-

01-01-2019 - 30-

06-2020 12-2019 06-2019

I. Przychody z lokat 66 741 182 807 91 482
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1375 10 332 3994
Przychody odsetkowe 63 980 171 573 87 290
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 1294 696 -
Pozostate 92 206 198

Il. Koszty funduszu 66 127 154 157 76 688
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 55018 119 611 60 819
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 268 408 204
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 784 1704 857
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 2514 5257 2689
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne 1 6 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 72 77 -
Koszty odsetkowe 7248 26 751 11786
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - 150
Pozostate 222 343 182
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 268 443 218
IV. Koszty funduszu netto (lI-11) 65 859 153 714 76 470
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 882 29 093 15012
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 165 223 446 372 281 245
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 87 998 190 145 81 547

- Z tytutu réznic kursowych 46 204 27 396 6 899

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 77 225 256 227 199 698

- Z tytutu réznic kursowych 19 755 -17 158 -18 576

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 166 105 475 465 296 257

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2020 - 30-06-2020

01-01-2019 - 31-12-2019

1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 6 245 398 6 359 525
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 166 105 475 465
a) przychody z lokat netto 882 29 093
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 87 998 190 145
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 77 225 256 227
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operadji 166 105 475 465
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1234 588 -589 592
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 1917 621 2902 346
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -3 152 209 -3 491938
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1 068 483 -114 127
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 5176 915 6 245 398
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 5480 312 6 258 475

¢19 »
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A., jako Depozytariusz dla Investor Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

- Investor Zréwnowazony,

- Investor Akcji Spotek Dywidendowych,

- Investor Akcji,

- Investor Zabezpieczenia Emerytalnego,

- Investor Top 25 Matych Spotek,

- Investor Oszczednos$ciowy,

- Investor Obligacji,

- Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce standéw rozumianych jako ilosci

aktywow Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci

aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywéw przedstawione w:

e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020
roku do dnia 30 czerwca 2020 roku,

e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia

1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.
Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek — Prokurent Agata Alicka — Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Deutsche Bank Polska Spdtka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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Warszawa, 26 sierpnia 2020 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2019 poz.
351 z pdzn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz.
1859) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
poétroczne sprawozdanie Investor Akcji Spétek Dywidendowych wydzielonego w Investor Parasol
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym sporzadzone na dziehn 30 czerwca 2020 roku, ktére obejmuje:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020
roku wykazujace lokaty w wysokosci 150 620 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazujgcy aktywa
netto w wysokosci 173 702 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzadzony za okres od 1 stycznia 2020 roku
do 30 czerwca 2020 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 9 340 tys.
ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia
2020 roku do 30 czerwca 2020 roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysoko$ci 18 296 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Zbigniew Wjtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.

Katarzyna Skalska

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Dyrektor Departamentu Ksiegowo$Sci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI SPOLEK DYWIDENDOWYCH
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI
SPOLEK DYWIDENDOWYCH

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020
ROKU

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI SPOLEK DYWIDENDOWYCH
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

110 267

151182

83,51%

106 851

134 759

84,71%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spoétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne

Suma:

110 267

150 620

83,20%

106 851

135 109

84,93%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikow lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania.

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI SPOLEK DYWIDENDOWYCH
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Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny At Procentowy udziat w
AKCJE el e et emitenta nabycia w tys. na d2|evr\1’ :‘;Isansowy aktywach ogotem
Aktywny rynek nieregulowany - - B
Aktywny rynek regulowany 110 267 151 182 83,51%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 29 012 | Polska 2546 2710 1,50%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(PEQQ'J&'SS&%BANK POLSKA S.A. fe'gﬂ‘l"c’)r\;)’a;y;‘ek WARTOSCIOWYCH 30 000 | Polska 7075 5262 2,91%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 17 000 | Polska 2532 3638 2,01%
W WARSZAWIE
] Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) regulowany WARTOSCIOWYCH 24 000 | Polska 3008 3413 1,88%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) regulowany WARTOSCIOWYCH 15 000 | Polska 4881 6570 3,63%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) regulowany WARTOSCIOWYCH 830 | Polska 6320 4988 2,75%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MABION S.A. (PLMBIONO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 37 535 | Polska 3268 1434 0,79%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 34 000 | Polska 2348 13 427 7,42%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) regulowany WARTOSCIOWYCH 126 021 | Polska 4349 2331 1,29%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(Pfgtggg)ﬂ)AUTOSTRADY SA. g'gﬂ‘l"é'\‘;'a'g’;ek WARTOSCIOWYCH 1070 000 | Polska 3387 2985 1,65%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 7500 | Polska 5 664 6233 3,44%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek NASDAQ/NGS
NVIDIA CORPORATION (US67066G1040) (GLOBAL SELECT 4000 | Stany Zjednoczone 3685 6 049 3,34%
regulowany MARKET)
Aktywny rynek NASDAQ/NGS
AMAZON.COM INC. (US0231351067) (GLOBAL SELECT 450 | Stany Zjednoczone 3550 4942 2,73%
regulowany MARKET)
NASDAQ/NGS
FACEBOOK INC. (US30303M1027) Aktywny rynek (GLOBAL SELECT 5000 | Stany Zjednoczone 4198 4519 2,50%
regulowany MARKET)
Aktywny rynek NASDAQ/NGS
MICROSOFT CORP. (US5949181045) (GLOBAL SELECT 6 500 | Stany Zjednoczone 3227 5266 2,91%
regulowany MARKET)

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI SPOLEK DYWIDENDOWYCH
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Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny P Procentowy udziat w
AKCJE el e et emitenta nabycia w tys. na d2|evr\1’ :‘;Isansowy aktywach ogotem
Aktywny rvnek NYSE EURONEXT -
ASML HOLDING N.V. (NL0010273215) re ylo ya;y EURONEXT 3200 | Holandia 2571 4672 2,58%
gulowany AMSTERDAM
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) ’ y| M)’ 2’ WARTOSCIOWYCH 11000 | Polska 5091 5335 2,95%
egulowany W WARSZAWIE
Aktywny rynek NEW YORK STOCK )
SERVICENOW, INC. (US81762P1021) regulowany EXCHANGE, INC. 2500 | Stany Zjednoczone 1081 4031 2,23%
GIELDA PAPIEROW
(PXVV'VF';TTL;?_'&';Q;?LSKA HOLDING S.A. gktﬂ‘l"(’)'\‘;’a'g’”ek WARTOSCIOWYCH 40 000 | Polska 3043 2728 1,51%
9 Y W WARSZAWIE
Aktywny rvnek NASDAQ/NGS
ALPHABET INC. CLASS C (US02079K1079) ywny ry (GLOBAL SELECT 1000 | Stany Zjednoczone 4 040 5627 3,11%
regulowany
MARKET)
Aktywny rynek NEW YORK STOCK ’
MASTERCARD INC. (US57636Q1040) regulowany EXCHANGE, INC. 4 000 | Stany Zjednoczone 3101 4708 2,60%
Aktywny rynek NEW YORK STOCK ’
VISA INC. (US92826C8394) regulowany EXCHANGE, INC. 3800 | Stany Zjednoczone 2 646 2922 1,61%
NASDAQ/NGS
ADVANCED MICRO DEVICES INC. Aktywny rynek (GLOBAL SELECT 19 000 | Stany Zjednoczone 1540 3979 2,20%
(US0079031078) regulowany
MARKET)
Aktywny rynek NEW YORK STOCK ’
TWILIO INC. (US90138F1021) regulowany EXCHANGE, INC. 4 000 | Stany Zjednoczone 3271 3494 1,93%
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek 4 o
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPHO00015) requlowan WARTOSCIOWYCH 38 437 | Polska 669 1464 0,81%
9 Y W WARSZAWIE
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) re ﬁlov‘)’arry WARTOSCIOWYCH 39 000 | Polska 2634 7823 4,32%
9 y W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) re ﬁlov‘)’arry WARTOSCIOWYCH 260 000 | Luksemburg 7 884 7 894 4,36%
9 Y W WARSZAWIE
Aktywny rvnek NASDAQ/NGS
SPLUNK INC. (US8486371045) ywny ry (GLOBAL SELECT 4 500 | Stany Zjednoczone 2529 3559 1,96%
regulowany
MARKET)
Aktvwny rvnek NASDAQ/NGS
LULULEMON ATHLETICA INC. (US5500211090) ywny ry (GLOBAL SELECT 3 000 | Stany Zjednoczone 2 466 3726 2,06%
regulowany
MARKET)
Aktywny rvnek NASDAQ/NGS
FIVE BELOW, INC. (US33829M1018) ywny ry (GLOBAL SELECT 3 500 | Stany Zjednoczone 1650 1489 0,82%
regulowany
MARKET)
Aktywny rynek NEW YORK STOCK ’ o
RINGCENTRAL, INC. (US76680R2067) regulowany EXCHANGE, INC. 3 600 | Stany Zjednoczone 1098 4 084 2,25%
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO00016) re ylo ya;y WARTOSCIOWYCH 19 000 | Polska 4915 9 880 5,46%
gulowany W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 110 267 151 182 83,51%
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TABELA UZUPEENIAJACA Emitent Kraj siedziby Instrument Wartos¢ wg Wartos¢ wg i
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitenta bazowy Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. ogélem
Wystandaryzowane instrumenty } i}
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 562 0,31%
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - -562 -0,31%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . BANK PEKAO X
EUR/PLN 2020-07-14 (-) (Krétka) aktywnym rynky | Nie dotyezy SA Polska Waluta: EUR 130 000 - -4 -
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . BANK PEKAO X
EUR/PLN 2020-07-15 (-) (Krétka) aktywnym rynku | Vi€ dotyezy SA. Polska Waluta: EUR 220000 7 -
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . . o
EUR/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: EUR 329 500 -13 -0,01%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . .
EUR/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy giNK POLSKA Polska Waluta: EUR 270 592 -5 -
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . X
EUR/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy giNK POLSKA Polska Waluta: EUR 50 000 - -
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . BANK PEKAO . o
USD/PLN 2020-07-13 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy SA Polska Waluta: USD 482 000 -24 -0,01%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . BANK PEKAO . o
USD/PLN 2020-07-14 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy SA. Polska Waluta: USD 2200 000 -84 -0,05%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . BANK PEKAO . o
USD/PLN 2020-07-15 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy SA. Polska Waluta: USD 1714 000 -65 -0,04%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . X o
USD/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: USD 4744 863 -243 -0,14%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . X o
USD/PLN 2020-07-16 (-) (Krotka) aktywnym rynku Nie dotyczy g,;NK POLSKA Polska Waluta: USD 4918 689 -134 -0,07%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . X o
USD/PLN 2020-07-16 (-) (Dluga) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: USD 1282 139 17 0,01%
Suma: -562 -0,31%
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BILANS 2020-06-30 2019-12-31
I. Aktywa 181 031 159 075
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 433 23 695
2) Naleznosci 399 269
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 151 182 134 759
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 17 352
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 7 329 3 669
lll. Aktywa netto (I - 1) 173 702 155 406
IV. Kapitat funduszu 10 638 1682
1) Kapitat wptacony 3639 895 3571089
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 629 257 -3 569 407
V. Dochody zatrzymane 122 711 125 466
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -11 994 -10 340
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 134 705 135 806
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 40 353 28 258
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 173 702 155 406

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

314 407,6503

299 537,1320

A 276 077,4527 260 256,8076
| 1796,6696 1791,5522
P 36 533,5280 37 488,7722
Warto$¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa 552,47 518,82
A 526,30 493,56
| 601,85 557,71
P 747,84 692,32
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

I. Przychody z lokat 496 2 850 1168
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 447 2535 952
Przychody odsetkowe 42 226 126
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 60 62
Pozostate 7 29 28
Il. Koszty funduszu 2175 4827 2541
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1802 4 536 2385
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 21 39 20
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 20 40 21
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 100 191 106
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2 2 -
Koszty odsetkowe 1 - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 207 - -
Pozostate 22 19 9
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 25 41 21
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 2150 4786 2520
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -1 654 -1 936 -1 352
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 10 994 26 391 17 483
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1101 6 267 2722
- Z tytutu réznic kursowych 523 599 155
tyri.: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 12 095 20 124 14 761
- Z tytutu réznic kursowych 1346 -262 -491

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 9 340 24 455 16 131

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

A 26,19 75,23 47,27
| 62,48 104,34 58,59
P 54,67 125,08 78,43
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

|. Zmiana wartos$ci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

155 406 121 294

sprawozdawczego
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy 9 340 24 455
a) przychody z lokat netto -1 654 -1 936
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1101 6 267
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 12 095 20 124
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 9 340 24 455
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 8 956 9 657
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 68 806 166 735
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -59 850 -157 078
tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 18 296 34 112
173 702 155 406
Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 141 766 148 577

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

6.
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego
8.
1.

Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

135 074,9316

352 466,2706

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 119 254,2865 331 476,4147

Saldo zmian 15 820,6451 20 989,8559
|

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1.175,9403 198,1900

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1170,8229 358,2452

Saldo zmian 5,1174 -160,0552
P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2216,8721 3631,1539

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3172,1163 3 145,7319

Saldo zmian -955,2442 485,4220

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

11 168 473,9477

11 033 399,0161

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

10 892 396,4950

10 773 142,2085

Saldo zmian 276 077,4527 260 256,8076
|
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4911,9485 3 736,0082
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 115,2789 1944,4560
Saldo zmian 1796,6696 1791,5522
P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 83 537,1641 81 320,2920
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 47 003,6361 43 831,5198
Saldo zmian 36 533,5280 37 488,7722
lll. Zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 493,56 415,60
| 557,71 461,20
P 692,32 566,28
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
A 526,30 493,56
| 601,85 557,71
P 747,84 692,32
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A 13,34% 18,76%
| 15,92% 20,93%
P 16,13% 22,26%
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 375,52 2020-03-16 410,28 2019-01-03
| 426,46 2020-03-16 455,31 2019-01-03
P 529,62 2020-03-16 559,14 2019-01-03
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 539,87 2020-02-19 494,34 2019-12-27
| 615,63 2020-06-25 558,42 2019-12-27
P 764,95 2020-06-25 693,18 2019-12-27
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
A 526,30 2020-06-30 493,56 2019-12-31
| 601,85 2020-06-30 557,71 2019-12-31
P 747,84 2020-06-30 692,32 2019-12-31
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci

aktywow netto, w tym (**)(***): 3,09% 3,25%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,56% 3,05%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,03% 0,03%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéow 0,03% 0,03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,14% 0,13%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscig odniesienia jest wartos¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

INVESTOR PARASOL FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI SPOLEK DYWIDENDOWYCH

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:
A/ PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Akcji Spétek Dywidendowych obejmujgce okres od
1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2019 poz. 351 z pdézn. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu
powierzono prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys.
ztotych, za wyjgtkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby
jednostek uczestnictwa kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty sktadnikow
lokat w wartosci aktywow Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych
przedstawienie wymaga wykazania procentowego udzialu w wartosci aktywow
Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat i
kosztami Subfunduszu netto,

b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny
lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuije:

a. Zestawienie lokat,

b. Bilans,

c. Rachunek wyniku z operacji,

d. Zestawienie zmian w aktywach netto,
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e. Noty objasniajgce,
f. Informacje dodatkows.

6. Tabele uzupetniajgce, dodatkowe oraz noty objadniajgce zawierajgce wytgcznie wartosci
zerowe zostaly pominiete w jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.

7. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzieh bilansowy
przypadajgcy na dzien roboczy wartoS¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
podziale na kategorie prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po wprowadzeniu na
dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku, gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartoéci aktywéw i pasywédw oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Szacunki
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢ w
jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w
szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa
zaréwno na biezgcy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Biorgc pod uwage zmienno$S¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosS¢ w zakresie
dokonanych szacunkéw.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskiej.

2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w okresie, ktérego dotycza.

3. Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowodéw
ksiegowych. Operacje dotyczgce poszczegoéinych sktadnikow aktywow i pasywow
Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakc;ji.
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Nabycie albo zbycie skifadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny
tj. 23:59, oraz skfadniki, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie
wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale uwzglednia w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakcji.
Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia, obejmujgcej prowizje maklerskg. Sktadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie
ujmuje sie wedtug wartosci rownej zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat ujmuje sie w cenie nabycia
wynikajgcej z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodoéw pienieznych.

Dituzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci
ustalonej w stosunku do ich wartosci nominalnej tacznie ze skumulowanymi odsetkami.
Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg ,,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papierow
wartosciowych sg wytgczone spod zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Operacje dotyczagce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest
dzien, w ktérym Subfundusz zbyt badz odkupit jednostki uczestnictwa. Na potrzeby
okre$lenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.
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Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z
metoda FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od $rodkéw
pienieznych i papieréw wartosciowych, stosujgc zasade memoriatowq.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnoéci odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkdédw pienieznych, naleznoSci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji
Subfunduszu.

Naleznosci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegblnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
odsetki od zaciggnietych kredytéw, podatki a takze koszty limitowane — Wynagrodzenie
Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W przypadku
kosztow operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztébw operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i
rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach miesiecznych.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor Parasol FIO, obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto Subfunduszu Investor Akcji Spotek
Dywidendowych w warto$ci aktywoéw netto Funduszu Investor Parasol FIO.

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

Wycena aktywow netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, ktory przypada w dniu,
w ktorym odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny
oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu, wedtug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem pkt 7 ponizej.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow depozytowych, dtuznych papierow
wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg i instrumentéw rynku pienieznego Towarzystwo wyznaczato w oparciu o ostatnie,
dostepne kursy o godz. 23:59 w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposéb:

a. jezeli Dzieh Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;
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jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakciji
na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywow
jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej
transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okres$lonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;
jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z pkt 4.

4. W celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej Subfundusz stosuje nastepujace

powszechnie uznane metody estymaciji, w szczegolnosci:

a.

f.

Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczonej przez dany rynek ceny
zamkniecia lub

Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostepnych ofert kupna i
sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie sie wylgcznie na ofertach
sprzedazy, lub

Oszacowanie na podstawie ceny nier6znigcego sie istotnie skladnika lokat,
ogtoszonej na aktywnym rynku lub

Oszacowanie na podstawie analizy sytuacji finansowej emitenta i poréwnania
z emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty finansowe sg notowane
na aktywnym rynku, lub

Oszacowania na podstawie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z
uwzglednieniem prognozowanych przeptywdw generowanych przez emitenta
oraz wartoéci rezydualnej, lub

Oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymac;ji.

5. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez

Subfundusz kurséw stosowanych do wyznaczania wartoSci godziwej sktadnikdéw lokat

notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢é wykorzystywania przez Subfundusz

kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych

wycen rynkowych, Subfundusz wykorzystuje te kursy.

6. Rynkiem gtéwnym dla sktadnikdéw lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych jest rynek,

na ktérym w ciggu ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowano najwiekszy wolumen

obrotu tymi sktadnikami. Wybér rynku gtbwnego dla danego sktadnika lokat jest
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dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego z zastrzezeniem pkt

7.

7. Obligacje korporacyjne dla ktérych w zwigzku z brakiem obrotéw w okresie poprzedniego

miesigca kalendarzowego nie jest mozliwe dokonanie wyboru rynku gibwnego wyceniane

sg skorygowang ceng nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli w

trakcie miesigca kalendarzowego na jakimkolwiek rynku pojawig sie obroty pozwalajgce na

uznanie go za rynek aktywny, decyzjg TF| podjeta w uzgodnieniu z Depozytariuszem, rynek

glbwny moze on zosta¢ wskazany jako rynek gtdbwny réwniez w trakcie miesigca

kalendarzowego, w ktérym dokonywana jest wycena.

8. Wartosc¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie:

a.

akcji - wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny
wplyw na te warto$é, w szczegoélnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej
spofki i poréwnanie ze spotkami o zblizonym profilu, ktérych akcje sg notowane
na rynku aktywnym,

praw do akcji - w oparciu o cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika lokat lub
w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowg
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, aw
przypadku, gdy zostaty okreslone i podane do publicznej wiadomosci rézne
ceny emisyjne, w oparciu o $rednig cene nabycia wazong liczbg nabytych
papieréw wartoSciowych, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow,
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa,

praw poboru - wedtug warto$ci teoretycznej,

dtuzne papiery wartoSciowe i depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu,

dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi — w
wartosci godziwej, w szczegdlnosci w przypadku dtuznych papierow
warto$ciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o stopy
procentowe lub kursy walut — wedtug zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej wartosci
instrumentéw, o ktore jest oparty dany instrument pochodny,

instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartosciowe inkorporujgce
wierzytelnosci pieniezne niebedgce dtuznymi papierami wartosciowymi -
wedtug wartosci godziwej,

instrumenty pochodne - w warto$ci godziwej, w szczegdlnosci kontrakty
terminowe na walute - z uwzglednieniem metody zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych w oparciu o dane rynkowe pobierane z serwisu
Bloomberg,
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h. opcje — wedlug warto$ci godziwej, z uwzglednieniem typu instrumentu, kurséw
instrumentu bazowego oraz czasu pozostatego do wygasniecia opcji, w tym w
oparciu 0 wycene dostarczang przez wystawce opcji, dokonywang wediug
uznanych metod, takich jak Monte Carlo, zmodyfikowany model Black’a
Scholes’a,

i. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg - wycenia sie wediug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny oraz
tytut uczestnictwa, po ktérej zarzadzajgcy funduszem emitujgcym te jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa zobowigzuje sie
dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw
na te wartos¢, ktére wystgpity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej
wartosci do Dnia Wyceny;

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg
rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu art. 102
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2018 poz. 1355 z pézn. zm.), wycenia
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu art. 102
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2018 poz. 1355 z pézn. zm.), wycenia
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Papiery wartoSciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu
do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa Subfunduszu
i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do Euro.

Srodki pieniezne oraz denominowane w ztotych naleznoséci i zobowigzania wycenia sie w
walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego
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kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug
stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych w
Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywdw Subfunduszu
w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny, tj. w dniach, w ktérych
odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w Dniu
Wyceny jest rowna wartosci aktywow netto przypadajgcg na dang kategorie jednostek
uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
Cenie réwnej Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

Dla poszczeg6lnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢ aktywow
netto oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla
kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujgcego w Dniu
Wyceny.

Wz64r na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen

Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen
Xf - WAN/JU kategorii F na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D

Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D
Lf - Liczba JU kategorii F w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)*+(Xp*Lp)+(XfLf)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)*+(XfLf)] 100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)*+(Xp*Lp)+(XfLf)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii F = (Xf*Lf) / [(Xa*La)+(Xi*Li)*+(Xp*Lp)+(XfLf)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie
Subfunduszu.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W dniu 8 kwietnia 2020 roku Towarzystwo podjeto uchwate o przyjeciu zmian w polityce rachunkowosci,
ktére weszty w zycie z dniem 8 kwietnia 2020 roku. Zmiany dotyczyty przypadkéw odnotowania obrotow
na obligacjach korporacyjnych znajdujgcych sie w portfelach inwestycyjnych subfunduszy wydzielonych
w ramach funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, a
ktore z uwagi na brak obrotow w okresie miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym
dokonywana jest wycena, wyceniane byly skorygowang ceng nabycia przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej, dokonujgc wyboru rynku gtdwnego, na ktérym zostat odnotowany obrét w biezgcym
miesigcu kalendarzowym, w dniu nastepujgcym po dniu, w ktérym miat miejsce pierwszy obrét tymi
obligacjami korporacyjnymi, bez koniecznosci oczekiwania na zakonczenie biezgcego miesigca
kalendarzowego.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2020-06-30 2019-12-31
Naleznosci 399 269
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 53 226
Z tytutu dywidend 131 -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 215 43
Z tytutu zabezpieczen kontraktéw terminowych 180 -
Z tytutu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych spotek 25 35
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2020-06-30 2019-12-31
Zobowigzania 7 329 3 669
Z tytutu nabytych aktywéw 6128 3142
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 579 2
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 26 4
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 164 71
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 401 426
Pozostate sktadniki zobowigzan 31 24
2020-06-30 2019-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
) ) . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w

tys. tys.
I. Banki / waluty - 29433 - 23 695
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 533 - 8 695
PLN 531 531 8 695 8 695
usD 1 2 - -
SANTANDER CONSUMER BANK S.A. - 28 900 - 15 000
PLN 28 900 28 900 15 000 15 000

NOTA-4 II. SREPNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2020-01-01

do 2020-06-30

od 2019-01-01

do 2019-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw

pienieznych ) ) ) )
DKK 0 0 - -
EUR 0 1 20 85
GBP - - 28 141
PLN 18 732 18 732 21528 21528
usD 7 26 153 581
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach sprawozdania aktywach
finansowego w ogotem finansowego w ogotem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 29433 16,26% 23 695 14,90%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 29 433 16,26% 23 695 14,90%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
statlokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzien bilan§owy Proce_ntowy dzien bilan§owy Proce_ntowy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE | _ W Walucie udziat w w walucie udziat w
TRANSAKCJI §prawozdan|a aktyyvach _sprawozdanla akty’wach
finansowego w ogotem finansowego w ogotem
tys. tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypeiat
swoi)éh ogowiqgkézvp, przy gzgllmynie uvslzglednia éie wartyoiz)éci g 29849 16,49% 24 316 15,29%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 29433 16,26% 23 695 14,90%

Naleznoéci 399 0,22% 269 0,17%

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 0,01% 352 0,22%
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 28 900 15,96% 15 000 9,43%
bilansowe (*****)

SANTANDER CONSUMER BANK S.A. 28 900 15,96% 15 000 9,43%

Srodki na rachunkach bankowych 28 900 15,96% 15 000 9,43%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto Srodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, dluznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

a znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
xaRR) Z k tracj ka kred traktuje si i 10% udziatu lokat w/u d itent: kt h ogok

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wa;tzc?:g na Wartosé na Wa:‘t;:; na
dzien s S Procentowy dzien ] Procentowy
e bilansowy vy udziat w bilansowy vy udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE ( ) X walucie . walucie
w walucie e aktywach w walucie T aktywach
sktadnika w P ogoétem sktadnika w P ogotem
tys finansowego tys finansowego
) w tys. i w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat - 60 093 - - 42 622 -
w podziale na kategorie bilansowe (******)
uUsD 14 956 60 093 33,20% 11 144 42 622 26,80%
Srodki na rachunkach bankowych 1 2 - - - -
Naleznosci - - - - - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 14 671 58 395 32,25% 11144 42 319 26,60%
WnkuSkladn|k| lokat nienotowane na aktywnym R 17 0.01% B 303 0.20%
Zobowigzania 284 1679 0,94% - - -

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.
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2020-06-30
s . Termin .
Typ zajetej iCat2] Cel otwarcia BB pvr:;::t;zh p-rrze;sn;lt;zh K“;zt:stt’aevt\‘lgca 2] PR w;'rlf;:‘;:ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE pozycji instrumentu pozycji otwartf-:_j et et przyszlych (\_Nygasnlema) e Tm———
pocHECES9S pozycii ienieznych ienieznych tatnosci T oY ochodnego
pienigzny pienigzny p! pochodnego | P g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward

Ograniczenie

07_14'(‘2_”)“3"‘ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- |\, oy o Forward ryzyka -4 -130 000,00 2020-07-14 -130 000,00 2020-07-14 2020-07-14
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_1?(’_”)“3“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- |\, oy o Forward ryzyka 7 -220 000,00 2020-07-15 -220 000,00 2020-07-15 2020-07-15
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_1g‘(’_")trakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- |\, ¢y Forward ryzyka 13 -329 500,00 2020-07-16 -329 500,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

o7 1g‘(’_")trakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- |\ oy o Forward ryzyka 5 270 592,00 2020-07-16 270 592,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_16'(‘(’_”)“3“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- |\ oy o Forward ryzyka - -50 000,00 2020-07-16 -50 000,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_1§‘(’_")trakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\, ¢y Forward ryzyka 24 -482 000,00 2020-07-13 -482 000,00 2020-07-13 2020-07-13
inwestycyjnego
Ograniczenie

o 14K‘z_”)“akt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\ 4 o Forward ryzyka 84| 2200 000,00 2020-07-14 | -2 200 000,00 2020-07-14 2020-07-14
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_1?(’_”)“3“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\ oy o Forward ryzyka 65| -1714 000,00 2020-07-15 | -1 714 000,00 2020-07-15 2020-07-15
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_16'(‘(’_”)“3“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\, oy o Forward ryzyka 243 | -4 744 863,00 2020-07-16 | -4 744 863,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

o 16K‘z_”)“akt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\ 4 o Forward ryzyka 134 | -4918 689,00 2020-07-16 | -4 918 689,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

07-1 GK‘E_“)”akt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | pyy Forward ryzyka 17| 1282139,00 2020-07-16 | 1282 139,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
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2019-12-31
s . Termin .
Typ zajetej iCat2] Cel otwarcia BB pvr:;::t;zh p-rrze;sn;lt;zh K“;zt:stt’aevt\‘lgca 2] PR w;'rlf;:‘;:ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE pozycji instrumentu pozycji otwartf-:_j et et przyszlych (\_Nygasnlema) e Tm———
pocHECES9S pozycii ienieznych ienieznych tatnosci T oY ochodnego
pienigzny pienigzny p! pochodnego | P g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward

Ograniczenie

01'f1°gt([?kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 5 -219 500,00 2020-01-16 -219 500,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

01'_‘%“8“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 5 -240 000,00 2020-01-16 -240 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

m’ff;“{_‘;‘kt Forward Waluta PLN FWD BEUR/PLN 2020- |, 4 Forward ryzyka 1 -130 000,00 2020-01-17 -130 000,00 2020-01-17 2020-01-17
inwestycyjnego
Ograniczenie

0 1’_<1°é‘t(r_‘;‘kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka - -100 000,00 2020-01-16 -100 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

01'_‘%“8“ Forward Waluta PLN FWD GBP/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 38 -300 000,00 2020-01-16 -300 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

m’ffgt(r_‘;‘kt Forward Waluta PLN FWD GBP/PLN 2020- | py, 0 Forward ryzyka 2 300 000,00 2020-01-16 300 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

0 ffgt(r_")‘kt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 15 -600 000,00 2020-01-16 -600 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

01'_‘1"(;“({?“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 158 | -5773 090,00 2020-01-16 | -5 773 090,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

01'_‘1"(;“({?“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 34| -1260 000,00 2020-01-16 | -1 260 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

0 1’_<1°7m(r_'°)‘kt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 70|  -2500 000,00 2020-01-17 | -2 500 000,00 2020-01-17 2020-01-17
inwestycyjnego
Ograniczenie

01'_‘201”;{?“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 13 -630 000,00 2020-01-21 -630 000,00 2020-01-21 2020-01-21
inwestycyjnego
Ograniczenie

01'_‘1°gt(r_?kt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 13 -454 000,00 2020-01-16 -454 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
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2020-06-30

2019-12-31

Wartoéé na dzlef bilansowy w walucie Wartoéé na dzlef bilansowy w walucie
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie N bilansowy w danej walucie .
wtys. ; sprawozdania wys. i sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Aktywa - 181 031 - 159 075
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 29 433 - 23 695
PLN 29 431 29 431 23 695 23 695
usb 1 2 - -
2) Naleznosci - 399 - 269
EUR 6 25 8 35
PLN 374 374 234 234
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 151 182 - 134 759
EUR 1046 4672 712 3032
PLN 88 115 88 115 89 408 89 408
usD 14 671 58 395 11 144 42319
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 17 - 352
EUR - - - 11
GBP - - - 38
usD - 17 - 303
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 7329 - 3 669
EUR - 29 - -
GBP - - - 2
PLN 5621 5621 3667 3667
usD 284 1679 - -
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NOTA-9 II.

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

DODATNIE | Dqt?a?nie Dqt?a?nie Ujgn'!ne Ujgn‘,ne Dqt_ia?nie Dgc_ia?nie Ujgm-ne Ujgn'!ne Dc'ut_lagnie ngafnie Ujgn'!ne Ujgn'!ne
UJEMNE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
ROZNICE kufsowe ) kurs9we kufsowe . kur59we kufsowe ) kursc_)we kufsowe ) kursc_)we ku['sowe i kurst_)we kufsowe i kurst_)we

KURSOWE W zreallzow:fme mezreahzovyan zreal|zow§ne nlezreallzov!lan zreahzowene mezreallzovyan zreallzow§ne mezreallzovyan zreallzowgne mezreallzovc-lan zreallzow§ne mezreallzovc-lan

PRZEKROJU w walucie i ew waIucne_ w walucie ) ew walucu-? w walucie ) ew walucu? w walucie i ew walucu? w walucie . ew waluclg w walucie ) ew walucu?

LOKAT sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania
FUNDUSZU awtys. w tys. awtys. w tys. awtys. w tys. awtys. w tys. aw tys. w tys. aw tys. w tys.
Akcje 523 1346 - - 599 - - 262 155 - - 491
Warranty
subskrypcyjne ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartoéciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spotkach z
ograniczong
odpowiedzialno$c
13

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspolnego
inwestowania
majgce siedzibe
za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne
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NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢é
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -307 13 006 7243 19 765 2810 14 462
Akcje -307 13 006 7243 19 765 2810 14 462
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -794 -911 -976 359 -88 299
Instrumenty pochodne -794 -911 -976 359 -88 299
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -1101 12 095 6 267 20 124 2722 14 761
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od 2020-01-01 do od 2019-01-01 do od 2019-01-01 do
2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Wartos¢ w okresie | Warto$¢ w okresie | Warto$¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 3 5 3
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 3 6 3
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 18 30 15
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 1 - -
W tym pozostate sktadniki kosztéw - - -
od 2020-01-01 do od 2019-01-01 do od 2019-01-01 do
2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Wartos¢ w okresie | Warto$¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 1802 4 536 2385
z tytutlu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 1802 4536 2385
i 2020-06-30 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
O L L2 szggﬂrﬁmﬁﬁf BT Rok biezacy Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni
| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 173 702 155 406 121 294 129 035
Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 526,30 493,56 415,60 438,84
| 601,85 557,71 461,20 482,87
P 747,84 692,32 566,28 579,83

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI SPOLEK DYWIDENDOWYCH

e 46 o




\ N
"b
A7’ Investors

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

INVESTOR PARASOL FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI SPOLEK DYWIDENDOWYCH

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI JEDNOSTKOWYMI
SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia, ktore wymagatyby przeksztatcenia
poréwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzgdzonych i opublikowanych sprawozdaniach
finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOEANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, w zwigzku z tym
nie zaistniata koniecznos¢ informowania uczestnikdw o korekcie wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a takze zawieszania w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczania sie transakciji
zawieranych przez Subfundusz.

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI SPOLEK DYWIDENDOWYCH
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5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

W pierwszym pétroczu 2020 roku, gospodarki Swiatowe zmagaly sie ze skutkami pandemii COVID-19 i
jej negatywnego wptywu na globalng gospodarke i rynki finansowe. Wydarzenia, jakie w lutym i marcu
2020 roku miaty miejsce na rynkach finansowych wptynety negatywnie na wyniki finansowe Funduszu.
Najnizsza, w tym okresie, wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w poréwnaniu do 31
grudnia 2019 r. wyniosta 398,11, zas na dzienn 30 czerwca 2020 r. osiggneta poziom: 552,47.
Towarzystwo nie stwierdza niepewnosci, co do kontynuaciji dziatania Funduszu.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 1 ust.2 Statutu Funduszu Investor Parasol FIO, Towarzystwo moze podjgé decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywéw netto Subfunduszu ponizej 30 milionow
Ziotych, lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sie wartosci aktywéw netto Subfunduszu ponizej
30 milionéw zitotych przez okres przekraczajgcy 3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci przez
Subfundusz. Intencjg Towarzystwa jest rozwijanie dziatalnosci Subfunduszu. Zdaniem Zarzadu
Towarzystwa nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Towarzystwo informuje, ze zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 lipca
2017 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkédw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa

funduszy Inwestycyjnych (Dz. U. z 2017 r. poz. 1444), do dnia 4 grudnia 2016 roku do pomiaru catkowitej
ekspozycji Fundusz stosowat metode zaangazowania.

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI SPOLEK DYWIDENDOWYCH
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Investor Akcji Spotek Dywidendowych (zwanego dalej "Subfunduszem”), bedgcego
wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Mokotowskiej 1, zarzadzanego przez Investors Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujgcego sktadniki lokat i bilans sporzgdzony na
dzien 30 czerwca 2020r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto
sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020r. oraz noty objasniajgce iinformacje
dodatkowa.

Za sporzgdzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie zustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowos$ci® -
Dz. U.z2019r., poz. 351, zpdzn.zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. My jesteSmy
odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat potrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410, Przeglad Srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przeglagdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw. Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglgdu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewno$ci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktoére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spoétki jest Warszawa, ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl/
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zalgczone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku
Z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144

Signature Not Verified f >
Dokument podpisany przez Tomasz}gﬂowski
Data: 2020.08.27 12:26:59 CEST X

Tomasz Ortowski

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 27 sierpnia 2020 r.
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Warszawa, 26 sierpnia 2020 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2019 poz.
351 z pdzn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz.
1859) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
potroczne sprawozdanie Investor Akcji wydzielonego w Investor Parasol Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzadzone wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020
roku wykazujace lokaty w wysokosci 154 504 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazujgcy aktywa
netto w wysokosci 155 640 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzadzony za okres od 1 stycznia 2020 roku
do 30 czerwca 2020 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 10 746 tys.
ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia
2020 roku do 30 czerwca 2020 roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 9 206 tys. ziotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Zbigniew Wjtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.

Katarzyna Skalska

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Dyrektor Departamentu Ksiegowo$Sci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020
ROKU

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

98 179

146 998

84,04%

98 586

138 966

91,71%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

4,69%

8953

591%

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

-0,40%

Udzialy w spoétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

0,27%

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne

Suma:

103 002

154 504

88,33%

104 799

148 334

97,89%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania.
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Wartos¢ wg wyceny

Azl lf#gfé‘ by Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr::“'si;::zby W:ar::;sc(; awve t‘;, e:y na dzievr: :o;lsansowy P::;;c:: xyol.;%zl:;:w
Aktywny rynek nieregulowany - - B
Aktywny rynek regulowany 96 927 146 998 84,04%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ARTERIA S.A. (PLARTER00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 70 500 | Polska 1244 356 0,20%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 175 000 | Polska 4774 4603 2,63%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ALTA S.A. (PLTRNSU00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 63 715 | Polska 1258 66 0,04%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) regulowany WARTOSCIOWYCH 5069 | Polska 889 2220 1,27%
W WARSZAWIE
‘ GIELDA PAPIEROW
(PEF?Q’&%ESO"H;( ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. ﬁ:‘gﬁ‘l’gx’agy“ek WARTOSCIOWYCH 100 000 | Polska 2911 2893 1,65%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MABION S.A. (PLMBION00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 141 100 | Polska 7768 5390 3,08%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 36 874 | Polska 3202 14 562 8,33%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWTO00031) regulowany WARTOSCIOWYCH 69 400 | Polska 2813 1284 0,73%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 1900 | Polska 1538 1579 0,90%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek NASDAQ/NGS
NVIDIA CORPORATION (US67066G1040) (GLOBAL SELECT 3637 | Stany Zjednoczone 1108 5500 3,14%
regulowany MARKET)
NEXUS AG (DE0005220909) Aktywny rynek XETRA 14 222 | Niemcy 462 2483 1,42%
regulowany
Aktywny rynek NASDAQ/NGS
AMAZON.COM INC. (US0231351067) (GLOBAL SELECT 595 | Stany Zjednoczone 3048 6534 3,74%
regulowany MARKET)
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
COMPERIA.PL S.A. (PLCOMPR00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 41000 | Polska 713 103 0,06%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek NASDAQ/NGS
MICROSOFT CORP. (US5949181045) (GLOBAL SELECT 5650 | Stany Zjednoczone 1932 4577 2,62%
regulowany MARKET)
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
APS ENERGIA S.A. (PLAPSEN00011) WARTOSCIOWYCH 468 048 | Polska 2149 1456 0,83%
regulowany W WARSZAWIE
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Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny At Procentowy udziat w
AKCJE bkl e el emitenta nabycia w tys. na d2|evr\1’ :o;lsansowy aktywach ogotem
Aktvwny rvnek BORSA ITALIANA
MONCLER S.P.A. (IT0004965148) o ﬂlovya:\y S.P.A. ELECTRONIC 8200 | Wiochy 501 1247 0,71%
9 Y SHARE MARKET
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) regt’nova’a%/ WARTOSCIOWYCH 3900 | Polska 1752 1892 1,08%
W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) regﬁlovala;yy WARTOSCIOWYCH 11 253 | Polska 2348 5908 3,38%
W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek NASDAQ/NGS
DEXCOM INC. (US2521311074) regﬁlova’agy (GLOBAL SELECT 750 | Stany Zjednoczone 1248 1210 0,69%
MARKET)
Aktvwny rvinek GIELDA PAPIEROW
AIRWAY MEDIX S.A. (PLAIRWY00017) regmvya;yy WARTOSCIOWYCH 1000 000 | Polska 1230 852 0,49%
W WARSZAWIE
NASDAQ/NGS
IRIDIUM COMMUNICATIONS, INC. Aktywny rynek (GLOBAL SELECT 55 220 | Stany Zjednoczone 1761 5592 3,20%
(US46269C1027) regulowany MARKET)
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
ADIUVO INVESTMENT S.A. (PLADVIV00015) regﬁlova’agy WARTOSCIOWYCH 231932 | Polska 5334 1243 0,71%
W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) regmvya;yy WARTOSCIOWYCH 81400 | Polska 3006 11477 6,56%
W WARSZAWIE
Aktvwny rvinek NASDAQ/NGS
ALPHABET INC. CLASS C (US02079K1079) regmvfaz’y (GLOBAL SELECT 318 | Stany Zjednoczone 1182 1789 1,02%
MARKET)
Aktywny rynek NEW YORK STOCK ’ o
SALESFORCE.COM INC. (US79466L3024) regulowany EXCHANGE, INC. 6 933 | Stany Zjednoczone 2685 5170 2,96%
Aktywny rynek NEW YORK STOCK ; o
MASTERCARD INC. (US57636Q1040) regulowany EXCHANGE, INC. 1300 | Stany Zjednoczone 1516 1530 0,87%
Aktywny rynek NEW YORK STOCK .
UNDER ARMOUR, INC. (US9043111072) regulowany EXCHANGE, INC. 18 750 | Stany Zjednoczone 1530 727 0,42%
Aktvwny rvinek GIELDA PAPIEROW
ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) regmvfaz’y WARTOSCIOWYCH 148 820 | Polska 2083 4643 2,65%
W WARSZAWIE
NASDAQ/NGS
ADVANCED MICRO DEVICES INC. Aktywny rynek (GLOBAL SELECT 41100 | Stany Zjednoczone 4397 8607 4,92%
(US0079031078) regulowany MARKET)
Aktywny rynek NEW YORK STOCK
SHOPIFY INC. (CA82509L1076) regulowany EXCHANGE, INC. 1000 | Kanada 3087 3778 2,16%
Aktvwny rvnek NASDAQ/NGS
MATCH GROUP, INC. (US57665R1068) ywny ry (GLOBAL SELECT 4700 | Stany Zjednoczone 1528 2003 1,15%
regulowany MARKET)
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) ywny ry WARTOSCIOWYCH 160 177 | Polska 3658 6103 3,49%

regulowany

W WARSZAWIE
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Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny P Procentowy udziat w
AKCJE bkl e el emitenta nabycia w tys. na d2|evr\1’ :‘;Isansowy aktywach ogotem
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) re Eljlovya:\y WARTOSCIOWYCH 32 200 | Polska 1111 6 459 3,69%
9 Y W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) |, VI Va’ ;V WARTOSCIOWYCH 210 125 | Luksemburg 6 307 6379 3,65%
egulowany W WARSZAWIE
Aktywny rvnek NASDAQ/NGS
SPLUNK INC. (US8486371045) ywny ry (GLOBAL SELECT 2600 | Stany Zjednoczone 1455 2 056 1,18%
regulowany
MARKET)
Aktywny rynek NASDAQ/NMS ’ o
RAPID7 INC. (US7534221046) regulowany (GLOBAL MARKET) 10 000 | Stany Zjednoczone 1672 2031 1,16%
Aktywny rynek NEW YORK STOCK ’ o
RINGCENTRAL, INC. (US76680R2067) regulowany EXCHANGE, INC. 8500 | Stany Zjednoczone 4748 9643 5,51%
UMT UNITED MOBILITY TECHNOLOGY AG Aktywny rynek . o
(DE000A2YNT02) requlowany XETRA 71 490 | Niemcy 3940 664 0,38%
HAEMONETICS CORPORATION Aktywny rynek NEW YORK STOCK ’ o
(US4050241003) regulowany EXCHANGE, INC. 6700 | Stany Zjednoczone 3039 2389 1,37%
Nienotowane na aktywnym rynku 1252 - -
IDHS.A. (-) Nienotowane na Nie dotyczy 250 000 | Polska 1252 - -
aktywnym rynku
Suma: 98 179 146 998 84,04%
Lo : Wartos¢ wg wyceny "
TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny i s Procentowy udziat w
KWITY DEPOZYTOWE pocea funs NESCAGTLY i emitenta nabycia w tys. na dz'ev’; :’;':"“‘"y aktywach ogotem
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 4823 8207 4,69%
ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR Aktywny rynek NEW YORK STOCK ) o
(US01609W1027) regulowany EXCHANGE, INC. 6591 | Chiny 2753 5659 3,23%
TENCENT HOLDINGS LTD ADR Aktywny rynek BOLSA MEXICANA ) o
(US88032Q1094) regulowany DE VALORES 10000 | Kajmany 2070 2548 1,46%
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 4 823 8 207 4,69%
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TABELA UZUPEENIAJACA Emitent Kraj siedziby Instrument Wartos¢ wg Wartos¢ wg i
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitenta bazowy Liczba ceny nabycia w | wyceny na dzien aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. ogélem
Wystandaryzowane instrumenty } i}
pochodne
Aktywny rynek regulowany - -
Aktywny rynek nieregulowany - -
Nienotowane na aktywnym rynku - -
Niewystandaryzowane instrumenty 701 -0,40%
pochodne ,40%
Aktywny rynek regulowany - -
Aktywny rynek nieregulowany - -
Nienotowane na aktywnym rynku -701 -0,40%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na : BANK PEKAO . o
EUR/PLN 2020-07-14 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy SA. Polska Waluta: EUR 442 850 -13 -0,01%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . X
EUR/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: EUR 140 000 -5 -
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . X
EUR/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy g,:NK POLSKA Polska Waluta: EUR 312 374 -6 -
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . .
EUR/PLN 2020-07-16 (<) (Krotka) aktywnym rynku Nie dotyczy g/;NK POLSKA Polska Waluta: EUR 40 000 - -
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . BANK PEKAO . o
USD/PLN 2020-07-13 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy SA Polska Waluta: USD 2809 000 -142 -0,08%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . BANK PEKAO . o
USD/PLN 2020-07-14 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy SA Polska Waluta: USD 1978 000 -76 -0,04%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . BANK PEKAO . o
USD/PLN 2020-07-15 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy SA. Polska Waluta: USD 3586 000 -137 -0,08%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . . o
USD/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: USD 3585 229 -183 -0,11%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . . o
USD/PLN 2020-07-16 (-) (Krotka) aktywnym rynku Nie dotyczy gé\NK POLSKA Polska Waluta: USD 4324 788 -118 -0,07%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . .
USD/PLN 2020-07-16 (-) (Krotka) aktywnym rynku Nie dotyczy g/;NK POLSKA Polska Waluta: USD 400 000 -4 -
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . . o
USD/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy g/;NK POLSKA Polska Waluta: USD 300 000 -17 -0,01%
Suma: -701 -0,40%
TABELA DODATKOWA

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogoétem

GRUPA KAPITALOWA ADIUVO INVESTMENT S.A.

2095

1,20%

Suma:

2095

1,20%
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BILANS 2020-06-30 2019-12-31
I. Aktywa 174 916 151 527
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 314 2518
2) Naleznosci 397 660
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 155 205 147 919
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 430
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 19 276 5093
lll. Aktywa netto (I - 1) 155 640 146 434
IV. Kapitat funduszu 62 766 64 306
1) Kapitat wptacony 3030705 2 944 807
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 967 939 -2 880 501
V. Dochody zatrzymane 41 372 38 593
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -80 396 -69 817
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 121768 108 410
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 51 502 43 535
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 155 640 146 434

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

480 600,3995

483 212,0738

A 435 857,9276 457 944,3631
| 1267,3806 994,5734
P 43 475,0913 24 273,1373
Warto$¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa 323,84 303,04
A 338,59 311,29
| 153,98 135,65
P 180,94 154,37
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

I. Przychody z lokat 155 769 348
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 90 704 306
Przychody odsetkowe 15 30 9
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 32 - -
Pozostate 18 35 33
Zwrot podatku od dywidend 18 - 32
Il. Koszty funduszu 10 739 13 913 7226
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 10 585 13 540 7014
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 20 36 19
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 18 39 20
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowoséci 99 190 103
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2 2 -
Koszty odsetkowe 1 2 1
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 82 57
Pozostate 14 22 12
11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 5 3 1
1IV. Koszty funduszu netto (ll-11l) 10734 13910 7225
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -10 579 -13 141 -6 877
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 21325 43 745 28 490
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 13 358 21 547 14 215
- Z tytutu réznic kursowych 902 1929 1159
tyri.; Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 7967 22 198 14 275
- Z tytutu réznic kursowych 1673 -1337 -1524

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 10 746 30 604 21613

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A 21,75 65,66 43,88
| 17,72 14,08 11,89
P 28,64 21,45 24,04
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 146 434 155 306
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 10 746 30 604
a) przychody z lokat netto -10 579 -13 141
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13 358 21547
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7967 22 198
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 10 746 30 604
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1 540 -39 476
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 85 898 101 704
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -87 438 -141 180
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 9206 -8 872
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 155 640 146 434
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 133 376 144 362
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 281 762,9532 337 889,6036

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

303 849,3887

492 029,7930

Saldo zmian -22 086,4355 -154 140,1894
|

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1638,4495 833,3951

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1.365,6423 187,4241

Saldo zmian 272,8072 645,9710
P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 22 049,7310 19 438,3740

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 847,7770 4 113,0620

Saldo zmian 19 201,9540 15 325,3120

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w rozbiciu na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

15 170 074,4362

14 888 311,4830

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

14 734 216,5086

14 430 367,1199

Saldo zmian 435 857,9276 457 944,3631
|

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 235,0448 3 596,5953

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 967,6642 2602,0219

Saldo zmian 1267,3806 994,5734
P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 57 031,4503 34 981,7193

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 13 556,3590 10 708,5820

Saldo zmian 43 475,0913 24 273,1373

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A

311,29

252,00

135,65

110,12
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

P 154,37 114,46
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
A 338,59 311,29
| 153,98 135,65
P 180,94 154,37
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A 17,64% 23,53%
| 271,17% 23,18%
P 34,61% 34,87%
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 222,45 2020-03-12 246,90 2019-01-03
| 101,53 2020-03-12 107,90 2019-01-03
P 111,48 2020-03-12 112,16 2019-01-03
5. Maksymalna warto$é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 349,39 2020-06-23 312,03 2019-11-19
| 156,92 2020-06-23 136,51 2019-11-19
P 186,51 2020-06-23 154,74 2019-12-27
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 338,59 2020-06-30 311,29 2019-12-31
| 153,98 2020-06-30 135,65 2019-12-31
P 180,94 2020-06-30 154,37 2019-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym (**)(***): 16,19% 9,64%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 15,96% 9,38%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,03% 0,02%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,03% 0,03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,15% 0,13%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscig odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.

¢«50 .
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

INVESTOR PARASOL FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:
A/ PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Akcji obejmujgce okres od 1 stycznia 2020 roku do
30 czerwca 2020 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U. 2019 poz. 351 z pézn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu
powierzono prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys.
ztotych, za wyjgtkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby
jednostek uczestnictwa kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty sktadnikow
lokat w wartosci aktywow Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych
przedstawienie wymaga wykazania procentowego udzialu w wartosci aktywow
Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat i
kosztami Subfunduszu netto,

b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny
lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuije:

a. Zestawienie lokat,

b. Bilans,

c. Rachunek wyniku z operacji,

d. Zestawienie zmian w aktywach netto,
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e. Noty objasniajgce,
f. Informacje dodatkows.

6. Tabele uzupetniajgce, dodatkowe oraz noty objadniajgce zawierajgce wytgcznie wartosci
zerowe zostaly pominiete w jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.

7. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzieh bilansowy
przypadajgcy na dzien roboczy wartoS¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
podziale na kategorie prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po wprowadzeniu na
dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku, gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartoéci aktywéw i pasywédw oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Szacunki
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢ w
jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w
szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa
zaréwno na biezgcy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Biorgc pod uwage zmienno$S¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosS¢ w zakresie
dokonanych szacunkéw.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskiej.

2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w okresie, ktérego dotycza.

3. Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowodéw
ksiegowych. Operacje dotyczgce poszczegoéinych sktadnikow aktywow i pasywow
Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakc;ji.
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Nabycie albo zbycie skifadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny
tj. 23:59, oraz skfadniki, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie
wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale uwzglednia w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakcji.
Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia, obejmujgcej prowizje maklerskg. Sktadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie
ujmuje sie wedtug wartosci rownej zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat ujmuje sie w cenie nabycia
wynikajgcej z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodoéw pienieznych.

Dituzne papiery wartoSciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci
ustalonej w stosunku do ich wartosci nominalnej tacznie ze skumulowanymi odsetkami.
Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg ,,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papierow
wartosciowych sg wytgczone spod zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Operacje dotyczagce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest
dzien, w ktérym Subfundusz zbyt badz odkupit jednostki uczestnictwa. Na potrzeby
okre$lenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.
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Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z
metoda FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od $rodkéw
pienieznych i papieréw wartosciowych, stosujgc zasade memoriatowq.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnoéci odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkdédw pienieznych, naleznoSci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operac;ji
Subfunduszu.

Naleznosci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegblnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
odsetki od zaciggnietych kredytéw, podatki a takze koszty limitowane — Wynagrodzenie
Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W przypadku
kosztow operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztébw operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i
rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach miesiecznych.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor Parasol FIO, obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto Subfunduszu Investor Akcji w wartosci
aktywéw netto Funduszu Investor Parasol FIO.

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

Wycena aktywow netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, ktory przypada w dniu,
w ktorym odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny
oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu, wedtug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem pkt 7 ponizej.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow depozytowych, dtuznych papierow
wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg i instrumentdw rynku pienieznego Towarzystwo wyznaczato w oparciu o ostatnie,
dostepne kursy o godz. 23:59 w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposéb:

a. jezeli Dzieh Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;
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jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakciji
na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywow
jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej
transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okres$lonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;
jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z pkt 4.

4. W celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej Subfundusz stosuje nastepujace

powszechnie uznane metody estymaciji, w szczegolnosci:

a.

f.

Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczonej przez dany rynek ceny
zamkniecia lub

Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostepnych ofert kupna i
sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie sie wylgcznie na ofertach
sprzedazy, lub

Oszacowanie na podstawie ceny nier6znigcego sie istotnie skladnika lokat,
ogtoszonej na aktywnym rynku lub

Oszacowanie na podstawie analizy sytuacji finansowej emitenta i poréwnania
z emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty finansowe sg notowane
na aktywnym rynku, lub

Oszacowania na podstawie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z
uwzglednieniem prognozowanych przeptywdw generowanych przez emitenta
oraz wartoéci rezydualnej, lub

Oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymac;ji.

5. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez

Subfundusz kurséw stosowanych do wyznaczania wartoSci godziwej sktadnikdéw lokat

notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢é wykorzystywania przez Subfundusz

kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych

wycen rynkowych, Subfundusz wykorzystuje te kursy.

6. Rynkiem gtéwnym dla sktadnikdéw lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych jest rynek,

na ktérym w ciggu ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowano najwiekszy wolumen

obrotu tymi sktadnikami. Wybér rynku gtbwnego dla danego sktadnika lokat jest
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dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego z zastrzezeniem pkt

7.

7. Obligacje korporacyjne dla ktérych w zwigzku z brakiem obrotéw w okresie poprzedniego

miesigca kalendarzowego nie jest mozliwe dokonanie wyboru rynku gibwnego wyceniane

sg skorygowang ceng nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli w

trakcie miesigca kalendarzowego na jakimkolwiek rynku pojawig sie obroty pozwalajgce na

uznanie go za rynek aktywny, decyzjg TF| podjetg w uzgodnieniu z Depozytariuszem, rynek

glbwny moze on zosta¢ wskazany jako rynek gtdbwny réwniez w trakcie miesigca

kalendarzowego, w ktérym dokonywana jest wycena.

8. Wartosc¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie:

a.

akcji - wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny
wplyw na te warto$é, w szczegoélnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej
spofki i poréwnanie ze spotkami o zblizonym profilu, ktérych akcje sg notowane
na rynku aktywnym,

praw do akcji - w oparciu o cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika lokat lub
w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowg
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, aw
przypadku, gdy zostaty okreslone i podane do publicznej wiadomosci rézne
ceny emisyjne, w oparciu o $rednig cene nabycia wazong liczbg nabytych
papieréw wartoSciowych, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow,
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa,

praw poboru - wedtug warto$ci teoretycznej,

dtuzne papiery wartoSciowe i depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu,

dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi — w
wartosci godziwej, w szczegdlnosci w przypadku dtuznych papierow
warto$ciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o stopy
procentowe lub kursy walut — wedtug zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej wartosci
instrumentéw, o ktore jest oparty dany instrument pochodny,

instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartosciowe inkorporujgce
wierzytelnosci pieniezne niebedgce dtuznymi papierami wartosciowymi -
wedtug wartosci godziwej,

instrumenty pochodne - w warto$ci godziwej, w szczegdlnosci kontrakty
terminowe na walute - z uwzglednieniem metody zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych w oparciu o dane rynkowe pobierane z serwisu
Bloomberg,
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h. opcje — wedlug warto$ci godziwej, z uwzglednieniem typu instrumentu, kurséw
instrumentu bazowego oraz czasu pozostatego do wygasniecia opcji, w tym w
oparciu 0 wycene dostarczang przez wystawce opcji, dokonywang wediug
uznanych metod, takich jak Monte Carlo, zmodyfikowany model Black’a
Scholes’a,

i. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg - wycenia sie wediug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny oraz
tytut uczestnictwa, po ktérej zarzadzajgcy funduszem emitujgcym te jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa zobowigzuje sie
dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw
na te wartos¢, ktére wystgpity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej
wartosci do Dnia Wyceny;

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg
rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu art. 102
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2018 poz. 1355 z pézn. zm.), wycenia
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu art. 102
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2018 poz. 1355 z pézn. zm.), wycenia
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Papiery wartoSciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu
do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa Subfunduszu
i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do Euro.

Srodki pieniezne oraz denominowane w ztotych naleznoséci i zobowigzania wycenia sie w
walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego
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kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug
stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych w
Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywédw Subfunduszu
w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny, tj. w dniach, w ktérych
odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w Dniu
Wyceny jest rowna wartosci aktywow netto przypadajgcg na dang kategorie jednostek
uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
Cenie réwnej Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

Dla poszczeg6lnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢ aktywow
netto oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla
kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujgcego w Dniu
Wyceny.

Wz64r na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen

Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen
Xf - WAN/JU kategorii F na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D

Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D
Lf - Liczba JU kategorii F w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)*+(Xp*Lp)+(XfLf)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)*+(XfLf)] 100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)*+(Xp*Lp)+(XfLf)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii F = (Xf*Lf) / [(Xa*La)+(Xi*Li)*+(Xp*Lp)+(XfLf)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie
Subfunduszu.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W dniu 8 kwietnia 2020 roku Towarzystwo podjeto uchwate o przyjeciu zmian w polityce rachunkowosci,
ktére weszty w zycie z dniem 8 kwietnia 2020 roku. Zmiany dotyczyty przypadkéw odnotowania obrotow
na obligacjach korporacyjnych znajdujgcych sie w portfelach inwestycyjnych subfunduszy wydzielonych
w ramach funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, a
ktore z uwagi na brak obrotow w okresie miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym
dokonywana jest wycena, wyceniane byly skorygowang ceng nabycia przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej, dokonujgc wyboru rynku gtdwnego, na ktérym zostat odnotowany obrét w biezgcym
miesigcu kalendarzowym, w dniu nastepujgcym po dniu, w ktérym miat miejsce pierwszy obrét tymi
obligacjami korporacyjnymi, bez koniecznosci oczekiwania na zakonczenie biezgcego miesigca
kalendarzowego.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2020-06-30 2019-12-31
Naleznosci 397 660
Z tytutu zbytych lokat - 584
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 32 21
Z tytutu dywidend - 8
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 365 47
Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 3 1
Z tytutu zabezpieczen kontraktéw terminowych 360 41
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2020-06-30 2019-12-31
Zobowigzania 19 276 5093
Z tytutu nabytych aktywéw 11 063 -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 701 15
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 19
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 661 1158
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 6 622 3543
Pozostate sktadniki zobowigzan 229 358
Z tytutu zabezpieczen kontraktéw terminowych - 310
2020-06-30 2019-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Banki / waluty - 19 314 - 2518
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 1714 - 2518
DKK - - - -
EUR - - 4 15
PLN 1706 1706 2500 2500
SEK - - - -
usb 2 8 1 3
SANTANDER CONSUMER BANK S.A. - 17 600 - -
PLN 17 600 17 600 - -

od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM et | ekonblkueeey | S us e blkkeny

dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEiNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow } } ) }
pienieznych
DKK 0 0 - N
EUR 1 3 14 58
PLN 6 332 6 332 2844 2844
SEK - - - -
usD 18 70 34 129

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI

¢ B9 .




\ N
"b
A7’ Investors

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach sprawozdania aktywach
finansowego w ogotem finansowego w ogotem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 19 314 11,04% 2518 1,66%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 19 314 11,04% 2518 1,66%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
stalokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania

aktywach

TRANSAKCJI sprawozdania aktywach
finansowego w ogétem finansowego w ogétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredlytowym w pr%ypadku gdyby §trony transgkcji_ nie wygel_nialy 19 711 11,27% 3608 2.38%
swoich obowigzkoéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 19 314 11,04% 2518 1,66%
Naleznosci 397 0,23% 660 0,44%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 430 0,28%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 17 600 10,06% - -
bilansowe (*****)
SANTANDER CONSUMER BANK S.A. 17 600 10,06% - -
Srodki na rachunkach bankowych 17 600 10,06% - -

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, dluznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartqst': na Wartos¢ na Wartqscf na
= dzien e dzien
dzien . Procentowy dzien . Procentowy
S bilansowy bllansovo_ly w udziat w bilansowy bllansom_ly w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE ( ) e walucie . aktywach ENGR walucie . aktywach
X sprawozdania 3 " sprawozdania 3
sktadnika w fi ogotem sktadnikaw | . ogotem
tys inansowego tys finansowego
) w tys. i w tys.
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - 72 028 - - 62 178 -
w podziale na kategorie bilansowe (******)
usb 17 926 72 028 41,19% 16 264 62 178 41,04%
Srodki na rachunkach bankowych 2 8 - 1 3 -
Naleznosci - - - 2 8 0,01%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 17 924 71343 40,80% 16 261 61758 40,76%
rynkuSk’radnlk| lokat nienotowane na aktywnym R R B B 400 0.26%
Zobowigzania - 677 0,39% - 9 0,01%

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.
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2020-06-30
s . Termin .
Typ zajetej iCat2] Cel otwarcia BB pvr:;::t;zh p-rrze;sn;lt;zh K“;zt:stt’aevt\‘lgca 2] PR w;'rlf;:‘;:ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE pozycji instrumentu pozycji otwartf-:_j et et przyszlych (\_Nygasnlema) e Tm———
pocHECES9S pozycii ienieznych ienieznych tatnosci T oY ochodnego
pienigzny pienigzny p! pochodnego | P g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward

Ograniczenie

07_14'(‘2_”)“3"‘ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- |\, oy o Forward ryzyka 13 -442 850,00 2020-07-14 -442 850,00 2020-07-14 2020-07-14
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_16'(‘(’_”)“3“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- |\, oy o Forward ryzyka 5 -140 000,00 2020-07-16 -140 000,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_1g‘(’_")trakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- |\, 4 Forward ryzyka 6 -312 374,00 2020-07-16 -312 374,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

o7 1g‘(’_")trakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- |\, oy o Forward ryzyka - -40 000,00 2020-07-16 -40 000,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_1§‘(’_”)trakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\, oy o Forward ryzyka -142 | -2 809 000,00 2020-07-13 | -2 809 000,00 2020-07-13 2020-07-13
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_15‘(’_")“3“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\, ¢y Forward ryzyka 76 | -1978 000,00 2020-07-14 | -1 978 000,00 2020-07-14 2020-07-14
inwestycyjnego
Ograniczenie

o 15‘;_”)“&’“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\ 4 o Forward ryzyka 137 | -3 586 000,00 2020-07-15 | -3 586 000,00 2020-07-15 2020-07-15
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_16'(‘(’_”)“3“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\ oy o Forward ryzyka 183 | -3585229,00 2020-07-16 | -3 585 229,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_16'(‘(’_”)“3“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\, oy o Forward ryzyka 118 | -4324 788,00 2020-07-16 | -4 324 788,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

o 16K‘z_”)“akt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\ 4 o Forward ryzyka 4 -400 000,00 2020-07-16 -400 000,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_16'(‘(’_”)“3“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\ 4 o Forward ryzyka A7 -300 000,00 2020-07-16 -300 000,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
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2019-12-31
s . Termin .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajete | ol | celotwarcia e "v’:;::*;zh p;«;rsn;;;zh K“';‘(‘,’t::t’;"(”’gca (z apa:sa:u?oégi) WJ;‘::‘;?““‘
pozycji pozycji €l strumieni strumieni przysztych wyg M instrumentu
pocHECES9S pozycii ienieznych ienieznych tatnosci T oY ochodnego
pienigzny pienigzny p! pochodnego | P g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward

Ograniczenie

01'f1°gt([?kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- | ¢ 5 Forward ryzyka 16 -667 000,00 2020-01-16 -667 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

01'_‘%“8“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 14 | -1.400 000,00 2020-01-17 | -1 400 000,00 2020-01-17 2020-01-17
inwestycyjnego
Ograniczenie

m’ff;“{_?kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- | iy, Forward ryzyka 6 695 000,00 2020-01-17 695 000,00 2020-01-17 2020-01-17
inwestycyjnego
Ograniczenie

0 1’_<1°é‘t(r_?kt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 63| -2457 340,00 2020-01-16 | -2 457 340,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

01'_‘%“8“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 112/| -4 090 000,00 2020-01-16 | -4 090 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

m’ffgt(r_?kt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\, 44 Forward ryzyka 104 | -3 900 000,00 2020-01-16 | -3 900 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

0 1’_<1°7m(r_‘;‘kt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 55| -1978000,00 2020-01-17 | -1 978 000,00 2020-01-17 2020-01-17
inwestycyjnego
Ograniczenie

01'_‘201“{_?“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 64 | -3000 000,00 2020-01-21 | -3 000 000,00 2020-01-21 2020-01-21
inwestycyjnego
Ograniczenie

01'_‘1"(;“{_?“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | pyy o Forward ryzyka 9 314 000,00 2020-01-16 314 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

0 ffgt(r_‘;‘kt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 2 -500 000,00 2020-01-16 -500 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
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2020-06-30 2019-12-31
Wartoéé na dzlef bilansowy w walucie Wartoéé na dzlef bilansowy w walucie
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie . bilansowy w danej walucie .
wtys. ; sprawozdania wys. i sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Aktywa - 174 916 - 151 527
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 19 314 - 2518
EUR - - 4 15
PLN 19 306 19 306 2500 2500
usD 2 8 1 3
2) Naleznosci - 397 - 660
EUR - 1 1 5
PLN 396 396 647 647
usD - - 2 8
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 155 205 - 147 919
EUR 984 4394 1425 6 071
PLN 79 468 79 468 80 090 80 090
usD 17 924 71343 16 261 61758
- dtuzne papiery wartosciowe - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - 430
EUR - - - 30
UsD - - - 400
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
1l. Zobowigzania - 19 276 - 5093
EUR - 24 - 6
PLN 18 575 18 575 5078 5078
usD - 677 - 9
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od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2019-01-01 do 2019-06-30
DNOOD%EIIIIIE I Dqt?a?nie Dqt?a?nie Ujgn'!ne Ujgn‘,ne Dqt_ia?nie Dgc_ia?nie Ujgm-ne Ujgn'!ne Dc'ut_lagnie ngafnie Ujgn'!ne Ujgn'!ne
UJEMNE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
ROZNICE kufsowe ) kurs9we kufsowe . kur59we kufsowe ) kursc_)we kufsowe ) kursc_)we ku['sowe i kursc_)we kufsowe i kursc_)we
KURSOWE W zreallzow:fme mezreahzovyan zreal|zow§ne nlezreallzov!lan zreahzowene mezreallzovyan zreallzow§ne mezreallzovyan zreallzowgne mezreallzovc-lan zreallzow§ne mezreallzovc-lan
PRZEKROJU w walucie i ew walucle_ w walucie ) ew walucu-? w walucie ) ew walucu? w walucie i ew walucu? w walucie . ew walucu? w walucie ) ew walucu?
LOKAT sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania
FUNDUSZU awtys. w tys. awtys. w tys. awtys. w tys. awtys. w tys. aw tys. w tys. aw tys. w tys.
Akcje 783 1433 - - 1945 - - 1414 1174 - - 1515
Warranty
subskrypcyjne ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )

Prawa do akcji - - - - - - - B - B _ _

Prawa poboru

Kwity depozytowe 119 240 - - - 77 16 - - - 15 9

Listy zastawne - - - - - - - B - B _ _

Dtuzne papiery
wartoéciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spotkach z
ograniczong - - - - - - - - - - - N
odpowiedzialno$c
13

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspolnego
inwestowania
majgce siedzibe
za granicg

Wierzytelnoéci - - - - - - - - - - - B

Weksle - - - - - - - - - B _ _

Depozyty - - - - - - - - - - - B

Waluty - - - - - - - - _ B _ N

Nieruchomoéci - - - - - - - - - B _ N

Statki morskie - - - - - - - - - B - _

Inne - - - - - - - - - - - -
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NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢é
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15218 9083 22 655 21873 14 395 13 515
Kwity depozytowe 347 643 414 2 566 504 592
Akcje 14 871 8 440 22 241 19 307 13 891 12 923
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -1 860 -1116 -1.108 325 -180 760
Kwity depozytowe - - - - -89 324
Instrumenty pochodne -1.860 -1116 -1108 325 -91 436
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 13 358 7967 21 547 22 198 14 215 14 275
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od 2020-01-01 do od 2019-01-01 do od 2019-01-01 do
2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Wartos¢ w okresie | Warto$¢ w okresie | Warto$¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza - - -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 1 1 -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 4 2 1
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
od 2020-01-01 do od 2019-01-01 do od 2019-01-01 do
2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Wartos¢ w okresie | Warto$¢ w okresie | Warto$¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 1798 3997 2 006
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 8 787 9543 5008
Suma: 10 585 13 540 7014
i 2020-06-30 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Rl nggl‘évs@rﬁmﬁﬁf e Rok biezacy Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni
| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 155 640 146 434 155 306 230 727
Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 338,59 311,29 252,00 304,69
| 153,98 135,65 110,12 133,06
P 180,94 154,37 114,46 136,18
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

INVESTOR PARASOL FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI JEDNOSTKOWYMI
SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia, ktore wymagatyby przeksztatcenia
porownywalnych danych ujetych w uprzednio sporzgdzonych i opublikowanych sprawozdaniach
finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOEANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, w zwigzku z tym
nie zaistniata koniecznos¢ informowania uczestnikdw o korekcie wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a takze zawieszania w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke

uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczania sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.
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5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

W pierwszym pétroczu 2020 roku, gospodarki Swiatowe zmagaly sie ze skutkami pandemii COVID-19 i
jej negatywnego wptywu na globalng gospodarke i rynki finansowe. Wydarzenia, jakie w lutym i marcu
2020 roku miaty miejsce na rynkach finansowych wptynety negatywnie na wyniki finansowe Funduszu.
Najnizsza, w tym okresie, wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w poréwnaniu do 31
grudnia 2019 r. wyniosta 214,68, zas na dziern 30 czerwca 2020 r. osiggneta poziom: 323,84.
Towarzystwo nie stwierdza niepewnosci, co do kontynuaciji dziatania Funduszu.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 1 ust.2 Statutu Funduszu Investor Parasol FIO, Towarzystwo moze podjgé decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywéw netto Subfunduszu ponizej 30 milionow
Ziotych, lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sie wartosci aktywéw netto Subfunduszu ponizej
30 milionéw zitotych przez okres przekraczajgcy 3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci przez
Subfundusz. Intencjg Towarzystwa jest rozwijanie dziatalnosci Subfunduszu. Zdaniem Zarzadu
Towarzystwa nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Towarzystwo informuje, ze zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 lipca
2017 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkédw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa

funduszy Inwestycyjnych (Dz. U. z 2017 r. poz. 1444), do dnia 4 grudnia 2016 roku do pomiaru catkowitej
ekspozycji Fundusz stosowat metode zaangazowania.

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Investor Akcji (zwanego dalej "Subfunduszem”), bedacego wydzielonym Subfunduszem
Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie przy ulicy Mokotowskiej 1,
zarzgdzanego przez Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej
»Towarzystwem”), obejmujgcego sktadniki lokat i bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2020 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzgdzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie zustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowos$ci® -
Dz. U.z2019r., poz. 351, zpdzn.zm.) oraz przepisami Rozporzgadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. My jesteSmy
odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat porocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410, Przeglad Srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przeglagdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw. Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglgdu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewno$ci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spoétki jest Warszawa, ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl/

.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zalgczone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku
Z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144

Signature Not Verified f >
Dokument podpisany przez Tomasz}gﬂowski
Data: 2020.08.27 12:26:55 CEST X

Tomasz Ortowski

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 27 sierpnia 2020 r.
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Warszawa, 26 sierpnia 2020 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2019 poz.
351 z pdzn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz.
1859) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
potroczne sprawozdanie Investor Obligacji wydzielonego w Investor Parasol Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku, ktére obejmuje:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020
roku wykazujace lokaty w wysokosci 689 517 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazujgcy aktywa
netto w wysokosci 515 481 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzadzony za okres od 1 stycznia 2020 roku
do 30 czerwca 2020 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 16 122 tys.
ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia
2020 roku do 30 czerwca 2020 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysoko$ci 38 753 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Zbigniew Wjtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.

Katarzyna Skalska

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Dyrektor Departamentu Ksiegowo$Sci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ INVESTOR
OBLIGACJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020
ROKU
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

6 760

7677

Dtuzne papiery warto$ciowe

665 285

697 687

Instrumenty pochodne

Udzialy w spoétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne

Suma:

677 875

689 517

99,25%

705 364

707 158

93,24%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikow lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania
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Wartosé
TABELA Kraj Wartos¢ wg Procentowy
UZUPELNIAJACA | Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Telr(mln LcLOLL n RI(.) dzaj Podstawa emisji Waf‘°s|° Liczba wgbceqy wy;gm{ ukd2|al wh
LISTY ZASTAWNE emitenta | WYKupu oprocentowania istu nominalna nabycia | na dzien al ty'wac
w tys. bilansowy ogotem
w tys.
Aktywny rynek
nieregulowany 695 695 0,10%
Uchwata Zarzadu
Emitenta nr 124/2018 z
PEKAO BANK CATALYST - PEKAO BANK dnia 13 sierpnia 2018 r.,
HIPOTECZNY S.A. | Aktywny rynek | RYNEK 2025-09- o . uchwata nr 143/2018 z 9
SERIA NPLZ-01 nieregulowany | ALTERNATYWNY g'KOTECZNY Polska | 49 0.72% Hipoteczny | yia 27 sierpnia 2018 8075 86 695 695 0.10%
(PLBPHHP00218) GPW o roku Zarzadu Pekao
Banku Hipotecznego S.
A
fekgtﬁ‘l’gx’a;yy“ek 6 065 6 064 0,87%
Na podstawie prospektu
emisyjnego
podstawowego
zatwierdzonego przez
Komisje Nadzoru
MBANK CATALYST - . )
MBANK Finansowego w dniu 28
g:;é?;i%i“zz SA. ';'gﬂ‘l"c’)'x’a'g;ek EE(N;EIEOW ANy | HIPOTECZNY | Polska 2322'04' 1,49% Hipoteczny | pazdziernika 2009r., 1000 765 765 754 0,11%
(PLRHNHP00433) GPW S.A. Suplementu, uchwaty
Zarzadu Emitenta nr
11/2015 z dnia 5 lutego
2015r. w/s emisji
hipotecznych listow
zastawnych serii HPA24
Na podstawie prospektu
emisyjnego
MBANK CATALYST - MBANK ggtdvjit:rv(\ilgr)v:sgo przez
g:;ﬁ;i%i% SA. gktmr\:ya;y”ek Eégﬁfow ANy | HIPOTECZNY | Poiska 5223-1 0 | 1,50% Hipoteczny | Komisje Nadzoru 1000 300 300 298 0,04%
(PLRHNHP00458) 9 Y GPW S.A. Finansowego w dniu 28
pazdziernika 20009r.,
oraz Suplementu z dnia
10 kwietnia 2015 r.
Uchwata Zarzadu
MBANK CATALYST - MBANK Emitenta nr 93/2016 z
HIPOTECZNY S.A. | Aktywny rynek | RYNEK 2024-06- o ) dnia 26 lipca 2016 r., o
SERIA HPA33 regulowany REGULOWANY gIKOTECZNY Polska 10 0,85% Hipoteczny uchwata Zarzadu 100000 25 2500 2501 0,36%
(PLRHNHP00607) BONDSPOT o Emitenta nr 38/2018 z

dnia 12 czerwca 2018 .
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Wartosé
UL e Termin Warunki Rodzaj Wartosé xlvga ::fl; wyv(\:’gny PI::;::?MWY
UZUPELNIAJACA | Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby s | e s—— listu Podstawa emisji osemar i Liczba . dzien Kt h
LISTY ZASTAWNE emitenta | WYKUP P ycla | naazien | aktywac
w tys. bilansowy ogotem
w tys.
Uchwata Zarzadu
Emitenta nr 150/2015 z
dnia 21 lipca 2015.,
uchwata Zarzadu
PKO BANK CATALYST - PKO BANK E:;:Znﬁ 22)11853:201 oz
g:;ﬁ;gczw S.A. | Aktywny rynek | RYNEK HIPOTECZNY | Polska | 292%°07- | 4 39, Hipoteczny | zmieniona uchwalg 500000 5 2500 2511 0,36%
regulowany REGULOWANY 25 )
(PLPKOHP00090) GPW S.A. Zarzadu Emltgnta nr
145/2017 z dnia
30.08.2017 r. oraz
Uchwata Zarzadu
Emitenta nr 98/2018 z
dnia 24 lipca 2018 r.
Nienotowane na
aktywnym rynku B B B
6760 6 759 0,97%

Suma:
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TABELA UZUPELNIAJACA Kraj b EEES TG vyve;’.;t:rsl; na | Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby Te"('::"; o r;’z:;‘t‘::‘;ania n‘g’;ﬁl‘:ga Liczba nase::?; w dzien a“k‘:z'a;:’h
WARTOSCIOWE emitenta wykup P Y bilansowy w yw
tys. tys ogotem
O terminie wykupu do 1 roku 8 827 8421 1,20%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 8827 8 421 1,20%
Aktywny rynek nieregulowany 5336 5245 0,74%
CATALYST -
KRUK S.A. SERIA Z1 Aktywny rynek | RYNEK e . .
(PLKRK0000341) hieregulowany | ALTERNATYWNY | KRUK SA Polska 2021-06-08 3,37% 1000 550 553 547 0,08%
GPW
GRIFFIN REAL ESTATE Aktvwny rvnek géL’ELKYST . GRIFFIN REAL
INVEST SP. Z 0.0. SERIA 3A nier’;‘”u{orxan ALTERNATYWNy | ESTATE INVEST | Polska 2020-12-04 5,67% 100 000 8 803 792 0,11%
(PLGRFRL00033) 9 Y cPW SP.Z0.0.
CATALYST -
LOKUM DEWELOPER S.A. | Aktywny rynek | RYNEK LOKUM A . .
SERIA E (PLLKMDW00080) nieregulowany | ALTERNATYWNY | DEWELOPER S.A. | POIska 2021-06-18 3,39% 1000 1500 1515 1472 0.21%
GPW
CATALYST - RONSON
RONSON DEVELOPMENT | Aktywny rynek | RYNEK ) . .
SE. SERIAR (PLRNSER00177) | nieregulowany | ALTERNATYWNY gIEVELOPMENT Holandia 2021-05-24 3,54% 1000 500 515 499 0,07%
GPW =
CATALYST -
ATAL S.A. SERIA AH Aktywny rynek | RYNEK " . .
(PLATAL000111) nicregulowany | ALTERNATYWNY | ATAL S.A. Polska 2021-04-26 2,42% 1000 450 450 445 0,06%
GPW
CATALYST -
ATAL S.A. SERIA AP Aktywny rynek | RYNEK oL ) .
(PLATAL000147) nicregulowany | ALTERNATYWNY | ATAL SA. Polska 2021-04-26 2,62% 1000 1500 1500 1490 0,21%
GPW
Aktywny rynek regulowany 2088 2 061 0,30%
MFINANCE FRANCE SA | Aktywny rynek | BOERSE MFINANCE . . N N
1.398 2020/09/26 (XS1496343986) | requlowany | STUTTGART FRANCE SA Francja 2020-09-26 1,40% 4466 275 1200 1243 0.18%
HUNGARIAN Aktvwiny ek | BOERSE HUNGARIAN
DEVELOPMENT BANK 6.25 s mva’agy STUTTGART DEVELOPMENT | Wegry 2020-10-21 6,25% 3981 200 888 818 0,12%
2020/21/10 (XS0954674312) 9 Y BANK
Nienotowane na aktywnym 1403 1115 0.16%
rynku
SANTANDER CB S A. Nienotowane SANTANDER
SERIA SCB00045 na aktywnym | Nie dotyczy CONSUMER Polska 2021-05-18 1,29% 100 000 10 1003 1001 0,14%
(PLSNTND00182) rynku BANK S.A.
Nienotowane
SERI AV)‘(’?_')?K SERVICE S.A. na aktywnym | Nie dotyczy g"f\)RK SERVICE | pijska 2020-09-30 0,68% 1000 400 400 114 0,02%
rynku T
O terminie wykupu powyzej 1 roku 656 458 668 649 96,26%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
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TABELA UZUPELNIAJACA Kraj b EEES TG vyve;’.;t:rsl; na | Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby Te"(m'" Wa“t‘"k' ) Waft°s|° Liczba ;e".y dzien “k‘:z'a' ‘"h
WARTOSCIOWE emitenta WyKupu oprocentowania nominaina nal tyCla w bilansowy w a y'wac
ys. tys. ogotem
Inne - - _
Obligacje 656 458 668 649 96,26%
Aktywny rynek nieregulowany 389 907 399 508 57,52%
Aktywny rynek TREASURY q
120823 (PLO000105359) Hioragulowany | BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2023-08-25 2,75% 1000 24100 34 368 34634 4,99%
POLAND
Aktywny rynok | [REASURY ]
DS0725 (PLO000108197) | [iEMETY WY | BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2025-07-25 3,25% 1000 14 150 16 169 16 364 2,36%
POLAND
CATALYST -
L ALIQES(%SSNK S.A. SERIAF ’;‘gg’gz}:{orxgﬁt iZTNEE;N ATYWNy | ALIOR BANK SA. | Polska 2024-09-26 4,35% 1000 2000 2031 2003 0,29%
BONDSPOT
Aktywny rynok | [REASURY ,
DS0726 (PLO000108866) | iCHETY WY | BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2026-07-25 2,50% 1000 50 000 52 486 55714 8,02%
POLAND
CATALYST -
ALIOR BANK S.A. SERIA| | Aktywny rynek | RYNEK
(PLALIOR00136) nieg/egu{orxany AL TERNATYWNY | ALIOR BANK SA. | Polska 2021-12-06 4,04% 1000 230 230 235 0,03%
GPW
CATALYST -
KRUK S.A. SERIA AA1 Aktywny rynek | RYNEK
(PLKRK0000374) nieg’egu}’orxany ALTERNATYWNY | KRUK S.A. Polska 2021-11-13 3,68% 1000 133 133 132 0,02%
GPW
AKtywny rynok | LREASURY ,
DS0727 (PLO000109427) | [iEWETY ST | BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2027-07-25 2,50% 1000 35000 35271 39 025 5,62%
POLAND
CATALYST -
GHELAMCO
GHELAMCO INVEST SP. Z | Aktywny rynek | RYNEK . .
0.0. SERIA PF (PLGHLMC00313) | nieregulowany | ALTERNATYWNY '(')“\éEST SP.z Polska 2021-12-28 4.59% 1000 600 600 600 0.09%
GPW ©-
CATALYST -
(PLKRE&%%% SERIA AE1 ’;‘gg’%ﬂ{ﬁgﬁ; iZT’\'EE;N ATYWNY | KRUK SA. Polska 2022-05-10 3,59% 4466 350 1551 1493 0,22%
GPW
POWSZECHNY ZAKEAD | oo IR XS s o
UBEZPIECZEN S.A. SERIA A Kywny ry . Polska 2027-07-29 3,59% 100 000 80 8160 8176 1,18%
(PLPZU0000037) nieregulowany | ALTERNATYWNY | UBEZPIECZEN
GPW SA.
PKO BP S.A. SERIA Ak K (R:%IELKYST ) E%\L‘SZECHNA
A. tywny ryne &
OP0B27 (PLPKOD00005) nisroguiowany | ALTERNATYWNY giﬁﬁzp%agol(?m Polska 2027-08-28 3,34% 100 000 120 12 189 12 207 1,76%
GPW
SA.
Aktywny rynok | TREASURY ,
WS0428 (PLO000107611) | ZEVETE BRRY Egﬁﬁgm SKARB PANSTWA | Polska 2028-04-25 2,75% 1000 60 000 65 278 66 976 9,64%
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TABELA UZUPEENIAJACA Kraj BELes O vyve;’.;t:rsl; na | Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby Te"('::"; o r;’z:;‘t‘::‘;ania n‘g’;ﬁl‘:ga Liczba nase::‘i!; w dzien a“k‘:z'a;:’h
WARTOSCIOWE emitenta wykup P ty bilansowy w yw
ys. tys. ogotem
B POLSARISA | oy |
OPIEKI S.A. SERIA A o e | ALTERNATYWNY | BANK PEKAO S.A. | Polska 2027-10-29 2,22% 1000 1800 1 800 1807 0,26%
(PLPEKAO00289) 9 v
GPW
CATALYST -
BANK MILLENNIUM S.A. | Aktywny rynek | RYNEK BANK o . .
SERIA R (PLBIG0000453) nieregulowany | ALTERNATYWNY | MILLENNIUM S.A. | Foiska 2027-12-07 2,59% 500 000 9 4534 4372 0.63%
GPW
DOM DEVELOPMENT SA. |y o gé;é'kYST - DOM
SERIA DOMDET1151222 o e | ALTERNATYWNy | DEVELOPMENT | Polska 2022-12-15 1,89% 1000 1000 1025 981 0,14%
(PLDMDVL00079) 9 Y GPW SA.
CATALYST -
ECHO INVESTMENT S.A. | Aktywny rynek | RYNEK ECHO L . .
SERIA 2/2017 (PLECHPS00258) | nieregulowany | ALTERNATYWNY | INVESTMENT S.A. | PoIska 2021-11-30 3,59% 10000 100 1009 1023 0.15%
GPW
CATALYST - E%VASZECHNA
PKO BP S.A. SERIA Aktywny rynek | RYNEK . . . .
OP0328 (PLPKODO00TO7) iorogulowany | ALTERNATYWNY | OSZCZEDNOSCI | Polska 2028-03-06 3.27% 500 000 4 2042 2001 0,29%
BANK POLSKI
GPW
SA.
CATALYST -
ROBYG S.A. SERIA PA Aktywny rynek | RYNEK . . .
(PLROBYG00255) hioroguiowany | ALTERNATYWNY | ROBYG SA. Polska 2023-03-29 3,90% 1000 500 500 500 0,07%
GPW
SANTANDER BANK JPR——— g@L’ELKYST - SANTANDER
POLSKA S.A. SERIA F o e | ALTERNATYWNY | BANK POLSKA | Polska 2028-04-05 2,78% 500 000 7 3521 3528 0,51%
(PLBZ00000275) 9 Y GPW SA.
CATALYST -
MLP GROUP S.A. SERIAB | Aktywny rynek | RYNEK e . .
(PLMLPGR00041) Hioraguiomany | ALTERNATYWNY | MLP GROUP SA. | Polska 2023-05-11 2,61% 4 466 132 562 592 0,09%
GPW
BANK POLSKA KASA Aktvwny rvnek g%‘é'kYST -
OPIEKI S.A. SERIA B o e | ALTERNATYWNy | BANK PEKAO S A. | Polska 2028-10-16 2,27% 500 000 4 2000 2001 0,29%
(PLPEKAO00297) 9 Y
GPW
CATALYST -
MBANK S.A. SERIA Aktywny rynek | RYNEK . . .
MBKO101028 (PLEREODD5193) | nieraguiowany | ALTERNATYWNY | MBANK S.A. Polska 2028-10-10 2,97% 500 000 4 2000 2 044 0,29%
GPW
TREASURY
POLAND 3.75 2023/01/19 | Aktywny rynek | g a\nepay SKARB PANSTWA | Polska 2023-01-19 3,75% 4 466 1500 7653 7 494 1,08%
(XS0794399674) nieregulowany POLAND
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TABELA UZUPELNIAJACA Kraj Termin Warunki Wartos¢ Wal::rs'\é "9 Vyv?':t::; :vag PI::;Q:?MWY
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby wykupu oprocentowania | nominalna Liczba nabyci‘; o dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta tys. bllan;:wy w ogélem
CATALYST -
BANK MILLENNIUM S.A. | Aktywny rynek | RYNEK BANK
SERIA W (PLBIG0000461) nieregulowany | ALTERNATYWNY | MILLENNIUM S.A, | Poiska 2029-01-30 4,09% 500 000 5 2497 2481 0.36%
GPW
CATALYST -
GHELAMCO
GHELAMCO INVEST SP. Z | Aktywny rynek | RYNEK . ) .
0.0. SERIA PK (PLGHLMC00370) | nisraguionany | ALTERNATYWNY | INVEST SP.Z Polska 2022-02-28 6,29% 1000 1100 1086 1118 0,16%
GPW 0o0.
DOM DEVELOPMENT SA. | pv g%’é"KYST . DOM
SERIA DOMDET2091023 Kywny ry DEVELOPMENT | Polska 2023-10-09 2,67% 1000 500 507 490 0,07%
nieregulowany | ALTERNATYWNY
(PLDMDVL00087) GPW SA.
CATALYST -
GHELAMCO
GHELAMCO INVEST SP. Z | Aktywny rynek | RYNEK L . .
0.0. SERIA PL (PLGHLMG00396) | nicreguiowany | ALTERNATYWNY I(l)\l\(/)EST SP.Z Polska 2022-03-28 5,70% 1000 1000 987 1014 0,15%
GPW o
CATALYST -
GLOBE TRADE CENTRE
S.A. SERIA PLGTC042022 Aktywny rynek | RYNEK GLOBE TRADE Polska 2022-04-18 3,90% 4 466 250 1070 1125 0,16%
nieregulowany | ALTERNATYWNY | CENTRE S.A.
(PLGTC0000292) oPW
rogporscruen |, [oRAYeT | reepor
ENERGETYCZNA S.A. SERIA nieg/e u}’orxan ALTERNATYWNY | ENERGETYCZNA | Polska 2026-05-21 1,89% 1000 500 500 500 0,07%
PGE002210526 (PLPGER000069) 9 Y GPW SA
BANK POLSKA KASA Aktvwny rvek g%‘é’k\(m .
OPIEKI S.A. SERIA D Kywny ry BANK PEKAO S.A. | Polska 2031-06-04 1,99% 500 000 10 5000 4957 0,71%
nieregulowany | ALTERNATYWNY
(PLPEKAO00313) GPW
POLSKI HOLDING Aktvwny rvek g%‘é’k\(m . POLSKI HOLDING
NIERUCHOMOSCI S.A. SERIAA | <ywny 1y NIERUCHOMOSCI | Polska 2023-06-05 2,69% 1000 1600 1600 1603 0,23%
nieregulowany | ALTERNATYWNY
(PLPHN0000030) GPW SA.
Aktvwrny rvnek | TREASURY ,
WZ0525 (PL0000111738) KLywny ry BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2025-05-25 0,69% 1000 50 000 49 428 49 819 717%
nieregulowany
POLAND
CATALYST -
KGHM POLSKA MIEDZ Aktywny rynek | RYNEK KGHM POLSKA . .
S.A. SERIA B (PLKGHMO000041) | nieregulowany | ALTERNATYWNY | MIEDZ S.A. Polska 2029-06-27 1.94% 1000 10000 10092 10021 1,44%
GPW
CATALYST -
ENEA S.A. SERIA Aktywny rynek | RYNEK . ) .
ENEAO624 (PLENEAOD0096) hicragulowany | ALTERNATYWNy | ENEA SA. Polska 2024-06-26 1,49% 100 000 25 2500 2513 0,36%
GPW
] CATALYST -
KGHM POLSKA MIEDZ Aktywny rynek | RYNEK KGHM POLSKA . . )
S.A. SERIA A (PLKGHMO000033) | nieregulowany | ALTERNATYWNY | MIEDZ S.A. Polska 2024-06-27 1,47% 1000 2500 2524 2490 0,36%
GPW
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TABELA UZUPELNIAJACA Kraj b EEES TG vyve;’.;t:rsl; na | Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby Te"('::"; o r;’z:;‘t‘::‘;ania n‘g’;ﬁl‘:ga Liczba nase::?; w dzien a“k‘:z'a;:’h
WARTOSCIOWE emitenta wykup P o bilansowy w yw
ys. tys. ogotem
CATALYST -
DINO POLSKA S.A. SERIA | Aktywny rynek | RYNEK DINO POLSKA
1/2019 (PLDINPL00037) nieregulowany | ALTERNATYWNY | S.A. Polska 2022-06-26 1.57% 100 000 12 1200 1189 0.17%
GPW
CATALYST -
ATAL S.A. SERIA AU Aktywny rynek | RYNEK . . .
(PLATALODD145) Hioraguiowany | ALTERNATYWNY | ATAL SA. Polska 2021-09-30 3,10% 1000 1350 1350 1346 0,19%
GPW
BANK GOSPODARSTWA |y gﬁ:@"KYST - BANK
KRAJOWEGO SERIA o e | ALTERNATYWNy | GOSPODARSTWA | Polska 2023-10-28 1,11% 1000 3500 3500 3507 0,51%
BGK1023S018A (PL0000500252) 9 Y1 Ghw KRAJOWEGO
CATALYST -
P4 SP.Z 0.0. SERIA A Aktywny rynek | RYNEK o . .
(PLO266100018) ioroguiowany | ALTERNATYWNY | P4 SP-Z 0.0, Polska 2026-12-11 2,04% 500 000 9 4500 4392 0,63%
GPW
DOM DEVELOPMENT SA. |y gé;’;'kYST . DOM
SERIA DOMDET3121224 o e | AL TERNATYWNY | DEVELOPMENT | Poiska 2024-12-12 1,79% 1000 300 300 291 0,04%
(PLDMDVL00095) 9 Y cPW SA.
CATALYST -
LOKUM DEWELOPER S.A. | Aktywny rynek | RYNEK LOKUM . . .
SERIA F (PLO212700010) nieregulowany | ALTERNATYWNY | DEWELOPER S.A. | POIska 2023-06-12 3,74% 1000 500 500 483 0.07%
GPW
CATALYST -
GHELAMCO
GHELAMCO INVEST SP. Z | Aktywny rynek | RYNEK . .
0.0. SERIA PO (PLGHLMC00420) | nieregulowany | ALTERNATYWNY '(')"\(’)EST SP.Z Polska 2023-06-19 4.79% 1000 1675 1671 1676 0.24%
GPW ©-
CATALYST -
CYFROWY POLSAT S.AA. | Aktywny rynek | RYNEK CYFROWY o . .
SERIA C (PLCFRPT00054) nieregulowany | ALTERNATYWNY | POLSAT S.A. Polska 2027-02-12 3,44% 1000 5000 5000 5088 0.73%
GPW
CATALYST -
MLP GROUP S.A. SERIA C | Aktywny rynek | RYNEK o . .
(PLMLPGR00056) iorogulowany | ALTERNATYWNY | MLP GROUP SA. | Polska 2025-02-19 2,59% 4466 250 1068 1127 0,16%
GPW
CATALYST -
POLSKI FUNDUSZ
ROZWOJU S.A. SERIA 2/2020 | Aktywny rynek | RYNEK POLSKI FUNDUSZ | 51 2025-03-31 163% | 1000000 18 17 938 18 420 2,65%
nieregulowany | ALTERNATYWNY | ROZWOJU S.A.
(PLPFR0000027) GPW
Aktvwry rvek | TREASURY ,
DS1030 (PLO000112736) | V™ WNe¥ | BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2030-10-25 1,25% 1000 20 000 19 977 19 956 2,87%
9 Y | POLAND
Aktywny rynek regulowany 242 710 245 259 35,30%
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Wartos¢ wg

. Wartos¢ wg Procentowy
TABELA UZUPEELNIAJACA Kraj . . 2a wyceny na .
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby Te"('::"; o r;’z:;‘t‘::‘;ania n‘g’;ﬁl‘:ga Liczba nase::‘i!; w dzien a“k‘:z'a;:’h
WARTOSCIOWE emitenta wykup P ty bilansowy w yw
ys. tys. ogotem
CATALYST -
WZ0126 (PL0000108817) f;‘gm’x’agyy“ek Eggifow ANy | SKARB PANSTWA | Polska 2026-01-25 1,79% 1000 10 000 9932 9962 1,43%
GPW
ORLEN CAPITALAB 2.5 | Aktywny rynek | BOERSE ORLEN CAPITAL . . N .
2023/06/07 (XS1429673327) regulowany | STUTTGART AB Szwecja 2023-06-07 2,50% 4466 400 1853 1855 0.27%
B2HOLDING ASA Aktywny rynek ) 10 o 9
2021/10/04 (NODO10775166) requlonany | OSLOBORS ASA | B2HOLDING ASA | Norwegia | 2021-10-04 7,00% 4466 150 643 668 0,10%
EUROPEAN INVESTMENT |y 000 g%@"KYST . EUROPEAN
BANK 2025/02/25 regfjlovg’agy REGULOWANY | INVESTMENT Luksemburg | 2025-02-25 1,99% 1000 2000 1982 1997 0,29%
(XS1791421479) GPW BANK
BANK GOSPODARSTWA | o oo BANK
KRAJOWEGO 1.375 2025/06/01 ywny ry GOSPODARSTWA | Polska 2025-06-01 1,38% 4466 250 1071 1171 0,17%
(XS1829259008) regulowany | STUTTGART KRAJOWEGO
CATALYST -
WZ0524 (PL0000110615) g‘gmrx’a[]yy“ek E\E(gﬁfow ANy | SKARB PANSTWA | Poiska 2024-05-25 0,69% 1000 110 000 109 565 109 899 15,82%
GPW
MBANK S.A. 1.058 Aktywny rynek | BOERSE 00 o o
2022109105 (XS1876097715) requlonany | STUTTGART MBANK S.A. Polska 2022-09-05 1,06% 4466 1000 4330 4455 0,64%
SANTANDER BANK Aty ek g%’;’-KYST - SANTANDER
POLSKA S.A. 0.75 2021/09/20 ywny ry BANK POLSKA Polska 2021-09-20 0,75% 4466 1000 4307 4502 0,65%
(XS1849525057) regulowany REGULOWANY SA
GPW A
CATALYST -
PS0424 (PL0000111191) g‘gm’\;{a%"ek EEgEIEOW ANy | SKARB PAKSTWA | Polska 2024-04-25 2,50% 1000 2500 2684 2711 0,39%
GPW
CATALYST -
WZ1129 (PL0000111928) ngr\:yag;ek T OWANY | SKARB PAKSTWA | Polska 2029-11-25 0,69% 1000 5000 4818 4813 0,69%
GPW
TAURON POLSKA
ENERGIA S.A. 2.375 2027/07/05 | AKywny rynek 2OERSGE TAURgN ZOLSKA Polska 2027-07-05 2,38% 4466 500 2301 2297 0,33%
(XS1577960203) regulowany TUTTGART ENERGIA S.A.
BANK GOSPODARSTWA | 00 géLé'-KYST - BANK
KRAJOWEGO SERIA FPC0630 regﬂlovg’a;yy REGULOWANY | GOSPODARSTWA | Polska 2030-06-05 2,13% 1000 30 000 29 895 30 164 4,34%
(PL0000500278) GPW KRAJOWEGO
HUNGARY 1.125 Aktywny rynek | BOERSE ™ . o
2026/04/28 (XS2161992198) regulowany | STUTTGART WEGRY Wegry 2026-04-28 1.13% 4466 1000 4493 4530 0,65%
BANK GOSPODARSTWA | 0 gé;’;'kYST . BANK
KRAJOWEGO SERIA FPC0427 regmv{aﬁ’y REGULOWANY | GOSPODARSTWA | Polska 2027-04-27 1,88% 1000 65 116 64 836 66 235 9,53%
(PLO000500260) oPW KRAJOWEGO
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TABELA UZUPEENIAJACA Kraj Wartos¢ wg vyv?/:::; na | Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby Te"('::"; o r;’z:;‘:::,'ania n‘g’;ﬁ]‘:ga Liczba nase(r:‘i‘; w dzien a“k‘:z'a;‘c”h
WARTOSCIOWE emitenta WAL B t‘; . bilansowy w | 2 g‘g’;’e .
i tys.

Nienotowane na aktywnym o
rynku 23 841 23 882 3,44%
. BANK OCHRONY Nienotowane BANK OCHRONY
SRODOWISKA S.A. SERIAW na aktywnym | Nie dotyczy SRODOWISKA Polska 2022-12-30 5,59% 1000 900 900 900 0,13%
(PLBOS0000266) rynku S.A.

Nienotowane
BANK POCZTOWY S.A. ) BANK o o
SERIA C3 (PLBPCZT00098) ?;nslljtywnym Nie dotyczy POCZTOWY S.A. Polska 2027-09-18 4,24% 1000 3000 3081 3104 0,45%
POLSKI FUNDUSZ Nienotowane POLSKI FUNDUSZ
ROZWOJU S.A. SERIA 4/2020 na aktywnym | Nie dotyczy ROZWOJU SA Polska 2027-06-07 1,75% 1000 000 20 19 860 19 878 2,86%
(PLPFR0000043) rynku o
Suma: 665 285 677 070 97,46%
. . s s Procentowy
122 el P15 2l e Rodzaj rynku Nazwa rynku Sl Kr::nsi;::tz;by eI Liczba cevr‘:a?]z;c (‘:‘\I’g w \::Veanrto:: :z?eﬁ Leltiy
INSTRUMENTY POCHODNE iy ry (wystawca) bazowy Yy naby wyceny aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. ogélem
Wystandaryzowane instrumenty _ i}
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty _ . o
pochodne 262 0,04%
Aktywny rynek regulowany - - B
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - -262 -0,04%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . BANK PEKAO .

EUR/PLN 2020-07-14 (-) (Krétka) aktywnym rynku | "Vie dotyczy SA. Polska Waluta: EUR 449 689 - 14 -
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . . o
EUR/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: EUR 3 358 982 - -127 -0,02%

. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . . o
EUR/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy gﬁNK POLSKA Polska Waluta: EUR 3646 273 - -73 -0,01%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . BANK PEKAO .
USD/PLN 2020-07-15 (-) (Krétka) aktywnym rynku | 1@ dotyezy SA. Polska Waluta: USD 217040 - 8 -
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . . o
USD/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy g/?\NK POLSKA Polska Waluta: USD 1462611 - -40 -0,01%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . .
USD/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy giNK POLSKA Polska Waluta: USD 15 000 - - -
Suma: -262 -0,04%
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TABELA UZUPELNIAJACA
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

Kraj siedziby

Wartos¢é wg ceny

Wartos¢ wg

Procentowy udziat

i i . 5 4 . Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta i Liczba i wyceny na dzien w aktywach
instytucje wspodlnego inwestowania majace emitenta nabycia w tys. bi 5
Do X ilansowy w tys. ogotem
siedzibe za granica
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 5 830 5950 0,86%
ISHARES USD
ISHARES USD HIGH YIELD CORPORATE Aktywn nek LONDON STOCK HIGH YIELD .
BOND UCITS ETF ETF (IE00B4PY7Y77) regly;|ov3/a:1yy EXCHANGE CORPORATE Irlandia 2000 762 764 0.11%
BOND UCITS ETF
ISHARES J.P.
ISHARES J.P. MORGAN USD EMERGING MORGAN USD
MARKETS BOND UCITS ETF ETF ﬁ:‘gﬂ‘l’gx’agy“ek 'é%agmég OCK | EMERGING Irlandia 10 000 4201 4316 0,62%
(IEO0B2NPKV68) MARKETS BOND
UCITS ETF
ISHARES EURO
ISHARES EURO HIGH YIELD CORPORATE | Aktywny rynek LONDON STOCK HIGH YIELD I
BOND UCITS ETF ETF (IE00B66F4759) regﬂlowyaﬁyy EXCHANGE CORPORATE Irlandia 2000 867 870 0.13%
BOND UCITS ETF
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 5830 5950 0,86%
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Wartos¢ wg Wartos¢ wg Proce'ntowy
LA el e Rodzaj tacznaliczba ceny nabyciaw | wyceny na dzien ek Uy
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT A aktywach
tys. bilansowy w tys. p
ogotem

Papiery wgrtosmowe gwarantowane przez 541 229 553 235 79.63%
Skarb Panstwa

Obligacje 477 654 541 229 553 235 79,63%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
NBP ) ) )
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
jednostki samorzgdu terytorialnego ) ) )
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z 4493 4530 0,65%
wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Obligacje 1000 4493 4530 0,65%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita - - -
Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezgcych do OECD
Suma: 545 722 557 765 80,28%

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wg wyceny na dzien Procentowy udziat w
GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy w tys. aktywach ogétem

Grupa kapitatowa mBanku S.A. 11 295 1,62%
GRUPA KAPITALOWA SANTANDER BANK POLSKA S.A. 9031 1,30%
GRUPA KAPITALOWA PKOBP 16 719 2,41%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S. A. 19 874 2,86%
Suma: 56 919 8,19%
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BILANS 2020-06-30 2019-12-31
I. Aktywa 694 709 758 446
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 945 1346
2) Naleznoéci 1985 49 942
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 664 782 683 326
- dluzne papiery warto$ciowe 652 073 675 635
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 24 997 23 832
- dluzne papiery warto$ciowe 24 997 23 615
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 179 228 204 212
lll. Aktywa netto (I - 1) 515 481 554 234
IV. Kapitat funduszu 348 107 402 982
1) Kapitat wptacony 3485 090 3157 753
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 136 983 -2 754 771
V. Dochody zatrzymane 155 423 149 921
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 122 144 118 231
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 33 279 31 690
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 11 951 1331
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 515 481 554 234

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

1414 765,1496

1579 033,1936

A 1308 814,1106 1503 240,7817
| 4511,9799 1498,9480
P 101 439,0591 74 293,4639
Warto$¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa 364,36 351,00
A 361,84 349,49
| 370,33 356,17
P 396,55 381,35
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

I. Przychody z lokat 7 840 14 476 6 028
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 7817 14 416 5992
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 23 60 36
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu 3952 7 363 2 857
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2676 4 695 1989
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 30 58 28
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 74 121 51
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 259 441 205
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 7 6 -
Koszty odsetkowe 891 2027 575
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 15 15 9
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 25 32 15
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 3927 7331 2842
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 3913 7145 3 186
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 12 209 6 954 4690
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1589 8 926 3073
- Z tytutu réznic kursowych 990 428 -9
tyri.: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 10 620 1972 1617
- Z tytutu réznic kursowych 1193 -555 -405

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 16 122 14 099 7 876

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

A 11,19 8,71 6,48
| 4,70 22,73 6,15
P 14,28 13,00 8,64
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

|. Zmiana wartos$ci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

554 234 304 721

sprawozdawczego
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy 16 122 14 099
a) przychody z lokat netto 3913 7 145
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1589 8926
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 10 620 -1972
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 16 122 14 099
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -54 875 235 414
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 327 337 570 170
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -382 212 -334 756
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -38 753 249 513
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 515481 554 234
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 513 132 442 399

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

870 298,6856

1614 255,2752

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1064 725,3567

954 370,9190

Saldo zmian -194 426,67 11 659 884,3562
|

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 749,1936 4 088,7004

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4736,1617 4 254,3642

Saldo zmian 3013,0319 -165,6638
P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 41 715,0916 30 756,7198

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 14 569,4964 9 703,8739

Saldo zmian 27 145,5952 21 052,8459

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

14 695 101,9599

13 824 803,2743

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

13 386 287,8493

12 321 562,4926

Saldo zmian 1308 814,1106 1503 240,7817
|

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 266,5318 8 517,3382

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11.754,5519 7 018,3902

Saldo zmian 4511,9799 1498,9480

P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

224 872,9268

183 157,8352

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

123 433,8677

108 864,3713

Saldo zmian 101 439,0591 74 293,4639
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A 349,49 337,59
| 356,17 342,46
P 381,35 365,18
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
A 361,84 349,49
| 370,33 356,17
P 396,55 381,35
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A 7,11% 3,52%
| 7,99% 4,00%
P 8,02% 4,43%
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 346,48 2020-03-16 336,88 2019-01-09
| 353,42 2020-01-13 341,75 2019-01-09
P 378,42 2020-01-13 364,49 2019-01-09
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 361,84 2020-06-30 352,69 2019-08-28
| 370,33 2020-06-30 358,53 2019-08-28
P 396,55 2020-06-30 383,74 2019-10-07
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
A 361,84 2020-06-30 349,49 2019-12-31
| 370,33 2020-06-30 356,17 2019-12-31
P 396,55 2020-06-30 381,35 2019-12-31
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31

IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci

aktywow net‘:g w tym (**)(***): ! 1,55% 1,66%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,05% 1,06%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,01% 0,01%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéow 0,03% 0,03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,10% 0,10%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalno$¢ w okresie biezacym lub porownywalnym pierwsza wartoscig odniesienia jest wartos¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

INVESTOR PARASOL FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR OBLIGACJI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:
A/ PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Obligacji obejmujgce okres od 1 stycznia 2020 roku
do 30 czerwca 2020 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U. 2019 poz. 351 z pézn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu
powierzono prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys.
ztotych, za wyjgtkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby
jednostek uczestnictwa kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty sktadnikow
lokat w wartosci aktywow Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych
przedstawienie wymaga wykazania procentowego udzialu w wartosci aktywow
Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat i
kosztami Subfunduszu netto,

b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny
lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuije:

a. Zestawienie lokat,

b. Bilans,

c. Rachunek wyniku z operacji,

d. Zestawienie zmian w aktywach netto,

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR OBLIGACJI

0970



\ N
"‘b
A7’ Investors

e. Noty objasniajgce,
f. Informacje dodatkows.

6. Tabele uzupetniajgce, dodatkowe oraz noty objadniajgce zawierajgce wytgcznie wartosci
zerowe zostaly pominiete w jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.

7. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzieh bilansowy
przypadajgcy na dzien roboczy wartoS¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
podziale na kategorie prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po wprowadzeniu na
dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku, gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartoéci aktywéw i pasywédw oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Szacunki
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢ w
jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w
szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa
zaréwno na biezgcy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Biorgc pod uwage zmienno$S¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosS¢ w zakresie
dokonanych szacunkéw.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskiej.

2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w okresie, ktérego dotycza.

3. Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowodéw
ksiegowych. Operacje dotyczgce poszczegoéinych sktadnikow aktywow i pasywow
Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakc;ji.
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Nabycie albo zbycie skifadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny
tj. 23:59, oraz skfadniki, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie
wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale uwzglednia w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakcji.
Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia, obejmujgcej prowizje maklerskg. Sktadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie
ujmuje sie wedtug wartosci rownej zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat ujmuje sie w cenie nabycia
wynikajgcej z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodoéw pienieznych.

Dituzne papiery wartoSciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci
ustalonej w stosunku do ich wartosci nominalnej tacznie ze skumulowanymi odsetkami.
Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg ,,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papierow
wartosciowych sg wytgczone spod zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Operacje dotyczagce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest
dzien, w ktérym Subfundusz zbyt badz odkupit jednostki uczestnictwa. Na potrzeby
okre$lenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.
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Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z
metoda FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od $rodkéw
pienieznych i papieréw wartosciowych, stosujgc zasade memoriatowq.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnoéci odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkdédw pienieznych, naleznoSci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operac;ji
Subfunduszu.

Naleznosci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegblnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
odsetki od zaciggnietych kredytéw, podatki a takze koszty limitowane — Wynagrodzenie
Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W przypadku
kosztow operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztébw operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i
rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach miesiecznych.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor Parasol FIO, obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatlu wartosci aktywdéw netto Subfunduszu Investor Obligacji w
wartosci aktywéw netto Funduszu Investor Parasol FIO.

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

Wycena aktywow netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, ktory przypada w dniu,
w ktorym odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny
oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu, wedtug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem pkt 7 ponizej.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow depozytowych, dtuznych papierow
wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg i instrumentéw rynku pienieznego Towarzystwo wyznaczato w oparciu o ostatnie,
dostepne kursy o godz. 23:59 w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposéb:

a. jezeli Dzieh Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartoéci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;
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jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakciji
na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywow
jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej
transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okres$lonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;
jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z pkt 4.

4. W celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej Subfundusz stosuje nastepujace

powszechnie uznane metody estymaciji, w szczegolnosci:

a.

f.

Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczonej przez dany rynek ceny
zamkniecia lub

Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostepnych ofert kupna i
sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie sie wylgcznie na ofertach
sprzedazy, lub

Oszacowanie na podstawie ceny nier6znigcego sie istotnie skladnika lokat,
ogtoszonej na aktywnym rynku lub

Oszacowanie na podstawie analizy sytuacji finansowej emitenta i poréwnania
z emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty finansowe sg notowane
na aktywnym rynku, lub

Oszacowania na podstawie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z
uwzglednieniem prognozowanych przeptywdw generowanych przez emitenta
oraz wartoéci rezydualnej, lub

Oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymac;ji.

5. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez

Subfundusz kurséw stosowanych do wyznaczania wartoSci godziwej sktadnikdéw lokat

notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢é wykorzystywania przez Subfundusz

kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych

wycen rynkowych, Subfundusz wykorzystuje te kursy.

6. Rynkiem gtéwnym dla sktadnikdéw lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych jest rynek,

na ktérym w ciggu ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowano najwiekszy wolumen

obrotu tymi sktadnikami. Wybér rynku gtbwnego dla danego sktadnika lokat jest
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dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego z zastrzezeniem pkt

7.

7. Obligacje korporacyjne dla ktérych w zwigzku z brakiem obrotéw w okresie poprzedniego

miesigca kalendarzowego nie jest mozliwe dokonanie wyboru rynku gibwnego wyceniane

sg skorygowang ceng nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli w

trakcie miesigca kalendarzowego na jakimkolwiek rynku pojawig sie obroty pozwalajgce na

uznanie go za rynek aktywny, decyzjg TF| podjetg w uzgodnieniu z Depozytariuszem, rynek

glbwny moze on zosta¢ wskazany jako rynek gtdbwny réwniez w trakcie miesigca

kalendarzowego, w ktérym dokonywana jest wycena.

8. Wartosc¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie:

a.

akcji - wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny
wplyw na te warto$é, w szczegoélnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej
spofki i poréwnanie ze spotkami o zblizonym profilu, ktérych akcje sg notowane
na rynku aktywnym,

praw do akcji - w oparciu o cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika lokat lub
w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowg
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, aw
przypadku, gdy zostaty okreslone i podane do publicznej wiadomosci rézne
ceny emisyjne, w oparciu o $rednig cene nabycia wazong liczbg nabytych
papieréw wartoSciowych, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow,
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa,

praw poboru - wedtug warto$ci teoretycznej,

dtuzne papiery wartoSciowe i depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu,

dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi — w
wartosci godziwej, w szczegdlnosci w przypadku dtuznych papierow
warto$ciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o stopy
procentowe lub kursy walut — wedtug zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej wartosci
instrumentéw, o ktore jest oparty dany instrument pochodny,

instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartosciowe inkorporujgce
wierzytelnosci pieniezne niebedgce dtuznymi papierami wartosciowymi -
wedtug wartosci godziwej,

instrumenty pochodne - w warto$ci godziwej, w szczegdlnosci kontrakty
terminowe na walute - z uwzglednieniem metody zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych w oparciu o dane rynkowe pobierane z serwisu
Bloomberg,
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h. opcje — wedlug warto$ci godziwej, z uwzglednieniem typu instrumentu, kurséw
instrumentu bazowego oraz czasu pozostatego do wygasniecia opcji, w tym w
oparciu 0 wycene dostarczang przez wystawce opcji, dokonywang wediug
uznanych metod, takich jak Monte Carlo, zmodyfikowany model Black’a
Scholes’a,

i. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg - wycenia sie wediug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny oraz
tytut uczestnictwa, po ktérej zarzadzajgcy funduszem emitujgcym te jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa zobowigzuje sie
dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw
na te wartos¢, ktére wystgpity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej
wartosci do Dnia Wyceny;

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg
rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu art. 102
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2018 poz. 1355 z pézn. zm.), wycenia
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu art. 102
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2018 poz. 1355 z pézn. zm.), wycenia
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Papiery wartoSciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu
do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa Subfunduszu
i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do Euro.

Srodki pieniezne oraz denominowane w ztotych naleznoséci i zobowigzania wycenia sie w
walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego
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kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug
stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych w
Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywédw Subfunduszu
w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny, tj. w dniach, w ktérych
odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w Dniu
Wyceny jest rowna wartosci aktywow netto przypadajgcg na dang kategorie jednostek
uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
Cenie réwnej Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

Dla poszczeg6lnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢ aktywow
netto oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla
kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujgcego w Dniu
Wyceny.

Wz64r na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen

Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen
Xf - WAN/JU kategorii F na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D

Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D
Lf - Liczba JU kategorii F w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)*+(Xp*Lp)+(XfLf)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)*+(XfLf)] 100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)*+(Xp*Lp)+(XfLf)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii F = (Xf*Lf) / [(Xa*La)+(Xi*Li)*+(Xp*Lp)+(XfLf)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie
Subfunduszu.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W dniu 8 kwietnia 2020 roku Towarzystwo podjeto uchwate o przyjeciu zmian w polityce rachunkowosci,
ktére weszty w zycie z dniem 8 kwietnia 2020 roku. Zmiany dotyczyty przypadkéw odnotowania obrotow
na obligacjach korporacyjnych znajdujgcych sie w portfelach inwestycyjnych subfunduszy wydzielonych
w ramach funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, a
ktore z uwagi na brak obrotow w okresie miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym
dokonywana jest wycena, wyceniane byly skorygowang ceng nabycia przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej, dokonujgc wyboru rynku gtdwnego, na ktérym zostat odnotowany obrét w biezgcym
miesigcu kalendarzowym, w dniu nastepujgcym po dniu, w ktérym miat miejsce pierwszy obrét tymi
obligacjami korporacyjnymi, bez koniecznosci oczekiwania na zakonczenie biezgcego miesigca
kalendarzowego.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2020-06-30 2019-12-31
Naleznosci 1985 49 942
Z tytutu zbytych lokat - 49 844
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1972 92
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 13 6
Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo - 6
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2020-06-30 2019-12-31
Zobowigzania 179 228 204 212
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 177 605 201797
Z tytutu instrumentéw pochodnych 262 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 20 253
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 707 1494
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 502 602
Pozostate sktadniki zobowigzan 132 66
2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
’ i . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Banki / waluty - 2945 - 1346
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 2945 - 1346
EUR - - - -
PLN 2945 2945 1346 1346
uUsSD - - - -

NOTA-4 II. SREPNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2020-01-01

do 2020-06-30

od 2019-01-01

do 2019-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych ) ) } )
EUR 9 38 5 22
PLN 3 806 3 806 4120 4120
usb 28 113 7 25
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2945 0,42% 1346 0,18%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 381 182 54,88% 365 848 48,23%
Diuzne papiery wartosciowe 381 182 54,88% 365 848 48,23%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 19 878 2,86% 5998 0,79%
Diuzne papiery wartosciowe 19 878 2,86% 5998 0,79%
Suma: 404 005 58,16% 373 192 49,20%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pienigzne, depozyty oraz statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe.
Szczegotowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW
PIENIEZNYCH (**) (***)

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 277 650 39,95% 317 478 41,87%
Diuzne papiery wartosciowe 270 891 38,98% 309 787 40,86%
Listy zastawne 6 759 0,97% 7 691 1,01%

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5119 0,74% 17 617 2,32%
Diuzne papiery wartosciowe 5119 0,74% 17 617 2,32%

Zobowigzania - - - -

Suma: 282 769 40,69% 335 095 44,19%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope

procentowaq ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty pochodne na stope procentowa ktorych wycena na dzien bilansowy

jest ujemna.
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NOTA-5 lil. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ
DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie warto$ci godziwych 688 759 99,14% 758 446 99,96%
dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2945 0,42% 1346 0,18%
Naleznosci 1985 0,29% 49 942 6,54%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 658 832 94,83% 683 326 90,10%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 24 997 3,60% 23 832 3,14%
Przypadkl znaczacej ko_ncentracug{z*!ka kredytowego w poszczegodlnych kategoriach lokat w 518 444 74.63% 559 731 73.82%
podziale na kategorie bilansowe ( )
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 101 077 14,55% 7 080 0,93%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 101 077 14,55% 7 080 0,93%
SKARB PANSTWA 417 367 60,08% 559 731 73,82%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 417 367 60,08% 559 731 73,82%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkéw pienigznych, depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogotem.
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2020-06-30
s . Termin .
Typ zajetej ) Cel otwarcia LG pvr:;::i;zh p1r-zeyrsn:i;zh K“;:zt:stt’ae\:‘lgca el w;rlf;rr:‘al:ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE - instrumentu " otwartej L L (wygasniecia) .
pozycji pozycji - strumieni strumieni przysztych . instrumentu
[PEEEElEEE pozycji ienieznych ienieznych tatnosci I ochodnego
pienigzny pienigzny P! e e g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
o 14"‘(’_")“3“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- |y, 4 Forward ryzyka 14 449 689,00 2020-07-14 449 689,00 2020-07-14 2020-07-14
inwestycyjnego
Ograniczenie
07_16K‘(’_”)“akt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- |\, oy o Forward ryzyka 127 | -3358 982,00 2020-07-16 | -3 358 982,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie
07_1g‘(’_”)trakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- |\, 4 Forward ryzyka 73| -3646 273,00 2020-07-16 | -3 646 273,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie
o7 1?‘(’_")“"‘ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\, 4 o Forward ryzyka -8 217 040,00 2020-07-15 217 040,00 2020-07-15 2020-07-15
inwestycyjnego
Ograniczenie
07_16K‘(’_”)“akt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\, oy o Forward ryzyka 40| -1462611,00 2020-07-16 | -1 462 611,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie
07_16K‘(’_”)“akt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\, oy Forward ryzyka - -15 000,00 2020-07-16 -15 000,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
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2019-12-31
s . Termin .
Typ zajetej ) Cel otwarcia LG pvr:;::i;zh p1r-zeyrsn:i;zh K“;:zt:stt’ae\:‘lgca el w;rlf;rr:‘al:ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE - instrumentu " otwartej L e (wygasniecia) .
pozycji pozycji - strumieni strumieni przysztych . instrumentu
pocHECES9S pozycii ienieznych ienieznych tatnosci T oY ochodnego
pienigzny pienigzny p! pochodnego | P g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward

Ograniczenie

0 ffgt(r_?kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 58| -2 465 000,00 2020-01-16 | -2 465 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

01'_‘?;;{?“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- | s Forward ryzyka 124 | -5140 000,00 2020-01-16 | -5 140 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

01’_<1°7m(r_‘;‘kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- 1\, o4 Forward ryzyka 5 -450 000,00 2020-01-17 -450 000,00 2020-01-17 2020-01-17
inwestycyjnego
Ograniczenie

0 1’_<1°gt(r_‘;‘kt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 26| -1000 000,00 2020-01-16 | -1 000 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

01'_‘?;;{?“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 4 -140 000,00 2020-01-16 -140 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ
STRONY DO ODKUPU

2020-06-30

2019-12-31

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i
ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

177 605

201 797

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
wihasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktoérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i
ryzyk

177 605

201797

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepisOw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
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2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢ na dzief bilansowy w walucie Wartos¢ na dzief bilansowy w walucie
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie N bilansowy w danej walucie .
wtys. ; sprawozdania wys. i sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 694 709 - 758 446
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2945 - 1346
PLN 2945 2945 1346 1346
2) Naleznosci - 1985 - 49 942
PLN 1985 1985 49 942 49 942
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 664 782 - 683 326
EUR 195 870 - -
PLN 6 759 6 759 7 691 7 691
uUsb 1276 5080 - -
- dluzne papiery warto$ciowe - 652 073 - 675 635
EUR 7 286 32 552 8 099 34 487
PLN 618 703 618 703 636 775 636 775
usb 206 818 1151 4373
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 24 997 - 23 832
EUR - - - 187
usb - - - 30
- dluzne papiery warto$ciowe - 24 997 - 23615
PLN 24 997 24 997 23615 23615
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
1l. Zobowigzania - 179 228 - 204 212
EUR - 214 - -
PLN 178 966 178 966 204 212 204 212
usb - 48 - -
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NOTA-9 Il.
DODATNIE |
UJEMNE
ROZNICE
KURSOWE W
PRZEKROJU
LOKAT
FUNDUSZU

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
awtys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania

w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
awtys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania
w tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
awtys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania

w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
awtys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania

w tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
aw tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
aw tys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania
w tys.

Akcje

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartoéciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spotkach z
ograniczong
odpowiedzialno$c
13

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspolnego
inwestowania
majgce siedzibe
za granicg

66

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne
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NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢é
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2499 11012 8439 -2 095 2660 1454

Diuzne papiery wartosciowe 2502 10 891 8 436 -2 095 2 660 1458

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania R 120 R R R R
majgce siedzibe za granicg

Listy zastawne -3 1 3 - - -4
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -910 -392 487 123 413 163

Instrumenty pochodne -1 407 -478 363 207 431 145

Diuzne papiery wartosciowe 497 86 124 -84 -18 18
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 1589 10 620 8 926 -1972 3073 1617
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od 2020-01-01 do od 2019-01-01 do od 2019-01-01 do
2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Wartos¢ w okresie | Warto$¢ w okresie | Warto$¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 2 2 1
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 4 6 3
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 18 23 11
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 1 -
Koszty odsetkowe 1 - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
W tym pozostate sktadniki kosztéw - - -
od 2020-01-01 do od 2019-01-01 do od 2019-01-01 do
2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Wartos¢ w okresie | Warto$¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 2676 4695 1989
z tytutlu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 2676 4695 1989
i 2020-06-30 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
O L L2 szggﬂrﬁmﬁﬁf BT Rok biezacy Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni
| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 515 481 554 234 304 721 91733
Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 361,84 349,49 337,59 327,10
| 370,33 356,17 342,46 331,49
P 396,55 381,35 365,18 350,72
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

INVESTOR PARASOL FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR OBLIGACJI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI JEDNOSTKOWYMI
SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia, ktore wymagatyby przeksztatcenia
poréwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzgdzonych i opublikowanych sprawozdaniach
finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOEANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, w zwigzku z tym
nie zaistniata koniecznos¢ informowania uczestnikdw o korekcie wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a takze zawieszania w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke

uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczania sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.
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5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

W pierwszym pétroczu 2020 roku, gospodarki Swiatowe zmagaly sie ze skutkami pandemii COVID-19 i
jej negatywnego wptywu na globalng gospodarke i rynki finansowe. Wydarzenia, jakie w lutym i marcu
2020 roku miaty miejsce na rynkach finansowych wptynety negatywnie na wyniki finansowe Funduszu.
Najnizsza, w tym okresie, wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w poréwnaniu do 31
grudnia 2019 r. wyniosta 348,2, za$ na dzien 30 czerwca 2020 r. osiggneta poziom: 364,36.
Towarzystwo nie stwierdza niepewnosci, co do kontynuaciji dziatania Funduszu.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 1 ust.2 Statutu Funduszu Investor Parasol FIO, Towarzystwo moze podjgé decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywéw netto Subfunduszu ponizej 30 milionow
Ziotych, lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sie wartosci aktywéw netto Subfunduszu ponizej
30 milionéw zitotych przez okres przekraczajgcy 3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci przez
Subfundusz. Intencjg Towarzystwa jest rozwijanie dziatalnosci Subfunduszu. Zdaniem Zarzadu
Towarzystwa nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Towarzystwo informuje, ze zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 lipca
2017 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkédw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa

funduszy Inwestycyjnych (Dz. U. z 2017 r. poz. 1444), do dnia 4 grudnia 2016 roku do pomiaru catkowitej
ekspozycji Fundusz stosowat metode zaangazowania.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Investor Obligacji (zwanego dalej "Subfunduszem”), bedgcego wydzielonym Subfunduszem
Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie przy ulicy Mokotowskiej 1,
zarzgdzanego przez Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej
»Towarzystwem”), obejmujgcego sktadniki lokat i bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2020 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzgdzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie zustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowos$ci® -
Dz. U.z2019r., poz. 351, zpdzn.zm.) oraz przepisami Rozporzgadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. My jesteSmy
odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat porocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410, Przeglad Srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przeglagdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw. Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglgdu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewno$ci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spoétki jest Warszawa, ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl/

.

pwec

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zalgczone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku
Z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144

Signature Not Verified f >
Dokument podpisany przez Tomasz}gﬂowski
Data: 2020.08.27 12:27:04 CEST X

Tomasz Ortowski

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 27 sierpnia 2020 r.
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Warszawa, 26 sierpnia 2020 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2019 poz.
351 z pdzn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz.
1859) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
poétroczne sprawozdanie Investor Oszczednosciowy wydzielonego w Investor Parasol Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku, ktére obejmuje:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020
roku wykazujace lokaty w wysokoséci 2 756 490 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazujgcy aktywa
netto w wysokosci 2 151 752 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzadzony za okres od 1 stycznia 2020 roku
do 30 czerwca 2020 roku wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokosci 11 784 tys.
ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia
2020 roku do 30 czerwca 2020 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 1 163 852 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Zbigniew Wojtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.

Katarzyna Skalska

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Dyrektor Departamentu Ksiegowo$Sci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR OSZCZEDNOSCIOWY
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ INVESTOR
OSZCZEDNOSCIOWY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020
ROKU

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR OSZCZEDNOSCIOWY
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

139 838

140 816

249 914

250 530

Dtuzne papiery warto$ciowe

2597 297

2608 805

4093 710

4120 952

Instrumenty pochodne

-1691

2510

Udzialy w spoétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne

Suma:

2745 668

2756 490

99,70%

4 343 624

4373 992

99,32%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtdbwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania.
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TABELA UZUPELNIAJACA
LISTY ZASTAWNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent

Kraj
siedziby
emitenta

Termin
wykupu

Warunki
oprocentowania

Rodzaj
listu

Podstawa
emisji

Wartosé
nominalna

Liczba

Wartos¢

wg ceny

nabycia
w tys.

Wartosé
wg
wyceny
na dzien
bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Aktywny rynek
nieregulowany

11 499

11 503

0,42%

PEKAO BANK
HIPOTECZNY S.A. SERIA
NPLZ-01 (PLBPHHP00218)

Aktywny rynek
nieregulowany

CATALYST -
RYNEK
ALTERNATYWNY
GPW

PEKAO BANK
HIPOTECZNY
S.A.

Polska

2025-09-
10

0,72%

Hipoteczny

Uchwata
Zarzadu
Emitenta nr
124/2018 z
dnia 13
sierpnia 2018
r., uchwata nr
143/2018 z
dnia 27
sierpnia 2018
roku Zarzadu
Pekao Banku
Hipotecznego
S. A.

8075

1424

11 499

11 503

0,42%

Aktywny rynek regulowany

128 339

129 313

4,67%

MBANK HIPOTECZNY
S.A. SERIA HPA24
(PLRHNHP00433)

Aktywny rynek
regulowany

CATALYST -
RYNEK
REGULOWANY
GPW

MBANK
HIPOTECZNY
S.A.

Polska

2022-04-
28

1,49%

Hipoteczny

Na podstawie
prospektu
emisyjnego
podstawowego
zatwierdzonego
przez Komisje
Nadzoru
Finansowego w
dniu 28
pazdziernika
2000r.,
Suplementu,
uchwaty
Zarzgdu
Emitenta nr
11/2015 z dnia
5 lutego 2015r.
w/s emisji
hipotecznych
listow
zastawnych
serii HPA24

1000

7800

7883

7812

0,28%
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TABELA UZUPELNIAJACA
LISTY ZASTAWNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent

Kraj
siedziby
emitenta

Termin
wykupu

Warunki
oprocentowania

Rodzaj
listu

Podstawa
emisji

Wartosé
nominalna

Liczba

Wartos¢

wg ceny

nabycia
w tys.

Wartosé
wg
wyceny
na dzien
bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

MBANK HIPOTECZNY
S.A. SERIA HPA25
(PLRHNHP00458)

Aktywny rynek
regulowany

CATALYST -
RYNEK
REGULOWANY
GPW

MBANK
HIPOTECZNY
S.A.

Polska

2023-10-
16

1,59%

Hipoteczny

Na podstawie
prospektu
emisyjnego
podstawowego
zatwierdzonego
przez Komisje
Nadzoru
Finansowego w
dniu 28
pazdziernika
2009r. oraz
Suplementu z
dnia 10
kwietnia 2015 r.

1000

11578

11 553

11 501

0,41%

PEKAO BANK
HIPOTECZNY S.A. SERIA
LZ-1I-13 (PLBPHHP00176)

Aktywny rynek
regulowany

CATALYST -
RYNEK
REGULOWANY
BONDSPOT

PEKAO BANK
HIPOTECZNY
SA.

Polska

2021-09-
24

0,41%

Hipoteczny

Na podstawie
prospektu
emisyjnego
podstawowego
zatwierdzonego
przez Komisje
Nadzoru
Finansowego z
dnia 24
sierpnia 2010
roku i
Suplementu z
dnia 17
wrzesnia 2015
roku oraz
uchwaty
Zarzgdu
Emitenta nr
153/2015 z
dnia 04
wrzesnia 2015
r.

4466

4500

19 403

20132

0,73%
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TABELA UZUPELNIAJACA
LISTY ZASTAWNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent

Kraj
siedziby
emitenta

Termin
wykupu

Warunki
oprocentowania

Rodzaj
listu

Podstawa
emisji

Wartosé
nominalna

Liczba

Wartos¢

wg ceny

nabycia
w tys.

Wartosé
wg
wyceny
na dzien
bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

PKO BANK HIPOTECZNY
S.A. SERIA 4
(PLPKOHP00041)

Aktywny rynek
regulowany

CATALYST -
RYNEK
REGULOWANY
GPW

PKO BANK
HIPOTECZNY
S.A.

Polska

2022-05-
18

1,37%

Hipoteczny

Uchwata
Zarzgdu
Emitenta nr
150/2015 z
dnia 21 lipca
2015r.,
uchwata
Zarzadu
Emitenta nr
183/2015 z
dnia 9 listopada
2015r. oraz
Uchwata
Zarzadu
Emitenta nr
57/2017 z dnia
24 kwietnia
2017r.

500000

24

12 000

12 057

0,44%

PEKAO BANK
HIPOTECZNY S.A. SERIA
LZ-11-15 (PLBPHHP00192)

Aktywny rynek
regulowany

CATALYST -
RYNEK
REGULOWANY
GPW

PEKAO BANK
HIPOTECZNY
S.A.

Polska

2024-09-
20

2,25%

Hipoteczny

Na podstawie
prospektu
emisyjnego
podstawowego
zatwierdzonego
przez Komisje
Nadzoru
Finansowego w
dniu 24
sierpnia 2010r.,
Suplementu z
dnia 13
wrzeénia
2017r. oraz
uchwaty
Zarzadu nr
128/2017 z
dnia 01
wrzeénia 2017

1000

5000

5000

5031

0,18%
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TABELA UZUPELNIAJACA
LISTY ZASTAWNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent

Kraj
siedziby
emitenta

Termin
wykupu

Warunki
oprocentowania

Rodzaj
listu

Podstawa
emisji

Wartosé
nominalna

Liczba

Wartos¢

wg ceny

nabycia
w tys.

Wartosé
wg
wyceny
na dzien
bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

MBANK HIPOTECZNY
S.A. SERIA HPA32
(PLRHNHP00581)

Aktywny rynek
regulowany

CATALYST -
RYNEK
REGULOWANY
GPW

MBANK
HIPOTECZNY
S.A.

Polska

2023-09-
15

1,09%

Hipoteczny

Uchwata
Zarzgdu
Emitenta nr
93/2016 z dnia
26 lipca 2016
r., uchwata
Zarzgdu
Emitenta nr
69/2017 z dnia
29 wrzesnia
2017r.

100000

100

10 000

10 132

0,37%

PEKAO BANK
HIPOTECZNY S.A. SERIA
LZ-1I-16 (PLBPHHP00200)

Aktywny rynek
regulowany

CATALYST -
RYNEK
REGULOWANY
GPW

PEKAO BANK
HIPOTECZNY
S.A.

Polska

2025-06-
11

1,02%

Hipoteczny

Na podstawie
Prospektu,
Suplementu z
dnia 04 grudnia
2017 oraz
uchwaty
Zarzgdu
Emitenta nr
186/2017 z
dnia 24
listopada 2017.

1000

7500

7 500

7 504

0,27%

MBANK HIPOTECZNY
S.A. SERIA HPA33
(PLRHNHP00607)

Aktywny rynek
regulowany

CATALYST -
RYNEK
REGULOWANY
BONDSPOT

MBANK
HIPOTECZNY
S.A.

Polska

2024-06-
10

0,85%

Hipoteczny

Uchwata
Zarzgdu
Emitenta nr
93/2016 z dnia
26 lipca 2016
r., uchwata
Zarzgdu
Emitenta nr
38/2018 z dnia
12 czerwca
2018r.

100000

150

15 000

15 007

0,54%

«124

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR OSZCZEDNOSCIOWY




\ §
1)5
A7 Investors

TABELA UZUPELNIAJACA
LISTY ZASTAWNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent

Kraj
siedziby
emitenta

Termin
wykupu

Warunki
oprocentowania

Rodzaj
listu

Podstawa
emisji

Wartosé
nominalna

Liczba

Wartos¢

wg ceny

nabycia
w tys.

Wartosé
wg
wyceny
na dzien
bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

PKO BANK HIPOTECZNY
S.A. SERIA 9
(PLPKOHP00090)

Aktywny rynek
regulowany

CATALYST -
RYNEK
REGULOWANY
GPW

PKO BANK
HIPOTECZNY
S.A.

Polska

2025-07-
25

1,32%

Hipoteczny

Uchwata
Zarzgdu
Emitenta nr
150/2015 z
dnia 21 lipca
2015,
uchwata
Zarzadu
Emitenta nr
183/2015 z
dnia 9.11.2015
r., zmieniona
uchwatg
Zarzadu
Emitenta nr
145/2017 z
dnia
30.08.2017 r.
oraz Uchwata
Zarzgdu
Emitenta nr
98/2018 z dnia

24 lipca 2018 r.

500000

20

10 000

10 043

0,36%

PKO BANK HIPOTECZNY
S.A. SERIA 11
(PLPKOHP00116)

Aktywny rynek
regulowany

CATALYST -
RYNEK
REGULOWANY
GPW

PKO BANK
HIPOTECZNY
S.A.

Polska

2025-04-
28

1,35%

Hipoteczny

Uchwata
Zarzadu
Emitenta nr
150/2015 z
21.07.2015r.,
uchwata
Zarzadu
Emitenta nr
183/2015 z
9.11.2015 .
zmieniona
uchwatami nr
145/2017 z
30.08.2017 r.,
nr 119/2018 z
29.08.2018r.,
nr 139/2018 z
23.10.2018r.

500000

30

15 000

15 047

0,55%
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TABELA UZUPELNIAJACA
LISTY ZASTAWNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent

Kraj
siedziby
emitenta

Termin
wykupu

Warunki
oprocentowania

Rodzaj
listu

Podstawa
emisji

Wartosé
nominalna

Liczba

Wartos¢

wg ceny

nabycia
w tys.

Wartosé
wg
wyceny
na dzien
bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

PKO BANK HIPOTECZNY
S.A. SERIA 13
(PLPKOHP00199)

Aktywny rynek
regulowany

CATALYST -
RYNEK
REGULOWANY
GPW

PKO BANK
HIPOTECZNY
S.A.

Polska

2024-12-
02

1,19%

Hipoteczny

Uchwaty
Zarzgdu
Emitenta nr
150/2015 z
dnia
21.07.2015r.,
nr 183/2015 z
dnia 9.11.2015
r., zmieniona
uchwatg
Zarzgdu
Emitenta nr
145/2017 z
dnia
30.08.2017 r.,
Uchwaty
Zarzgdu
Emitenta nr
119/2018 z
dnia
29.08.2018 r.
oraz nr
184/2019z dnia
17.11.2019r.

500000

30

15 000

15 047

0,54%

Nienotowane na aktywnym
rynku

Suma:

139 838

140 816

5,09%
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TABELA UZUPEENIAJACA Kraj BELes O vyve;’.;t:rsl; na | Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby Te"('::"; o r;’z:;‘t‘::‘;ania n‘g’;ﬁl‘:ga Liczba nase::?; w dzien a“k‘:z'a;:’h
WARTOSCIOWE emitenta wykup P Y bilansowy w yw
tys. tys ogotem
O terminie wykupu do 1 roku 143 863 143 245 5,20%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - _
Obligacje 143 863 143 245 5,20%
Aktywny rynek nieregulowany 53 985 54 261 1,97%
CATALYST -
ALIOR BANK S.A. SERIA G | Aktywny rynek | RYNEK e . .
(PLALIOR00102) nicregulowany | ALTERNATYWNy | ALORBANK SA. | Polska 2021-03-31 4,70% 1000 11810 12 483 12 113 0,44%
GPW
CATALYST -
KRUK S.A. SERIA Z1 Aktywny rynek | RYNEK . . .
(PLKRK0000341) nieregulowany | ALTERNATYWNY | KRUK SA. Polska 2021-06-08 3,37% 1000 1576 1588 1568 0,06%
GPW
GRIFFIN REAL ESTATE Aktvwny rvek gﬁ;’é‘kYST - GRIFFIN REAL
INVEST SP. Z 0.0. SERIA 3A nie!e u{orxan ALTERNATYWNy | ESTATE INVEST | Polska 2020-12-04 5,67% 100 000 44 4400 4357 0,16%
(PLGRFRL00033) 9 Y GPW SP.Z0.0.
CATALYST -
ALIOR BANK S.A. SERIA J | Aktywny rynek | RYNEK . )
(PLALIOR00201) nietegulowany | ALTERNATYWNY | ALIOR BANK SA. | Polska 2020-08-11 2,98% 1000 6 000 6 000 6078 0,22%
GPW
CATALYST -
LOKUM DEWELOPER S.A. | Aktywny rynek | RYNEK LOKUM e ) .
SERIA E (PLLKMDW00080) nieregulowany | ALTERNATYWNY | DEWELOPER S.A. | Olska 2021-06-18 3,39% 1000 4207 4207 4128 0.15%
GPW
CATALYST -
GLOBE TRADE CENTRE
S.A. SERIA PLGTC122020 Aktywny rynek | RYNEK GLOBE TRADE Polska 2020-12-18 3,50% 4466 1000 4213 4471 0,16%
nieregulowany | ALTERNATYWNY | CENTRE S.A.
(PLGTC0000268) oPW
CATALYST - RONSON
RONSON DEVELOPMENT | Aktywny rynek | RYNEK . . . .
SE. SERIA R (PLRNSER00177) | nisregulowany | ALTERNATYWNY giVELOPMENT Holandia 2021-05-24 3,54% 1000 3900 4022 3891 0,14%
GPW =
CATALYST -
GLOBE TRADE CENTRE
S.A. SERIA PLGTC032021 Aktywny rynek | RYNEK GLOBE TRADE | p1a 2021-03-05 3.70% 4 466 2000 8379 9038 0,33%
nieregulowany | ALTERNATYWNY | CENTRE S.A.
(PLGTC0000276) GPW
CATALYST -
ATAL S.A. SERIA AH Aktywny rynek | RYNEK
(PLATALO00111) nietogulowany | ALTERNATYWNy | ATAL S-A. Polska 2021-04-26 2,42% 1000 6 200 6193 6134 0,22%
GPW
CATALYST -
ATAL S.A. SERIA AP Aktywny rynek | RYNEK " . .
(PLATAL000147) nicragulowany | ALTERNATYWNY | ATAL SA. Polska 2021-04-26 2,62% 1000 2500 2500 2483 0,09%
GPW
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TABELA UZUPELNIAJACA Kraj Termin Warunki Wartos¢ Wal::rs'\é "9 ‘c,v?':t::; :vag PI::;Q:?MWY
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby PO erreremterrna | e Liczba ety ci‘; o dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta wykup P Y bilansowy w yw
tys. tys. ogotem
Aktywny rynek regulowany 61221 61637 2,23%
MFINANCE FRANCE SA | Aktywny rynek | BOERSE MFINANCE )
1,398 2020/09/26 (XS1496343986) | regulowany | STUTTGART FRANCE SA Francja 2020-09-26 1,40% 4466 3800 16 634 17175 0.62%
HUNGARIAN HUNGARIAN

DEVELOPMENT BANK 6.25 f;ktm’x’a;y“ek E(T)E$TS(3EART DEVELOPMENT | Wegry 2020-10-21 6,25% 3981 10 218 41 839 41 811 1,51%

2020/21/10 (XS0954674312) 9 Y BANK

2020, /12/2(;?#13?0(1;@852072) ’;‘gm’x’aﬁ’y"e" OSLO BORS ASA | B2HOLDING ASA | Norwegia 2020-12-08 7,50% 446 600 6 2748 2651 0,10%

Nienotowane na aktywnym 28 657 27 347 1,00%
rynku
EUROPEJSKI FUNDUSZ | Nienotowane Eﬁﬁgggésm
. | naaktywnym | Nie dotyczy Polska 2020-08-28 1,43% 10 000 1400 14 000 14 001 0,51%
LEASINGOWY S A. SERIA 824 () | o P ;Ep/:\SINGOWY
SANTANDER CB S.A. Nienotowane SANTANDER
SERIA SCB00044 na aktywnym | Nie dotyczy CONSUMER Polska 2021-05-14 1,29% 100 000 30 3033 3006 0,11%
(PLSNTND00174) rynku BANK S.A.
Nienotowane
SERIAV)\(/(()—?K SERVICE S.A. na aktywnym | Nie dotyczy ngRK SERVICE Polska 2020-09-30 0,68% 1000 1800 1800 513 0,02%
rynku o
Nienotowane
SANTANDER LEASING . SANTANDER
na aktywnym | Nie dotyczy Polska 2020-09-21 0,82% 1000 9825 9824 9827 0,36%

S.A. SERIA C (PLO243200030) rynku LEASING S.A.

O terminie wykupu powyzej 1 roku 2453 434 2 465 560 89,16%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 2453 434 2 465 560 89,16%

Aktywny rynek nieregulowany 1366 202 1371746 49,60%
Aktvwrny rvnek | TREASURY ,
120823 (PLO000105359) nierygvu}’orxan BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2023-08-25 2,75% 1000 105 000 149 696 150 896 5,46%
9 Y | POLAND
CATALYST -
L ALSLFQSS)SSNK SA.SERIAF ’;‘gg’%ﬂ{orxgﬁt iZT’\'EE;N ATVWNy | ALIORBANK SA. | Polska 2024-09-26 4,35% 1000 41000 42 892 41059 1,48%
BONDSPOT
CATALYST -
o . WAL olska =12- y o , (]
L AngLF;g’('; 3BSNK S.A.SERIAI ﬁ‘g&:’l’orxgﬁ'; ;':ZPEEF':N ATYWNy | ALIORBANK SA. | Polsk 2021-12-06 4,04% 1000 5400 5 567 5513 0,20%
GPW
CATALYST -

200721 (PLORBIS00058) T | hemeouary | ALTERNATYWNY | ORBIS SA. Polska 2021-07-29 2,84% 1000 8450 8539 8 466 0,31%
GPW
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CATALYST -
GHELAMCO
GHELAMCO INVEST SP. Z | Aktywny rynek | RYNEK
0.0. SERIA PF (PLGHLMC00313) | nisteguionany | ALTERNATYWNY | INVEST SP.Z Polska 2021-12-28 4,59% 1000 5306 5306 5302 0,19%
cPW 0.0.
DOM DEVELOPMENT S.A. | g gﬁl@'kYST - DOM
SERIA DOMDE6151121 Klywny ryne DEVELOPMENT | Polska 2021-11-15 2,44% 1000 3568 3587 3543 0,13%
nieregulowany | ALTERNATYWNY
(PLDMDVL00061) GPW SA.
CATALYST -
GHELAMCO
GHELAMCO INVEST SP. Z | Aktywny rynek | RYNEK . .
0.0. SERIA PG (PLGHLMC00339) | nisraguionany | ALTERNATYWNY | INVEST SP.Z Polska 2022-03-16 6,05% 1000 6 200 6213 6275 0,23%
GPW 0.0.
CATALYST -
KRUK S.A. SERIA AE1 Aktywny rynek | RYNEK . ) .
(PLKRK0000507) icrogulowany | ALTERNATYWNY | KRUK SA. Polska 2022-05-10 3,59% 4466 1900 8028 8 104 0,29%
GPW
UBEZPPIgngsézNEg 1NgEZ£|,§L: P | Aktywny rynek géLéIkYST _ ;g'zVLiZDECHNT( Polska 2027-07-29 3,59% 100 000 650 65 108 66 433 2,40%
i nieregulowany | ALTERNATYWNY | UBEZPIECZEN e e
(PLPZU0000037) cPW S
CATALYST - EQ&SZECHNA
PKO BP S.A. SERIA Aktywny rynek | RYNEK . e . .
OP0827 (PLPKO0000099) hisrogulowany | ALTERNATYWNY gisgzpeool_r\é%sm Polska 2027-08-28 3,34% 100 000 828 82 901 84 229 3,05%
GPW oA
CATALYST -
ALIOR BANK S.A. SERIAK | Aktywny rynek | RYNEK . . .
(PLALIOR00219) nictogulowany | ALTERNATYWNY | ALIOR BANK S.A. | Polska 2025-10-20 3,42% 1000 14 500 14 611 14 451 0,52%
GPW
BANK POLSKA KASA JOP—— gé;’é'kYST .
OPIEKI S.A. SERIA A Ktywny ry BANK PEKAO S.A. | Polska 2027-10-29 2,22% 1000 45 842 45 842 46 012 1,66%
nieregulowany | ALTERNATYWNY
(PLPEKAO00289) GPW
CATALYST -
BANK MILLENNIUM S.A. | Aktywny rynek | RYNEK BANK ) .
SERIA R (PLBIG0000453) nieregulowany | ALTERNATYWNY | MILLENNIUM S.A. | Poiska 2027-12-07 2,59% 500 000 82 41035 39834 1,44%
GPW
CATALYST -
ECHO INVESTMENT S.A. | Aktywny rynek | RYNEK ECHO L ) .
SERIA 2/2017 (PLECHPS00258) | nieregulowany | ALTERNATYWNY | INVESTMENT S.A. | Poiska 2021-11-30 3,59% 10000 938 9458 959 0.35%
GPW
CATALYST - Eg&SZECHNA
PKO BP S.A. SERIA Aktywny rynek | RYNEK . . . .
0P0328 (PLPKO0000107) nicogulowany | ALTERNATYWNY | OSZCZEDNOSCI | Poiska 2028-03-06 3,27% 500 000 39 19 500 19 509 0,71%
GPW BANK POLSKI
S.A.
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CATALYST -
ROBYG S.A. SERIA PA Aktywny rynek | RYNEK
(PLROBYG00255) Histaguiowany | ALTERNATYWNy | ROBYG SA. Polska 2023-03-29 3,90% 1000 7 500 7 500 7 500 0,27%
GPW
SANTANDER BANK Aktvwny rvnek g%é'kYST - SANTANDER
POLSKA S.A. SERIA F o e | ALTERNATYWNy | BANK POLSKA Polska 2028-04-05 2,78% 500 000 114 57 000 57 459 2,08%
(PLBZ00000275) 9 Y SA.
GPW
CATALYST -
MLP GROUP S.A. SERIAB | Aktywny rynek | RYNEK . .
(PLMLPGRO00041) Hictagulowany | ALTERNATYWNy | MLP GROUP SA. | Poiska 2023-05-11 2,61% 4466 700 2980 3137 0,11%
GPW
KOS | [T
OPIEKI S.A. SERIA B oy e | ALTERNATYWNy | BANK PEKAO SA. | Polska 2028-10-16 2.27% 500 000 50 25 000 25018 0,90%
(PLPEKAO00297) 9 Y
GPW
CATALYST -
MBANK S.A. SERIA Aktywny rynek | RYNEK . . .
MBKO101028 (PLEREO005193) | niereguiowany | ALTERNATYWNy | MBANK SA. Polska 2028-10-10 2,97% 500 000 34 17 008 17 371 0,63%
GPW
TREASURY
POLAND 3.75 2023/01/19 | Aktywny rynek | g y\nspor SKARB PANSTWA | Polska 2023-01-19 3,75% 4466 1000 5102 499 0,18%
(XS0794399674) nieregulowany POLAND
CATALYST -
BANK MILLENNIUM S.AA. | Aktywny rynek | RYNEK BANK . ) .
SERIA W (PLBIG0000461) nieregulowany | ALTERNATYWNY | MILLENNIUM S A, | Poiska 2029-01-30 4.09% 500 000 20 9997 9923 0.36%
GPW
DOM DEVELOPMENT SA. |y g@L’ELKYST . DOM
SERIA DOMDET2091023 oy e | ALTERNATYWNy | DEVELOPMENT | Polska 2023-10-09 2,67% 1000 2500 2534 2452 0,09%
(PLDMDVL00087) 9 Y GPW SA.
CATALYST -
GHELAMCO
GHELAMCO INVEST SP. Z | Aktywny rynek | RYNEK a . .
0.0. SERIA PL (PLGHLMC00396) | nieregulowany | ALTERNATYWNY g‘\éEST SP.Z Polska 2022-03-28 5.70% 1000 3113 3073 3156 0.11%
GPW o
PGEPOLSKAGRUPA | o ooy [ Rvek | oropA
ENERGETYCZNA S.A. SERIA nieﬁ’e u{orxan ALTERNATYWNY | ENERGETYGZNA | POlska 2026-05-21 1,89% 1000 3500 3500 3502 0,13%
PGE002210526 (PLPGER000069) 9 Y
GPW S.A.
BANK POLSKA KASA Aktvwny ek gé;’;'kYST -
OPIEKI S.A. SERIA D o e | ALTERNATYWNy | BANK PEKAO S A. | Polska 2031-06-04 1,99% 500 000 61 30 500 30 238 1,09%
(PLPEKAO00313) 9 Y
GPW
POLSKI HOLDING Aktvwny rvnek géL’ELKYST . POLSKI HOLDING
NIERUCHOMOSCI S.A. SERIA A nier‘ﬂe‘”u’l’orxan ALTERNATYWNy | NIERUCHOMOSCI | Polska 2023-06-05 2,69% 1000 12 000 12 000 12 022 0,43%
(PLPHN0000030) 9 Y| Gpw SA.
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Aktywn nek TREASURY q
WZ0525 (PLO000111738) | LAWY YIeK | BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2025-05-25 0,69% 1000 310 000 307 023 308 878 11,17%
9 Y | POLAND
CATALYST -
KGHM POLSKA MIEDZ Aktywny rynek | RYNEK KGHM POLSKA . . .
S.A. SERIA B (PLKGHMO000041) | nieregulowany | ALTERNATYWNY | MIEDZ S.A. Polska 2029-06-27 1.94% 1000 85460 85772 85636 3,10%
GPW
CATALYST -
ENEA S.A. SERIA Aktywny rynek | RYNEK . . .
ENEA0G24 (PLENEAOD0096) iorogulowany | ALTERNATYWNY | ENEA SA. Polska 2024-06-26 1,49% 100 000 335 33 500 33673 1,22%
GPW
, CATALYST -
KGHM POLSKA MIEDZ Aktywny rynek | RYNEK KGHM POLSKA . . .
S.A. SERIA A (PLKGHMO000033) | nieregulowany | ALTERNATYWNY | MIEDZ S.A. Polska 2024-06-27 1:47% 1000 16 490 16708 16 426 0.59%
GPW
CATALYST -
DINO POLSKA S.A. SERIA | Aktywny rynek | RYNEK DINO POLSKA . .
1/2019 (PLDINPL00037) nieregulowany | ALTERNATYWNY | S.A. Polska 2022-06-26 1.57% 100 000 50 5002 4953 0.18%
GPW
CATALYST -
ATAL S.A. SERIA AU Aktywny rynek | RYNEK o . .
(PLATALO0D145) ioroguiowany | ALTERNATYWNY | ATAL SA. Polska 2021-09-30 3,10% 1000 6 600 6 600 6579 0,24%
GPW
CATALYST -
GLOBE TRADE CENTRE
S.A. SERIA GTCSA1123 Aktywny rynek | RYNEK SLOBE TEADE Polska 2023-11-04 4,85% 1000 1000 1000 1016 0,04%
(PLGTC0000318) nieregulowany | ALTERNATYWNY | CENTRE S.A.
BONDSPOT
CATALYST -
P4 SP.Z 0.0. SERIA A Aktywny rynek | RYNEK o . .
(PLO266100018) ioroguiowany | ALTERNATYWNY | P4 SP-Z 0.0. Polska 2026-12-11 2,04% 500 000 58 29 000 28303 1,02%
GPW
DOM DEVELOPMENT S.A. |y gé:é'kYST - DOM
SERIA DOMDET3121224 e | AL TERNATYWNY | DEVELOPMENT | Poiska 2024-12-12 1,79% 1000 1141 1141 1108 0,04%
(PLDMDVL00095) 9 Y GPW SA.
CATALYST -
LOKUM DEWELOPER S.A. | Aktywny rynek | RYNEK LOKUM . .
SERIA F (PLO212700010) nieregulowany | ALTERNATYWNY | DEWELOPER S.A. | " Oska 2023-06-12 8,74% 1000 2792 2792 2699 0.10%
GPW
CATALYST -
GHELAMCO
GHELAMCO INVEST SP. Z | Aktywny rynek | RYNEK . . .
0.0. SERIA PO (PLGHLMC00420) | nieregulowany | ALTERNATYWNY 'g\c’)EST SP.2 Polska 2023-06-19 4.79% 1000 6150 6128 6153 0.22%
GPW ©-
CATALYST -
CYFROWY POLSAT S.A. | Aktywny rynek | RYNEK CYFROWY o . .
SERIA C (PLCFRPT00054) nieregulowany | ALTERNATYWNY | POLSAT S.A. Polska 2027-02-12 3.44% 1000 35000 35000 35616 1.29%
GPW
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CATALYST -
(PLMLI’;A(IB_EOC(;‘)FSSOSL;P SA.SERIAC ﬁ}fﬁ’%’;{oggﬁ'; R ATYWNY | MLP GROUP S.A. | Polska 2025-02-19 2,59% 4466 1750 7478 7889 0,28%
GPW
CATALYST -
POLSKI FUNDUSZ
ROZWOJU S.A. SERIA 2/2020 Aktywny rynek | RYNEK POLSKI FUNDUSZ | 5 2025-03-31 1,63% | 1000000 80 79 731 81869 2,96%
(PLPFR0000027) nieregulowany | ALTERNATYWNY | ROZWOJU S.A.
GPW
CATALYST -
POLSKI FUNDUSZ
ROZWOJU S.A. SERIA 3/2020 A.kty‘”“}’ rynek iZT’\'EE;N ATYWNY ;8;3&%53';%32 Polska 2025-09-22 1,63% 1000 000 65 64 850 64 952 2,35%
(PLPFR0000035) nieregulowany GPW A
Aktywny rynek regulowany 932 713 939 588 33,98%
CATALYST -
WZ0126 (PL0000108817) g‘gm%;yy“ek T OWANY | SKARB PAKSTWA | Polska 2026-01-25 1,79% 1000 55 000 54 556 54792 1,98%
GPW
2021 /13/20H4%'\"g'(’)"0(15(f;37§1 66) ’;‘gm’\]{a%"ek OSLO BORS ASA | B2HOLDING ASA | Norwegia 2021-10-04 7,00% 4466 600 2572 2670 0,10%
ORLEN CAPITAL AB 2.5 | Aktywny rynek | BOERSE ORLEN CAPITAL . . N N
2023/06/07 (XS1429673327) regulowany | STUTTGART AB Szwecja 2023-06-07 2,50% 4466 5250 24 204 24 347 0.88%
BANK GOSPODARSTWA | p o oo BANK
KRAJOWEGO 1.375 2025/06/01 | (JYIW VRS | CZEees oo GOSPODARSTWA | Polska 2025-06-01 1,38% 4466 1000 4283 4682 0,17%
(XS1829259008) 9 Y KRAJOWEGO
CATALYST -
WZ0524 (PL0000110615) é‘gﬂ‘l’gx’ag;ek E\E(gE}EOW ANy | SKARB PANSTWA | Polska 2024-05-25 0,69% 1000 625 000 622 265 624 425 22,58%
GPW
MBANK S.A. 1.058 Aktywny rynek | BOERSE 00 o o
2022109105 (XS1876097715) realonany | STUTTGART MBANK S.A. Polska 2022-09-05 1,06% 4466 10 250 44 066 45 668 1,65%
SANTANDER BANK Aktvwny rviek géL’ELKYST . SANTANDER
POLSKA S.A. 0.75 2021/09/20 ywny ry BANK POLSKA Polska 2021-09-20 0,75% 4466 4000 17 228 18 009 0,65%
regulowany REGULOWANY
(XS1849525057) SA.
GPW
CATALYST -
WZ1129 (PL0000111928) é‘gﬂ‘l’gx’ag;ek o OWANY | SKARB PAKSTWA | Polska 2029-11-25 0,69% 1000 75000 72 260 72193 2,61%
GPW
TAURON POLSKA
ENERGIA S.A. 2.375 2027/07/05 | AKiywny rynek | BOERSE TAURON POLSKA | o1 2027-07-05 2,38% 4 466 1000 4601 4595 0,17%
(XS1577960203) regulowany | STUTTGART ENERGIA S.A.
(stoggiggé)oms 2026/12/02 ng\:vya:]yynek 2$5$'I'SCEART CEZAS. Czechy 2026-12-02 0,88% 4 466 700 2984 3151 0,11%

* 132

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR OSZCZEDNOSCIOWY




\ §
I)b
A7 Investors

TABELA UZUPEENIAJACA Kraj Wartos¢é wg vyve;’.;t:rsl; na | Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby Te"('::"; o r;’z:;‘t‘::‘;ania n‘g’;ﬁl‘:ga Liczba ot A dzien a“k‘:z'a;:’h
WARTOSCIOWE emitenta wykup P ty bilansowy w yw
ys. tys. ogotem
BANK GOSPODARSTWA Aktvwn nek gé;élkYST . BANK
KRAJOWEGO SERIA FPC0630 regtljlovya:\yy REGULOWANY GOSPODARSTWA | Polska 2030-06-05 2,13% 1000 25000 24 925 25136 0,91%
(PL0000500278) cPW KRAJOWEGO
HUNGARY 1.125 Aktywny rynek | BOERSE " 0 .
2026/04/28 (XS2161992198) regulowany | STUTTGART WEGRY Wegry 2026-04-28 1.13% 4466 2000 8986 9 061 0.33%
BANK GOSPODARSTWA Aktywny rvnek g¢L’éLKYST . BANK
KRAJOWEGO SERIA FPC0427 ywny ry GOSPODARSTWA | Polska 2027-04-27 1,88% 1000 50 000 49 693 50 859 1,84%
(PL0O000500260) regulowany EESVULOWANY KRAJOWEGO
I'ymﬂll\henotowane na aktywnym 154 519 154 296 5.58%
] BANK OCHRONY Nienotowane BANK OCHRONY
SRODOWISKA S.A. SERIA R1 na aktywnym | Nie dotyczy SRODOWISKA Polska 2024-09-26 3,50% 1000 1700 1698 1715 0,06%
(PLBOS0000217) rynku S.A.
i BANK OCHRONY Nienotowane BANK OCHRONY
SRODOWISKA S.A. SERIA W na aktywnym | Nie dotyczy SRODOWISKA Polska 2022-12-30 5,59% 1000 4 000 4082 4020 0,14%
(PLBOS0000266) rynku S.A.
Nienotowane
F15 (_)MlASTO BYTOM SERIA na aktywnym | Nie dotyczy MIASTO BYTOM Polska 2026-11-25 1,89% 1000 2500 2592 2 551 0,09%
rynku
Nienotowane
MIASTO RYDULTOWY . MIASTO
SERIA D14 (-) nryanslljtywnym Nie dotyczy RYDULTOWY Polska 2025-11-25 1,85% 1000 1450 1495 1473 0,05%
Nienotowane
E15 (_)MlASTO KALISZ SERIA na aktywnym | Nie dotyczy MIASTO KALISZ Polska 2024-12-22 1,29% 1000 4 000 4078 4032 0,15%
rynku
Nienotowane
c15 (_)N”ASTO BYTOM SERIA na aktywnym | Nie dotyczy MIASTO BYTOM Polska 2023-11-25 1,89% 1000 1000 1040 1016 0,04%
rynku
Nienotowane
GMINA MIASTA . GMINA MIASTA
BRODNICY SERIA A14 (-) nryanslljtywnym Nie dotyczy BRODNICY Polska 2024-11-25 2,09% 1000 1500 1585 1540 0,06%
Nienotowane MIASTO
SL/—\SK'\I/”SAESRTIg E\QOSD(_Z)ISI"AW na aktywnym | Nie dotyczy WODZIStAW Polska 2022-11-25 2,11% 1000 2700 2843 2750 0,10%
rynku SLASKI
5 Nienotowane
GMINA CHRZANOW SERIA . GMINA
B12 () nwanEEtywnym Nie dotyczy CHRZANOW Polska 2022-12-24 1,22% 1000 2200 2246 2211 0,08%
Nienotowane
A (_)G'V”NA BRZESKOSERIA | ha aktywnym | Nie dotyczy GMINA BRZESKO | Polska 2029-11-25 2,39% 1000 1480 1587 1561 0,06%
rynku
GMINA MIASTO ELBLAG Nienotowane SEABIEQGM,LAASTO
NA PRAWACH POWIATU SERIA na aktywnym | Nie dotyczy PRAWACH Polska 2024-11-06 1,99% 1000 3950 4071 4021 0,14%
J13 () rynku POWIATU
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Nienotowane
013 (_';’”ASTO ZABRZE SERIAX | |- aktywnym | Nie dotyczy MIASTO ZABRZE | Polska 2024-06-26 1,41% 10 000 650 6 591 6 544 0,24%
rynku
Nienotowane
MIASTO ZGORZELEC . MIASTO
SERIA ATS () nwan:Etywnym Nie dotyczy D CORZELEC Polska 2024-08-12 2,69% 10 000 310 3100 3128 0,11%
Nienotowane
o GMINAWOLIN SERIADT6 | | "oktywnym | Nie dotyczy GMINA WOLIN Polska 2027-11-25 2,44% 1000 2000 2168 2007 0,08%
rynku
Nienotowane
14 (_)M'ASTO LEBORK SERIA | 12 aktywnym | Nie dotyczy MIASTO LEBORK | Polska 2029-11-25 2,00% 1000 3000 3121 3091 0,11%
rynku
GMINA MIEJSKA KRAKOW | | GMINA MIEJSKA
~MIASTO NA PRAWACH Nienotowane . KRAKOW -
POWIATU SERIA KRAKOW na aktywnym | Nie dotyczy MIASTO NA Polska 2031-07-22 2,94% 1000 28 000 29 010 29079 1,05%
‘ rynku PRAWACH
220731() POWIATU
Nienotowane
BANK POCZTOWY S.A. . BANK . .
SERIA C3 (PLBPCZT00098) nryanilljtywnym Nie dotyczy POCZTOWY SA. Polska 2027-09-18 4,24% 1000 16 047 16 061 16 251 0,59%
Nienotowane
o POWIAT PLOCKI SERIAVIL | - aktywnym | Nie dotyczy POWIAT PLOCKI | Polska 2026-07-25 3,09% 1000 1000 1039 1036 0,04%
rynku
Nienotowane
il POWIAT PLOCKISERIA | - ktywnym | Nie dotyczy POWIAT PLOCKI | Polska 2027-07-25 3,09% 1000 1000 1039 1037 0,04%
rynku
Nienotowane
A5 (_)GM'NA BRZESKO SERIA | 2 aktywnym | Nie dotyczy GMINA BRZESKO | Polska 2029-11-25 2,39% 1000 1000 1087 1061 0,04%
rynku
GMINA MIASTO ELBLAG Nienotowane SIT??TAAGMILPASTO
NA PRAWACH POWIATU SERIA | na aktywnym | Nie dotyczy RO Polska 2026-11-29 1,99% 1000 2000 2089 2051 0,07%
L13 () rynku POWIATU
Nienotowane
POWIAT CZtUCHOWSKI . POWIAT . .
SERIA F16 (-) nwaniﬁtywnym Nie dotyczy CZt UCHOWSKI Polska 2028-11-25 2,19% 1000 500 530 521 0,02%
SANTANDER CB SA. Nienotowane SANTANDER
SERIA SCB00043 na aktywnym | Nie dotyczy CONSUMER Polska 2022-03-29 1,95% 100 000 90 9000 9045 0,33%
(PLSNTND00166) rynku BANK S.A.
Nienotowane
A8 (P[”A’SEISJSJES%LCE SERIA | ha aktywnym | Nie dotyczy MIASTO SIEDLCE | Polska 2022-11-20 2,74% 1000 3000 3000 3009 0,11%
rynku
Nienotowane
518 (P'I‘_"(;/SZSIZ%OSJE%LCE SERIA | 2 aktywnym | Nie dotyczy MIASTO SIEDLCE | Polska 2023-11-20 2,74% 1000 1000 1000 1003 0,04%
rynku
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TABELA UZUPEENIAJACA Kraj BELes O vyve;’.;t:rsl; na | Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby Te"('::"; o r;’z:;‘t‘::‘;ania n‘g’;ﬁl‘:ga Liczba nase::‘i!; w dzien a“k‘:z'a;:’h
WARTOSCIOWE emitenta wykup P ty bilansowy w yw
ys. tys. ogotem
Nienotowane
MIASTO SIEDLCE SERIA .
na aktywnym | Nie dotyczy MIASTO SIEDLCE | Polska 2024-11-20 2,74% 1000 2000 2000 2006 0,07%
C18 (PL0021200205) rynku
Nienotowane
D18 (P"L"(')'ggz%osz”fg'c'z SERIA | ha aktywnym | Nie dotyczy MIASTO SIEDLCE | Polska 2025-11-20 2,74% 1000 2000 2000 2006 0,07%
rynku
Nienotowane
E18 (P'I\_"(;’SZSL%(;Q‘Z'E?)LCE SERIA | 114 aktywnym | Nie dotyczy MIASTO SIEDLCE | Polska 2026-11-20 2,74% 1000 2000 2000 2006 0,07%
rynku
EUROPEJSKI FUNDUSZ | Nienotowane Eﬁﬁgggésm
H - _ 0, 0,
LEASINGOWY S.A. SERIA 837 (-) Irj;-znsﬁtywnym Nie dotyczy LEASINGOWY Polska 2021-08-26 1,28% 10 000 1750 17 547 17 519 0,63%
S.A.
POLSKI FUNDUSZ Nienotowane POLSKI FUNDUSZ
ROZWOJU S.A. SERIA 4/2020 na aktywnym | Nie dotyczy ROZWOUU SA Polska 2027-06-07 1,75% 1,000 000 25 24 820 24 846 0,90%
(PLPFR0000043) rynku A
Suma: 2 597 297 2 608 805 94,36%
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TABELA UZUPEENIAJACA Emitent Kraj siedziby Instrument Wartos¢ wg Wartos¢ wg i
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitenta bazowy Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. ogélem
Wystandaryzowane instrumenty } i}
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - B
Niewystandaryzowane instrumenty 1691 -0,06%
pochodne
Aktywny rynek regulowany - -
Aktywny rynek nieregulowany - -
Nienotowane na aktywnym rynku -1 691 -0,06%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . BANK PEKAO X
EUR/PLN 2020-07-14 (-) (Krétka) aktywnym rynky | Nie dotyezy SA Polska Waluta: EUR 162 511 -5 -
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na : . o
EUR/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: EUR 23100 158 -874 -0,03%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na : . o
EUR/PLN 2020-07-16 (-) (Krotka) aktywnym rynku Nie dotyczy g,;NK POLSKA Polska Waluta: EUR 19 480 960 -392 -0,02%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na : BANK PEKAO . o
USD/PLN 2020-07-13 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy SA. Polska Waluta: USD 4016 674 -203 -0,01%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . BANK PEKAO X
USD/PLN 2020-07-15 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy SA. Polska Waluta: USD 1916 500 -73 -
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . .
USD/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy giNK POLSKA Polska Waluta: USD 2801 308 -76 -
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . .
USD/PLN 2020-07-17 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: USD 2 775000 -68 -
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . .
USD/PLN 2020-07-02 (-) (Dluga) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: USD 432 000 2 -
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . X
USD/PLN 2020-07-17 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: USD 432 000 -2 -
Suma: -1 691 -0,06%
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TABELA UZUPELNIAJACA > .
Tytuty uczestnictwa emitowane przez Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny BUELiFREE a ety e
. 7 5 . i N Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta ! Liczba . wyceny na dzien w aktywach
instytucje wspodlnego inwestowania majace emitenta nabycia w tys. bi Z
A . ilansowy w tys. ogotem
siedzibe za granica
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 8533 8 560 0,31%
ISHARES USD
ISHARES USD HIGH YIELD CORPORATE Aktywny rynek LONDON STOCK | HIGH YIELD .
BOND UCITS ETF ETF (IEO0B4PY7Y77) regtljlovya:\yy EXCHANGE CORPORATE Inandia 15000 s77 5733 0.21%
BOND UCITS ETF
ISHARES EURO
ISHARES EURO HIGH YIELD CORPORATE | Aktywny rynek LONDON STOCK | HIGH YIELD I
BOND UCITS ETF ETF (IEO0B66F4759) regmvyagyy EXCHANGE CORPORATE Irandia 6500 2816 2827 0,10%
BOND UCITS ETF
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 8533 8 560 0,31%
TABELA DODATKOWA Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wg ceny nabycia Wartos¢é wg wyceny na Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 1459 204 1468 524 53,11%
Obligacje 1247 170 1459 204 1468 524 53,11%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego B B B
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do o
OECD (z wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) 8986 9 061 0.33%
Obligacje 2000 8 986 9 061 0,33%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska - - -
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
Suma: 1468 190 1477 585 53,44%
GRUPY KAPIT ALOV\;FI? g il},obnRgga Tn:fgv‘(/v : W ART. 98 USTAWY Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem
Grupa kapitalowa mBanku S.A. 124 666 4,50%
GRUPA KAPITALOWA SANTANDER BANK POLSKA S.A. 97 346 3,53%
GRUPA KAPITALOWA PKOBP 155 932 5,65%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S. A. 291 085 10,51%
Suma: 669 029 24,19%
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BILANS 2020-06-30 2019-12-31
I. Aktywa 2764781 4404 124
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5149 4 284
2) Naleznoéci 1449 25 380
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 576 608 3942 616
- dluzne papiery warto$ciowe 2427 232 3692 086
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 181 575 431 844
- dluzne papiery warto$ciowe 181 573 428 866
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 613 029 1088 520
lll. Aktywa netto (I - 1) 2151752 3315604
IV. Kapitat funduszu 1849 946 3002014
1) Kapitat wptacony 10 210 654 9648 471
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -8 360 708 -6 646 457
V. Dochody zatrzymane 291 637 289 106
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 293 648 270 426
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 011 18 680
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 10 169 24 484
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 2151 752 3 315 604
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 8 254 473,6544 12 746 567,8114
A 8 143 748,8459 12 661 148,2635
| 6 155,8975 6 047,2153
P 104 568,9110 79 372,3326
Warto$¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa 260,68 260,12
A 260,44 260,01
| 266,16 264,70
P 278,58 276,88
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

I. Przychody z lokat 43 524 119 982 60 986
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 42 450 119 243 60 970
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 1059 728 5
Pozostate 15 11 11
Il. Koszty funduszu 20 318 56 966 27 661
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 13 311 33 546 16 632
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 72 95 47
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 395 921 464
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1135 2582 1297
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne 1 3 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 36 41 -
Koszty odsetkowe 5288 19 647 9145
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 80 131 75
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 16 20 9
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 20 302 56 946 27 652
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 23 222 63 036 33 334
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -35 006 17 350 5524
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -20 691 16 372 10 502
- Z tytutu réznic kursowych 30 927 13120 827
tyri.: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 14 315 978 4978
- Z tytutu réznic kursowych 2413 -8 569 -6 121

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -11784 80 386 38 858

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A -1,46 6,30 3,00
| -1,33 7,66 3,50
P 1,40 7,62 4,08
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢é aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3315604 3543 468
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -11784 80 386
a) przychody z lokat netto 23 222 63 036
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -20 691 16 372
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -14 315 978
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -11784 80 386
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1152 068 -308 250
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 562 183 1299 762
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -1714 251 -1608 012
6. kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1163 852 -227 864
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2151752 3315 604
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2699 274 3369433

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2103 851,6034

5018 602,8357

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

6 621 251,0210

6 241 386,3047

Saldo zmian -4 517 399,4176 -1222 783,4690
|
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10 011,8168 6 718,5769
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9903,1346 7 394,8543
Saldo zmian 108,6822 -676,2774
P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 47 834,6912 32 717,8906
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 22 638,1128 17 286,5162
Saldo zmian 25 196,5784 15 431,3744
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w rozbiciu na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 45 559 500,6197 43 455 649,0163

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

37 415751,7738

30 794 500,7528

Saldo zmian 8 143 748,8459 12 661 148,2635
|

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 32 046,8838 22 035,0670

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 25 890,9863 15 987,8517

Saldo zmian 6 155,8975 6 047,2153
P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

232 950,6122

185 115,9210

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

128 381,7012

105 743,5884

Saldo zmian

104 568,9110

79 372,3326
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lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A 260,01 253,86
| 264,70 257,04
P 276,88 268,11
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
A 260,44 260,01
| 266,16 264,70
P 278,58 276,88
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A 0,33% 2,42%
| 1,11% 2,98%
P 1,23% 3,27%
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 254,90 2020-04-08 253,60 2019-01-09
| 259,86 2020-04-08 256,78 2019-01-09
P 271,91 2020-04-08 267,86 2019-01-04
5. Maksymalna warto$¢é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 261,66 2020-02-24 260,01 2019-11-07
| 266,67 2020-02-24 264,70 2019-12-31
P 278,99 2020-02-24 276,88 2019-12-31
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 260,44 2020-06-30 260,01 2019-12-31
| 266,16 2020-06-30 264,70 2019-12-31
P 278,58 2020-06-30 276,88 2019-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym (**) (***): 1,51% 1,69%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,99% 1,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,01% 0,00%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,03% 0,03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,08% 0,08%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscig odniesienia jest wartos¢ nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujgciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszaniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

INVESTOR PARASOL FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR OSZCZEDNOSCIOWY

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:
A/ PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Oszczednosciowy obejmujgce okres od 1 stycznia
2020 roku do 30 czerwca 2020 roku zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29
wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2019 poz. 351 z poézn. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu
powierzono prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys.
ztotych, za wyjgtkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby
jednostek uczestnictwa kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty sktadnikdw
lokat w wartosci aktywow Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych
przedstawienie wymaga wykazania procentowego udzialu w wartosci aktywow
Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat i
kosztami Subfunduszu netto,

b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny
lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuije:

a. Zestawienie lokat,

b. Bilans,

c. Rachunek wyniku z operacji,

d. Zestawienie zmian w aktywach netto,
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e. Noty objasniajgce,
f. Informacje dodatkows.

6. Tabele uzupetniajgce, dodatkowe oraz noty objadniajgce zawierajgce wytgcznie wartosci
zerowe zostaly pominiete w jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.

7. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzieh bilansowy
przypadajgcy na dzien roboczy wartoS¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
podziale na kategorie prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po wprowadzeniu na
dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku, gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartoéci aktywéw i pasywédw oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Szacunki
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢ w
jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w
szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa
zaréwno na biezgcy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Biorgc pod uwage zmienno$S¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosS¢ w zakresie
dokonanych szacunkéw.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskiej.

2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w okresie, ktérego dotycza.

3. Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowodéw
ksiegowych. Operacje dotyczgce poszczegoéinych sktadnikow aktywow i pasywow
Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakc;ji.
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Nabycie albo zbycie skifadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny
tj. 23:59, oraz skfadniki, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie
wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale uwzglednia w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakcji.
Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia, obejmujgcej prowizje maklerskg. Sktadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie
ujmuje sie wedtug wartosci rownej zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat ujmuje sie w cenie nabycia
wynikajgcej z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodoéw pienieznych.

Dituzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci
ustalonej w stosunku do ich wartosci nominalnej tacznie ze skumulowanymi odsetkami.
Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg ,,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papierow
wartosciowych sg wytgczone spod zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Operacje dotyczagce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest
dzien, w ktérym Subfundusz zbyt badz odkupit jednostki uczestnictwa. Na potrzeby
okre$lenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.
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Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z
metoda FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od $rodkéw
pienieznych i papieréw wartosciowych, stosujgc zasade memoriatowq.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnoéci odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkdédw pienieznych, naleznoSci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji
Subfunduszu.

Naleznosci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegblnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
odsetki od zaciggnietych kredytéw, podatki a takze koszty limitowane — Wynagrodzenie
Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W przypadku
kosztow operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztébw operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i
rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach miesiecznych.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor Parasol FIO, obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto Subfunduszu Investor Oszczednosciowy
w wartosci aktywow netto Funduszu Investor Parasol FIO.

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

Wycena aktywow netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, ktory przypada w dniu,
w ktorym odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny
oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu, wedtug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem pkt 7 ponizej.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow depozytowych, dtuznych papierow
wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg i instrumentéw rynku pienieznego Towarzystwo wyznaczato w oparciu o ostatnie,
dostepne kursy o godz. 23:59 w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposéb:

a. jezeli Dzieh Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;
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jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakciji
na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywow
jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej
transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okres$lonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;
jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z pkt 4.

4. W celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej Subfundusz stosuje nastepujace

powszechnie uznane metody estymaciji, w szczegolnosci:

a.

f.

Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczonej przez dany rynek ceny
zamkniecia lub

Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostepnych ofert kupna i
sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie sie wylgcznie na ofertach
sprzedazy, lub

Oszacowanie na podstawie ceny nier6znigcego sie istotnie skladnika lokat,
ogtoszonej na aktywnym rynku lub

Oszacowanie na podstawie analizy sytuacji finansowej emitenta i poréwnania
z emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty finansowe sg notowane
na aktywnym rynku, lub

Oszacowania na podstawie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z
uwzglednieniem prognozowanych przeptywdw generowanych przez emitenta
oraz wartoéci rezydualnej, lub

Oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymac;ji.

5. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez

Subfundusz kurséw stosowanych do wyznaczania wartoSci godziwej sktadnikdéw lokat

notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢é wykorzystywania przez Subfundusz

kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych

wycen rynkowych, Subfundusz wykorzystuje te kursy.

6. Rynkiem gtéwnym dla sktadnikdéw lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych jest rynek,

na ktérym w ciggu ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowano najwiekszy wolumen

obrotu tymi sktadnikami. Wybér rynku gtbwnego dla danego sktadnika lokat jest
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dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego z zastrzezeniem pkt

7.

7. Obligacje korporacyjne dla ktérych w zwigzku z brakiem obrotéw w okresie poprzedniego

miesigca kalendarzowego nie jest mozliwe dokonanie wyboru rynku gibwnego wyceniane

sg skorygowang ceng nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli w

trakcie miesigca kalendarzowego na jakimkolwiek rynku pojawig sie obroty pozwalajgce na

uznanie go za rynek aktywny, decyzjg TF| podjeta w uzgodnieniu z Depozytariuszem, rynek

glbwny moze on zosta¢ wskazany jako rynek gtdbwny réwniez w trakcie miesigca

kalendarzowego, w ktérym dokonywana jest wycena.

8. Wartosc¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie:

a.

akcji - wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny
wplyw na te warto$é, w szczegoélnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej
spofki i poréwnanie ze spotkami o zblizonym profilu, ktérych akcje sg notowane
na rynku aktywnym,

praw do akcji - w oparciu o cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika lokat lub
w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowg
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, aw
przypadku, gdy zostaty okreslone i podane do publicznej wiadomosci rézne
ceny emisyjne, w oparciu o $rednig cene nabycia wazong liczbg nabytych
papieréw wartoSciowych, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow,
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa,

praw poboru - wedtug warto$ci teoretycznej,

dtuzne papiery wartoSciowe i depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu,

dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi — w
wartosci godziwej, w szczegdlnosci w przypadku dtuznych papierow
warto$ciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o stopy
procentowe lub kursy walut — wedtug zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej wartosci
instrumentéw, o ktore jest oparty dany instrument pochodny,

instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartosciowe inkorporujgce
wierzytelnosci pieniezne niebedgce dtuznymi papierami wartosciowymi -
wedtug wartosci godziwej,

instrumenty pochodne - w warto$ci godziwej, w szczegdlnosci kontrakty
terminowe na walute - z uwzglednieniem metody zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych w oparciu o dane rynkowe pobierane z serwisu
Bloomberg,
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h. opcje — wedlug warto$ci godziwej, z uwzglednieniem typu instrumentu, kurséw
instrumentu bazowego oraz czasu pozostatego do wygasniecia opcji, w tym w
oparciu 0 wycene dostarczang przez wystawce opcji, dokonywang wediug
uznanych metod, takich jak Monte Carlo, zmodyfikowany model Black’a
Scholes’a,

i. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg - wycenia sie wediug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny oraz
tytut uczestnictwa, po ktérej zarzadzajgcy funduszem emitujgcym te jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa zobowigzuje sie
dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw
na te wartos¢, ktére wystgpity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej
wartosci do Dnia Wyceny;

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg
rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu art. 102
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2018 poz. 1355 z pézn. zm.), wycenia
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu art. 102
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2018 poz. 1355 z pézn. zm.), wycenia
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Papiery wartoSciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu
do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa Subfunduszu
i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do Euro.

Srodki pieniezne oraz denominowane w ztotych naleznoséci i zobowigzania wycenia sie w
walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego
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kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug
stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych w
Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywdw Subfunduszu
w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny, tj. w dniach, w ktérych
odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w Dniu
Wyceny jest rowna wartosci aktywow netto przypadajgcg na dang kategorie jednostek
uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
Cenie réwnej Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

Dla poszczeg6lnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢ aktywow
netto oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla
kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujgcego w Dniu
Wyceny.

Wz64r na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen

Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen
Xf - WAN/JU kategorii F na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D

Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D
Lf - Liczba JU kategorii F w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)*+(Xp*Lp)+(XfLf)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)*+(XfLf)] 100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)*+(Xp*Lp)+(XfLf)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii F = (Xf*Lf) / [(Xa*La)+(Xi*Li)*+(Xp*Lp)+(XfLf)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie
Subfunduszu.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W dniu 8 kwietnia 2020 roku Towarzystwo podjeto uchwate o przyjeciu zmian w polityce rachunkowosci,
ktére weszty w zycie z dniem 8 kwietnia 2020 roku. Zmiany dotyczyty przypadkéw odnotowania obrotow
na obligacjach korporacyjnych znajdujgcych sie w portfelach inwestycyjnych subfunduszy wydzielonych
w ramach funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, a
ktore z uwagi na brak obrotow w okresie miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym
dokonywana jest wycena, wyceniane byly skorygowang ceng nabycia przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej, dokonujgc wyboru rynku gtdwnego, na ktérym zostat odnotowany obrét w biezgcym
miesigcu kalendarzowym, w dniu nastepujgcym po dniu, w ktérym miat miejsce pierwszy obrét tymi
obligacjami korporacyjnymi, bez koniecznosci oczekiwania na zakonczenie biezgcego miesigca
kalendarzowego.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2020-06-30 2019-12-31
Naleznosci 1449 25 380
Z tytutu zbytych lokat - 24 922
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 505 454
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 944 4
Z tytutu zabezpieczen kontraktéw terminowych 938 -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2020-06-30 2019-12-31
Zobowigzania 613 029 1088 520
Z tytutu nabytych aktywéw 1719 -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 598 492 1074 526
Z tytutu instrumentéw pochodnych 1693 468
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 429 1008
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 5912 7 471
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 4313 4 424
Pozostate sktadniki zobowigzan 471 623
2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
’ i . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

1. Banki / waluty - 5149 - 4284
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 5149 - 4284
CHF - - - -
EUR - - 6 27
PLN 5149 5149 4 257 4257
uUsD - - - -

od 2020-01-01

do 2020-06-30

od 2019-01-01

do 2019-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

NOTA-4 II. éREpNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow ) } ) )
pienieznych
CHF - - 27 107
EUR 86 389 307 1313
PLN 9 104 9104 8532 8532
usD 105 406 131 499
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach sprawozdania aktywach
finansowego w ogotem finansowego w ogotem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 5149 0,19% 4 284 0,10%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 568 820 20,57% 643 834 14,62%
Diuzne papiery warto$ciowe 568 820 20,57% 633 711 14,39%
Listy zastawne - - 10123 0,23%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 24 846 0,90% 105 409 2,38%
Diuzne papiery warto$ciowe 24 846 0,90% 105 409 2,38%
Suma: 598 815 21,66% 753 527 17,10%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pienigzne, depozyty oraz
statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) sprawozdania aktywach sprawozdania aktywach
finansowego w ogotem finansowego w ogotem
tys. tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1999 228 72,30% 3298 782 74,92%
Diuzne papiery warto$ciowe 1858 412 67,21% 3 058 375 69,46%
Listy zastawne 140 816 5,09% 240 407 5,46%

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 156 727 5,68% 323 457 7,34%
Diuzne papiery warto$ciowe 156 727 5,68% 323 457 7,34%

Zobowigzania - - - -

Suma: 2 155 955 77,98% 3622 239 82,26%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowiazania obciazone ryzykiem przeptywoéw srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowg ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

TRANSAKCJI f:-;prawozdania aktyyvach _sprawozdania akty’wach
inansowego w ogotem finansowego w ogotem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredlytowym w pr;ypadku gdyby §trony transgkcj[ nie wyge{nialy 2756 221 99.69% 4404 124 100,00%
swoich obowigzkoéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 5149 0,19% 4284 0,10%
Naleznosci 1449 0,05% 25 380 0,58%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2568 048 92,87% 3942 616 89,53%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 181 575 6,58% 431 844 9,79%
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 1216 180 43,98% 2 386 405 54,18%
bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA 1216 180 43,98% 2 386 405 54,18%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1216 180 43,98% 2 386 405 54,18%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogotem.
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2020-06-30
s . Termin .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajete | ol | celotwarcia e "v’:;::*;zh "g’rsn:*;zh K“';‘(‘,’t::t’g"t"’gca (z apa:sa:u?oég; W’T;‘::‘:“a
pozycji pozycji €l strumieni strumieni przysztych wyg M instrumentu
pocHECES9S pozycii ienieznych ienieznych tatnosci T oY ochodnego
pienigzny pienigzny p! pochodnego | P g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward

Ograniczenie

07_14'(‘2_”)“3"‘ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- |\, oy o Forward ryzyka 5 -162 511,00 2020-07-14 162 511,00 2020-07-14 2020-07-14
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_16'(‘(’_”)“3“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- |\, oy o Forward ryzyka 874 | -23 100 158,00 2020-07-16 | -23 100 158,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_1g‘(’_")trakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- |\, 4 Forward ryzyka 392 | -19 480 960,00 2020-07-16 | -19 480 960,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

o7 1?‘(’_")“3“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\, 4 o Forward ryzyka 203 | -4016 674,00 2020-07-13 | -4 016 674,00 2020-07-13 2020-07-13
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_1?(’_”)“3“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\, oy o Forward ryzyka 73| -1916 500,00 2020-07-15 | -1 916 500,00 2020-07-15 2020-07-15
inwestycyjnego
Ograniczenie

071 g‘(’_")trakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\, ¢y Forward ryzyka 76 | -2 801 308,00 2020-07-16 | -2 801 308,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

o 15‘;_”)““ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\, 4 o Forward ryzyka 68| -2775000,00 2020-07-17 | -2 775 000,00 2020-07-17 2020-07-17
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_02K‘(’_”)“akt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | pyy Forward ryzyka 2 432 000,00 2020-07-02 432 000,00 2020-07-02 2020-07-02
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_15‘(’_")““ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\, oy Forward ryzyka 2 -432 000,00 2020-07-17 -432 000,00 2020-07-17 2020-07-17
inwestycyjnego
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2019-12-31
iz . Termin .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzaigtej | oA | Cel otwarcia S "v’:;::*;zh p;«;rsn;;;zh K“;Zt:s?:;gca o apa:sa:u?oégi) WJ;‘::‘;:"“
pozycji pozycji €l strumieni strumieni przysztych wyg M instrumentu
ORI pozycji ienieznych ienieznych tatnosci T oY ochodnego
pieniezny: pieniezny: p pochodnego p g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
16K(‘_°)“trakt Forward Waluta PLN FWD CHF/PLN 2020-01- | ¢ 5 Forward ryzyka 437 | -17 312 605,00 2020-01-16 | -17 312 605,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie
01'_‘%“{?“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- | (545 Forward ryzyka 413 | -17 476 000,00 2020-01-16 | -17 476 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie
m’ffgt(r_?kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- | ;4 Forward ryzyka 1465 | -60 500 000,00 2020-01-16 | -60 500 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie
oty Forward Waluta PLN FWD BURPLN 2020- | rstka Forward ryzyka 13| -124300000|  2020-01-17 | -1243000,00|  2020-01-17 |  2020-01-17
inwestycyjnego
Ograniczenie
01'_‘%“{?“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- | pyy o Forward ryzyka 31| 2670 000,00 2020-01-16 | 2670 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie
m’ffgt(r_?kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- | py, 0 Forward ryzyka - 20 900,00 2020-01-16 20 900,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie
orra g Forward Waluta PLN FWD USDIPLN 2020- | yrska Forward ryzyka 217| -8500000,00|  2020-01-16 | -8500000,00|  2020-01-16|  2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie
01'_‘1"(;“{_?“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | 154 Forward ryzyka 38| -1435000,00 2020-01-16 | -1 435 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie
01'_‘107’“{_?“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | (545 Forward ryzyka 688 | -24 350 000,00 2020-01-17 | -24 350 000,00 2020-01-17 2020-01-17
inwestycyjnego
Ograniczenie
orar (g Forward Waluta PLN FWD USDIPLN 2020- | yrska Forward ryzyka 144| -6715000,00| 20200121 | -6715000,00|  2020-01-21 2020-01-21
inwestycyjnego
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 2020-06-30 2019-12-31
I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Il. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu, w tym: 598 492 1074 526
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnoséci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnoéci i ryzyk 598 492 1074 526
lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach _ i}
papierow wartosciowych
IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach : ;
papierow wartosciowych
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2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na dzief bilansowy w walucie Wartos¢ na dzief bilansowy w walucie
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie N bilansowy w danej walucie .
wtys. ; sprawozdania wys. i sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Aktywa - 2764 781 - 4404 124
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 5149 - 4 284
EUR - - 6 27
PLN 5149 5149 4 257 4 257
2) Naleznoéci - 1449 - 25 380
PLN 1449 1449 25 380 25 380
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 2 576 608 - 3942616
EUR 5141 22 959 4509 19 200
PLN 120 684 120 684 231 330 231 330
usb 1440 5733 - -
- dtuzne papiery wartosciowe - 2427 232 - 3 692 086
CHF - - 17 267 67 709
EUR 37 987 169 644 71150 303 004
PLN 2215777 2215777 3 165 061 3165 061
uUsD 10 504 41 811 41160 156 312
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 181 575 - 431 844
EUR - - - 1891
usD - 2 - 1087
- dtuzne papiery wartosciowe - 181 573 - 428 866
EUR - - 1373 5 846
PLN 181 573 181573 423 020 423 020
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
1l. Zobowigzania - 613 029 - 1088 520
CHF - - - 437
EUR - 1271 - 31
PLN 609 617 609 617 1088 052 1088 052
uUsD 432 2141 - -
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NOTA-9 Il.
DODATNIE |
UJEMNE
ROZNICE
KURSOWE W
PRZEKROJU
LOKAT
FUNDUSZU

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
awtys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania

w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
awtys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania
w tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
awtys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania

w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
awtys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania

w tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
aw tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne
réznice
kursowe

zrealizowane
w walucie
sprawozdani

aw tys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania
w tys.

Akcje

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartoéciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spotkach z
ograniczong
odpowiedzialno$c
13

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspolnego
inwestowania
majgce siedzibe
za granicg

56

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne
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NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢é
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -12 828 -8 031 17 997 -1 010 6 589 -7 646

Diuzne papiery wartosciowe -12 568 -8 826 17 872 -916 6 563 -7 508

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania R 27 R R R R
majgce siedzibe za granicg

Listy zastawne -260 768 125 -94 26 -138
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -7 863 -6 284 -1625 1988 3913 2 668

Jednostki uczestnictwa - - 211 -166 211 -166

Instrumenty pochodne -27 049 -4 201 -2731 2667 4 342 2917

Dtuzne papiery wartosciowe 19 186 -2 083 895 -513 -640 -83
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -20 691 -14 315 16 372 978 10 502 -4 978
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od 2020-01-01 do

od 2019-01-01 do

od 2019-01-01 do

2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 4 5 2

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

Ustugi w zakresie rachunkowoséci 12 15 7

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -

Ustugi prawne - - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

Koszty odsetkowe - - -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

Ujemne saldo réznic kursowych - - -

Pozostate - - -

od 2020-01-01 do od 2019-01-01 do od 2019-01-01 do
2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Wartos¢ w okresie | Warto$¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.

z tytutlu wynagrodzenia statego 10 652 26 848 13472

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 2659 6 698 3160

Suma: 13 311 33 546 16 632

i 2020-06-30 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Rl P?Jggl‘évsh'll'?l‘llé?ﬂzhllEAo e Rok biezacy Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni

| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 2151752 3 315 604 3 543 468 2 564 058
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegoéine kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A 260,44 260,01 253,86 248,39

| 266,16 264,70 257,04 251,17

P 278,58 276,88 268,11 260,63
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

INVESTOR PARASOL FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR OSZCZEDNOSCIOWY

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI JEDNOSTKOWYMI
SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia, ktore wymagatyby przeksztatcenia
poréwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzgdzonych i opublikowanych sprawozdaniach
finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOEANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, w zwigzku z tym
nie zaistniata koniecznos¢ informowania uczestnikdw o korekcie wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a takze zawieszania w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke

uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczania sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR OSZCZEDNOSCIOWY
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5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

W pierwszym pétroczu 2020 roku, gospodarki Swiatowe zmagaly sie ze skutkami pandemii COVID-19 i
jej negatywnego wptywu na globalng gospodarke i rynki finansowe. Wydarzenia, jakie w lutym i marcu
2020 roku miaty miejsce na rynkach finansowych wptynety negatywnie na wyniki finansowe Funduszu.
Najnizsza, w tym okresie, wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w poréwnaniu do 31
grudnia 2019 r. wyniosta 255,11, zas na dzien 30 czerwca 2020 r. osiggneta poziom: 260,68.
Towarzystwo nie stwierdza niepewnosci, co do kontynuaciji dziatania Funduszu.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 1 ust.2 Statutu Funduszu Investor Parasol FIO, Towarzystwo moze podjgé decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywéw netto Subfunduszu ponizej 30 milionow
Ziotych, lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sie wartosci aktywéw netto Subfunduszu ponizej
30 milionéw zitotych przez okres przekraczajgcy 3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci przez
Subfundusz. Intencjg Towarzystwa jest rozwijanie dziatalnosci Subfunduszu. Zdaniem Zarzadu
Towarzystwa nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Towarzystwo informuje, ze zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 lipca
2017 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkédw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa

funduszy Inwestycyjnych (Dz. U. z 2017 r. poz. 1444), do dnia 4 grudnia 2016 roku do pomiaru catkowitej
ekspozycji Fundusz stosowat metode zaangazowania.

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR OSZCZEDNOSCIOWY
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Investor Oszczednosciowy (zwanego dalej "Subfunduszem”), bedgcego wydzielonym
Subfunduszem Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Mokotowskiej 1, zarzadzanego przez Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej
»Towarzystwem”), obejmujgcego sktadniki lokat i bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2020 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzgdzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie zustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowos$ci® -
Dz. U.z2019r., poz. 351, zpdzn.zm.) oraz przepisami Rozporzgadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. My jesteSmy
odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat porocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410, Przeglad Srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przeglagdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw. Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglgdu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewno$ci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spoétki jest Warszawa, ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl/

.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zalgczone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku
Z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144

Signature Not Verified f >
Dokument podpisany przez Tomasz}gﬂowski
Data: 2020.08.27 12:27:08 CEST X

Tomasz Ortowski

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 27 sierpnia 2020 r.
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Warszawa, 26 sierpnia 2020 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2019 poz.
351 z pdzn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz.
1859) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
pétroczne sprawozdanie Investor TOP 25 Matych Spétek wydzielonego w Investor Parasol
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym sporzadzone na dziehn 30 czerwca 2020 roku, ktére obejmuje:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020
roku wykazujace lokaty w wysokosci 111 616 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazujgcy aktywa
netto w wysokosci 146 741 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzadzony za okres od 1 stycznia 2020 roku
do 30 czerwca 2020 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 3 948 tys.
ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia
2020 roku do 30 czerwca 2020 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysoko$ci 4 718 tys. ziotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Zbigniew Wjtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.

Katarzyna Skalska

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Dyrektor Departamentu Ksiegowo$Sci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 25 MALYCH SPOLEK

« 161+



‘\
77 -
A7 Investors

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 25
MALYCH SPOLEK

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020
ROKU

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 25 MALYCH SPOLEK
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

83 637

111792

75,36%

79 537

107 793

70,65%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spoétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne

Suma:

111 616

75,24%

107 913

70,73%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania.
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Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny At Procentowy udziat w
AKCJE bkl e el emitenta nabycia w tys. na d2|evr\1’ :‘;Isansowy aktywach ogotem
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany ] 81133 111 792 75,36%
GIELDA PAPIEROW
ARTERIA S.A. (PLARTER00016) g‘gm%;yy”ek WARTOSCIOWYCH 193 654 | Polska 3235 978 0,66%
W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) regtljlovya:\yy WARTOSCIOWYCH 750 000 | Polska 4230 2266 1,53%
W WARSZAWIE
Atywiy rvnek GIELDA PAPIEROW
SELENA FM S.A. (PLSELNA00010) regmwya;yy WARTOSCIOWYCH 50 000 | Polska 286 582 0,39%
W WARSZAWIE
AKtvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) regﬁlovg’agy WARTOSCIOWYCH 230 000 | Polska 1050 506 0,34%
W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
ALTA S.A. (PLTRNSU00013) regﬁlovg’agy WARTOSCIOWYCH 836 132 | Polska 6 448 861 0,58%
W WARSZAWIE
] Atywiy rvnek GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) regmwya;yy WARTOSCIOWYCH 18 000 | Polska 1457 2560 1,73%
W WARSZAWIE
AKtvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) regﬁlovg’agy WARTOSCIOWYCH 13 500 | Polska 1821 5913 3,99%
W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) ywny ry WARTOSCIOWYCH 330 | Polska 2807 1983 1,34%
regulowany W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
MABION S.A. (PLMBION00016) ywny ry WARTOSCIOWYCH 133 086 | Polska 4040 5084 3,43%
regulowany W WARSZAWIE
Aktvwiy rviek GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) ywny ry WARTOSCIOWYCH 33000 | Polska 284 13032 8,78%
regulowany W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) ywny ry WARTOSCIOWYCH 40000 | Polska 1623 740 0,50%
regulowany W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
FERRO S.A. (PLFERRO00016) ywny ry WARTOSCIOWYCH 177 636 | Polska 1720 3197 2,16%
regulowany W WARSZAWIE
Aktvwiy rviek GIELDA PAPIEROW
WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) ywny ry WARTOSCIOWYCH 800 | Polska 625 458 0,31%
regulowany W WARSZAWIE
AKtvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) regﬂlovg’a;yy WARTOSCIOWYCH 1550 | Polska 1069 1288 0,87%
W WARSZAWIE
JERONIMO MARTINS SGPS (PTJMTOAE0001) | Aktywny rynek NYSE EURONEXT - 62 500 | Portugalia 4421 4350 2,93%

regulowany

EURONEXT LISBON
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Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny At Procentowy udziat w
AKCJE bkl e el emitenta nabycia w tys. na d2|evr\1’ :‘;Isansowy aktywach ogotem
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek 4
COMPERIA.PL S.A. (PLCOMPR00010) oo WARTOSCIOWYCH 116 900 | Polska 2112 294 0,20%
gulowany W WARSZAWIE
Aktvwi ek GIELDA PAPIEROW
APS ENERGIA S.A. (PLAPSEN00011) ) VI Va’ ;V WARTOSCIOWYCH 1183 044 | Polska 4895 3679 2,48%
egulowany W WARSZAWIE
AKtvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) o Lynovya:wy WARTOSCIOWYCH 25 200 | Polska 5578 13 230 8,92%
9 Y W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek NASDAQ/NGS
DEXCOM INC. (US2521311074) ywny ry (GLOBAL SELECT 3400 | Stany Zjednoczone 1635 5487 3,70%
regulowany
MARKET)
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek 5
AIRWAY MEDIX S.A. (PLAIRWY00017) roalomar WARTOSCIOWYCH 950 000 | Polska 1171 809 0,55%
9 Y W WARSZAWIE
AKtvwny rvnek NASDAQ/NGS
ACTIVISION BLIZZARD INC. (US00507V1098) ywny ry (GLOBAL SELECT 6 000 | Stany Zjednoczone 1167 1813 1,22%
regulowany
MARKET)
ZALANDO SE (DE000ZAL1111) Aktywny rynek XETRA 7000 | Niemey 841 1963 1,32%
regulowany
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
OT LOGISTICS S.A. (PLODRTS00017) iy ﬁmvya:my WARTOSCIOWYCH 33 447 | Polska 1005 124 0,08%
9 Y W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
ADIUVO INVESTMENT S.A. (PLADVIV00015) iy ﬂlovg’a:]y WARTOSCIOWYCH 344 332 | Polska 6 905 1846 1,24%
9 Y W WARSZAWIE
Aktvwiy rviek GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) o mwyaay WARTOSCIOWYCH 39 000 | Polska 1755 5499 3,71%
9 Y W WARSZAWIE
AKtvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
WITTCHEN S.A. (PLWTCHN00030) o ﬂlovg’a[]y WARTOSCIOWYCH 120 000 | Polska 2034 1008 0,68%
9 Y W WARSZAWIE
Aktywny rynek NEW YORK STOCK ’ o
UNDER ARMOUR, INC. (US9043111072) requlowany EXCHANGE, ING. 10 000 | Stany Zjednoczone 836 388 0,26%
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek 4 o
ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) o WARTOSCIOWYCH 185 000 | Polska 2590 5772 3,89%
9 Y W WARSZAWIE
NASDAQ/NGS
ADVANCED MICRO DEVICES INC. Aktywny rynek (GLOBAL SELECT 9000 | Stany Zjednoczone 626 1885 1,27%
(US0079031078) regulowany
MARKET)
AKtvwy rvnek NASDAQ/NGS
MATCH GROUP, INC. (US57665R1068) ywny ry (GLOBAL SELECT 7 000 | Stany Zjednoczone 2174 2983 2,01%
regulowany
MARKET)
Aktvwn rvnek GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) o ﬂlovg’a;y WARTOSCIOWYCH 237 239 | Polska 4296 9039 6,09%
9 Y W WARSZAWIE
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TABELA UZUPELNIAJACA

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wg ceny

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy

Procentowy udziat w

AKCJE emitenta nabycia w tys. wtys aktywach ogotem
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) re ylo ya:]y WARTOSCIOWYCH 45000 | Polska 1552 9027 6,08%
gulowany W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek NASDAQ/NGS
FIVE BELOW, INC. (US33829M1018) ywny ry (GLOBAL SELECT 2000 | Stany Zjednoczone 973 851 0,57%
regulowany
MARKET)
Aktywny rynek NEW YORK STOCK Wyspy Dziewicze, 9
CAPRI HOLDINGS LTD (VGG1890L1076) regulowany EXCHANGE, INC. 14 000 Brytyjskie 2107 871 0,59%
HAEMONETICS CORPORATION Aktywny rynek NEW YORK STOCK ) o
(US4050241003) regulowany EXCHANGE, INC. 4000 | Stany Zjednoczone 1765 1426 0,96%
Nienotowane na aktywnym rynku 2504 - -
IDH S.A. () Nienotowane na Nie dotyczy 500 000 | Polska 2504 - -
aktywnym rynku
Suma: 83 637 111792 75,36%
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ABELA UZUPEENIAJACA Emitent Kraj siedziby Instrument Wartos¢ wg Wartos¢ wg i
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitenta bazowy Liczba ceny nabycia w | wyceny na dzien aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. ogélem
Wystandaryzowane instrumenty } i}
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - B
Niewystandaryzowane instrumenty 176 -0.12%
pochodne ,12%
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - -176 -0,12%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na : . o
EUR/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: EUR 380 000 -14 -0,01%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . . o
EUR/PLN 2020-07-16 (-) (Krotka) aktywnym rynku Nie dotyczy gé\NK POLSKA Polska Waluta: EUR 1280 000 -26 -0,02%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . .
EUR/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy g/;NK POLSKA Polska Waluta: EUR 50 000 - -
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . .
EUR/PLN 2020-07-16 (-) (Dluga) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: EUR 187 187 3 -
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . .
EUR/PLN 2020-07-16 (-) (Dluga) aktywnym rynku Nie dotyczy g/;NK POLSKA Polska Waluta: EUR 150 000 1 -
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . X o
USD/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: USD 1679 051 -86 -0,06%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . X o
USD/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy g,:NK POLSKA Polska Waluta: USD 1970 000 -563 -0,03%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . .
USD/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy g,:NK POLSKA Polska Waluta: USD 50 000 -1 -
Suma: -176 -0,12%

TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

GRUPA KAPITAtOWA ADIUVO INVESTMENT S.A.

2655

1,79%

Suma:

2 655

1,79%
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BILANS 2020-06-30 2019-12-31
1. Aktywa 148 346 152 578
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 635 14 112
2) Naleznosci 391 59
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 35 524 30 494
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 111792 107 793
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4 120
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 1605 1119
lll. Aktywa netto (I - 1) 146 741 151 459
IV. Kapitat funduszu 63 420 72 086
1) Kapitat wptacony 2915415 2852 162
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 851 995 -2 780 076
V. Dochody zatrzymane 55 342 50 997
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -67 417 -65 608
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 122 759 116 605
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 27 979 28 376
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 146 741 151 459

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

465 986,5109

505 402,0012

A 427 296,9386 465 607,8721
| 2 272,2002 2724,9731
P 36 417,3721 37 069,1560
Warto$¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa 314,90 299,68
A 303,83 290,14
| 348,55 328,89
P 442,79 417,41
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

I. Przychody z lokat 229 1661 685
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 111 1253 506
Przychody odsetkowe 118 407 178
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - 1 1
Il. Koszty funduszu 2 052 4 655 2166
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1907 4 384 2035
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 17 31 17
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 20 38 17
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 101 182 93
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2 2 -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 1 13 1
Pozostate 4 5 3
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 14 26 14
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 2038 4629 2152
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -1 809 -2 968 -1467
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5757 22 264 18 752
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 6 154 4 929 2 959
- Z tytutu réznic kursowych 231 171 128
tyri.: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 397 17 335 15793
- Z tytutu réznic kursowych 584 -212 -333

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 3948 19 296 17 285

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

A 7,04 35,67 32,78
| 21,26 38,70 35,84
P 24,48 69,72 56,48
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 151 459 112 566
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 3948 19 296
a) przychody z lokat netto -1 809 -2 968
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 154 4929
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -397 17 335
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 3948 19 296
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -8 666 19 597
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 63 253 106 803
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -71919 -87 206
6. kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -4 718 38 893
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 146 741 151 459
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 140 357 137 146

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

227 152,4033

371734,5706

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

265 463,3368

301 346,8095

Saldo zmian -38 310,9335 70 387,7611
|

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 873,4972 1400,2621

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1.326,2701 753,8778

Saldo zmian -452,7729 646,3843
P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2762,1994 4 275,5811

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3413,9833 5487,9016

Saldo zmian -651,7839 -1.212,3205

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w rozbiciu na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

11 851 904,5756

11624 752,1723

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

11 424 607,6370

11 159 144,3002

Saldo zmian 427 296,9386 465 607,8721
|

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 784,8515 5911,3543

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 512,6513 3186,3812

Saldo zmian 2272,2002 2724,9731
P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

104 013,2505

101 251,0511

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

67 595,8784

64 181,8951

Saldo zmian

36 417,3721

37 069,1560

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A

290,14

249,56

328,89

280,11
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

P 417,41 348,76
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
A 303,83 290,14
| 348,55 328,89
3 442,79 417,41
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A 9,49% 16,26%
| 12,02% 17,41%
P 12,23% 19,68%
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 221,58 2020-03-12 248,48 2019-01-03
| 252,37 2020-03-12 278,90 2019-01-03
P 320,42 2020-03-12 347,32 2019-01-03
5. Maksymalna warto$¢é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 313,69 2020-06-25 295,28 2019-12-04
| 359,73 2020-06-25 334,01 2019-12-04
P 456,99 2020-06-25 423,86 2019-12-04
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 303,83 2020-06-30 290,14 2019-12-31
| 348,55 2020-06-30 328,89 2019-12-31
P 442,79 2020-06-30 417,41 2019-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym (**) (***): 2,94% 3,39%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,73% 3,20%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,02% 0,02%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,03% 0,03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,14% 0,13%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscig odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

INVESTOR PARASOL FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 25 MALYCH SPOLEK

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:
A/ PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor TOP 25 Matych Spotek obejmujgce okres od 1
stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2019 poz. 351 z p6zn. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu
powierzono prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys.
ztotych, za wyjgtkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby
jednostek uczestnictwa kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty sktadnikow
lokat w wartosci aktywow Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych
przedstawienie wymaga wykazania procentowego udzialu w wartosci aktywow
Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat i
kosztami Subfunduszu netto,

b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny
lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuije:

a. Zestawienie lokat,

b. Bilans,

c. Rachunek wyniku z operacji,

d. Zestawienie zmian w aktywach netto,
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e. Noty objasniajgce,
f. Informacje dodatkows.

6. Tabele uzupetniajgce, dodatkowe oraz noty objadniajgce zawierajgce wytgcznie wartosci
zerowe zostaly pominiete w jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.

7. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzieh bilansowy
przypadajgcy na dzien roboczy wartoS¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
podziale na kategorie prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po wprowadzeniu na
dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku, gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartoéci aktywéw i pasywédw oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Szacunki
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢ w
jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w
szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa
zaréwno na biezgcy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Biorgc pod uwage zmienno$S¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosS¢ w zakresie
dokonanych szacunkéw.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskiej.

2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w okresie, ktérego dotycza.

3. Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowodéw
ksiegowych. Operacje dotyczgce poszczegoéinych sktadnikow aktywow i pasywow
Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakc;ji.
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Nabycie albo zbycie skifadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny
tj. 23:59, oraz skfadniki, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie
wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale uwzglednia w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakcji.
Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia, obejmujgcej prowizje maklerskg. Sktadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie
ujmuje sie wedtug wartosci rownej zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat ujmuje sie w cenie nabycia
wynikajgcej z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodoéw pienieznych.

Dituzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci
ustalonej w stosunku do ich wartosci nominalnej tacznie ze skumulowanymi odsetkami.
Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg ,,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papierow
wartosciowych sg wytgczone spod zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Operacje dotyczagce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest
dzien, w ktérym Subfundusz zbyt badz odkupit jednostki uczestnictwa. Na potrzeby
okre$lenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.
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Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z
metoda FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od $rodkéw
pienieznych i papieréw wartosciowych, stosujgc zasade memoriatowq.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnoéci odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkdédw pienieznych, naleznoSci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji
Subfunduszu.

Naleznosci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegblnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
odsetki od zaciggnietych kredytéw, podatki a takze koszty limitowane — Wynagrodzenie
Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W przypadku
kosztow operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztébw operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i
rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach miesiecznych.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor Parasol FIO, obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywdw netto Subfunduszu Investor TOP 25 Matych
Spotek w wartosci aktywow netto Funduszu Investor Parasol FIO.

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

Wycena aktywow netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, ktory przypada w dniu,
w ktorym odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny
oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu, wedtug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem pkt 7 ponizej.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow depozytowych, dtuznych papierow
wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg i instrumentéw rynku pienieznego Towarzystwo wyznaczato w oparciu o ostatnie,
dostepne kursy o godz. 23:59 w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposéb:

a. jezeli Dzieh Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartoéci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;
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jezeli Dzien Wyceny jest rbwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakciji
na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywow
jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej
transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okres$lonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;
jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z pkt 4.

4. W celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej Subfundusz stosuje nastepujace

powszechnie uznane metody estymaciji, w szczegolnosci:

a.

f.

Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczonej przez dany rynek ceny
zamkniecia lub

Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostepnych ofert kupna i
sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie sie wylgcznie na ofertach
sprzedazy, lub

Oszacowanie na podstawie ceny nier6znigcego sie istotnie skladnika lokat,
ogtoszonej na aktywnym rynku lub

Oszacowanie na podstawie analizy sytuacji finansowej emitenta i poréwnania
z emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty finansowe sg notowane
na aktywnym rynku, lub

Oszacowania na podstawie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z
uwzglednieniem prognozowanych przeptywdw generowanych przez emitenta
oraz wartoéci rezydualnej, lub

Oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymac;ji.

5. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez

Subfundusz kurséw stosowanych do wyznaczania wartoSci godziwej sktadnikdéw lokat

notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢é wykorzystywania przez Subfundusz

kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych

wycen rynkowych, Subfundusz wykorzystuje te kursy.

6. Rynkiem gtéwnym dla sktadnikdéw lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych jest rynek,

na ktérym w ciggu ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowano najwiekszy wolumen

obrotu tymi sktadnikami. Wybér rynku gtbwnego dla danego sktadnika lokat jest
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dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego z zastrzezeniem pkt

7.

7. Obligacje korporacyjne dla ktérych w zwigzku z brakiem obrotéw w okresie poprzedniego

miesigca kalendarzowego nie jest mozliwe dokonanie wyboru rynku gibwnego wyceniane

sg skorygowang ceng nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli w

trakcie miesigca kalendarzowego na jakimkolwiek rynku pojawig sie obroty pozwalajgce na

uznanie go za rynek aktywny, decyzjg TF| podjeta w uzgodnieniu z Depozytariuszem, rynek

glbwny moze on zosta¢ wskazany jako rynek gtdbwny réwniez w trakcie miesigca

kalendarzowego, w ktérym dokonywana jest wycena.

8. Wartosc¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie:

a.

akcji - wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny
wplyw na te warto$é, w szczegoélnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej
spofki i poréwnanie ze spotkami o zblizonym profilu, ktérych akcje sg notowane
na rynku aktywnym,

praw do akcji - w oparciu o cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika lokat lub
w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowg
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, aw
przypadku, gdy zostaty okreslone i podane do publicznej wiadomosci rézne
ceny emisyjne, w oparciu o $rednig cene nabycia wazong liczbg nabytych
papieréw wartoSciowych, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow,
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa,

praw poboru - wedtug warto$ci teoretycznej,

dtuzne papiery wartoSciowe i depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu,

dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi — w
wartosci godziwej, w szczegdlnosci w przypadku dtuznych papierow
warto$ciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o stopy
procentowe lub kursy walut — wedtug zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej wartosci
instrumentéw, o ktore jest oparty dany instrument pochodny,

instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartosciowe inkorporujgce
wierzytelnosci pieniezne niebedgce dtuznymi papierami wartosciowymi -
wedtug wartosci godziwej,

instrumenty pochodne - w warto$ci godziwej, w szczegdlnosci kontrakty
terminowe na walute - z uwzglednieniem metody zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych w oparciu o dane rynkowe pobierane z serwisu
Bloomberg,
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h. opcje — wedlug warto$ci godziwej, z uwzglednieniem typu instrumentu, kurséw
instrumentu bazowego oraz czasu pozostatego do wygasniecia opcji, w tym w
oparciu 0 wycene dostarczang przez wystawce opcji, dokonywang wediug
uznanych metod, takich jak Monte Carlo, zmodyfikowany model Black’a
Scholes’a,

i. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg - wycenia sie wediug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny oraz
tytut uczestnictwa, po ktérej zarzadzajgcy funduszem emitujgcym te jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa zobowigzuje sie
dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw
na te wartos¢, ktére wystgpity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej
wartosci do Dnia Wyceny;

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg
rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu art. 102
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2018 poz. 1355 z pézn. zm.), wycenia
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu art. 102
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2018 poz. 1355 z pézn. zm.), wycenia
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Papiery wartoSciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu
do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa Subfunduszu
i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do Euro.

Srodki pieniezne oraz denominowane w ztotych naleznoséci i zobowigzania wycenia sie w
walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego
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kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug
stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych w
Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywdw Subfunduszu
w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny, tj. w dniach, w ktérych
odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w Dniu
Wyceny jest rowna wartosci aktywow netto przypadajgcg na dang kategorie jednostek
uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
Cenie réwnej Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

Dla poszczeg6lnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢ aktywow
netto oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla
kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujgcego w Dniu
Wyceny.

Wz64r na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen

Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen
Xf - WAN/JU kategorii F na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D

Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D
Lf - Liczba JU kategorii F w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)*+(Xp*Lp)+(XfLf)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)*+(XfLf)] 100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)*+(Xp*Lp)+(XfLf)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii F = (Xf*Lf) / [(Xa*La)+(Xi*Li)*+(Xp*Lp)+(XfLf)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie
Subfunduszu.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W dniu 8 kwietnia 2020 roku Towarzystwo podjeto uchwate o przyjeciu zmian w polityce rachunkowosci,
ktére weszty w zycie z dniem 8 kwietnia 2020 roku. Zmiany dotyczyty przypadkéw odnotowania obrotow
na obligacjach korporacyjnych znajdujacych sie w portfelach inwestycyjnych subfunduszy wydzielonych
w ramach funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, a
ktore z uwagi na brak obrotow w okresie miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktorym
dokonywana jest wycena, wyceniane byly skorygowang ceng nabycia przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej, dokonujgc wyboru rynku gtéwnego, na ktorym zostat odnotowany obrét w biezgcym
miesigcu kalendarzowym, w dniu nastepujgcym po dniu, w ktérym miat miejsce pierwszy obrét tymi
obligacjami korporacyjnymi, bez koniecznosci oczekiwania na zakonczenie biezagcego miesigca
kalendarzowego.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2020-06-30 2019-12-31
Naleznosci 391 59
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 384 49
Z tytutu dywidend - 4
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 7 6
Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo - 5
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2020-06-30 2019-12-31
Zobowigzania 1605 1119
Z tytutu nabytych aktywéw 133 347
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 180 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1 4
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 810 277
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 358 442
Pozostate sktadniki zobowigzan 123 49
Z tytutu zabezpieczen kontraktéw terminowych 100 -
2020-06-30 2019-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
) ) . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

1. Banki / waluty - 635 N 14 112
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 635 - 14 112
EUR N N 1 2
PLN 635 635 14 110 14 110
usD - - - -

od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
& Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy

o U A= OGS AR (r ol 4 fe7a ) dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw } : ) )
pienieznych
EUR 3 12 3 12
PLN 36 420 36 420 36 672 36 672
usD 1 2 11 41
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2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach sprawozdania aktywach
finansowego w ogotem finansowego w ogotem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 635 0,43% 14 112 9,25%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 635 0,43% 14 112 9,25%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
statlokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzien bilan§owy Proce_ntowy dzien bilan§owy Proce_ntowy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE wEED U E CIETED iR BTy
TRANSAKCJI §prawozdan|a aktyyvach _sprawozdanla akty’wach
finansowego w ogotem finansowego w ogotem
tys. tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypeiat
swoi)éh ogowiqgkézvp, przy gzgllmynie uvslzglednia éie wartyoiz)éci g 36 554 24,64% 44785 29,36%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 635 0,43% 14 112 9,25%

Naleznoéci 391 0,26% 59 0,04%

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 35 524 23,95% 30 494 19,99%

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 - 120 0,08%
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 35524 23,95% 30 494 19,99%
bilansowe (*****)

IPOPEMA SECURITIES S.A. 35524 23,95% 30 494 19,99%

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 35 524 23,95% 30 494 19,99%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, dluznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartqss: na Wartos¢ na Wartc_os<’: na
L dzien L dzien
dzien " Procentowy dzien " Procentowy
bilanso B udziat w bilansow LB udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) wy walucie vy walucie
w walucie n aktywach w walucie n aktywach
sktadnika w IR Nl ogétem sktadnika w PG Nl ogétem
finansowego finansowego
tys. tys.
w tys. w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat - 15 844 - - 12618 -
w podziale na kategorie bilansowe (******)
usb 3943 15 844 10,67% 3300 12 618 8,27%
Srodki na rachunkach bankowych - - - - - -
Naleznosci - - - 1 4 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3943 15704 10,58% 3299 12 529 8,21%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym R R B B 85 0.06%
rynku
Zobowigzania - 140 0,09% - - -

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.
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2020-06-30
s . Termin .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajete | ol | celotwarcia e "v’:;::*;zh "g’rsn:*;zh K“';‘(‘,’t::t’g"t"’gca (z apa:sa:u?oég; W’T;‘::‘:“a
pozycji pozycji €l strumieni strumieni przysztych wyg M instrumentu
pocHECES9S pozycil ienieznych ienieznych tatnosci T oY ochodnego
pienigzny pienigzny p! pochodnego | P g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward

Ograniczenie

07_16'(‘2_”)“3"‘ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- |\, oy o Forward ryzyka 14 -380 000,00 2020-07-16 -380 000,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_16'(‘(’_”)“3“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- |\, oy o Forward ryzyka 26| -1280 000,00 2020-07-16 | -1 280 000,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_1g‘(’_")trakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- |\, ¢y Forward ryzyka - -50 000,00 2020-07-16 -50 000,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

o071 g‘(’_")trakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- | 0 Forward ryzyka 3 187 187,00 2020-07-16 187 187,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_16'(‘(’_”)“3“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- | pyy o Forward ryzyka 1 150 000,00 2020-07-16 150 000,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_1g‘(’_")trakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\, 44 Forward ryzyka 86| -1679 051,00 2020-07-16 | -1 679 051,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_16K‘z_”)“akt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\ 4 o Forward ryzyka 53| -1970 000,00 2020-07-16 | -1 970 000,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_16'(‘(’_”)“3“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\ oy o Forward ryzyka A -50 000,00 2020-07-16 -50 000,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
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2019-12-31
s . Termin .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajete | ol | celotwarcia e "v’:;::*;zh p;«;rsn;;;zh K“';‘(‘,’t::t’;"(”’gca (z apa:sa:u?oégi) WJ;‘::‘;?““‘
pozycji pozycji €l strumieni strumieni przysztych wyg M instrumentu
pocHECES9S pozycii ienieznych ienieznych tatnosci T oY ochodnego
pienigzny pienigzny p! pochodnego | P g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward

Ograniczenie

01'f1°gt([?kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 29| -1225000,00 2020-01-16 | -1 225 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

01'_‘%“8“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 5 -210 000,00 2020-01-16 -210 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

m’ff;“{_?kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- 1, 44 Forward ryzyka 1 -150 000,00 2020-01-17 -150 000,00 2020-01-17 2020-01-17
inwestycyjnego
Ograniczenie

0 1’_<1°é‘t(r_?kt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 47| -1840 000,00 2020-01-16 | -1 840 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

01'_‘%“8“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 38| -1380 000,00 2020-01-16 | -1 380 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ

STRONY DO ODKUPU 2020-06-30 2019-12-31
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 35524 30 494
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ) )
ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i 35 524 30 494

ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
wihasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktoérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i
ryzyk

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepisOw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
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2020-06-30 2019-12-31
Wartoéé na dzlef bilansowy w walucie Wartoéé na dzlef bilansowy w walucie
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie N bilansowy w danej walucie .
wtys. ; sprawozdania wys. i sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 148 346 - 152 578
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 635 - 14 112
EUR - - 1 2
PLN 635 635 14 110 14 110
2) Naleznosci - 391 - 59
PLN 391 391 55 55
usD - - 1 4
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 35524 - 30494
PLN 35 524 35 524 30 494 30 494
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 111792 - 107 793
EUR 1413 6313 1609 6 852
PLN 89 775 89 775 88 412 88 412
UsD 3943 15 704 3299 12 529
- dtuzne papiery wartosciowe - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 4 - 120
EUR - 4 - 35
usD - - - 85
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 1605 - 1119
EUR - 40 - -
PLN 1425 1425 1119 1119
UsD - 140 - -

* 186 ¢
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NOTA-9 II.

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

DODATNIE | Dqt?a?nie Dqt?a?nie Ujgn'!ne Ujgn‘,ne Dqt_ia?nie Dgc_ia?nie Ujgm-ne Ujgn'!ne Dc'ut_lagnie ngafnie Ujgn'!ne Ujgn'!ne
UJEMNE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
ROZNICE kufsowe ) kurs9we kufsowe . kur59we kufsowe ) kursc_)we kufsowe ) kursc_)we ku['sowe i kurst_)we kufsowe i kurst_)we

KURSOWE W zreallzow:fme mezreahzovyan zreal|zow§ne nlezreallzov!lan zreahzowene mezreallzovyan zreallzow§ne mezreallzovyan zreallzowgne mezreallzovc-lan zreallzow§ne mezreallzovc-lan

PRZEKROJU w walucie i ew waIucne_ w walucie ) ew walucu-? w walucie ) ew walucu? w walucie i ew walucu? w walucie . ew walucu? w walucie ) ew walucu?

LOKAT sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania
FUNDUSZU awtys. w tys. awtys. w tys. awtys. w tys. awtys. w tys. aw tys. w tys. aw tys. w tys.
Akcje 231 584 - - 171 - - 212 128 - - 333
Warranty
subskrypcyjne ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartoéciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spotkach z
ograniczong
odpowiedzialno$c
13

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspolnego
inwestowania
majgce siedzibe
za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne
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NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢é
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 602 -100 4 885 17 211 2803 15705
Akcje 6 602 -100 4885 17 211 2803 15 705
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -448 -297 44 124 156 88
Instrumenty pochodne -448 -297 44 124 156 88
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 6154 -397 4929 17 335 2959 15793
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od 2020-01-01 do

od 2019-01-01 do

od 2019-01-01 do

2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza 1 3 1
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 2 3 2
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 11 20 11

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

od 2020-01-01 do

od 2019-01-01 do

od 2019-01-01 do

2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 1907 4384 2035

z tytutlu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -

Suma: 1907 4384 2035

i 2020-06-30 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31

G L L2 szgl‘évs".‘rﬁ%?rﬂio LB Rok biezacy Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni

| Warto$¢ aktywédw netto na koniec roku obrotowego 146 741 151 459 112 566 183 642
Il. Warto$¢é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A 303,83 290,14 249,56 293,96

| 348,55 328,89 280,11 327,15

P 442,79 417,41 348,76 398,38
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

INVESTOR PARASOL FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 25 MALYCH SPOLEK

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI JEDNOSTKOWYMI
SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia, ktore wymagatyby przeksztatcenia
poréwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzgdzonych i opublikowanych sprawozdaniach
finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOEANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, w zwigzku z tym
nie zaistniata koniecznos¢ informowania uczestnikdw o korekcie wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a takze zawieszania w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke

uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczania sie transakciji
zawieranych przez Subfundusz.
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5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

W pierwszym pétroczu 2020 roku, gospodarki Swiatowe zmagaly sie ze skutkami pandemii COVID-19 i
jej negatywnego wptywu na globalng gospodarke i rynki finansowe. Wydarzenia, jakie w lutym i marcu
2020 roku miaty miejsce na rynkach finansowych wptynety negatywnie na wyniki finansowe Funduszu.
Najnizsza, w tym okresie, wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w poréwnaniu do 31
grudnia 2019 r. wyniosta 229,02, za$§ na dzien 30 czerwca 2020 r. osiggneta poziom: 314,9.
Towarzystwo nie stwierdza niepewnosci, co do kontynuaciji dziatania Funduszu.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 1 ust.2 Statutu Funduszu Investor Parasol FIO, Towarzystwo moze podjgé decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywéw netto Subfunduszu ponizej 30 milionow
Ziotych, lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sie wartosci aktywéw netto Subfunduszu ponizej
30 milionéw zitotych przez okres przekraczajgcy 3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci przez
Subfundusz. Intencjg Towarzystwa jest rozwijanie dziatalnosci Subfunduszu. Zdaniem Zarzadu
Towarzystwa nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Towarzystwo informuje, ze zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 lipca
2017 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkédw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa

funduszy Inwestycyjnych (Dz. U. z 2017 r. poz. 1444), do dnia 4 grudnia 2016 roku do pomiaru catkowitej
ekspozycji Fundusz stosowat metode zaangazowania.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Investor TOP 25 Matych Spotek (zwanego dalej "Subfunduszem”), bedgcego wydzielonym
Subfunduszem Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Mokotowskiej 1, zarzadzanego przez Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej
»Towarzystwem”), obejmujgcego sktadniki lokat i bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2020 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzgdzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie zustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowos$ci® -
Dz. U.z2019r., poz. 351, zpdzn.zm.) oraz przepisami Rozporzgadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. My jesteSmy
odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat porocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410, Przeglad Srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przeglagdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw. Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglgdu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewno$ci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spoétki jest Warszawa, ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl/
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zalgczone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku
Z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144

Signature Not Verified f >
Dokument podpisany przez Tomasz}gﬂowski
Data: 2020.08.27 12:27:12 CEST X

Tomasz Ortowski

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 27 sierpnia 2020 r.
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Warszawa, 26 sierpnia 2020 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2019 poz.
351 z pdzn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz.
1859) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
polroczne sprawozdanie Investor TOP 50 Matych i Srednich Spoétek wydzielonego w Investor
Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku, ktére
obejmuije:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020
roku wykazujace lokaty w wysokosci 40 860 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazujgcy aktywa
netto w wysokosci 57 529 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzadzony za okres od 1 stycznia 2020 roku
do 30 czerwca 2020 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 2 512 tys.
Zfotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia
2020 roku do 30 czerwca 2020 roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 4 249 tys. ziotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Zbigniew Wjtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.

Katarzyna Skalska

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Dyrektor Departamentu Ksiegowo$Sci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 50
MALYCH | SREDNICH SPOLEK

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020
ROKU
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

29 252

40 202

68,96%

26 949

38 758

72,22%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

1,47%

1,50%

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

-0,34%

Udzialy w spoétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

0,23%

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne

Suma:

70,09%

73,95%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania.
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Wartos¢ wg wyceny

Azl lf#gfé‘ by Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr::“'si;::zby W:ar::;sc(; awve t‘;, e:y na dzievr: :o;lsansowy P::;;c:: xyol.;%zl:;:w
Aktywny rynek nieregulowany - - B
Aktywny rynek regulowany 29 252 40 202 68,96%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ARTERIA S.A. (PLARTER00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 76 806 | Polska 998 388 0,67%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek 5
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) regulowany WARTOSCIOWYCH 71500 | Polska 548 216 0,37%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ALTA S.A. (PLTRNSU00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 451 998 | Polska 4335 466 0,80%
W WARSZAWIE
] Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) regulowany WARTOSCIOWYCH 3407 | Polska 292 485 0,83%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) regulowany WARTOSCIOWYCH 2500 | Polska 147 1095 1,88%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) regulowany WARTOSCIOWYCH 65 | Polska 553 391 0,67%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MABION S.A. (PLMBION00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 37 177 | Polska 749 1420 2,44%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 11 500 | Polska 99 4 541 7,79%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek NASDAQ/NGS ]
NVIDIA CORPORATION (US67066G1040) (GLOBAL SELECT 700 | Stany Zjednoczone 634 1059 1,82%
regulowany
MARKET)
Aktywny rynek NYSE EURONEXT - .
JERONIMO MARTINS SGPS (PTJMTOAE0001) regulowany EURONEXT LISBON 15 500 | Portugalia 859 1079 1,85%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
COMPERIA.PL S.A. (PLCOMPRO00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 29 000 | Polska 466 73 0,13%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek NASDAQ/NGS
GILEAD SCIENCES, INC. (US3755581036) (GLOBAL SELECT 3000 | Stany Zjednoczone 748 919 1,58%
regulowany
MARKET)
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 4177 | Polska 978 2193 3,76%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek NASDAQ/NGS ]
DEXCOM INC. (US2521311074) (GLOBAL SELECT 1200 | Stany Zjednoczone 676 1937 3,32%
regulowany MARKET)
NASDAQ/NGS
ALEXION PHARMACEUTICALS INC. Aktywny rynek (GLOBAL SELECT 2200 | Stany Zjednoczone 1029 083 1,69%
(US0153511094) regulowany MARKET)
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Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny At Procentowy udziat w
AKCJE bkl e el emitenta nabycia w tys. na d2|evr\1’ :‘;Isansowy aktywach ogotem
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
AIRWAY MEDIX S.A. (PLAIRWY00017) e ya;y WARTOSCIOWYCH 560 000 | Polska 689 477 0,82%
gulowany W WARSZAWIE
JRPR—— NASDAQ/NGS
ACTIVISION BLIZZARD INC. (US00507V1098) o tljlovya:\y (GLOBAL SELECT 3000 | Stany Zjednoczone 715 906 1,55%
9 Y MARKET)
ZALANDO SE (DE000ZAL1111) é‘gt’]‘l’g\]{agy“ek XETRA 2000 | Niemey 305 561 0,96%
NASDAQ/NGS
IRIDIUM COMMUNICATIONS, INC. Aktywny rynek (GLOBAL SELECT 5500 | Stany Zjednoczone 162 557 0,96%
(US46269C1027) regulowany MARKET)
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
ADIUVO INVESTMENT S.A. (PLADVIV00015) e Y WARTOSCIOWYCH 76 783 | Polska 1724 412 0,71%
9 Y W WARSZAWIE
AWy rvnek GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) oo WARTOSCIOWYCH 14000 | Polska 542 1974 3,39%
9 Y W WARSZAWIE
SALESFORCE.COM INC. (US79466L3024) f;‘gm’\]vyagyy”ek E%\’H\gﬂgﬁ SIL%CK 1800 | Stany Zjednoczone 553 1342 2,30%
UNDER ARMOUR, INC. (US9043111072) ﬁ:‘gﬁ‘l’gx’agy“ek E‘%"HYA%E’E SIL%CK 8000 | Stany Zjednoczone 669 310 0,53%
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) oo WARTOSCIOWYCH 47 000 | Polska 658 1466 2,51%
9 Y W WARSZAWIE
NASDAQ/NGS
ADVANCED MICRO DEVICES INC. Aktywny rynek (GLOBAL SELECT 6 000 | Stany Zjednoczone 397 1257 2,16%
(US0079031078) regulowany MARKET)
ARtV rvnek NASDAQ/NGS
MATCH GROUP, INC. (US57665R1068) R (GLOBAL SELECT 4000 | Stany Zjednoczone 1257 1705 2,92%
9 Y MARKET)
TELEFLEX INC. (US8793691069) é‘gﬂ‘l’gx’ag;ek E‘%VHYA%EE SIL%CK 500 | Stany Zjednoczone 322 724 1,24%
BOSTON SCIENTIFIC CORP. (US1011371077) é‘gﬂ‘l’gx’ag;ek E‘%VHYA%EE SIL%CK 3000 | Stany Zjednoczone 253 419 0,72%
Akt ek GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) R WARTOSCIOWYCH 57 695 | Polska 1086 2198 3.77%
9 Y W WARSZAWIE
ROPER TECHNOLOGIES INC (US7766961061) é‘gﬂ‘l’gx’ag;ek E‘%VHYA%EE SIL%CK 600 | Stany Zjednoczone 470 927 1,59%
ARtV rvnek NASDAQ/NGS
ICU MEDICAL, INC. (US44930G1076) o ﬂlovg’a;y (GLOBAL SELECT 800 | Stany Zjednoczone 567 587 1,01%
9 Y MARKET)
AKtvwY rvnek GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) oo WARTOSCIOWYCH 10 000 | Polska 345 2006 3,44%
9 Y W WARSZAWIE
Aktywny ek NASDAQ/NGS
SPLUNK INC. (US8486371045) ooy (GLOBAL SELECT 1500 | Stany Zjednoczone 872 1186 2,03%
gulowany MARKET)
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Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny P Procentowy udziat w
AKCJE bkl e el emitenta nabycia w tys. na d2|evr\1’ :‘;Isansowy aktywach ogotem
NASDAQ/NGS
FIVE BELOW, INC. (US33829M1018) Aktywny rynek (GLOBAL SELECT 1500 | Stany Zjednoczone 730 638 1,09%
regulowany MARKET)
LABORATORY CORPORATION OF AMERICA Aktywny rynek NEW YORK STOCK ’
HOLDINGS (US50540R4092) regulowany EXCHANGE, INC. 1000 | Stany Zjednoczone 610 661 1.13%
] Aktywny rynek NEW YORK STOCK - o
HILL-ROM HOLDINGS INC. (US4314751029) regulowany EXCHANGE, INC. 1300 | Stany Zjednoczone 399 568 0,97%
Aktywny rynek NASDAQ/NMS - o
RAPID7 INC. (US7534221046) regulowany (GLOBAL MARKET) 4000 | Stany Zjednoczone 844 812 1,39%
Aktywny rynek NEW YORK STOCK Wyspy Dziewicze, o
CAPRI HOLDINGS LTD (VGG1890L1076) regulowany EXCHANGE, INC. 6 000 Brytyjskie 869 373 0,64%
HAEMONETICS CORPORATION Aktywny rynek NEW YORK STOCK ’ o
(US4050241003) regulowany EXCHANGE, INC. 2500 | Stany Zjednoczone 1103 891 1.53%
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 29 252 40 202 68,96%
Lo s Wartos¢é wg wyceny .
TABELA UZUPELNIAJACA n . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny NS Procentowy udziat w
KWITY DEPOZYTOWE Rezallnky Hazealviiid S emitenta nabycia w tys. na dz'e‘: :);Isansowy aktywach ogétem
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 649 859 1,47%
ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR Aktywny rynek NEW YORK STOCK ) o
(US01609W1027) regulowany EXCHANGE, INC. 1000 | Chiny 649 859 1.47%
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 649 859 1,47%
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TABELA UZUPEENIAJACA Emitent Kraj siedziby Instrument Wartos¢ wg Wartos¢ wg i
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitenta bazowy Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. ogélem
Wystandaryzowane instrumenty } i}
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - B
Niewystandaryzowane instrumenty 201 -0,34%
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - -201 -0,34%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na : BANK PEKAO . o
EUR/PLN 2020-07-14 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy SA. Polska Waluta: EUR 160 000 - -5 -0,01%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na : . o
EUR/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: EUR 257 000 - -10 -0,01%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . X
EUR/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy g,:NK POLSKA Polska Waluta: EUR 70 000 - -1 -
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . .
EUR/PLN 2020-07-16 (<) (Krotka) aktywnym rynku Nie dotyczy g/;NK POLSKA Polska Waluta: EUR 10 000 - -
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . .
EUR/PLN 2020-07-16 (-) (Diuga) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: EUR 80 224 1 -
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . .
EUR/PLN 2020-07-16 (-) (Dluga) aktywnym rynku Nie dotyczy gﬁNK POLSKA Polska Waluta: EUR 60 000 - -
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . BANK PEKAO . o
USD/PLN 2020-07-15 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy SA. Polska Waluta: USD 925 000 -35 -0,06%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . . o
USD/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: USD 2145 000 -110 -0,19%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . . o
USD/PLN 2020-07-16 (-) (Krotka) aktywnym rynku Nie dotyczy gﬁNK POLSKA Polska Waluta: USD 1 560 000 -42 -0,07%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . .
USD/PLN 2020-07-16 (-) (Dluga) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: USD 73528 1 -
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . .
USD/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy gﬁNK POLSKA Polska Waluta: USD 71370 - -
Suma: -201 -0,34%
TABELA DODATKOWA

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogoétem

GRUPA KAPITALOWA ADIUVO INVESTMENT S.A.

889

1,53%

Suma:

889

1,53%

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 50 MALYCH | SREDNICH SPOLEK

* 108




\ N
"\
A7 Investors

BILANS 2020-06-30 2019-12-31
I. Aktywa 58 302 53 665
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1195 6 328
2) Naleznosci 33 173
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 16 011 7479
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 41 061 39 563
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 122
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 773 385
lll. Aktywa netto (I - 1) 57 529 53 280
IV. Kapitat funduszu 279 697 277 960
1) Kapitat wptacony 1762195 1744 327
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 482 498 -1 466 367
V. Dochody zatrzymane -233 127 -236 767
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -48 989 -47 455
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -184 138 -189 312
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 10 959 12 087
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 57 529 53 280
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 952 827,8155 943 675,5098
A 952 827,8155 943 675,5098
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 60,38 56,46
A 60,38 56,46
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

I. Przychody z lokat 76 408 191
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 29 236 107
Przychody odsetkowe 39 144 71
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 8 25 10
Pozostate - 3 3
Il. Koszty funduszu 1610 3899 1986
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1521 3739 1901
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 17 32 16
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 7 14 7
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 59 106 59
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 1 -
Koszty odsetkowe - 1 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 5 6 3
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 1610 3899 1986
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -1 534 -3 491 -1795
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4 046 10 616 7 669
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 5174 2112 1061
- Z tytutu réznic kursowych 185 232 171
tyri.: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 1128 8504 6 608
- Z tytutu réznic kursowych 564 -73 -289

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 2512 7125 5874

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

A 2,64 7,55 5,91
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

|. Zmiana wartos$ci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

53 280 49 559

sprawozdawczego
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy 2512 7125
a) przychody z lokat netto -1 534 -3 491
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5174 2112
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1128 8 504
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 2512 7125
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 1737 -3 404
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 17 868 11 573
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -16 131 -14 977
tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 4 249 3721
57 529 53 280
Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 52 315 52 781

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

6.
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego
8.
1.

Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

314 549,8304

213 381,6025

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

305 397,5247

278 428,1121

Saldo zmian

9 152,3057

-65 046,5096

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

24 265 269,5195

23 950 719,6891

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

23 312 441,7040

23 007 044,1793

Saldo zmian

952 827,8155

943 675,5098

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A

56,46

49,13

2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

A

60,38

56,46

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A

13,96%

14,92%

4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

44,17 2020-03-12

48,70 2019-01-03

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

61,65 2020-06-23

56,75 2019-12-04

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

60,38 2020-06-30

56,46 2019-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci

aktywow netto, w tym (**) (***): 6,19% 7,39%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5,85% 7,08%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,07% 0,06%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,03% 0,03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,23% 0,20%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszaniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

INVESTOR PARASOL FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 50 MALYCH | SREDNICH SPOLEK

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:
A/ PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor TOP 50 Matych i Srednich Spétek obejmujace okres
od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku zostato sporzagdzone na podstawie przepiséw ustawy
z dnia 29 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2019 poz. 351 z p6ézn. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu
powierzono prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys.
ztotych, za wyjgtkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby
jednostek uczestnictwa kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty sktadnikow
lokat w wartosci aktywow Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych
przedstawienie wymaga wykazania procentowego udzialu w wartosci aktywow
Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat i
kosztami Subfunduszu netto,

b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny
lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuije:

a. Zestawienie lokat,

b. Bilans,

c. Rachunek wyniku z operacji,

d. Zestawienie zmian w aktywach netto,
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e. Noty objasniajgce,
f. Informacje dodatkows.

6. Tabele uzupetniajgce, dodatkowe oraz noty objadniajgce zawierajgce wytgcznie wartosci
zerowe zostaly pominiete w jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.

7. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzieh bilansowy
przypadajgcy na dzien roboczy wartoS¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
podziale na kategorie prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po wprowadzeniu na
dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku, gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartoéci aktywéw i pasywédw oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Szacunki
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢ w
jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w
szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa
zaréwno na biezgcy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Biorgc pod uwage zmienno$S¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosS¢ w zakresie
dokonanych szacunkéw.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskiej.

2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w okresie, ktérego dotycza.

3. Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowodéw
ksiegowych. Operacje dotyczgce poszczegoéinych sktadnikow aktywow i pasywow
Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakc;ji.
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Nabycie albo zbycie skifadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny
tj. 23:59, oraz skfadniki, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie
wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale uwzglednia w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakcji.
Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia, obejmujgcej prowizje maklerskg. Sktadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie
ujmuje sie wedtug wartosci rownej zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat ujmuje sie w cenie nabycia
wynikajgcej z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodoéw pienieznych.

Dituzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci
ustalonej w stosunku do ich wartosci nominalnej tacznie ze skumulowanymi odsetkami.
Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg ,,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papierow
wartosciowych sg wytgczone spod zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Operacje dotyczagce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest
dzien, w ktérym Subfundusz zbyt badz odkupit jednostki uczestnictwa. Na potrzeby
okre$lenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.
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Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z
metoda FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od $rodkéw
pienieznych i papieréw wartosciowych, stosujgc zasade memoriatowq.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnoéci odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkdédw pienieznych, naleznoSci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji
Subfunduszu.

Naleznosci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegblnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
odsetki od zaciggnietych kredytéw, podatki a takze koszty limitowane — Wynagrodzenie
Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W przypadku
kosztow operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztébw operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i
rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach miesiecznych.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor Parasol FIO, obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto Subfunduszu Investor TOP 50 Matych i
Srednich Spotek w wartosci aktywéw netto Funduszu Investor Parasol FIO.

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

Wycena aktywow netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, ktory przypada w dniu,
w ktorym odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny
oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu, wedtug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem pkt 7 ponizej.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow depozytowych, dtuznych papierow
wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg i instrumentéw rynku pienieznego Towarzystwo wyznaczato w oparciu o ostatnie,
dostepne kursy o godz. 23:59 w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposéb:

a. jezeli Dzieh Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;
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jezeli Dzien Wyceny jest rbwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakciji
na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywow
jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej
transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okres$lonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;
jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z pkt 4.

4. W celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej Subfundusz stosuje nastepujace

powszechnie uznane metody estymaciji, w szczegolnosci:

a.

f.

Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczonej przez dany rynek ceny
zamkniecia lub

Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostepnych ofert kupna i
sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie sie wylgcznie na ofertach
sprzedazy, lub

Oszacowanie na podstawie ceny nier6znigcego sie istotnie skladnika lokat,
ogtoszonej na aktywnym rynku lub

Oszacowanie na podstawie analizy sytuacji finansowej emitenta i poréwnania
z emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty finansowe sg notowane
na aktywnym rynku, lub

Oszacowania na podstawie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z
uwzglednieniem prognozowanych przeptywdw generowanych przez emitenta
oraz wartoéci rezydualnej, lub

Oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymac;ji.

5. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez

Subfundusz kurséw stosowanych do wyznaczania wartoSci godziwej sktadnikdéw lokat

notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢é wykorzystywania przez Subfundusz

kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych

wycen rynkowych, Subfundusz wykorzystuje te kursy.

6. Rynkiem gtéwnym dla sktadnikdéw lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych jest rynek,

na ktérym w ciggu ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowano najwiekszy wolumen

obrotu tymi sktadnikami. Wybér rynku gtbwnego dla danego sktadnika lokat jest
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dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego z zastrzezeniem pkt

7.

7. Obligacje korporacyjne dla ktérych w zwigzku z brakiem obrotéw w okresie poprzedniego

miesigca kalendarzowego nie jest mozliwe dokonanie wyboru rynku gibwnego wyceniane

sg skorygowang ceng nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli w

trakcie miesigca kalendarzowego na jakimkolwiek rynku pojawig sie obroty pozwalajgce na

uznanie go za rynek aktywny, decyzjg TF| podjeta w uzgodnieniu z Depozytariuszem, rynek

glbwny moze on zosta¢ wskazany jako rynek gtdbwny réwniez w trakcie miesigca

kalendarzowego, w ktérym dokonywana jest wycena.

8. Wartosc¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie:

a.

akcji - wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny
wplyw na te warto$é, w szczegoélnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej
spofki i poréwnanie ze spotkami o zblizonym profilu, ktérych akcje sg notowane
na rynku aktywnym,

praw do akcji - w oparciu o cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika lokat lub
w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowg
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, aw
przypadku, gdy zostaty okreslone i podane do publicznej wiadomosci rézne
ceny emisyjne, w oparciu o $rednig cene nabycia wazong liczbg nabytych
papieréw wartoSciowych, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow,
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa,

praw poboru - wedtug warto$ci teoretycznej,

dtuzne papiery wartoSciowe i depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu,

dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi — w
wartosci godziwej, w szczegdlnosci w przypadku dtuznych papierow
warto$ciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o stopy
procentowe lub kursy walut — wedtug zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej wartosci
instrumentéw, o ktore jest oparty dany instrument pochodny,

instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartosciowe inkorporujgce
wierzytelnosci pieniezne niebedgce dtuznymi papierami wartosciowymi -
wedtug wartosci godziwej,

instrumenty pochodne - w warto$ci godziwej, w szczegdlnosci kontrakty
terminowe na walute - z uwzglednieniem metody zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych w oparciu o dane rynkowe pobierane z serwisu
Bloomberg,
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h. opcje — wedlug warto$ci godziwej, z uwzglednieniem typu instrumentu, kurséw
instrumentu bazowego oraz czasu pozostatego do wygasniecia opcji, w tym w
oparciu 0 wycene dostarczang przez wystawce opcji, dokonywang wediug
uznanych metod, takich jak Monte Carlo, zmodyfikowany model Black’a
Scholes’a,

i. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg - wycenia sie wediug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny oraz
tytut uczestnictwa, po ktérej zarzadzajgcy funduszem emitujgcym te jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa zobowigzuje sie
dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw
na te wartos¢, ktére wystgpity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej
wartosci do Dnia Wyceny;

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg
rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu art. 102
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2018 poz. 1355 z pézn. zm.), wycenia
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu art. 102
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2018 poz. 1355 z pézn. zm.), wycenia
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Papiery wartoSciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu
do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa Subfunduszu
i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do Euro.

Srodki pieniezne oraz denominowane w ztotych naleznoséci i zobowigzania wycenia sie w
walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego
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kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug
stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych w
Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywdw Subfunduszu
w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny, tj. w dniach, w ktérych
odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w Dniu
Wyceny jest rowna wartosci aktywow netto przypadajgcg na dang kategorie jednostek
uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
Cenie réwnej Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

Dla poszczeg6lnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢ aktywow
netto oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla
kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujgcego w Dniu
Wyceny.

Wz64r na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen

Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen
Xf - WAN/JU kategorii F na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D

Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D
Lf - Liczba JU kategorii F w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)*+(Xp*Lp)+(XfLf)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)*+(XfLf)] 100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)*+(Xp*Lp)+(XfLf)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii F = (Xf*Lf) / [(Xa*La)+(Xi*Li)*+(Xp*Lp)+(XfLf)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie
Subfunduszu.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W dniu 8 kwietnia 2020 roku Towarzystwo podjeto uchwate o przyjeciu zmian w polityce rachunkowosci,
ktére weszty w zycie z dniem 8 kwietnia 2020 roku. Zmiany dotyczyty przypadkéw odnotowania obrotow
na obligacjach korporacyjnych znajdujacych sie w portfelach inwestycyjnych subfunduszy wydzielonych
w ramach funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, a
ktore z uwagi na brak obrotow w okresie miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktorym
dokonywana jest wycena, wyceniane byly skorygowang ceng nabycia przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej, dokonujgc wyboru rynku gtéwnego, na ktorym zostat odnotowany obrét w biezgcym
miesigcu kalendarzowym, w dniu nastepujgcym po dniu, w ktérym miat miejsce pierwszy obrét tymi
obligacjami korporacyjnymi, bez koniecznosci oczekiwania na zakonczenie biezagcego miesigca
kalendarzowego.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2020-06-30

2019-12-31

Naleznosci

173

Z tytutu zbytych lokat

165

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

1
6

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéow

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2020-06-30

2019-12-31

Zobowigzania

773

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

203

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytoéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

2020-06-30

2019-

12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Banki / waluty - 1195 - 6 328
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 1195 - 6 328
EUR - - 1 2
PLN 1187 1187 6 315 6315
TRY - - - -
uSb 2 8 3 11

od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM ueeizi | ek blkueeey | S is e bk

dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W

CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN L e

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw

pienieznych ) ) } )
EUR 1 2 2 9
PLN 12 580 12 580 13 039 13 039
TRY - - - -
uUsD 1 6 6 23
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2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach sprawozdania aktywach
finansowego w ogotem finansowego w ogotem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1195 2,05% 6 328 11,79%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 1195 2,05% 6 328 11,79%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
statlokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzien bilan§owy Proce_ntowy dzien bilan§owy Proce_ntowy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE | _ W Walucie udziat w w walucie udziat w
TRANSAKCJI §prawozdan|a aktyyvach _sprawozdanla akty’wach
finansowego w ogotem finansowego w ogotem
tys. tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 17241 29,57% 14102 26,28%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 1195 2,05% 6328 11,79%

Naleznoéci 33 0,06% 173 0,32%

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 16 011 27,46% 7479 13,94%

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 - 122 0,23%
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 17 206 29,51% 13 807 25,73%
bilansowe (*****)

DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 1195 2,05% 6328 11,79%

Srodki na rachunkach bankowych 1195 2,05% 6 328 11,79%
IPOPEMA SECURITIES S.A. 16 011 27,46% 7479 13,94%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 16 011 27,46% 7479 13,94%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto Srodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wa;t;:g na Wartos¢ na Wa;tzc::g na
dzien bilansowy w Procentowy dzien bilansowy w Procentowy
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (*****+) Al waluciz e L waIuciZ LR
. w walucie e aktywach w walucie ey W aktywach
sktadnikaw | SP ogétem sktadnika w | SP ogétem
finansowego finansowego
tys- w tys. tys. w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - 19 816 - - 16 368 -
w podziale na kategorie bilansowe (******)
usb 4931 19 816 33,97% 4281 16 368 30,51%
Srodki na rachunkach bankowych 2 8 0,01% 3 11 0,02%
Naleznosci - - - 1 6 0,01%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4929 19 620 33,64% 4277 16 238 30,27%
rynkuSk’fadnlk| lokat nienotowane na aktywnym R 1 B B 13 0.21%
Zobowigzania - 187 0,32% - - -

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.
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2020-06-30
s . Termin .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajete | ol | celotwarcia e "v’:;::*;zh "g’rsn:*;zh K“';‘(‘,’t::t’g"t"’gca (z apa:sa:u?oég; W’T;‘::‘:“a
pozycji pozycji €l strumieni strumieni przysztych wyg M instrumentu
pocHECES9S pozycii ienieznych ienieznych tatnosci T oY ochodnego
pienigzny pienigzny p! pochodnego | P g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward

Ograniczenie

07_14'(‘2_”)“3"‘ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- |\, oy o Forward ryzyka 5 -160 000,00 2020-07-14 -160 000,00 2020-07-14 2020-07-14
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_16'(‘(’_”)“3“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- |\, oy o Forward ryzyka 10 -257 000,00 2020-07-16 -257 000,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_1g‘(’_")trakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- |\, 4 Forward ryzyka A -70 000,00 2020-07-16 -70 000,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

o7 1g‘(’_")trakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- |\ oy o Forward ryzyka - -10 000,00 2020-07-16 -10 000,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_16'(‘(’_”)“3“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- | 1y, 0 Forward ryzyka 1 80 224,00 2020-07-16 80 224,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_1g‘(’_")trakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- | 1y, Forward ryzyka - 60 000,00 2020-07-16 60 000,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

o 15‘;_”)“&’“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\, 4 o Forward ryzyka .35 -925 000,00 2020-07-15 -925 000,00 2020-07-15 2020-07-15
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_16'(‘(’_”)“3“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\ oy o Forward ryzyka 110 | -2 145 000,00 2020-07-16 | -2 145 000,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

07-1 GK‘E_“)”akt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\, oy Forward ryzyka 42| -1560 000,00 2020-07-16 | -1 560 000,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

o 16K‘z_”)“akt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | pyy Forward ryzyka 1 73 528,00 2020-07-16 73 528,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_16'(‘(’_”)“3“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\ 4 o Forward ryzyka - -71 370,00 2020-07-16 71 370,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
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2019-12-31
aa . Termin .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajetej | | codsl | Cel otwarcia R "v’:;::*;zh p;«;rsn;;;zh K“';‘(‘,’t::t’;"(”’gca (z apa:sa:u?oégi) WJ;‘::‘;?““‘
pozycji pozycji €l strumieni strumieni przysztych wyg M instrumentu
pocHECES9S pozycii ienieznych ienieznych tatnosci T oY ochodnego
pienigzny: pienigzny: P pochodnego p g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
01'f1°gt([?kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 7 -280 000,00 2020-01-16 -280 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie
01'_‘%“8“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 2 -180 000,00 2020-01-17 -180 000,00 2020-01-17 2020-01-17
inwestycyjnego
Ograniczenie
m’ffgt(r_?kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- 1, 44 Forward ryzyka . -10 000,00 2020-01-16 -10 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie
0 1’_<1°é‘t(r_?kt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 9 -350 000,00 2020-01-16 -350 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie
01'_‘%“8“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 77| -2 800 000,00 2020-01-16 | -2 800 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie
m’ffgt(r_?kt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\, 44 Forward ryzyka 26 -975 000,00 2020-01-16 -975 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie
0 1’_<2°1m(r_‘;‘kt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 1 -70 000,00 2020-01-21 -70 000,00 2020-01-21 2020-01-21
inwestycyjnego
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 2020-06-30 2019-12-31
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 16 011 7479
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnoséci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk 16 011 7479

Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnoséci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnoéci i ryzyk

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach

papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréow wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach

papierow wartosciowych
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2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na dzief bilansowy w walucie Wartos¢ na dzief bilansowy w walucie
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie N bilansowy w danej walucie .
wtys. ; sprawozdania wys. i sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 58 302 - 53 665
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1195 - 6 328
EUR - - 1 2
PLN 1187 1187 6315 6315
usb 2 8 3 11
2) Naleznosci - 33 - 173
EUR - - - 1
PLN 33 33 166 166
usb - - 1 6
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 16 011 - 7479
PLN 16 011 16 011 7479 7479
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 41 061 - 39 563
EUR 368 1640 478 2040
PLN 19 801 19 801 21285 21285
usb 4929 19 620 4277 16 238
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 2 - 122
EUR - 1 - 9
usD - 1 - 113
- dtuzne papiery wartosciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
1l. Zobowigzania - 773 - 385
EUR - 16 - -
PLN 570 570 385 385
uUsD - 187 - -
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NOTA-9 II.

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

DODATNIE I Dqt?a?nie Dqt?a?nie Ujgn'!ne Ujgn‘,ne Dqt_ia?nie Dgc_ia?nie Ujgm-ne Ujgn'!ne Dc'ut_lagnie ngafnie Ujgn'!ne Ujgn'!ne
UJEMNE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
ROZNICE kufsowe ) kurs9we kufsowe . kur59we kufsowe ) kursc_)we kufsowe ) kursc_)we ku['sowe i kurst_)we kufsowe i kurst_)we

KURSOWE W zreallzow:fme mezreahzovyan zreal|zow§ne nlezreallzov!lan zreahzowene mezreallzovyan zreallzow§ne mezreallzovyan zreallzowgne mezreallzovc-lan zreallzow§ne mezreallzovc-lan

PRZEKROJU w walucie i ew waIucne_ w walucie ) ew walucu-? w walucie ) ew walucu? w walucie i ew walucu? w walucie . ew walucu? w walucie ) ew walucu?

LOKAT sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania

FUNDUSZU awtys. w tys. awtys. w tys. awtys. w tys. awtys. w tys. aw tys. w tys. aw tys. w tys.

Akcje 185 531 - - 232 - - 80 171 - - 284
Warranty
subskrypcyjne i B N - - - - - - R . R
Prawa do akcji - - - - - - - - - B B B
Prawa poboru - - - - - - - - - - - B
Kwity depozytowe - 33 - - - 7 - - - - - 5

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartoéciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spotkach z
ograniczong
odpowiedzialno$c
13

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspolnego
inwestowania
majgce siedzibe
za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne
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od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2019-01-01 do 2019-06-30
Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego

TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5 556 -806 2499 8399 1087 6 502
Kwity depozytowe - 53 - 290 - 117
Akcje 5 556 -859 2499 8 109 1087 6 385
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -382 -322 -387 105 -26 106
Instrumenty pochodne -382 -322 -387 105 -26 106
Nieruchomoéci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 5174 -1128 2112 8 504 1061 6 608

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytulu wynagrodzenia statego 780 1847 908
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 741 1892 993
Suma: 1521 3739 1901
2020-06-30 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni Rok 3 poprzedni

| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 57 529 53 280 49 559 55 560
1. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego

A 60,38 56,46 49,13 54,51
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

INVESTOR PARASOL FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 50 MALYCH | SREDNICH SPOLEK

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI JEDNOSTKOWYMI
SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia, ktore wymagatyby przeksztatcenia
poréwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzgdzonych i opublikowanych sprawozdaniach
finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOEANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, w zwigzku z tym
nie zaistniata koniecznos¢ informowania uczestnikéw o korekcie wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a takze zawieszania w dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke

uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczania sie transakciji
zawieranych przez Subfundusz.
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5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

W pierwszym pétroczu 2020 roku, gospodarki Swiatowe zmagaly sie ze skutkami pandemii COVID-19 i
jej negatywnego wptywu na globalng gospodarke i rynki finansowe. Wydarzenia, jakie w lutym i marcu
2020 roku miaty miejsce na rynkach finansowych wptynety negatywnie na wyniki finansowe Funduszu.
Najnizsza, w tym okresie, wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w poréwnaniu do 31
grudnia 2019 r. wyniosta 44,17, za$ na dzien 30 czerwca 2020 r. osiggneta poziom: 60,38. Towarzystwo
nie stwierdza niepewnosci, co do kontynuaciji dziatania Funduszu.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 1 ust.2 Statutu Funduszu Investor Parasol FIO, Towarzystwo moze podja¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywéw netto Subfunduszu ponizej 30 milionéw
Ztotych, lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sie wartosci aktywéw netto Subfunduszu ponizej
30 milionéw zitotych przez okres przekraczajacy 3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci przez
Subfundusz. Intencja Towarzystwa jest rozwijanie dziatalnosci Subfunduszu. Zdaniem Zarzadu
Towarzystwa nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Towarzystwo informuje, ze zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 lipca
2017 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa

funduszy Inwestycyjnych (Dz. U. z 2017 r. poz. 1444), do dnia 4 grudnia 2016 roku do pomiaru catkowitej
ekspozycji Fundusz stosowat metode zaangazowania.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Investor TOP 50 Matych i Srednich Spétek (zwanego dalej “Subfunduszem”), bedacego
wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Mokotowskiej 1, zarzadzanego przez Investors Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujgcego sktadniki lokat i bilans sporzgdzony na
dzien 30 czerwca 2020r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto
sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020r. oraz noty objasniajgce iinformacje
dodatkowa.

Za sporzgdzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie zustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowos$ci® -
Dz. U.z2019r., poz. 351, zpdzn.zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. My jesteSmy
odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat potrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410, Przeglad Srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przeglagdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw. Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglgdu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewno$ci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktoére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spoétki jest Warszawa, ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl/

.

pwec

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zalgczone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku
Z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144

Signature Not Verified f >
Dokument podpisany przez Tomasz}gﬂowski
Data: 2020.08.27 12:27:15 CEST X

Tomasz Ortowski

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 27 sierpnia 2020 r.
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Warszawa, 26 sierpnia 2020 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2019 poz.
351 z pdzn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz.
1859) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
potroczne sprawozdanie Investor Zabezpieczenia Emerytalnego wydzielonego w Investor
Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku, ktére
obejmuje:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020
roku wykazujgce lokaty w wysokoséci 1 225 239 tys. zitotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazujgcy aktywa
netto w wysokosci 1 151 355 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzadzony za okres od 1 stycznia 2020 roku
do 30 czerwca 2020 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 65 564 tys.
Zfotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia
2020 roku do 30 czerwca 2020 roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 101 078 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Zbigniew Wjtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.

Katarzyna Skalska

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Dyrektor Departamentu Ksiegowo$ci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ INVESTOR
ZABEZPIECZENIA
EMERYTALNEGO

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020
ROKU
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

199 952

368 393

28,92%

223 883

370610

30,65%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

16 623

28 240

2,22%

16 623

25291

2,09%

Listy zastawne

25023

25199

1,98%

26 331

26 429

2,19%

Diuzne papiery wartosciowe

789 753

804 072

63,13%

755 495

757 479

62,64%

Instrumenty pochodne

-2 681

-0,21%

2055

0,17%

Udzialy w spoétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne

Suma:

1033 360

1225 239

96,20%

1022 332

1181 864

97,74%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania.
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Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny At Procentowy udziat w
AKCJE bkl A el emitenta nabycia w tys. na d2|evr\1’ :‘;Isansowy aktywach ogotem
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany ] 199 952 368 393 28,92%
GIELDA PAPIEROW
ARTERIA S.A. (PLARTER00016) g‘gm%;yy”ek WARTOSCIOWYCH 34 430 | Polska 447 174 0,01%
W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
ALTA S.A. (PLTRNSU00013) regtljlovya:\yy WARTOSCIOWYCH 24 464 | Polska 408 25 -
W WARSZAWIE
Atywiy rvnek GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) regmvyag’y WARTOSCIOWYCH 4574 | Polska 916 2003 0,16%
W WARSZAWIE
AKtvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
MABION S.A. (PLMBION00016) regﬂlovg’aayy WARTOSCIOWYCH 284 923 | Polska 24 458 10 884 0,85%
W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) regﬁlovg’agy WARTOSCIOWYCH 101 818 | Polska 877 40 208 3,16%
W WARSZAWIE
Atywiy rvnek GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) regmvyag’y WARTOSCIOWYCH 114 700 | Polska 4470 2122 0,17%
W WARSZAWIE
AKtvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) regﬂlovg’aayy WARTOSCIOWYCH 6 344 | Polska 6311 5272 0,41%
W WARSZAWIE
AKtvwny rvnek NASDAQ/NGS
NVIDIA CORPORATION (US67066G1040) regﬂlovg’aayy (GLOBAL SELECT 4182 | Stany Zjednoczone 516 6324 0,50%
MARKET)
NEXUS AG (DE0005220909) é‘gﬂ‘l’gx’ag;ek XETRA 38 644 | Niemcy 1686 6748 0,53%
Aktvwiny rvnek NASDAQ/NGS
AMAZON.COM INC. (US0231351067) regmva’agyy (GLOBAL SELECT 2210 | Stany Zjednoczone 8639 24 270 1,91%
MARKET)
Aktvwiy rviek GIELDA PAPIEROW
COMPERIA.PL S.A. (PLCOMPR00010) regmvg’a;yy WARTOSCIOWYCH 11900 | Polska 212 30 -
W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek NASDAQ/NGS
MICROSOFT CORP. (US5949181045) regﬂlovg’aayy (GLOBAL SELECT 27 000 | Stany Zjednoczone 8 801 21872 1,72%
MARKET)
AKtvwny rvnek BORSA ITALIANA
MONCLER S.P.A. (IT0004965148) regﬂlovg’aayy S.P.A. ELECTRONIC 29 500 | Wiochy 1987 4485 0,35%
SHARE MARKET
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 11 900 | Polska 5634 5772 0,45%
W WARSZAWIE
Aktvwiy rvnek GIELDA PAPIEROW
VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) regﬂlov{a;yy WARTOSCIOWYCH 8170 | Polska 1776 4289 0,34%
W WARSZAWIE
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Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny At Procentowy udziat w
AKCJE bkl A el emitenta nabycia w tys. na d2|evr\1’ :‘;Isansowy aktywach ogotem
NASDAQ/NGS
IRIDIUM COMMUNICATIONS, INC. Aktywny rynek (GLOBAL SELECT 190 500 | Stany Zjednoczone 6 826 19 291 1,51%
(US46269C1027) regulowany MARKET)
Aktvwny rviek GIELDA PAPIEROW
ADIUVO INVESTMENT S.A. (PLADVIV00015) : VI Va’ ;V WARTOSCIOWYCH 157 317 | Polska 3615 843 0,07%
egulowany W WARSZAWIE
Aktywhy rvnek GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) o ﬁ|owya:1y WARTOSCIOWYCH 137 700 | Polska 8805 19 416 1,52%
9 Y W WARSZAWIE
AKtvwhy rvnek NASDAQ/NGS
ALPHABET INC. CLASS C (US02079K1079) ywny ry (GLOBAL SELECT 1300 | Stany Zjednoczone 4418 7315 0,57%
regulowany MARKET)
Aktywny rynek NEW YORK STOCK ;
SALESFORCE.COM INC. (US79466L3024) requlowany EXCHANGE, INC. 22 600 | Stany Zjednoczone 8071 16 853 1,32%
Aktywny rynek NEW YORK STOCK ’
MASTERCARD INC. (US57636Q1040) requlowany EXCHANGE, INC. 4200 | Stany Zjednoczone 4900 4944 0,39%
Aktywny rynek NEW YORK STOCK ’
UNDER ARMOUR, INC. (US9043111072) regulowany EXCHANGE, INC. 59 000 | Stany Zjednoczone 4814 2287 0,18%
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) o leovg’a[]y WARTOSCIOWYCH 424 223 | Polska 8929 13236 1,04%
9 Y W WARSZAWIE
NASDAQ/NGS
ADVANCED MICRO DEVICES INC. Aktywny rynek (GLOBAL SELECT 147 000 | Stany Zjednoczone 16 010 30 785 2,42%
(US0079031078) regulowany MARKET)
Aktywny rynek NEW YORK STOCK
SHOPIFY INC. (CA82509L.1076) regulowany EXCHANGE. INC. 3000 | Kanada 819 11335 0,89%
Aktvwny rvnek NASDAQ/NGS
MATCH GROUP, INC. (US57665R1068) ywny ry (GLOBAL SELECT 15000 | Stany Zjednoczone 4876 6392 0,50%
regulowany MARKET)
Aktvwny rviek GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) e mvg’a;y WARTOSCIOWYCH 453 312 | Polska 14 654 17 271 1,36%
9 Y W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) o leovg’aay WARTOSCIOWYCH 137 850 | Polska 7730 27 653 2,17%
9 Y W WARSZAWIE
Aktvwny rvinek NASDAQ/NGS
SPLUNK INC. (US8486371045) ywny ry (GLOBAL SELECT 8700 | Stany Zjednoczone 4870 6 881 0,54%
regulowany MARKET)
Aktvwny rviek NASDAQ/NGS
BROADCOM INC. (US11135F1012) ywny ry (GLOBAL SELECT 3400 | Stany Zjednoczone 3310 4271 0,34%
regulowany MARKET)
Aktywny rynek NASDAQ/NMS : o
RAPID7 INC. (US7534221046) regulowany (GLOBAL MARKET) 32 000 | Stany Zjednoczone 5349 6 499 0,51%
Aktywny rynek NEW YORK STOCK ’ o
RINGCENTRAL, INC. (US76680R2067) regulowany EXCHANGE, INC. 27 200 | Stany Zjednoczone 14 480 30 859 2,42%
UMT UNITED MOBILITY TECHNOLOGY AG Aktywny rynek ) .
(DE00OA2YN702) regulowany XETRA 9000 | Niemcy 489 84 0,01%
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Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny P Procentowy udziat w
AKCJE bkl A el emitenta nabycia w tys. na d2|evr\1’ :‘;Isansowy aktywach ogotem
HAEMONETICS CORPORATION Aktywny rynek NEW YORK STOCK . o
(US4050241003) regulowany EXCHANGE, INC. 21600 | Stany Zjednoczone 9849 7700 0.60%
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 199 952 368 393 28,92%
TABELA UZUPEENIAJACA T A—— . Kraj siedziby Wartosé wg ceny ‘:“’:z‘z’;‘:“’;ﬁa‘z’;‘z’l‘y Procentowy udziat w
KWITY DEPOZYTOWE iy Ty emitenta nabycia w tys. WS Y | aktywach ogétem
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 16 623 28 240 2,22%
ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR Aktywny rynek NEW YORK STOCK . o
(US01609W1027) regulowany EXCHANGE, INC. 26 600 | Chiny 12276 22839 1.79%
TENCENT HOLDINGS LTD ADR Aktywny rynek BOLSA MEXICANA ) o
(US88032Q1094) regulowany DE VALORES 21200 | Kajmany 4347 5401 0.43%
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 16 623 28 240 2,22%
Wartos¢
Kraj Wartosé wg Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA . . Lo Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartosé . wg ceny wyceny udziat w
LISTY ZASTAWNE S il A L S :::i(::nbt); wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna el nabycia na dzien aktywach
w tys. bilansowy ogoétem
w tys.
Aktywny rynek 4522 4524 0,35%
nieregulowany
Uchwata
Zarzadu
Emitenta nr
124/2018 z dnia
13 sierpnia
PEKAO BANK Aktywny rvnek geLéLKYST . PEKAO BANK 2025-09- 2018 r., uchwata
HIPOTECZNY S.A. SERIA niel}gvusllorv};an ALTERNATYWNY HIPOTECZNY | Polska 10 0,72% Hipoteczny | nr 143/2018 z 8075 560 4522 4524 0,35%
NPLZ-01 (PLBPHHP00218) 9 Y SA. dnia 27 sierpnia
GPW
2018 roku
Zarzgdu Pekao
Banku
Hipotecznego S.
A.
Aktywny rynek regulowany 20 501 20 675 1,63%
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TABELA UZUPELNIAJACA
LISTY ZASTAWNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent

Kraj
siedziby
emitenta

Termin
wykupu

Warunki
oprocentowania

Rodzaj
listu

Podstawa
emisji

Wartos¢é
nominalna

Liczba

Wartos¢

wg ceny

nabycia
w tys.

Wartosé
wg
wyceny
na dzien
bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

MBANK HIPOTECZNY
S.A. SERIA HPA24
(PLRHNHP00433)

Aktywny rynek
regulowany

CATALYST -
RYNEK
REGULOWANY
GPW

MBANK
HIPOTECZNY
S.A.

Polska

2022-04-
28

1,49%

Hipoteczny

Na podstawie
prospektu
emisyjnego
podstawowego
zatwierdzonego
przez Komisje
Nadzoru
Finansowego w
dniu 28
pazdziernika
2000r.,
Suplementu,
uchwaty
Zarzadu
Emitenta nr
11/2015 z dnia
5 lutego 2015r.
w/s emisji
hipotecznych
listow
zastawnych serii
HPA24

1000

1500

1500

1479

0,12%

MBANK HIPOTECZNY
S.A. SERIA HPA25
(PLRHNHP00458)

Aktywny rynek
regulowany

CATALYST -
RYNEK
REGULOWANY
GPW

MBANK
HIPOTECZNY
SA.

Polska

2023-10-
16

1,59%

Hipoteczny

Na podstawie
prospektu
emisyjnego
podstawowego
zatwierdzonego
przez Komisje
Nadzoru
Finansowego w
dniu 28
pazdziernika
2009r., oraz
Suplementu z
dnia 10 kwietnia
2015r.

1000

1000

1001

993

0,08%
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TABELA UZUPELNIAJACA
LISTY ZASTAWNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent

Kraj
siedziby
emitenta

Termin
wykupu

Warunki
oprocentowania

Rodzaj
listu

Podstawa
emisji

Wartos¢é
nominalna

Liczba

Wartos¢

wg ceny

nabycia
w tys.

Wartosé
wg
wyceny
na dzien
bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

PKO BANK HIPOTECZNY
S.A. SERIA 4
(PLPKOHP00041)

Aktywny rynek
regulowany

CATALYST -
RYNEK
REGULOWANY
GPW

PKO BANK
HIPOTECZNY
S.A.

Polska

2022-05-
18

1,37%

Hipoteczny

Uchwata
Zarzadu
Emitenta nr
150/2015 z dnia
21 lipca 2015r.,
uchwata
Zarzadu
Emitenta nr
183/2015 z dnia
9 listopada
2015r. oraz
Uchwata
Zarzadu
Emitenta nr
57/2017 z dnia
24 kwietnia
2017r.

500000

2500

2512

0,20%

PKO BANK HIPOTECZNY
S.A. SERIA 5
(PLPKOHP00058)

Aktywny rynek
regulowany

CATALYST -
RYNEK
REGULOWANY
GPW

PKO BANK
HIPOTECZNY
S.A.

Polska

2021-09-
10

2,69%

Hipoteczny

Uchwata
Zarzadu
Emitenta nr
150/2015 z dnia
21 lipca

2015r., uchwata
Zarzadu
Emitenta nr
183/2015 z dnia
9 listopada
2015r. oraz
Uchwata
Zarzadu
Emitenta nr
95/2017 z dnia
19 czerwca
2017r.

500000

4500

4 666

0,37%
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TABELA UZUPELNIAJACA
LISTY ZASTAWNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent

Kraj
siedziby
emitenta

Termin
wykupu

Warunki
oprocentowania

Rodzaj
listu

Podstawa
emisji

Wartos¢é
nominalna

Liczba

Wartos¢

wg ceny

nabycia
w tys.

Wartosé
wg
wyceny
na dzien
bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

PKO BANK HIPOTECZNY
S.A. SERIA 6
(PLPKOHP00066)

Aktywny rynek
regulowany

CATALYST -
RYNEK
REGULOWANY
GPW

PKO BANK
HIPOTECZNY
S.A.

Polska

2023-06-
27

0,86%

Hipoteczny

Uchwata
Zarzadu
Emitenta nr
150/2015 z dnia
21 lipca 2015 .,
uchwata
Zarzadu
Emitenta nr
183/2015 z dnia
9.11.2015r.,
zmieniona
uchwatg
Zarzadu
Emitenta nr
145/2017 z dnia
30.08.2017 r.
oraz Uchwata
Zarzadu
Emitenta nr
187/2017 z dnia
24.10. 2017 r.

500000

10

5000

4999

0,39%

PKO BANK HIPOTECZNY
S.A. SERIA 9
(PLPKOHP00090)

Aktywny rynek
regulowany

CATALYST -
RYNEK
REGULOWANY
GPW

PKO BANK
HIPOTECZNY
SA.

Polska

2025-07-
25

1,32%

Hipoteczny

Uchwata
Zarzadu
Emitenta nr
150/2015 z dnia
21 lipca 2015 .,
uchwata
Zarzadu
Emitenta nr
183/2015 z dnia
9.11.2015r.,
zmieniona
uchwatg
Zarzadu
Emitenta nr
145/2017 z dnia
30.08.2017 r.
oraz Uchwata
Zarzadu
Emitenta nr
98/2018 z dnia
24 lipca 2018 r.

500000

12

6 000

6 026

0,47%

Nienotowane na aktywnym
rynku

Suma:

25 023

25199

1,98%
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TABELA UZUPEENIAJACA Kraj Wartos¢ wg vyve;’.;t:rsl; na | Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby Te"('::"; o r;’z:;‘t‘::‘;ania n‘g’;ﬁl‘:ga Liczba nase::‘i!; w dzien a“k‘:z'a;:’h
WARTOSCIOWE emitenta WAL B o bilansowy w M
ys. tys. ogotem
O terminie wykupu do 1 roku 22 664 21455 1,69%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne 2000 2012 0,16%
wnkll]\henotowane na aktywnym 2000 2012 0.16%
VOLKSWAGEN BANK Nienotowane VOLKSWAGEN
GMBH CD/2017/0013 na aktywnym | Nie dotyczy BANK GMBH Niemcy 2020-07-02 2,47% 100 000 20 2000 2012 0,16%
(PLVWGBP00175) rynku
Obligacje 20 664 19 443 1,53%
Aktywny rynek nieregulowany 2 552 2 548 0,21%
CATALYST -
KRUK S.A. SERIA Z1 Aktywny rynek | RYNEK . o
(PLKRK0000341) nieregulowany | ALTERNATYWNY KRUK S.A. Polska 2021-06-08 3,37% 1000 450 450 448 0,04%
GPW
HB REAVIS FINANCEPL2 |, | CATALYST- HB REAVIS
SP.Z0.0. SERIAA nielxewu)llorv}\;an ALTERNATYWNY FINANCE PL 2 SP. | Polska 2021-04-16 5,12% 1000 501 500 505 0,04%
(PLHBRVS00011) 9 Y cPW Z0.0.
GRIFFIN REAL ESTATE Aktywny rvnek geLéLKYST . GRIFFIN REAL
INVEST SP. Z 0.0. SERIA 3A nielxewu)llorv}\;an ALTERNATYWNY ESTATE INVEST Polska 2020-12-04 5,67% 100 000 11 1102 1089 0,09%
(PLGRFRL00033) 9 Y cPW SP.Z0.0.
CATALYST -
ALIOR BANK S.A. SERIA J | Aktywny rynek | RYNEK a 0 o
(PLALIOR00201) nieregulowany | ALTERNATYWNY ALIOR BANK S.A. | Polska 2020-08-11 2,98% 1000 500 500 506 0,04%
GPW
Aktywny rynek regulowany 17 012 16 582 1,30%
MFINANCE FRANCE SA Aktywny rynek | BOERSE MFINANCE . ) .
1.398 2020/09/26 (XS1496343986) | regulowany | STUTTGART FRANCE SA Francja 2020-09-26 1,40% 4466 500 2206 2260 0.18%
HUNGARIAN Aktywny rvnek | BOERSE HUNGARIAN
DEVELOPMENT BANK 6.25 re ﬁlov&la;y STUTTGART DEVELOPMENT Wegry 2020-10-21 6,25% 3981 3 500 14 806 14 322 1,12%
2020/21/10 (XS0954674312) 9 Y BANK
rynkllj\llenotowane na aktywnym 1100 313 0,02%
Nienotowane
SERIAVX?-')?K SERVICE SA. na aktywnym | Nie dotyczy éngK SERVICE Polska 2020-09-30 0,68% 1000 1100 1100 313 0,02%
rynku T
O terminie wykupu powyzej 1 roku 767 089 782 617 61,44%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 767 089 782 617 61,44%
Aktywny rynek nieregulowany 453 448 466 004 36,60%
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TABELA UZUPEENIAJACA Kraj BELes O vyve;’.;t:rsl; na | Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby Te"('::"; o r;’z:;‘t‘::‘;ania n‘g’;ﬁl‘:ga Liczba nase::?; w dzien a“k‘:z'a;:’h
WARTOSCIOWE emitenta wykup P ty bilansowy w yw

ys. tys. ogotem
Aktvwny rvnok | TREASURY ,
120823 (PLO000105359) ey e | BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2023-08-25 2,75% 1000 25 000 35 196 35928 2,82%
9 Y | POLAND
CATALYST -
ALIOR BANK S.A. SERIAF | Aktywny rynek | RYNEK . . .
(PLALIOR000S4) Hioraguiowany | ALTERNATYWNY | ALIOR BANK S.A. | Polska 2024-09-26 4,35% 1000 6 300 6 592 6 309 0,50%
BONDSPOT
Actvwny ek | TREASURY ,
DS0726 (PLO000108866) | VY Ve | BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2026-07-25 2,50% 1000 65 019 69 329 72 450 5,69%
9 Y | POLAND
CATALYST -
ALIOR BANK S.A. SERIA | | Aktywny rynek | RYNEK . .
(PLALIOR00136) Hioroguiowany | ALTERNATYWNY | ALIOR BANK S.A. | Polska 2021-12-06 4,04% 1000 1700 1700 1736 0,14%
GPW
CATALYST -
KRUK S.A. SERIA AAT Aktywny rynek | RYNEK L . .
(PLKRK0000374) ioroguiowany | ALTERNATYWNY | KRUK S.A Polska 2021-11-13 3,68% 1000 190 190 189 0,01%
GPW
Aktvwny ek | TREASURY ,
DS0727 (PLO000109427) | HEVWY WNeK | BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2027-07-25 2,50% 1000 71 565 73 734 79 794 6,26%
9 Y | POLAND
CATALYST -
GHELAMCO
GHELAMCO INVEST SP. Z | Aktywny rynek | RYNEK o . .
0.0. SERIA PF (PLGHLMC00313) | nieregulowany | ALTERNATYWNY '(')\'\(’)EST SP.Z Polska 2021-12-28 4.59% 1000 1000 1000 999 0.08%
GPW O
CATALYST -
GHELAMCO
GHELAMCO INVEST SP. Z | Aktywny rynek | RYNEK o . .
0.0. SERIA PG (PLGHLMC00339) | nieregulowany | ALTERNATYWNY g‘\éEST SP.Z Polska 2022-03-16 6.05% 1000 2500 2518 2530 0.20%
GPW O
CATALYST -
MLP GROUP S.A. SERIAA | Aktywny rynek | RYNEK e . .
(PLMLPGR00033) Hioraguiomany | ALTERNATYWNY | MLP GROUP SA. | Polska 2022-05-11 3,21% 4 466 320 1349 1435 0,11%
GPW
POWSZECHNY ZAKEAD | oo ooy | RuNek | zakeap
UBEZPIECZEN S.A. SERIA A Ktywny ry . Polska 2027-07-29 3,59% 100 000 70 7015 7 154 0,56%
nieregulowany | ALTERNATYWNY | UBEZPIECZEN
(PLPZU0000037)
GPW SA.
CATALYST - Ko ZECHNA
PKO BP S.A. SERIA Aktywny rynek | RYNEK .
OP0827 (PLPKODDD009S) Hioragulowany | ALTERNATYWNY | OSZCZEDNOSCI | Polska 2027-08-28 3,34% 100 000 124 12 423 12614 0,99%
BANK POLSKI
GPW
SA.
Aktyny rvnek | TREASURY ,
WS0428 (PL0000107611) | LWV VReK | BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2028-04-25 2,75% 1000 57 110 62 225 63 750 5,00%
leregulowany | po| AND
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TABELA UZUPELNIAJACA Kraj b EEES TG vyve;’.;t:rsl; na | Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby Te"('::"; o r;’z:;‘t‘::‘;ania n‘g’;ﬁl‘:ga Liczba nase::‘i!; w dzien a“k‘:z'a;:’h
WARTOSCIOWE emitenta wykup P ty bilansowy w yw
ys. tys. ogotem
AN POLSA KIS | rryrn| SO
OPIEKI S.A. SERIA A Kywny ry BANK PEKAO S.A. | Polska 2027-10-29 2,22% 1000 11148 11148 11189 0,88%
nieregulowany | ALTERNATYWNY
(PLPEKAO00289) GPW
CATALYST -
BANK MILLENNIUM S.A. | Aktywny rynek | RYNEK BANK o N .
SERIA R (PLBIG0000453) nieregulowany | ALTERNATYWNY | MILLENNIUM S A, | POIska 2027-12-07 2,59% 500 000 6 3002 2915 0.23%
GPW
CATALYST -
ECHO INVESTMENT S.A. | Aktywny rynek | RYNEK ECHO . .
SERIA 2/2017 (PLECHPS00258) | nieregulowany | ALTERNATYWNY | INVESTMENT S.A. | Poiska 2021-11-30 3,59% 10000 395 3981 4041 0.32%
GPW
CATALYST - E%VASZECHNA
PKO BP S.A. SERIA Aktywny rynek | RYNEK 5 o o
0P0328 (PLPKO0000107) Hictagulowany | ALTERNATYWNY g:ﬁgi%)gomsm Polska 2028-03-06 3.27% 500 000 5 2553 2501 0,20%
GPW
SA.
CATALYST -
ROBYG S.A. SERIA PA Aktywny rynek | RYNEK . .
(PLROBYG00255) Hictaguiowany | ALTERNATYWNy | ROBYG SA. Polska 2023-03-29 3,90% 1000 1350 1350 1350 0,11%
GPW
SANTANDER BANK Aty ek g@;’;’kYST - SANTANDER
POLSKA S.A. SERIA F KLywny ry BANK POLSKA Polska 2028-04-05 2,78% 500 000 18 9000 9072 0,71%
nieregulowany | ALTERNATYWNY
(PLBZ00000275) GPW SA.
CATALYST -
MLP GROUP S.A. SERIA B | Aktywny rynek | RYNEK . . .
(PLMLPGR00041) nictogulowany | ALTERNATYWNY | MLP GROUP SA. | Polska 2023-05-11 2,61% 4466 106 451 475 0,04%
GPW
BANK POLSKA KASA JOP—— g%’é‘k\(ST .
OPIEKI S.A. SERIA B Ktywny ry BANK PEKAO S.A. | Polska 2028-10-16 2,27% 500 000 5 2500 2502 0,20%
nieregulowany | ALTERNATYWNY
(PLPEKA000297) GPW
TREASURY
POLAND 3.75 2023/01/19 | Aktywny rynek | g y\nepor SKARB PANSTWA | Polska 2023-01-19 3,75% 4466 1500 7653 7494 0,59%
(XS0794399674) nieregulowany POLAND
CATALYST -
GHELAMCO
GHELAMCO INVEST SP. Z | Aktywny rynek | RYNEK . . .
0.0. SERIA PK (PLGHLMC00370) | nieregulowany | ALTERNATYWNY g“\éEST SP.z Polska 2022-02-28 6,29% 1000 1800 v 1829 0.14%
GPW o
DOM DEVELOPMENT SA. |y g%’é‘-KYST . DOM
SERIA DOMDET2091023 Ktywny ry DEVELOPMENT | Polska 2023-10-09 2,67% 1000 800 811 785 0,06%
nieregulowany | ALTERNATYWNY
(PLDMDVL00087) GPW SA.
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TABELA UZUPELNIAJACA Kraj b EEES TG vyve;’.;t:rsl; na | Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby Te"('::"; o r;’z:;‘t‘::‘;ania n‘g’;ﬁl‘:ga Liczba nase::‘i!; w dzien a“k‘:z'a;:’h
WARTOSCIOWE emitenta wykup P ty bilansowy w yw
ys. tys. ogotem
CATALYST -
GHELAMCO
GHELAMCO INVEST SP. Z | Aktywny rynek | RYNEK
0.0. SERIA PL (PLGHLMC00396) | nieregulowany | ALTERNATYWNY | INVEST SP.Z Polska 2022-03-28 5.70% 1000 900 888 912 0.07%
vl 0.0.
CATALYST -
GLOBE TRADE CENTRE
S.A. SERIA PLGTC042022 Aktywny rynek | RYNEK GLOBE TRADE | poa 2022-04-18 3,90% 4 466 300 1284 1350 0,11%
nieregulowany | ALTERNATYWNY | CENTRE S.A.
(PLGTC0000292) pec
o5t P || G [
ENERGETYCZNA S.A. SERIA Dk | R EANATYWNY | ENERGETYCZNA | POiska 2026-05-21 1,89% 1000 2000 2000 2001 0,16%
PGE002210526 (PLPGER000069) 9 Y| & oh
TS U [
OPIEKI S.A. SERIA D Ktywny ry BANK PEKAO S.A. | Polska 2031-06-04 1,99% 500 000 10 5000 4957 0,39%
nieregulowany | ALTERNATYWNY
(PLPEKAO00313) el
Aktywny rynek TREASURY :
WZ0525 (PL0000111738) | Aktywny ynek | ganspo SKARB PANSTWA | Polska 2025-05-25 0,69% 1000 20 000 19876 19 928 1,56%
nieregulowany
POLAND
, CATALYST -
KGHM POLSKA MIEDZ Aktywny rynek | RYNEK KGHM POLSKA . . .
S.A. SERIA B (PLKGHM000041) | nieregulowany | ALTERNATYWNY | MIEDZ S.A. Polska 2029-06-27 1.94% 1000 11000 11000 11023 0.87%
GPW
CATALYST -
ENEA S.A. SERIA Aktywny rynek | RYNEK . . .
ENEAOB24 (PLENEA000056) Normamtowany | ALTERNATYWNY | ENEA SA. Polska 2024-06-26 1,49% 100 000 50 5000 5026 0,39%
GPW
CATALYST -
DINO POLSKA S.A. SERIA | Aktywny rynek | RYNEK DINO POLSKA . . .,
1/2019 (PLDINPL0O0037) nieregulowany | ALTERNATYWNY | S.A. Polska 2022-06-26 1.57% 100 000 25 2500 2476 0.19%
GPW
CATALYST -
P4 SP.Z 0.0. SERIA A Aktywny rynek | RYNEK re o o
(PLO266100013) omeiomany | ALTERNATYWNY | P4 SP-Z 0.0. Polska 2026-12-11 2,04% 500 000 8 4000 3904 0,31%
GPW
CATALYST -
LOKUM DEWELOPER S.A. | Aktywny rynek | RYNEK LOKUM . .
SERIA F (PLO212700010) nieregulowany | ALTERNATYWNY | DEWELOPER S.A. | " Oska 2023-06-12 8,74% 1000 1250 1250 1209 0.09%
GPW
CATALYST -
GHELAMCO
GHELAMCO INVEST SP. Z | Aktywny rynek | RYNEK . . .
0.0. SERIA PO (PLOHLMC00420) | nistoavionany | ALTERNATYWNY | INVEST SP. Z Polska 2023-06-19 4,79% 1000 1350 1336 1351 0,11%
o 0.0.
CATALYST -
CYFROWY POLSAT S.A. | Aktywny rynek | RYNEK CYFROWY . . i
SERIA C (PLCFRPT00054) nieregulowany | ALTERNATYWNY | POLSAT S.A. Polska 2027-02-12 3.44% 1000 9000 9000 9159 0.72%
GPW
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TABELA UZUPELNIAJACA Kraj Termin Warunki Wartos¢ Wal::rs'\é "9 Vyv?':t::; :vag PI::;Q:?MWY
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby PO erreremterrna | e Liczba ety ci‘; o dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta wykup P o bilansowy w yw
ys. tys. ogotem
CATALYST -
MLP GROUP S.A. SERIA C | Aktywny rynek | RYNEK
(PLMLPGRO0058) Hictaguiowany | ALTERNATYWNy | MLP GROUP SA. | Poiska 2025-02-19 2,59% 4466 500 2137 2254 0,18%
GPW
CATALYST -
POLSKI FUNDUSZ
ROZWOJU S.A. SERIA 2/2020 Aktywny rynek | RYNEK POLSKI FUNDUSZ | 51 2025-03-31 1,63% | 1000000 22 21924 22 514 1,77%
(PLPFR0000027) nieregulowany | ALTERNATYWNY | ROZWOJU S.A.
GPW
Actvwny ek | TREASURY ]
DS1030 (PL0000112736) | (iEY ™Y W8E | BONDSPOT SKARB PAKSTWA | Polska 2030-10-25 1,25% 1000 44 000 43 767 43 903 3,45%
9 Y | POLAND
CATALYST -
POLSKI FUNDUSZ
ROZWOJU S.A. SERIA 3/2020 Aktywny rynek | RYNEK POLSKI FUNDUSZ | 5\ 2025-09-22 1,63% 1,000 000 5 4989 499 0,39%
(PLPFR0000035) nieregulowany | ALTERNATYWNY | ROZWOJU S.A.
GPW
Aktywny rynek regulowany 272 118 275 057 21,58%
MFINANCE FRANCE SA 2 | Aktywny rynek | BOERSE MFINANCE ) . N
2021/11/26 (XS1143974159) regulowany | STUTTGART FRANCE SA Francja 2021-11-26 2,00% 4466 570 2320 2602 020%
2021 /12/20'1%'\]%'(’;'0?@87?166) g‘gmr\:{a;yy“ek OSLO BORS ASA | B2HOLDING ASA | Norwegia | 2021-10-04 7,00% 4466 150 643 668 0,05%
ORLEN CAPITAL AB 2.5 | Aktywny rynek | BOERSE ORLEN CAPITAL . . . N
2023/06/07 (XS1429673327) regulowany | STUTTGART AB Szwecja 2023-06-07 2,50% 4466 750 3458 3478 0.27%
CATALYST -
WZ0524 (PL0000110615) i‘gﬂ‘l’gx’ag;ek E\E(gE}EOW ANy | SKARB PANSTWA | Polska 2024-05-25 0,69% 1000 123 500 123 113 123 386 9,69%
GPW
SANTANDER BANK Aty ek g%’;’-KYST - SANTANDER
POLSKA S.A. 0.75 2021/09/20 A GULO BANK POLSKA Polska 2021-09-20 0,75% 4466 1000 4307 4502 0,35%
(XS1849525057) regulowany g'FE,WUL WANY | s A.
TAURON POLSKA
ENERGIA S.A. 2.375 2027/07/05 | AKiywny rynek | BOERSE TAURON POLSKA | b1y 0 2027-07-05 2,38% 4 466 750 3451 3446 0,27%
(XS1577960203) regulowany STUTTGART ENERGIA S.A.
BANK GOSPODARSTWA | /00 gé{lé'kYST . BANK
KRAJOWEGO SERIA FPC0630 | (YW WS | BTAER (v | GOSPODARSTWA | Polska 2030-06-05 2,13% 1000 35 000 34 880 35 191 2,76%
(PL0O000500278) 9 Y rstvi KRAJOWEGO
HUNGARY 1.125 Aktywny rynek | BOERSE ™ ) .
2026/04/28 (XS2161992198) regulowany | STUTTGART WEGRY Wegry 2026-04-28 1.13% 4466 1500 6739 6796 0.53%
BANK GOSPODARSTWA | 00 g@L’ELKYST . BANK
KRAJOWEGO SERIA FPC0427 | (VW WASK | BT AER | GOSPODARSTWA | Polska 2027-04-27 1,88% 1000 93 383 93 207 94 988 7,46%
(PL0000500260) 9 Y Gew KRAJOWEGO
Nienotowane na aktywnym 41523 41556 3.26%
rynku
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TABELA UZUPEENIAJACA Kraj Wartos¢ wg vyve;’.;t:rsl; na | Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby Te"('::"; o r;’z:;‘t‘::‘;ania n‘g’;ﬁl‘:ga Liczba nase::?; w dzien a“k‘:z'a;:’h
WARTOSCIOWE emitenta WAL B Y bilansowy w M
tys. tys ogotem
. BANK OCHRONY Nienotowane BANK OCHRONY
SRODOWISKA S.A. SERIAW na aktywnym | Nie dotyczy SRODOWISKA Polska 2022-12-30 5,59% 1000 1800 1800 1800 0,14%
(PLBOS0000266) rynku S.A.
POLSKI FUNDUSZ Nienotowane POLSKI FUNDUSZ
ROZWOJU S.A. SERIA 4/2020 na aktywnym | Nie dotyczy ROZWOJU S.A Polska 2027-06-07 1,75% 1 000 000 40 39723 39 756 3,12%
(PLPFR0000043) rynku T
Suma: 789 753 804 072 63,13%
. . . o - Procentowy
U 1= ol rdle s )l Rodzaj rynku Nazwa rynku =il 2 Kr::nsi;z:tz;by LA T Liczba cev:arr::ic :llg w ‘::v:: o:: ;vzsi'eﬁ L7
INSTRUMENTY POCHODNE Iy ry (wystawca) bazowy Yy navy wyceny aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. ogélem
Wystandaryzowane instrumenty _ i}
pochodne
Aktywny rynek regulowany - -
Aktywny rynek nieregulowany - -
Nienotowane na aktywnym rynku - -
Niewystandaryzowane instrumenty 2681 0,21%
pochodne
Aktywny rynek regulowany - -
Aktywny rynek nieregulowany - -
Nienotowane na aktywnym rynku -2 681 -0,21%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . BANK PEKAO . o
EUR/PLN 2020-07-14 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy SA. Polska Waluta: EUR 4 469 160 -133 -0,01%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . BANK PEKAO .
EUR/PLN 2020-07-15 (-) (Krétka) aktywnym rynky | NNie dotyezy SA Polska Waluta: EUR 1500 000 45 -
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . .
EUR/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: EUR 512720 -19 -
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . . o
EUR/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy g,:NK POLSKA Polska Waluta: EUR 4018 591 -81 -0,01%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . BANK PEKAO . o
USD/PLN 2020-07-13 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy SA. Polska Waluta: USD 1790 000 -90 -0,01%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . BANK PEKAO . o
USD/PLN 2020-07-14 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy SA. Polska Waluta: USD 4114 000 -157 -0,01%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . BANK PEKAO X o
USD/PLN 2020-07-15 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy SA Polska Waluta: USD 8 115 560 -310 -0,02%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . .
USD/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: USD 23 117 290 -1182 -0,09%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . . o
USD/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy gAANK POLSKA Polska Waluta: USD 20 929 240 -569 -0,05%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . .
USD/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy gAANK POLSKA | Polska Waluta: USD 1600 000 -18 -
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TABELA UZUPEENIAJACA Emitent Kraj siedziby Instrument Wartos¢ wg Wartos¢ wg i
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitenta bazowy Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. ogélem
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . . R . . o
USD/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy SIX\IK POLSKA Polska Waluta: USD 1 500 000 82 0,01%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . .
USD/PLN 2020-07-16 (-) (Dluga) aktywnym rynku Nie dotyczy g,:NK POLSKA Polska Waluta: USD 1312537 - 5 -
Suma: - -2 681 -0,21%
e l.JZUP ELNIAJACA P ” Wartos¢ wg Procentowy udziat
Ly ST BT C kT T (I Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Loy Liczba LLETILE 25 T ) CCTT ceny na dzien w aktywach
instytucje wspodlnego inwestowania majace iy ry emitenta nabycia w tys. m!(ansg o @ c’:ylem
siedzibe za granica Wy WIys. g
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 2009 2016 0,16%
ISHARES USD
ISHARES USD HIGH YIELD CORPORATE | Aktywny rynek LONDON STOCK | HIGH YIELD ) o
BOND UCITS ETF ETF (IEO0B4PY7Y77) regulowany EXCHANGE CORPORATE Irandia 3000 1143 1146 0,09%
BOND UCITS ETF
ISHARES EURO
ISHARES EURO HIGH YIELD CORPORATE | Aktywny rynek LONDON STOCK | HIGH YIELD I o
BOND UCITS ETF ETF (IEO0B66F4759) regulowany EXCHANGE CORPORATE Irandia 2000 866 870 0.07%
BOND UCITS ETF
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 2009 2016 0,16%
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TABELA DODATKOWA Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wg ceny nabycia Wartos¢ wg wyceny na Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 629 616 644 078 50,56%
Obligacje 536 144 629 616 644 078 50,56%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu

terytorialnego ) ) )

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do o

OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) 6739 679% 0.53%
Obligacje 1500 6739 6796 0,53%

Papiery wartoSciowe gwarantowane przez migdzynarodowe

instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska - - -

lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Suma: 636 355 650 874 51,09%

O ROt Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys Procentowy udziat w aktywach ogétem
GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY i

Grupa kapitalowa mBanku S.A. 7334 0,58%

GRUPA KAPITALOWA SANTANDER BANK POLSKA S.A. 13 574 1,06%

GRUPA KAPITALOWA PKOBP 33318 2,62%

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S. A. 38 877 3,06%

Suma: 93 103 7,32%
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BILANS 2020-06-30 2019-12-31
1. Aktywa 1273744 1209 306
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43 792 11 655
2) Naleznosci 2027 15 765
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1184 039 1144 546
- dluzne papiery warto$ciowe 760 191 722 216
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 43 886 37 340
- dluzne papiery warto$ciowe 43 881 35 263
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 122 389 159 029
lll. Aktywa netto (I - 1) 1151 355 1050 277
IV. Kapitat funduszu 758 417 722 903
1) Kapitat wptacony 5201 206 4 632 393
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -4 442 789 -3 909 490
V. Dochody zatrzymane 201 526 168 564
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 15 057 21603
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 186 469 146 961
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 191 412 158 810
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 1151 355 1050 277

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

27 301 219,4081

27 151 612,5836

A 26 572 030,6712 26 481 546,2061
| 92 171,3691 84 684,3797
P 637 017,3678 585 381,9978
Warto$¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa 42,17 38,68
A 41,83 38,41
| 49,51 44,95
P 55,19 50,05
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

I. Przychody z lokat 9 863 28 038 14 685
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 294 2 368 944
Przychody odsetkowe 9 508 25618 13 706
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 46 16 -
Pozostate 15 36 35
Il. Koszty funduszu 16 427 37 455 19 254
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 15 045 32 817 17 150
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 45 61 29
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 145 303 159
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 426 875 464
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - 1 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 12 13 -
Koszty odsetkowe 716 3315 1335
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - 83
Pozostate 38 70 34
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 18 28 13
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 16 409 37 427 19 241
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -6 546 -9 389 -4 556
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 72 110 144 731 89 957
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 39 508 62 746 21 390
- Z tytutu réznic kursowych 6 528 5099 2087
tyri.: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 32 602 81985 68 567
- Z tytutu réznic kursowych 5917 -2 909 -4 455

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 65 564 135342 85 401

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

A 2,33 4,95 2,77
| 4,79 6,05 3,45
P 4,96 6,27 3,79
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1050 277 1212821
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 65 564 135 342
a) przychody z lokat netto -6 546 -9 389
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 39 508 62 746
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 32 602 81985
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 65 564 135 342
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 35514 -297 886
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 568 813 381421
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -533 299 -679 307
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 101 078 -162 544
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1151 355 1050 277
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1036 941 1117 025

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

14 080 736,3681

10 162 813,9291

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

13 990 251,9030

18 486 225,8051

Saldo zmian 90 484,4651 -8 323 411,8760
|

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 70 801,6318 30 735,7718

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 63 314,6424 43 381,7112

Saldo zmian 7 486,9894 -12 645,9394
P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 115 480,8850 146 964,2842

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 63 845,5150 95 548,2159

Saldo zmian 51 635,3700 51 416,0683

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w rozbiciu na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

176 154 343,6830

162 073 607,3149

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

149 582 313,0118

135 592 061,1088

Saldo zmian 26 572 030,6712 26 481 546,2061
|

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 237 848,4701 167 046,8383

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 145 677,1010 82 362,4586

Saldo zmian 92 171,3691 84 684,3797
P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

11 594 684,2324

11 479 203,3474

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

10 957 666,8646

10 893 821,3496

Saldo zmian

637 017,3678

585 381,9978

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A

38,41

34,07

44,95

39,13
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31
P 50,05 43,32
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
A 41,83 38,41
| 49,51 44,95
P 55,19 50,05
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A 17,91% 12,74%
| 20,40% 14,87%
P 20,65% 15,54%
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 34,79 2020-03-16 33,81 2019-01-03
| 40,92 2020-03-16 38,83 2019-01-03
P 45,57 2020-03-16 43,00 2019-01-03
5. Maksymalna warto$é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 42,21 2020-06-23 38,53 2019-12-27
| 49,96 2020-06-23 45,07 2019-12-27
P 55,67 2020-06-23 50,19 2019-12-27
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 41,83 2020-06-30 38,41 2019-12-31
| 49,51 2020-06-30 44,95 2019-12-31
P 55,19 2020-06-30 50,05 2019-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym (**) (***): 3,19% 3,35%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,92% 2,94%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,01% 0,01%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,03% 0,03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,08% 0,08%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalno$¢ w okresie biezacym lub porownywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢ nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujgciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

INVESTOR PARASOL FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:
A/ PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Zabezpieczenia Emerytalnego obejmujgce okres od
1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepisow ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2019 poz. 351 z p6zn. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu
powierzono prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys.
ztotych, za wyjgtkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby
jednostek uczestnictwa kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty sktadnikow
lokat w wartosci aktywow Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych
przedstawienie wymaga wykazania procentowego wudzialu w wartosci aktywow
Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat i
kosztami Subfunduszu netto,

b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny
lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuije:

a. Zestawienie lokat,

b. Bilans,

c. Rachunek wyniku z operacji,

d. Zestawienie zmian w aktywach netto,
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e. Noty objasniajgce,
f. Informacje dodatkows.

6. Tabele uzupetniajgce, dodatkowe oraz noty objadniajgce zawierajgce wytgcznie wartosci
zerowe zostaly pominiete w jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.

7. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzieh bilansowy
przypadajgcy na dzien roboczy wartoS¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
podziale na kategorie prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po wprowadzeniu na
dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku, gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartoéci aktywéw i pasywédw oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Szacunki
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢ w
jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w
szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa
zaréwno na biezgcy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Biorgc pod uwage zmienno$S¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosS¢ w zakresie
dokonanych szacunkéw.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskiej.

2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w okresie, ktérego dotycza.

3. Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowodéw
ksiegowych. Operacje dotyczgce poszczegoéinych sktadnikow aktywow i pasywow
Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakc;ji.
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Nabycie albo zbycie skifadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny
tj. 23:59, oraz skfadniki, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie
wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale uwzglednia w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakcji.
Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia, obejmujgcej prowizje maklerskg. Sktadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie
ujmuje sie wedtug wartosci rownej zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat ujmuje sie w cenie nabycia
wynikajgcej z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodoéw pienieznych.

Dituzne papiery wartoSciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci
ustalonej w stosunku do ich wartosci nominalnej tacznie ze skumulowanymi odsetkami.
Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg ,,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papierow
wartosciowych sg wytgczone spod zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Operacje dotyczagce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest
dzien, w ktérym Subfundusz zbyt badz odkupit jednostki uczestnictwa. Na potrzeby
okre$lenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.
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Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z
metoda FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od $rodkéw
pienieznych i papieréw wartosciowych, stosujgc zasade memoriatowq.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnoéci odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkdédw pienieznych, naleznoSci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operac;ji
Subfunduszu.

Naleznosci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegblnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
odsetki od zaciggnietych kredytéw, podatki a takze koszty limitowane — Wynagrodzenie
Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W przypadku
kosztow operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztébw operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i
rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach miesiecznych.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor Parasol FIO, obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywdw netto Subfunduszu Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego w wartoéci aktywow netto Funduszu Investor Parasol FIO.

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

Wycena aktywow netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, ktory przypada w dniu,
w ktorym odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny
oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu, wedtug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem pkt 7 ponizej.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow depozytowych, dtuznych papierow
wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg i instrumentéw rynku pienieznego Towarzystwo wyznaczato w oparciu o ostatnie,
dostepne kursy o godz. 23:59 w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposéb:

a. jezeli Dzieh Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartoéci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;
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jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakciji
na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywow
jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej
transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okres$lonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;
jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z pkt 4.

4. W celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej Subfundusz stosuje nastepujace

powszechnie uznane metody estymaciji, w szczegolnosci:

a.

f.

Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczonej przez dany rynek ceny
zamkniecia lub

Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostepnych ofert kupna i
sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie sie wylgcznie na ofertach
sprzedazy, lub

Oszacowanie na podstawie ceny nier6znigcego sie istotnie skladnika lokat,
ogtoszonej na aktywnym rynku lub

Oszacowanie na podstawie analizy sytuacji finansowej emitenta i poréwnania
z emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty finansowe sg notowane
na aktywnym rynku, lub

Oszacowania na podstawie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z
uwzglednieniem prognozowanych przeptywdw generowanych przez emitenta
oraz wartoéci rezydualnej, lub

Oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymac;ji.

5. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez

Subfundusz kurséw stosowanych do wyznaczania wartoSci godziwej sktadnikdéw lokat

notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢é wykorzystywania przez Subfundusz

kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych

wycen rynkowych, Subfundusz wykorzystuje te kursy.

6. Rynkiem gtéwnym dla sktadnikdéw lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych jest rynek,

na ktérym w ciggu ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowano najwiekszy wolumen

obrotu tymi sktadnikami. Wybér rynku gtbwnego dla danego sktadnika lokat jest
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dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego z zastrzezeniem pkt

7.

7. Obligacje korporacyjne dla ktérych w zwigzku z brakiem obrotéw w okresie poprzedniego

miesigca kalendarzowego nie jest mozliwe dokonanie wyboru rynku gibwnego wyceniane

sg skorygowang ceng nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli w

trakcie miesigca kalendarzowego na jakimkolwiek rynku pojawig sie obroty pozwalajgce na

uznanie go za rynek aktywny, decyzjg TF| podjetg w uzgodnieniu z Depozytariuszem, rynek

glbwny moze on zosta¢ wskazany jako rynek gtdbwny réwniez w trakcie miesigca

kalendarzowego, w ktérym dokonywana jest wycena.

8. Wartosc¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie:

a.

akcji - wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny
wplyw na te warto$é, w szczegoélnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej
spofki i poréwnanie ze spotkami o zblizonym profilu, ktérych akcje sg notowane
na rynku aktywnym,

praw do akcji - w oparciu o cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika lokat lub
w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowg
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, aw
przypadku, gdy zostaty okreslone i podane do publicznej wiadomosci rézne
ceny emisyjne, w oparciu o $rednig cene nabycia wazong liczbg nabytych
papieréw wartoSciowych, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow,
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa,

praw poboru - wedtug warto$ci teoretycznej,

dtuzne papiery wartoSciowe i depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu,

dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi — w
wartosci godziwej, w szczegdlnosci w przypadku dtuznych papierow
warto$ciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o stopy
procentowe lub kursy walut — wedtug zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej wartosci
instrumentéw, o ktore jest oparty dany instrument pochodny,

instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartosciowe inkorporujgce
wierzytelnosci pieniezne niebedgce dtuznymi papierami wartosciowymi -
wedtug wartosci godziwej,

instrumenty pochodne - w warto$ci godziwej, w szczegdlnosci kontrakty
terminowe na walute - z uwzglednieniem metody zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych w oparciu o dane rynkowe pobierane z serwisu
Bloomberg,
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h. opcje — wedlug warto$ci godziwej, z uwzglednieniem typu instrumentu, kurséw
instrumentu bazowego oraz czasu pozostatego do wygasniecia opcji, w tym w
oparciu 0 wycene dostarczang przez wystawce opcji, dokonywang wediug
uznanych metod, takich jak Monte Carlo, zmodyfikowany model Black’a
Scholes’a,

i. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg - wycenia sie wediug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny oraz
tytut uczestnictwa, po ktérej zarzadzajgcy funduszem emitujgcym te jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa zobowigzuje sie
dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw
na te wartos¢, ktére wystgpity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej
wartosci do Dnia Wyceny;

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg
rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu art. 102
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2018 poz. 1355 z pézn. zm.), wycenia
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu art. 102
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2018 poz. 1355 z pézn. zm.), wycenia
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Papiery wartoSciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu
do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa Subfunduszu
i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do Euro.

Srodki pieniezne oraz denominowane w ztotych naleznoséci i zobowigzania wycenia sie w
walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego
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kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug
stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych w
Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywédw Subfunduszu
w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny, tj. w dniach, w ktérych
odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w Dniu
Wyceny jest rowna wartosci aktywow netto przypadajgcg na dang kategorie jednostek
uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
Cenie réwnej Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

Dla poszczeg6lnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢ aktywow
netto oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla
kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujgcego w Dniu
Wyceny.

Wz64r na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen

Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen
Xf - WAN/JU kategorii F na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D

Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D
Lf - Liczba JU kategorii F w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)*+(Xp*Lp)+(XfLf)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)*+(XfLf)] 100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)*+(Xp*Lp)+(XfLf)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii F = (Xf*Lf) / [(Xa*La)+(Xi*Li)*+(Xp*Lp)+(XfLf)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie
Subfunduszu.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W dniu 8 kwietnia 2020 roku Towarzystwo podjeto uchwate o przyjeciu zmian w polityce rachunkowosci,
ktére weszty w zycie z dniem 8 kwietnia 2020 roku. Zmiany dotyczyty przypadkéw odnotowania obrotow
na obligacjach korporacyjnych znajdujgcych sie w portfelach inwestycyjnych subfunduszy wydzielonych
w ramach funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, a
ktore z uwagi na brak obrotow w okresie miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym
dokonywana jest wycena, wyceniane byly skorygowang ceng nabycia przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej, dokonujgc wyboru rynku gtdwnego, na ktérym zostat odnotowany obrét w biezgcym
miesigcu kalendarzowym, w dniu nastepujgcym po dniu, w ktérym miat miejsce pierwszy obrét tymi
obligacjami korporacyjnymi, bez koniecznosci oczekiwania na zakonczenie biezgcego miesigca
kalendarzowego.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2020-06-30 2019-12-31
Naleznosci 2027 15 765
Z tytutu zbytych lokat - 14 976
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 255 511
Z tytutu dywidend - 26
Z tytutu odsetek - 1
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 1772 251
Z tytutu zabezpieczen kontraktéw terminowych 1760 -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2020-06-30 2019-12-31
Zobowigzania 122 389 159 029
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 106 747 151 823
Z tytutu instrumentéw pochodnych 2 686 22
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 94 868
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 0754 2747
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 2746 2738
Pozostate sktadniki zobowigzan 362 831
2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
’ i . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Banki / waluty - 43792 - 11 655
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 43792 - 11 655
DKK - - - -
EUR - - - -
PLN 43 752 43752 11617 11617
SEK - - - -
uUsD 10 40 10 38

od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 IIl. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Ul CRUN IR | T UCIIEISIE] || C s e ey

< ; dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W

CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN LreENa] L

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw

pienieznych ) ) ) )
DKK 0 0 - -
EUR 10 45 38 163
PLN 13 486 13 486 4401 4401
SEK - - - -
usD 123 491 90 345
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach sprawozdania aktywach
finansowego w ogotem finansowego w ogotem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 43792 3,44% 11 655 0,96%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 504 430 39,59% 432 731 35,79%
Diuzne papiery warto$ciowe 499 764 39,22% 428 176 35,41%
Listy zastawne 4 666 0,37% 4 555 0,38%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 39 756 3,12% 21012 1,73%
Diuzne papiery warto$ciowe 39 756 3,12% 21012 1,73%
Suma: 587 978 46,15% 465 398 38,48%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pienigzne, depozyty oraz
statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) sprawozdania aktywach sprawozdania aktywach
finansowego w ogotem finansowego w ogotem
tys. tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 280 960 22,08% 315914 26,13%
Diuzne papiery warto$ciowe 260 427 20,47% 294 040 24,32%
Listy zastawne 20 533 1,61% 21874 1,81%

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4125 0,32% 14 251 1,18%
Diuzne papiery warto$ciowe 4125 0,32% 14 251 1,18%

Zobowigzania - - - -

Suma: 285 085 22,40% 330 165 27,31%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowiazania obciazone ryzykiem przeptywoéw srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowg ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

TRANSAKCJI f:-;prawozdania aktyyvach _sprawozdania akty’wach
inansowego w ogotem finansowego w ogotem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredlytowym w pr;ypadku gdyby sltrony transgkcp. nie wypg{maly 875 095 68.71% 813 405 67.26%
swoich obowigzkoéw, przy czym nie uwzglednia sie¢ wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 43792 3,44% 11 655 0,96%
Naleznosci 2027 0,16% 15765 1,30%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 785 390 61,67% 748 645 61,92%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 43 886 3,44% 37 340. 3,08%
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 576 812 45,28% 553 818 45,79%
bilansowe (*****)
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 130 179 10,22% - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 130 179 10,22% - -
SKARB PANSTWA 446 633 35,06% 551 303 45,58%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 446 633 35,06% 551 303 45,58%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogotem.
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2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wa;tzci»:::'l na Wartosé na Wa(rjtzoi:::" na
dzien bilansowy w Procentowy dzien bilansowy w Procentowy
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (*****+) eI walucie udziatw | bilansowy walucie udziat w
w walucie e aktywach w walucie e aktywach
sktadnikaw | 3P ogotem sktadnikaw | SP ogotem
finansowego finansowego
tys. tys.
w tys. w tys.
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat - 254 040 - - 263 875 -
w podziale na kategorie bilansowe (******)
usD 63 216 254 040 19,94% 69 019 263 875 21,83%
Srodki na rachunkach bankowych 10 40 - 10 38 -
Naleznosci - 1 - 7 27 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 63 206 251 586 19,75% 69 002 262 047 21,68%
rynkuSk}adnlk| lokat nienotowane na aktywnym R 5 ~ ~ 1763 0.15%
Zobowigzania - 2408 0,19% - - -

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogotem.
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2020-06-30
s . Termin .
Typ zajetej iCat2] Cel otwarcia BB pvr:;::t;zh p-rrze;sn;lt;zh K“;zt:stt’aevt\‘lgca 2] PR w;'rlf;:‘;:ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE pozycji instrumentu pozycji otwartf-:_j et et przyszlych (\_Nygasnlema) e Tm———
pocHECES9S pozycii ienieznych ienieznych tatnosci T oY ochodnego
pienigzny pienigzny p! pochodnego | P g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward

Ograniczenie

07_14'(‘2_”)“3"‘ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- |\ oy o Forward ryzyka 133 | -4 469 160,00 2020-07-14 | -4 469 160,00 2020-07-14 2020-07-14
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_1?(’_”)“3“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- |\, oy o Forward ryzyka -45 | -1 500 000,00 2020-07-15 | -1 500 000,00 2020-07-15 2020-07-15
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_1g‘(’_")trakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- |\, 4 Forward ryzyka 19 -512 720,00 2020-07-16 -512 720,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

o7 1g‘(’_")trakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- |\ oy o Forward ryzyka 81| -4018591,00 2020-07-16 | -4 018 591,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_1§‘(’_”)trakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\, oy o Forward ryzyka 90 | -1790 000,00 2020-07-13 | -1 790 000,00 2020-07-13 2020-07-13
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_15‘(’_")“3“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\, ¢y Forward ryzyka -157 | -4 114 000,00 2020-07-14 | -4 114 000,00 2020-07-14 2020-07-14
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_15?_”;@“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\, 4 o Forward ryzyka 310 | -8 115 560,00 2020-07-15 | -8 115 560,00 2020-07-15 2020-07-15
inwestycyjnego
Ograniczenie

07-1 GK‘E_“)”akt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\ oy o Forward ryzyka 1182 | -23 117 290,00 2020-07-16 | -23 117 290,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_16'(‘(’_”)“3“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\, oy Forward ryzyka 569 | -20 929 240,00 2020-07-16 | -20 929 240,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_16K‘z_”)“akt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\ 4 o Forward ryzyka 48| -1600 000,00 2020-07-16 | -1 600 000,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_16'(‘(’_”)“3“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\ 4 o Forward ryzyka 82| -1500 000,00 2020-07-16 | -1 500 000,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_16K‘(’_”)“akt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | pyy o Forward ryzyka 5| 1312537,00 2020-07-16 | 1312 537,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
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2019-12-31
s . Termin .
Typ zajetej ) Cel otwarcia LG pvr:;::i;zh p1r-zeyrsn:i;§h K“r;zt:stt’aexgca el w;r:;:‘al:ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE - instrumentu " otwartej L L (wygasniecia) .
pozycji pozycji - strumieni strumieni przysztych . instrumentu
pocHECES9S pozycii ienieznych ienieznych tatnosci T oY ochodnego
pienigzny pienigzny p! pochodnego | P g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward

Ograniczenie

0 ffgt(r_?kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 102 | -4 309 000,00 2020-01-16 | -4 309 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

01'_‘?;;{?“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 141| -5805 000,00 2020-01-16 | -5 805 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

m’ffgt(r_‘;‘kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- 1\, o4 Forward ryzyka 29| -1500 000,00 2020-01-16 | -1 500 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

m’ff;“{_‘;‘kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 42| -4195000,00 2020-01-17 | -4 195 000,00 2020-01-17 2020-01-17
inwestycyjnego
Ograniczenie

01'_‘?;;{?“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- | 0 Forward ryzyka 22| 2500 000,00 2020-01-16 | 2500 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

01'_‘?;;{?“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 376 | -14 695 000,00 2020-01-16 | -14 695 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

0 1’_<1°é“(r_'°)‘kt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 1001 | -39 857 200,00 2020-01-16 | -39 857 200,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

01'_‘?;;'_?“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 107 | -4 000 000,00 2020-01-16 | -4 000 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie

01'_‘?;;'_?“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 114 | -4 114 000,00 2020-01-17 | -4 114 000,00 2020-01-17 2020-01-17
inwestycyjnego
Ograniczenie

01’_<2°1m(r_")‘kt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |, 44 Forward ryzyka 75| -3500 000,00 2020-01-21 | -3 500 000,00 2020-01-21 2020-01-21
inwestycyjnego
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ
STRONY DO ODKUPU

2020-06-30

2019-12-31

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i
ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

106 747

151 823

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
wihasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktoérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i
ryzyk

106 747

151 823

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepisOw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
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2020-06-30

2019-12-31

Wartoéé na dzlef bilansowy w walucie Wartoéé na dzlef bilansowy w walucie
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie N bilansowy w danej walucie .
wtys. ; sprawozdania wys. i sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Aktywa - 1273744 - 1209 306
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 43792 - 11 655
PLN 43 752 43752 11617 11617
usb 10 40 10 38
2) Naleznosci - 2027 - 15 765
EUR - - 1 3
PLN 2026 2026 15735 15735
UsD - 1 7 27
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 1184 039 - 1144 546
EUR 2729 12 187 4671 19 890
PLN 174 397 174 397 181 548 181 548
UsD 59 608 237 264 58 165 220 892
- dtuzne papiery wartosciowe - 760 191 - 722 216
EUR 8 231 36 760 6797 28 944
PLN 709 109 709 109 652 117 652 117
usD 3598 14 322 10 837 41155
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 43 886 - 37 340
EUR - - - 314
usD - 5 - 1763
- dluzne papiery warto$ciowe - 43 881 - 35 263
EUR - - 2196 9354
PLN 43 881 43 881 25909 25909
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 122 389 - 159 029
EUR - 278 - 22
PLN 119 703 119 703 159 007 159 007
UsD - 2408 - -
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NOTA-9 Il.
DODATNIE |
UJEMNE
ROZNICE
KURSOWE W
PRZEKROJU
LOKAT
FUNDUSZU

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
awtys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania

w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
awtys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania
w tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
awtys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania

w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
awtys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania

w tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
aw tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania
w tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowane
w walucie
sprawozdani
aw tys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizowan
e w walucie
sprawozdania
w tys.

Akcje

3644

4 005 -

4336

2659

1983

3406

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

812 -

80

80

156

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartoéciowe

1084 -

683

24

893

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spotkach z
ograniczong
odpowiedzialno$c
13

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspolnego
inwestowania
majgce siedzibe
za granicg

16 -

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne
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NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢é
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 46 389 37 917 67 952 80 116 21153 66 704
Dtuzne papiery warto$ciowe 6 963 13 188 23 624 -13 683 12 655 -8 027
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania R 7 R R R R
majgce siedzibe za granicg
Listy zastawne -2 60 - -8 - -17
Kwity depozytowe - 2949 392 8 655 392 3775
Akcje 39 428 21713 43 936 85 152 8 106 70973
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -6 881 -5 315 -5 206 1869 237 1863
Instrumenty pochodne -9 318 -4 736 -4 992 1783 287 1852
Diuzne papiery wartosciowe 2437 -579 -214 86 -50 11
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 39 508 32 602 62 746 81 985 21390 68 567

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

e 258




\ N
"\
A7’ Investors

od 2020-01-01 do od 2019-01-01 do od 2019-01-01 do
2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Wartos¢ w okresie | Warto$¢ w okresie | Warto$¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 1 2 -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 4 6 3
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 13 20 10
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
W tym pozostate sktadniki kosztéw - - -
od 2020-01-01 do od 2019-01-01 do od 2019-01-01 do
2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 15 045 32 817 17 150
z tytutlu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 15 045 32 817 17 150
i 2020-06-30 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
G L L2 szgl‘évs".‘rﬁ%?rﬂio LB Rok biezacy Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni
| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 1151355 1050 277 1212 821 1027 455
Il. Warto$¢é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 41,83 38,41 34,07 33,94
| 49,51 44,95 39,13 38,51
P 55,19 50,05 43,32 42,14
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

INVESTOR PARASOL FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI JEDNOSTKOWYMI
SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia, ktore wymagatyby przeksztatcenia
poréwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzgdzonych i opublikowanych sprawozdaniach
finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOEANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, w zwigzku z tym
nie zaistniata koniecznos¢ informowania uczestnikéw o korekcie wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a takze zawieszania w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczania sie transakciji
zawieranych przez Subfundusz.
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5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

W pierwszym pétroczu 2020 roku, gospodarki Swiatowe zmagaly sie ze skutkami pandemii COVID-19 i
jej negatywnego wptywu na globalng gospodarke i rynki finansowe. Wydarzenia, jakie w lutym i marcu
2020 roku miaty miejsce na rynkach finansowych wptynety negatywnie na wyniki finansowe Funduszu.
Najnizsza, w tym okresie, wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w poréwnaniu do 31
grudnia 2019 r. wyniosta 35,05, za$ na dzien 30 czerwca 2020 r. osiggneta poziom: 42,17. Towarzystwo
nie stwierdza niepewnosci, co do kontynuaciji dziatania Funduszu.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 1 ust.2 Statutu Funduszu Investor Parasol FIO, Towarzystwo moze podjg¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywéw netto Subfunduszu ponizej 30 milionow
Ziotych, lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sie wartosci aktywéw netto Subfunduszu ponizej
30 milionéw zitotych przez okres przekraczajgcy 3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci przez
Subfundusz. Intencjg Towarzystwa jest rozwijanie dziatalnosci Subfunduszu. Zdaniem Zarzadu
Towarzystwa nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Towarzystwo informuje, ze zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 lipca
2017 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkédw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa

funduszy Inwestycyjnych (Dz. U. z 2017 r. poz. 1444), do dnia 4 grudnia 2016 roku do pomiaru catkowitej
ekspozycji Fundusz stosowat metode zaangazowania.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Investor Zabezpieczenia Emerytalnego (zwanego dalej "Subfunduszem”), bedgcego
wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Mokotowskiej 1, zarzadzanego przez Investors Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujgcego sktadniki lokat i bilans sporzgdzony na
dzien 30 czerwca 2020r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto
sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020r. oraz noty objasniajgce iinformacje
dodatkowa.

Za sporzgdzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie zustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowos$ci® -
Dz. U.z2019r., poz. 351, zpdzn.zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. My jesteSmy
odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat potrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410, Przeglad Srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przeglagdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw. Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglgdu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewno$ci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktoére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spoétki jest Warszawa, ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl/
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w sprawie szczegdélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144

Signature Not Verified I >

Dokument podpisany przez Tomasz}gﬂowski

Data: 2020.08.27 12:27:18 CEST X
Tomasz Ortowski

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 26 sierpnia 2020 r.
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Warszawa, 26 sierpnia 2020 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2019 poz.
351 z pdzn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz.
1859) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
potroczne sprawozdanie Investor Zréwnowazony wydzielonego w Investor Parasol Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku, ktére obejmuje:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020
roku wykazujace lokaty w wysokosci 875 412 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazujgcy aktywa
netto w wysokosci 824 715 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzadzony za okres od 1 stycznia 2020 roku
do 30 czerwca 2020 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 69 657 tys.
ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia
2020 roku do 30 czerwca 2020 roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 6 011 tys. ziotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Zbigniew Wjtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.

Katarzyna Skalska

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Dyrektor Departamentu Ksiegowo$Sci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ INVESTOR
ZROWNOWAZONY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020
ROKU
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2020-06-30

2019-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

247 164

479 470

54,40%

279 321

486 684

53,63%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

20318

35792

4,06%

20318

31957

3,52%

Listy zastawne

3937

3928

0,45%

4905

4912

0,54%

Dtuzne papiery warto$ciowe

351 176

357 601

40,57%

372 267

373 347

41,14%

Instrumenty pochodne

-2 170

-0,25%

2353

0,26%

Udzialy w spoétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne

Suma:

623 383

875 412

99,32%

676 811

899 253

99,09%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania.
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Wartos¢é wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny At Procentowy udziat w
AKCJE bkl e el emitenta nabycia w tys. na d2|evr\1’ :‘;Isansowy aktywach ogotem
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany ] 245912 479 470 54,40%
GIELDA PAPIEROW
ARTERIA S.A. (PLARTER00016) g‘gm%;yy”ek WARTOSCIOWYCH 43000 | Polska 558 217 0,02%
W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
ALTA S.A. (PLTRNSU00013) regt’jlova’a;yy WARTOSCIOWYCH 62 816 | Polska 1156 65 0,01%
W WARSZAWIE
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) regmve’agyy WARTOSCIOWYCH 12 163 | Polska 2294 5327 0,60%
W WARSZAWIE
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW
MABION S.A. (PLMBION00016) regﬁlovg’a;yy WARTOSCIOWYCH 357 620 | Polska 25 349 13 661 1,55%
W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) regﬁlovg’a;yy WARTOSCIOWYCH 127 891 | Polska 899 50 504 5,73%
W WARSZAWIE
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) regmve’ag’y WARTOSCIOWYCH 159 478 | Polska 6317 2950 0,33%
W WARSZAWIE
Aktywny rnek GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) regﬁlovg’a;yy WARTOSCIOWYCH 7510 | Polska 7563 6 241 0,71%
W WARSZAWIE
Aktywny rvnek NASDAQ/NGS
NVIDIA CORPORATION (US67066G1040) regﬂlovg’a:]yy (GLOBAL SELECT 9627 | Stany Zjednoczone 1188 14 559 1,65%
MARKET)
NEXUS AG (DE0005220909) é‘gﬂ‘l’gx’ag;ek XETRA 77 144 | Niemcy 2754 13 471 1,53%
Aktvwny rvnek NASDAQ/NGS
AMAZON.COM INC. (US0231351067) regmva’agyy (GLOBAL SELECT 2725 | Stany Zjednoczone 10 760 29 925 3,40%
MARKET)
Aktvwiny ik GIELDA PAPIEROW
COMPERIA.PL S.A. (PLCOMPR00010) regﬂ‘l’;wyaayy WARTOSCIOWYCH 50 500 | Polska 899 127 0,01%
W WARSZAWIE
Aktywiy rvnek NASDAQ/NGS
MICROSOFT CORP. (US5949181045) regﬂlovg’a:]yy (GLOBAL SELECT 35000 | Stany Zjednoczone 11 606 28 353 3,22%
MARKET)
Aktywny rvnek BORSA ITALIANA
MONCLER S.P.A. (IT0004965148) regﬂlovg’a:]yy S.P.A. ELECTRONIC 34 700 | Wiochy 2159 5275 0,60%
SHARE MARKET
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) regmv{aﬁ’y WARTOSCIOWYCH 14 500 | Polska 6 931 7033 0,80%
W WARSZAWIE
Aktvwiy rvnek GIELDA PAPIEROW
VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) regﬂlovg’a;yy WARTOSCIOWYCH 18 137 | Polska 3947 9522 1,08%
W WARSZAWIE
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Wartos¢é wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny At Procentowy udziat w
AKCJE bkl e el emitenta nabycia w tys. na d2|evr\1’ :‘;Isansowy aktywach ogotem
NASDAQ/NGS
IRIDIUM COMMUNICATIONS, INC. Aktywny rynek (GLOBAL SELECT 239 500 | Stany Zjednoczone 9308 24 253 2,75%
(US46269C1027) regulowany
MARKET)
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
ADIUVO INVESTMENT S.A. (PLADVIV00015) r VI Va’ ;V WARTOSCIOWYCH 348 492 | Polska 8004 1868 0,21%
egulowany W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek £
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) requlowan WARTOSCIOWYCH 184 100 | Polska 10 706 25 958 2,94%
9 Y W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek NASDAQ/NGS
ALPHABET INC. CLASS C (US02079K1079) ywny ry (GLOBAL SELECT 1580 | Stany Zjednoczone 5078 8891 1,01%
regulowany
MARKET)
Aktywny rynek NEW YORK STOCK ;
SALESFORCE.COM INC. (US79466L3024) regulowany EXCHANGE, INC. 37 100 | Stany Zjednoczone 13 357 27 665 3,14%
Aktywny rynek NEW YORK STOCK ’
MASTERCARD INC. (US57636Q1040) regulowany EXCHANGE, INC. 5000 | Stany Zjednoczone 5833 5885 0,67%
Aktywny rynek NEW YORK STOCK ’
UNDER ARMOUR, INC. (US9043111072) regulowany EXCHANGE, INC. 72 500 | Stany Zjednoczone 5915 2811 0,32%
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) e leovg’a;y WARTOSCIOWYCH 565 345 | Polska 9285 17 639 2,00%
9 Y W WARSZAWIE
NASDAQ/NGS
ADVANCED MICRO DEVICES INC. Aktywny rynek (GLOBAL SELECT 186 400 | Stany Zjednoczone 20 411 39 036 4,43%
(US0079031078) regulowany
MARKET)
Aktywny rynek NEW YORK STOCK
SHOPIFY INC. (CA82509L1076) regulowany EXCHANGE, INC. 3700 | Kanada 1010 13 980 1,59%
Aktvwny rvnek NASDAQ/NGS
MATCH GROUP, INC. (US57665R1068) ywny ry (GLOBAL SELECT 18 000 | Stany Zjednoczone 5852 7670 0,87%
regulowany
MARKET)
Aktvwny rviek GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) e mwya:]y WARTOSCIOWYCH 542 555 | Polska 16 244 20 671 2,35%
9 Y W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) o leovg’a:]y WARTOSCIOWYCH 170 883 | Polska 7 441 34 279 3,89%
9 Y W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek NASDAQ/NGS
SPLUNK INC. (US8486371045) ywny ry (GLOBAL SELECT 10 400 | Stany Zjednoczone 5821 8226 0,93%
regulowany
MARKET)
Aktvwny rvinek NASDAQ/NGS
BROADCOM INC. (US11135F1012) ywny ry (GLOBAL SELECT 4500 | Stany Zjednoczone 4381 5653 0,64%
regulowany
MARKET)
Aktywny rynek NASDAQ/NMS : o
RAPID7 INC. (US7534221046) regulowany (GLOBAL MARKET) 42 000 | Stany Zjednoczone 7021 8530 0,97%
Aktywny rynek NEW YORK STOCK ’ o
RINGCENTRAL, INC. (US76680R2067) regulowany EXCHANGE, INC. 26 500 | Stany Zjednoczone 13 401 30 065 3,41%
UMT UNITED MOBILITY TECHNOLOGY AG Aktywny rynek ] .
(DE00OA2YN702) regulowany XETRA 18 900 | Niemcy 1028 176 0,02%
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Wartos¢é wg wyceny

L= lf#gfé‘ lhbded Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:%si;::zby w:;::;s; aw‘s t(;, e:y na dzievr: :‘J;Isansowy P:ﬁ;c:: ;'Inyog%zl:eiw
HAEMONETICS CORPORATION Aktywny rynek NEW YORK STOCK .
(US4050241003) regulowany EXCHANGE, INC. 25 200 | Stany Zjednoczone 11436 8984 1,02%
Nienotowane na aktywnym rynku 1252 - -
IDH S.A. (-) Nienotowane na Nie dotyczy 250 000 | Polska 1252 - -
aktywnym rynku
Suma: 247 164 479 470 54,40%
TABELA UZUPEENIAJACA Rodzai rvnku Nazwa rvnku Liczba Kraj siedziby Wartosé wg ceny ‘:‘V:’(;:;‘;"";ﬁa“r‘?;‘;i:‘y Procentowy udziat w
KWITY DEPOZYTOWE iy ry emitenta nabycia w tys. WS Y | aktywach ogétem
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 20 318 35792 4,06%
ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR Aktywny rynek NEW YORK STOCK . o
(US01609W1027) regulowany EXCHANGE, INC. 33200 | Chiny 14 396 28 506 3,23%
TENCENT HOLDINGS LTD ADR Aktywny rynek BOLSA MEXICANA .
(US88032Q1094) regulowany DE VALORES 28 600 | Kajmany 5922 7286 0.83%
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 20 318 35792 4,06%
Wartosé
Kraj Wartosé wg Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartosé Liczba | W9 ceny wyceny udziat w
LISTY ZASTAWNE emitenta wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna nabycia | na dzien aktywach
w tys. bilansowy ogoétem
w tys.
Aktywny rynek 1736 1737 0,20%
nieregulowany
Uchwata
Zarzgdu
Emitenta nr
124/2018 z
dnia 13
CATALYST - sierpnia 2018
nggl'(réngl\fY,\lgA SERIA Aktywny rynek | RYNEK EIIEP}EI)L\'I%CBJ/;:$ P 2025-09- o . r., uchwata nr o
A . olska 0,72% Hipoteczny 8075 215 1736 1737 0,20%
NPLZ-01 (PLBPHHP00218) nieregulowany | ALTERNATYWNY SA. 10 143/2018 z
GPW dnia 27
sierpnia 2018
roku Zarzadu
Pekao Banku
Hipotecznego
S. A
Aktywny rynek regulowany 2201 2191 0,25%
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TABELA UZUPELNIAJACA
LISTY ZASTAWNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent

Kraj
siedziby
emitenta

Termin
wykupu

Warunki
oprocentowania

Rodzaj
listu

Podstawa
emisji

Wartosé
nominalna

Liczba

Wartosé

wg ceny

nabycia
w tys.

Wartosé
wg
wyceny
na dzien
bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

MBANK HIPOTECZNY
S.A. SERIA HPA24
(PLRHNHP00433)

Aktywny rynek
regulowany

CATALYST -
RYNEK
REGULOWANY
GPW

MBANK
HIPOTECZNY
S.A.

Polska

2022-04-
28

1,49%

Hipoteczny

Na podstawie
prospektu
emisyjnego
podstawowego
zatwierdzonego
przez Komisje
Nadzoru
Finansowego w
dniu 28
pazdziernika
20009r.,
Suplementu,
uchwaty
Zarzadu
Emitenta nr
11/2015 z dnia
5 lutego 2015r.
w/s emisji
hipotecznych
listow
zastawnych
serii HPA24

1000

700

700

690

0,08%

MBANK HIPOTECZNY
S.A. SERIA HPA25
(PLRHNHP00458)

Aktywny rynek
regulowany

CATALYST -
RYNEK
REGULOWANY
GPW

MBANK
HIPOTECZNY
SA

Polska

2023-10-
16

1,59%

Hipoteczny

Na podstawie
prospektu
emisyjnego
podstawowego
zatwierdzonego
przez Komisje
Nadzoru
Finansowego w
dniu 28
pazdziernika
2009r., oraz
Suplementu z
dnia 10
kwietnia 2015 r.

1000

500

501

496

0,06%
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TABELA UZUPELNIAJACA
LISTY ZASTAWNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent

Kraj
siedziby
emitenta

Termin
wykupu

Warunki
oprocentowania

Rodzaj
listu

Podstawa
emisji

Wartosé
nominalna

Liczba

Wartosé

wg ceny

nabycia
w tys.

Wartosé
wg
wyceny
na dzien
bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

PKO BANK HIPOTECZNY
S.A. SERIA 4
(PLPKOHP00041)

Aktywny rynek
regulowany

CATALYST -
RYNEK
REGULOWANY
GPW

PKO BANK
HIPOTECZNY
S.A.

Polska

2022-05-
18

1,37%

Hipoteczny

Uchwata
Zarzgdu
Emitenta nr
150/2015 z
dnia 21 lipca
2015r.,
uchwata
Zarzadu
Emitenta nr
183/2015 z
dnia 9 listopada
2015r. oraz
Uchwata
Zarzadu
Emitenta nr
57/2017 z dnia
24 kwietnia
2017r.

500000

1000

1005

0,11%

Nienotowane na aktywnym
rynku

Suma:

3937

3928

0,45%
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TABELA UZUPEENIAJACA Kraj Wartos¢ wg vyve;’.;t:rsl; na | Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby Te"('::"; o r;’z:;‘t‘::‘;ania n‘g’;ﬁl‘:ga Liczba nase::?; w dzien a“k‘:z'a;:’h
WARTOSCIOWE emitenta WAL B o bilansowy w M
ys. tys. ogotem
O terminie wykupu do 1 roku 6702 5762 0,65%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 6 702 5762 0,65%
Aktywny rynek nieregulowany 1475 1471 0,17%
CATALYST -
KRUK S.A. SERIA Z1 Aktywny rynek | RYNEK A o o
(PLKRK0000341) nieregulowany | ALTERNATYWNY KRUK S.A. Polska 2021-06-08 3,37% 1000 425 425 423 0,05%
GPW
GRIFFIN REAL ESTATE Aktvwny rvnek géLéLKYST . GRIFFIN REAL
INVEST SP. Z 0.0. SERIA 3A nierxewu)llorv)\;an ALTERNATYWNY ESTATE INVEST | Polska 2020-12-04 5,67% 100 000 7 700 693 0,08%
(PLGRFRL00033) 9 Y cPW SP.Z0.0.
CATALYST -
ALIOR BANK S.A. SERIA J | Aktywny rynek | RYNEK na. o o
(PLALIOR00201) nieregulowany | ALTERNATYWNY ALIOR BANK S.A. | Polska 2020-08-11 2,98% 1000 350 350 355 0,04%
GPW
Aktywny rynek regulowany 4527 4092 0,46%
HUNGARIAN Aktywny rvnek | BOERSE HUNGARIAN
DEVELOPMENT BANK 6.25 re ﬁlovyagy STUTTGART DEVELOPMENT Wegry 2020-10-21 6,25% 3981 1000 4527 4092 0,46%
2020/21/10 (XS0954674312) 9 Y BANK
rynkllj\llenotowane na aktywnym 700 199 0,02%
Nienotowane
SERIAV)\(I(()-?K SERVICE S.A. na aktywnym | Nie dotyczy ngRK SERVICE Polska 2020-09-30 0,68% 1000 700 700 199 0,02%
rynku o
O terminie wykupu powyzej 1 roku 344 474 351 839 39,92%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 344 474 351 839 39,92%
Aktywny rynek nieregulowany 205 732 211 577 24,01%
Aktywny rynek TREASURY ‘
120823 (PL0000105359) nieyeguxllorvs\//any BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2023-08-25 2,75% 1000 10 000 14 093 14 371 1,63%
POLAND
CATALYST -
ALIOR BANK S.A. SERIA F | Aktywny rynek | RYNEK 0. o o
(PLALIOR00094) nieregulowany | ALTERNATYWNY ALIOR BANK S.A. | Polska 2024-09-26 4,35% 1000 2000 2 055 2003 0,23%
BONDSPOT
Aktywny rynek TREASURY :
DS0726 (PL0O000108866) nieryegu}llorvs\//any BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2026-07-25 2,50% 1000 20 550 21703 22 899 2,60%
POLAND
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TABELA UZUPEENIAJACA Kraj BELes O vyve;’.;t:rsl; na | Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby Te"('::"; o r;’z:;‘t‘::‘;ania n‘g’;ﬁl‘:ga Liczba nase::?; w dzien a“k‘:z'a;:’h
WARTOSCIOWE emitenta wykup P ty bilansowy w yw
ys. tys. ogotem
CATALYST -
ALIOR BANK S.A. SERIA| | Aktywny rynek | RYNEK
(PLALIOR00136) Hioraguiowany | ALTERNATYWNY | ALIOR BANK S.A. | Polska 2021-12-06 4,04% 1000 1200 1200 1225 0,14%
GPW
CATALYST -
KRUK S.A. SERIA AA1 Aktywny rynek | RYNEK o . .
(PLKRK0000574) Hioraguiomany | ALTERNATYWNY | KRUK SA. Polska 2021-11-13 3,68% 1000 190 190 189 0,02%
GPW
Actvwmy vok | TREASURY ,
DS0727 (PLO000109427) | VW WIeK | BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2027-07-25 2,50% 1000 39 450 40 819 43 986 4,99%
9 Y | POLAND
CATALYST -
GHELAMCO
GHELAMCO INVEST SP. Z | Aktywny rynek | RYNEK o . .
0.0. SERIA PF (PLGHLMC00313) | nieregulowany | ALTERNATYWNY g‘\éEST SP.Z Polska 2021-12-28 4.59% 1000 950 950 949 0.11%
GPW ©
CATALYST -
GHELAMCO
GHELAMCO INVEST SP. Z | Aktywny rynek | RYNEK . .
0.0. SERIA PG (PLGHLMC00339) | nieroguiowany | ALTERNATYWNY I(l)\l\(/)EST SP.Z Polska 2022-03-16 6,05% 1000 1000 1000 1012 0,11%
GPW ©-
CATALYST -
MLP GROUP S.A. SERIAA | Aktywny rynek | RYNEK e . .
(PLMLPGR00033) hisrogulowany | ALTERNATYWNY | MLP GROUP SA. | Polska 2022-05-11 3.21% 4466 210 885 942 0,11%
GPW
PONSTECTN D |y CATATST- | PO
UBEZPIECZEN S.A. SERIA A Ktywny ry . Polska 2027-07-29 3,59% 100 000 37 3742 3782 0,43%
nieregulowany | ALTERNATYWNY | UBEZPIECZEN
(PLPZU0000037)
GPW SA.
CATALYST - EQ&SZECHNA
PKO BP S.A. SERIA Aktywny rynek | RYNEK . o . .
OP0827 (PLPKOD000S9) iorogulowany | ALTERNATYWNY | OSZCZEDNOSCI | Polska 2027-08-28 3,34% 100 000 61 6 146 6 205 0,70%
BANK POLSKI
GPW
SA.
Aktvamy ok | TREASURY ,
WS0428 (PL0000107611) | LY YACK | BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2028-04-25 2,75% 1000 30 500 33 314 34 046 3,86%
9 Y | POLAND
BANK POLSKAKASA | v ook | RYNEK
OPIEKI S.A. SERIA A nieﬁ’e u}’orxan ALTERNATYWNY | BANK PEKAO S.A. | Polska 2027-10-29 2,22% 1000 4925 4925 4943 0,56%
(PLPEKAO00289) & y
GPW
CATALYST -
BANK MILLENNIUM S.A. | Aktywny rynek | RYNEK BANK o . .
SERIA R (PLBIG0000453) nieregulowany | ALTERNATYWNY | MILLENNIUM S.A. | Poiska 2027-12-07 2,59% 500 000 3 1501 1457 0.17%
GPW
CATALYST -
ECHO INVESTMENT S.A. | Aktywny rynek | RYNEK ECHO L . .
SERIA 2/2017 (PLECHPS00258) | nieregulowany | ALTERNATYWNY | INVESTMENT S.A. | Poiska 2021-11-30 3,59% 10000 280 2818 2865 0.32%
GPW
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TABELA UZUPELNIAJACA Kraj b EEES TG vyv?/::t:rs]; na | Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby Te"('::"; o r;’z:r’“t‘:;'ania n‘g’;ﬁl‘:ga Liczba nase::?; w dzien a“k‘:z'a;:’h
WARTOSCIOWE emitenta wykup P t‘; . bilansowy w | 2 g‘g’;’e .
i tys.
CATALYST - Egg"ASZECHNA
PKO BP S.A. SERIA Aktywny rynek | RYNEK . . . .
0P0328 (PLPKO0000107) Histaguiowany | ALTERNATYWNy | OSZCZEDNOSCI | Poiska 2028-03-06 3,27% 500 000 1 511 500 0,06%
cPW BANK POLSKI
S.A.
CATALYST -
ROBYG S.A. SERIA PA Aktywny rynek | RYNEK L . .
(PLROBYG00255) hicregulowany | ALTERNATYWNy | ROBYG S.A. Polska 2023-03-29 3,90% 1000 650 650 650 0,07%
GPW
SANTANDER BANK Aktvwny rvnek g@L’ELKYST . SANTANDER
POLSKA S.A. SERIA F KLywny ry BANK POLSKA Polska 2028-04-05 2,78% 500 000 5 2500 2520 0,29%
nieregulowany | ALTERNATYWNY
(PLBZ00000275) oPW SA.
BANK POLSKA KASA Aktvwny rvek gﬁ;é'kYST .
OPIEKI S.A. SERIA B Ktywny ry BANK PEKAO S.A. | Polska 2028-10-16 2,27% 500 000 3 1500 1501 0,17%
nieregulowany | ALTERNATYWNY
(PLPEKAO00297) GPW
TREASURY
POLAND 3.75 2023/01/19 | Aktywny rynek | go\nspoT SKARB PANSTWA | Polska 2023-01-19 3,75% 4 466 1000 5090 4996 0,57%
(XS0794399674) nieregulowany POLAND
CATALYST -
GHELAMCO
GHELAMCO INVEST SP. Z | Aktywny rynek | RYNEK o ) .
0.0. SERIA PK (PLGHLMC00370) | nisraguionany | ALTERNATYWNY | INVEST SP.Z Polska 2022-02-28 6,29% 1000 1000 987 1016 0,11%
GPW 0.0.
DOM DEVELOPMENT SA. |y géLé'-KYST . DOM
SERIA DOMDET2091023 Kywny ry DEVELOPMENT | Polska 2023-10-09 2,67% 1000 600 608 589 0,07%
nieregulowany | ALTERNATYWNY
(PLDMDVL00087) GPW SA.
PGEPOLSKAGRUPA | yevn i | RyNER | GRUPAL
ENERGETYCZNA S.A. SERIA nielye u}’orxan ALTERNATYWNY | ENERGETYCZNA | POlska 2026-05-21 1,89% 1000 500 500 500 0,06%
PGE002210526 (PLPGER000069) 9 Y GPW Sh
BANK POLSKA KASA Aty ek g%’;’k\(ST -
OPIEKI S.A. SERIA D KLywny ry BANK PEKAO S.A. | Polska 2031-06-04 1,99% 500 000 3 1500 1487 0,17%
nieregulowany | ALTERNATYWNY
(PLPEKAO00313) oPW
Aktvwny rvek | TREASURY ,
WZ0525 (PL0000111738) Kywny ry BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2025-05-25 0,69% 1000 10 000 9926 9964 1,13%
nieregulowany
POLAND
] CATALYST -
KGHM POLSKA MIEDZ Aktywny rynek | RYNEK KGHM POLSKA o . .
S.A. SERIA B (PLKGHMO000041) | nieregulowany | ALTERNATYWNY | MIEDZ S.A. Polska 2029-06-27 1.94% 1000 5000 5000 5010 0.57%
GPW
CATALYST -
ENEA S.A. SERIA Aktywny rynek | RYNEK . ) .
ENEAO624 (PLENEAOD0096) nicragulowany | ALTERNATYWNY | ENEA SA. Polska 2024-06-26 1,49% 100 000 25 2500 2513 0,28%
GPW
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TABELA UZUPELNIAJACA Kraj b EEES TG vyve;’.;t:rsl; na | Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby Te"('::"; o r;’z:;‘t‘::‘;ania n‘g’;ﬁl‘:ga Liczba nase::?; w dzien a“k‘:z'a;:’h
WARTOSCIOWE emitenta wykup P o bilansowy w yw
ys. tys. ogotem
Aktywn nek TREASURY q
DS1029 (PLO000111498) | (YWY WSE | BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2029-10-25 2,75% 1000 5000 5740 5726 0,65%
9 Y | POLAND
CATALYST -
DINO POLSKA S.A. SERIA | Aktywny rynek | RYNEK DINO POLSKA . . .
1/2019 (PLDINPL00037) nieregulowany | ALTERNATYWNY | S.A. Polska 2022-06-26 1.57% 100000 10 1000 991 0.11%
GPW
CATALYST -
P4 SP.Z 0.0. SERIA A Aktywny rynek | RYNEK o . .
(PLO266100018) hisrogulowany | ALTERNATYWNY | P4 SP-Z 0.0. Polska 2026-12-11 2,04% 500 000 4 2000 1952 0,22%
GPW
CATALYST -
LOKUM DEWELOPER S.A. | Aktywny rynek | RYNEK LOKUM . . .
SERIA F (PLO212700010) nieregulowany | ALTERNATYWNY | DEWELOPER S.A. | POIska 2023-06-12 3,74% 1000 750 750 25 0.08%
GPW
CATALYST -
GHELAMCO
GHELAMCO INVEST SP. Z | Aktywny rynek | RYNEK . .
0.0. SERIA PO (PLGHLMC00420) | nieregulowany | ALTERNATYWNY '(')"\(/)EST SP.Z Polska 2023-06-19 4.79% 1000 675 668 675 0,08%
GPW ©-
CATALYST -
CYFROWY POLSAT S.A. | Aktywny rynek | RYNEK CYFROWY . . .
SERIA C (PLCFRPT00054) nieregulowany | ALTERNATYWNY | POLSAT S.A. Polska 2027-02-12 3,44% 1000 3000 3000 3053 0.35%
GPW
CATALYST -
MLP GROUP S.A. SERIA C | Aktywny rynek | RYNEK . ) .
(PLMLPGRO0058) nictogulowany | ALTERNATYWNY | MLP GROUP SA. | Poiska 2025-02-19 2,59% 4466 250 1068 1127 0,13%
GPW
CATALYST -
POLSKI FUNDUSZ
Aktywny rynek | RYNEK POLSKI FUNDUSZ e . .
ROZWOJU S.A. SERIA 2/2020 nisrogulowany | ALTERNATYWNY | ROZWOJU S.A. | Poiska 2025-03-31 1,63% 1000 000 10 9 966 10 234 1,16%
(PLPFR0000027) GPW
Aktvwmy ok | TREASURY ,
DS1030 (PL0000112736) nieg’egu{orxany BONDSPOT SKARB PANSTWA | Polska 2030-10-25 1,25% 1000 10 000 9938 9978 1,13%
POLAND
CATALYST -
POLSKI FUNDUSZ
Aktywny rynek | RYNEK POLSKI FUNDUSZ . . .
ROZWOJU S.A. SERIA 3/2020 nisrogulowany | ALTERNATYWNY | ROZWOJU S.A. | Poiska 2025-09-22 1,63% 1000 000 5 4989 4996 0,57%
(PLPFR0000035) GPW
Aktywny rynek regulowany 123 046 124 553 14,13%
MFINANCE FRANCE SA 2 | Aktywny rynek | BOERSE MFINANCE . . . .
2021/11/26 (XS1143974159) regulowany | STUTTGART FRANCE SA Francja 2021-11-26 2,00% 4466 639 2589 2917 033%
CATALYST -
Aktywny rynek | RYNEK ‘ o 0
WZ0524 (PLO000110615) | Vi A | B o owaNy | SKARB PANSTWA | Polska 2024-05-25 0,69% 1000 50 000 49 877 49 954 5,67%
GPW
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TABELA UZUPELNIAJACA Kraj Termin Warunki Wartos¢ Wal::rs'\é "9 Vyv?':t::; :vag PI::;Q:?MWY
DLUZNE [-'APIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby PO erreremterrna | e Liczba ety ci‘; o dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta wykup P ty bilansowy w yw
ys. tys. ogotem
SANTANDER BANK Aktvwny rviek g%’é‘kYST . SANTANDER
POLSKA S.A. 0.75 2021/09/20 ywny ry BANK POLSKA Polska 2021-09-20 0,75% 4466 1000 4307 4502 0,51%
(XS1849525057) regulowany REGULOWANY SA
GPW A
TAURON POLSKA
ENERGIA S.A. 2.375 2027/07/05 g‘gm%;yy”ek R T INIROMROVSKA | Poiska 2027-07-05 2,38% 4 466 250 1151 1149 0,13%
(XS1577960203) A
BANK GOSPODARSTWA | 00 g%’;’-KYST - BANK
KRAJOWEGO SERIA FPC0630 | mwya:]y REGULOWANY | GOSPODARSTWA | Polska 2030-06-05 2,13% 1000 27 000 26 909 27 147 3,08%
(PL0000500278) 9 Y GPW KRAJOWEGO
HUNGARY 1.125 Aktywny rynek | BOERSE o o
2026/04/28 (XS2161992198) regulowany | STUTTGART WEGRY Wegry 2026-04-28 1.13% 4466 500 2247 2265 0.26%
BANK GOSPODARSTWA | 00 gﬁ;é'kYST . BANK
KRAJOWEGO SERIA FPC0427 | leovala;y REGULOWANY | GOSPODARSTWA | Polska 2027-04-27 1,88% 1000 36 000 35 966 36 619 4,15%
(PL0O000500260) 9 Y GPW KRAJOWEGO
I'ynkLll\lienotowane na aktywnym 15 696 15 709 1,78%
] BANK OCHRONY Nienotowane BANK OCHRONY
SRODOWISKA S.A. SERIA W na aktywnym | Nie dotyczy SRODOWISKA Polska 2022-12-30 5,59% 1000 800 800 800 0,09%
(PLBOS0000266) rynku SA.
POLSKI FUNDUSZ Nienotowane POLSKI FUNDUSZ
ROZWOJU S.A. SERIA 4/2020 na aktywnym | Nie dotyczy ROZWOUU SA Polska 2027-06-07 1,75% 1000 000 15 14 896 14 909 1,69%
(PLPFR0000043) rynku A
Suma: 351176 357 601 40,57%
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TABELA UZUPEENIAJACA Emitent Kraj siedziby Instrument Wartos¢ wg Wartos¢ wg i
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitenta bazowy Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. ogélem
Wystandaryzowane instrumenty } i}
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - B
Niewystandaryzowane instrumenty 2170 -0,25%
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - -2 170 -0,25%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na : BANK PEKAO . o
EUR/PLN 2020-07-14 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy SA. Polska Waluta: EUR 1568 123 - -47 -0,01%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na : . o
EUR/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: EUR 2786 300 -105 -0,01%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na : . o
EUR/PLN 2020-07-16 (-) (Krotka) aktywnym rynku Nie dotyczy g,:NK POLSKA Polska Waluta: EUR 3325273 -67 -0,01%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . .
EUR/PLN 2020-07-16 (<) (Krotka) aktywnym rynku Nie dotyczy g/;NK POLSKA Polska Waluta: EUR 150 000 -1 -
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . BANK PEKAO . o
USD/PLN 2020-07-13 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy SA Polska Waluta: USD 1612 000 -81 -0,01%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . BANK PEKAO . o
USD/PLN 2020-07-15 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy SA Polska Waluta: USD 3982 150 -152 -0,02%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . . o
USD/PLN 2020-07-16 (-) (Krotka) aktywnym rynku Nie dotyczy g/;NK POLSKA Polska Waluta: USD 16 553 179 -450 -0,05%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . . o
USD/PLN 2020-07-17 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: USD 47 500 000 -1167 -0,13%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . .
USD/PLN 2020-07-16 (-) (Krotka) aktywnym rynku Nie dotyczy g/;NK POLSKA Polska Waluta: USD 1 500 000 -17 -
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . X o
USD/PLN 2020-07-16 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy g,:NK POLSKA Polska Waluta: USD 1 500 000 -83 -0,01%
Suma: -2170 -0,25%
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TABELA UZUPELNIAJACA

Wartos¢ wg

Procentowy udziat

. Tytuly uczes’tnlctw.a emltowane_ przez Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta el s_led2|by Liczba Wartostf wg ceny wyceny na dzien w aktywach
instytucje wspodlnego inwestowania majace emitenta nabycia w tys. bi Z
A . ilansowy w tys. ogotem
siedzibe za granica
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 788 791 0,09%
ISHARES USD
ISHARES USD HIGH YIELD CORPORATE Aktywny rynek LONDON STOCK | HIGH YIELD .
BOND UCITS ETF ETF (IEO0B4PY7Y77) regtljlovya:\yy EXCHANGE CORPORATE Inandia 1500 57 573 0.07%
BOND UCITS ETF
ISHARES EURO
ISHARES EURO HIGH YIELD CORPORATE | Aktywny rynek LONDON STOCK | HIGH YIELD I
BOND UCITS ETF ETF (IEO0B66F4759) regmvyagyy EXCHANGE CORPORATE Irandia 500 217 218 0,02%
BOND UCITS ETF
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 788 791 0,09%
TABELA DODATKOWA Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wg ceny nabycia Wartos¢é wg wyceny na Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 283 226 289 825 32,88%
Obligacje 239 530 283 226 289 825 32,88%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego B B B
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do o
OECD (z wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) 2247 2265 0,26%
Obligacje 500 2247 2 265 0,26%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska - - -
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
Suma: 285 473 292 090 33,14%
GRUPY KAPIT ALOV\;FI? g il},obnRgga Tn:fgv‘(/v : W ART. 98 USTAWY Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem
Grupa kapitalowa mBanku S.A. 4103 0,47%
GRUPA KAPITALOWA SANTANDER BANK POLSKA S.A. 7022 0,80%
GRUPA KAPITALOWA PKOBP 7710 0,87%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S. A. 17 033 1,94%
Suma: 35 868 4,08%
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BILANS 2020-06-30 2019-12-31
1. Aktywa 881 360 907 485
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 965 7 268
2) Naleznosci 813 938
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 861 674 880 878
- dluzne papiery warto$ciowe 341 693 357 325
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 15908 18 401
- dluzne papiery warto$ciowe 15908 16 022
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 56 645 88 781
lll. Aktywa netto (I - 1) 824 715 818 704
IV. Kapitat funduszu 286 714 350 360
1) Kapitat wptacony 5281 866 5058 403
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -4 995 152 -4 708 043
V. Dochody zatrzymane 286 268 246 392
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 11416 15 547
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 274 852 230 845
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 251733 221 952
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 824 715 818 704

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

999 454,3432

1111 635,4653

A 716 057,0310 809 751,6063
| 4 985,9073 5903,6278
P 278 411,4049 295 980,2312
Warto$¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa 825,17 736,49
A 744,50 670,17
| 829,91 738,21
P 1032,56 917,89
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

I. Przychody z lokat 4766 14 816 7 504
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 404 3236 1179
Przychody odsetkowe 3991 11489 6 238
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 334 - -
Pozostate 37 9 87
Il. Koszty funduszu 9 062 25272 13 110
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 8171 22 354 11713
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 46 56 28
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 105 228 118
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 335 690 362
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - 2 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 10 10 -
Koszty odsetkowe 351 1759 730
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 98 122
Pozostate 44 75 37
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 165 293 145
IV. Koszty funduszu netto (ll-11l) 8897 24 979 12 965
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -4 131 -10 163 -5 461
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 73 788 174 321 108 680
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 44 007 67 246 25 625
- Z tytutu réznic kursowych 5918 5818 2381
tyri.: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 29 781 107 075 83 055
- Z tytutu réznic kursowych 6 065 -3 241 -4 958

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 69 657 164 158 103 219

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

A 53,92 135,74 73,06
| 94,26 101,94 63,93
P 109,83 181,22 103,06
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 818 704 859 790
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 69 657 164 158
a) przychody z lokat netto -4 131 -10 163
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 44 007 67 246
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 29 781 107 075
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 69 657 164 158
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -63 646 -205 244
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 223 463 264 178
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -287 109 -469 422
6. kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 6011 -41 086
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 824 715 818 704
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 763 150 846 752

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

301 694,7004

389 720,0964

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

395 389,2757

710 913,5400

Saldo zmian -93 694,5753 -321 193,4436
|

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2912,6233 4 669,2610

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3830,3438 2 142,5960

Saldo zmian -917,7205 2 526,6650
P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15 097,5540 20 468,1945

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 32 666,3803 32 251,9533

Saldo zmian -17 568,8263 -11783,7588

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w rozbiciu na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

13 204 754,0699

12 903 059,3695

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

12 488 697,0389

12 093 307,7632

Saldo zmian 716 057,0310 809 751,6063
|

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15 418,8216 12 506,1983

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 10 432,9143 6 602,5705

Saldo zmian 4 985,9073 5903,6278
P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

735 049,0041

719 951,4501

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

456 637,5992

423 971,2189

Saldo zmian

278 411,4049

295 980,2312
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lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A 670,17 556,92
| 738,21 601,70
P 917,89 740,55
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
A 744,50 670,17
| 829,91 738,21
P 1032,56 917,89
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A 22,30% 20,34%
| 24,98% 22,69%
P 25,12% 23,95%
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 556,81 2020-03-16 549,43 2019-01-03
| 616,42 2020-03-16 593,64 2019-01-03
P 766,66 2020-03-16 730,76 2019-01-03
5. Maksymalna warto$¢é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 757,08 2020-06-23 672,89 2019-12-27
| 843,56 2020-06-23 740,97 2019-12-27
P 1.049,51 2020-06-23 921,31 2019-12-27
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 744,50 2020-06-30 670,17 2019-12-31
| 829,91 2020-06-30 738,21 2019-12-31
P 1032,56 2020-06-30 917,89 2019-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym (**) (***): 2,39% 2,98%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,15% 2,64%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,01% 0,01%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,03% 0,03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,09% 0,08%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dzialalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscig odniesienia jest wartos¢ nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujgciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

INVESTOR PARASOL FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR ZROWNOWAZONY

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:
A/ PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Zrownowazony obejmujgce okres od 1 stycznia 2020
roku do 30 czerwca 2020 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2019 poz. 351 z pdzn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu
powierzono prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys.
ztotych, za wyjgtkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby
jednostek uczestnictwa kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty sktadnikow
lokat w wartosci aktywow Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych
przedstawienie wymaga wykazania procentowego udzialu w wartosci aktywow
Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat i
kosztami Subfunduszu netto,

b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny
lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuije:

a. Zestawienie lokat,

b. Bilans,

c. Rachunek wyniku z operacji,

d. Zestawienie zmian w aktywach netto,
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e. Noty objasniajgce,
f. Informacje dodatkows.

6. Tabele uzupetniajgce, dodatkowe oraz noty objadniajgce zawierajgce wytgcznie wartosci
zerowe zostaly pominiete w jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.

7. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzieh bilansowy
przypadajgcy na dzien roboczy wartoS¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
podziale na kategorie prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po wprowadzeniu na
dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku, gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartoéci aktywéw i pasywédw oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Szacunki
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢ w
jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w
szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa
zaréwno na biezgcy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Biorgc pod uwage zmienno$S¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosS¢ w zakresie
dokonanych szacunkéw.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskiej.

2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w okresie, ktérego dotycza.

3. Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowodéw
ksiegowych. Operacje dotyczgce poszczegoéinych sktadnikow aktywow i pasywow
Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakc;ji.
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Nabycie albo zbycie skifadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny
tj. 23:59, oraz skfadniki, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie
wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale uwzglednia w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakcji.
Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia, obejmujgcej prowizje maklerskg. Sktadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie
ujmuje sie wedtug wartosci rownej zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat ujmuje sie w cenie nabycia
wynikajgcej z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodoéw pienieznych.

Dituzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci
ustalonej w stosunku do ich wartosci nominalnej tacznie ze skumulowanymi odsetkami.
Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg ,,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papierow
wartosciowych sg wytgczone spod zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Operacje dotyczagce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest
dzien, w ktérym Subfundusz zbyt badz odkupit jednostki uczestnictwa. Na potrzeby
okre$lenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.
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Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z
metoda FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od $rodkéw
pienieznych i papieréw wartosciowych, stosujgc zasade memoriatowq.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnoéci odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkdédw pienieznych, naleznoSci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji
Subfunduszu.

Naleznosci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegblnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
odsetki od zaciggnietych kredytéw, podatki a takze koszty limitowane — Wynagrodzenie
Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W przypadku
kosztow operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztébw operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i
rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach miesiecznych.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor Parasol FIO, obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto Subfunduszu Investor Zréwnowazony w
wartosci aktywéw netto Funduszu Investor Parasol FIO.

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

Wycena aktywow netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, ktory przypada w dniu,
w ktorym odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny
oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu, wedtug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem pkt 7 ponizej.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow depozytowych, dtuznych papierow
wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg i instrumentéw rynku pienieznego Towarzystwo wyznaczato w oparciu o ostatnie,
dostepne kursy o godz. 23:59 w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposéb:

a. jezeli Dzieh Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;
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jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakciji
na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywow
jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej
transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okres$lonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;
jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z pkt 4.

4. W celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej Subfundusz stosuje nastepujace

powszechnie uznane metody estymaciji, w szczegolnosci:

a.

f.

Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczonej przez dany rynek ceny
zamkniecia lub

Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostepnych ofert kupna i
sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie sie wylgcznie na ofertach
sprzedazy, lub

Oszacowanie na podstawie ceny nier6znigcego sie istotnie skladnika lokat,
ogtoszonej na aktywnym rynku lub

Oszacowanie na podstawie analizy sytuacji finansowej emitenta i poréwnania
z emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty finansowe sg notowane
na aktywnym rynku, lub

Oszacowania na podstawie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z
uwzglednieniem prognozowanych przeptywdw generowanych przez emitenta
oraz wartoéci rezydualnej, lub

Oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymac;ji.

5. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez

Subfundusz kurséw stosowanych do wyznaczania wartoSci godziwej sktadnikdéw lokat

notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢é wykorzystywania przez Subfundusz

kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych

wycen rynkowych, Subfundusz wykorzystuje te kursy.

6. Rynkiem gtéwnym dla sktadnikdéw lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych jest rynek,

na ktérym w ciggu ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowano najwiekszy wolumen

obrotu tymi sktadnikami. Wybér rynku gtbwnego dla danego sktadnika lokat jest
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dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego z zastrzezeniem pkt

7.

7. Obligacje korporacyjne dla ktérych w zwigzku z brakiem obrotéw w okresie poprzedniego

miesigca kalendarzowego nie jest mozliwe dokonanie wyboru rynku gibwnego wyceniane

sg skorygowang ceng nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli w

trakcie miesigca kalendarzowego na jakimkolwiek rynku pojawig sie obroty pozwalajgce na

uznanie go za rynek aktywny, decyzjg TF| podjeta w uzgodnieniu z Depozytariuszem, rynek

glbwny moze on zosta¢ wskazany jako rynek gtdbwny réwniez w trakcie miesigca

kalendarzowego, w ktérym dokonywana jest wycena.

8. Wartosc¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie:

a.

akcji - wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny
wplyw na te warto$é, w szczegoélnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej
spofki i poréwnanie ze spotkami o zblizonym profilu, ktérych akcje sg notowane
na rynku aktywnym,

praw do akcji - w oparciu o cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika lokat lub
w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowg
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, aw
przypadku, gdy zostaty okreslone i podane do publicznej wiadomosci rézne
ceny emisyjne, w oparciu o $rednig cene nabycia wazong liczbg nabytych
papieréw wartoSciowych, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow,
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa,

praw poboru - wedtug warto$ci teoretycznej,

dtuzne papiery wartoSciowe i depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu,

dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi — w
wartosci godziwej, w szczegdlnosci w przypadku dtuznych papierow
warto$ciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o stopy
procentowe lub kursy walut — wedtug zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej wartosci
instrumentéw, o ktore jest oparty dany instrument pochodny,

instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartosciowe inkorporujgce
wierzytelnosci pieniezne niebedgce dtuznymi papierami wartosciowymi -
wedtug wartosci godziwej,

instrumenty pochodne - w warto$ci godziwej, w szczegdlnosci kontrakty
terminowe na walute - z uwzglednieniem metody zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych w oparciu o dane rynkowe pobierane z serwisu
Bloomberg,
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h. opcje — wedlug warto$ci godziwej, z uwzglednieniem typu instrumentu, kurséw
instrumentu bazowego oraz czasu pozostatego do wygasniecia opcji, w tym w
oparciu 0 wycene dostarczang przez wystawce opcji, dokonywang wediug
uznanych metod, takich jak Monte Carlo, zmodyfikowany model Black’a
Scholes’a,

i. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg - wycenia sie wediug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny oraz
tytut uczestnictwa, po ktérej zarzadzajgcy funduszem emitujgcym te jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa zobowigzuje sie
dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw
na te wartos¢, ktére wystgpity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej
wartosci do Dnia Wyceny;

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg
rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu art. 102
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2018 poz. 1355 z pézn. zm.), wycenia
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu art. 102
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2018 poz. 1355 z pézn. zm.), wycenia
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Papiery wartoSciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu
do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa Subfunduszu
i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do Euro.

Srodki pieniezne oraz denominowane w ztotych naleznoséci i zobowigzania wycenia sie w
walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego
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kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug
stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych w
Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywdw Subfunduszu
w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny, tj. w dniach, w ktérych
odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w Dniu
Wyceny jest rowna wartosci aktywow netto przypadajgcg na dang kategorie jednostek
uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
Cenie réwnej Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

Dla poszczeg6lnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢ aktywow
netto oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla
kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujgcego w Dniu
Wyceny.

Wz64r na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen

Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen
Xf - WAN/JU kategorii F na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D

Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D
Lf - Liczba JU kategorii F w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)*+(Xp*Lp)+(XfLf)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)*+(XfLf)] 100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)*+(Xp*Lp)+(XfLf)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii F = (Xf*Lf) / [(Xa*La)+(Xi*Li)*+(Xp*Lp)+(XfLf)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie
Subfunduszu.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W dniu 8 kwietnia 2020 roku Towarzystwo podjeto uchwate o przyjeciu zmian w polityce rachunkowosci,
ktére weszty w zycie z dniem 8 kwietnia 2020 roku. Zmiany dotyczyty przypadkéw odnotowania obrotow
na obligacjach korporacyjnych znajdujgcych sie w portfelach inwestycyjnych subfunduszy wydzielonych
w ramach funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, a
ktore z uwagi na brak obrotow w okresie miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym
dokonywana jest wycena, wyceniane byly skorygowang ceng nabycia przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej, dokonujgc wyboru rynku gtdwnego, na ktérym zostat odnotowany obrét w biezgcym
miesigcu kalendarzowym, w dniu nastepujgcym po dniu, w ktérym miat miejsce pierwszy obrét tymi
obligacjami korporacyjnymi, bez koniecznosci oczekiwania na zakonczenie biezgcego miesigca
kalendarzowego.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2020-06-30 2019-12-31
Naleznosci 813 938
Z tytutu zbytych lokat - 24
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 69 236
Z tytutu dywidend - 32
Z tytutu odsetek - 1
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 744 645
Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 56 52
Z tytutu zabezpieczen kontraktéw terminowych 660 560
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2020-06-30 2019-12-31
Zobowigzania 56 645 88 781
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 51082 84 620
Z tytutu instrumentéw pochodnych 2170 26
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 6 242
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 1700 1923
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 1497 1869
Pozostate sktadniki zobowigzan 190 101
2020-06-30 2019-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
) ) . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Banki / waluty - 2965 - 7 268
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 2 965 - 7268
DKK - - - -
EUR - - - -
HUF - - - -
PLN 2 895 2 895 7215 7215
SEK - - - -
uUsb 18 70 14 53

od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM ieitesCaNN eS| ans crv Ignosc i I e Silbl an=owy

dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W

CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN G A AW

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw } } ) R
pienieznych
DKK 1 0 - -
EUR 4 16 53 226
HUF - - - -
PLN 5151 5151 2506 2 506
SEK - - - -
usD 115 451 79 303
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2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach sprawozdania aktywach
finansowego w ogotem finansowego w ogotem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2965 0,34% 7 268 0,80%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 229 923 26,08% 202 986 22,36%
Diuzne papiery warto$ciowe 229 923 26,08% 202 986 22,36%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 14 909 1,69% 8577 0,95%
Diuzne papiery warto$ciowe 14 909 1,69% 8 577 0,95%
Suma: 247 797 28,11% 218 831 24,11%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
statlokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) sprawozdania aktywach sprawozdania aktywach
finansowego w ogotem finansowego w ogotem
tys. tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 115 698 13,14% 159 251 17,56%
Dtuzne papiery wartosciowe 111770 12,69% 154 339 17,02%
Listy zastawne 3928 0,45% 4912 0,54%

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 999 0,11% 7 445 0,81%
Dtuzne papiery wartosciowe 999 0,11% 7 445 0,81%

Zobowigzania - - - -

Suma: 116 697 13,25% 166 696 18,37%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkoéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE

2020-06-30 2019-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania

aktywach

sprawozdania aktywach
L finansowego w ogétem fir':ansowego w og!:'ﬂem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredlytowym w prz'ypadku gdyby §trony transa_\kcji_ nie wyp'el_nialy 365 307 41.45% 388 844 42.84%
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2 965 0,34% 7 268 0,80%
Naleznosci 813 0,09% 938 0,10%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 345 621 39,22% 362 237 39,92%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 15908 1,80% 18 401 2,02%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 195 920 22,23% 278 890 30,72%
bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA 195 920 22,23% 278 890 30,72%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 195 920 22,23% 278 890 30,72%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogotem.
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2020-06-30 2019-12-31
Wartosé na Wa;t;:z na Wartosé na Wa(rjtzoi:z na
. dzien bilansowy w Proce'ntowy . dzien bilansowy w Proce'ntowy
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (*****+) ISy walucie udziatw | bilansowy walucie udziat w
w WalyCIe sprawozdania akty’wach w walyme sprawozdania akty’wach
sktadnika w fP ogoétem sktadnikaw | 3P ogétem
tys. inansowego tys. finansowego
w tys. w tys.
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat - 306 963 - - 299 059 -
w podziale na kategorie bilansowe (******)
usD 76 626 306 963 34,84% 78 210 299 059 32,95%
Srodki na rachunkach bankowych 18 70 0,01% 14 53 -
Naleznosci - - - 8 32 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 76 608 304 943 34,61% 78 188 296 930 32,72%
rynkuSk}adniki lokat nienotowane na aktywnym B ~ ~ ~ 2044 0.23%
Zobowigzania - 1950 0,22% - - -

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogotem.
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2020-06-30
s . Termin .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajete | ol | celotwarcia e "v’:;::*;zh p;«;rsn;;;zh K“';‘(‘,’t::t’;"(”’gca (z apa:sa:n?ozgi) WJ;‘::‘;?““‘
pozycji pozycji €l strumieni strumieni przysztych wyg M instrumentu
pocHECES9S pozycii ienieznych ienieznych tatnosci T oY ochodnego
pienigzny pienigzny p! pochodnego | P g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
07_14'(?_”)“3"‘ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- |\, oy o Forward ryzyka 47| -1568123,00 2020-07-14 |  -1568 123,00 2020-07-14 2020-07-14
inwestycyjnego
Ograniczenie
07_16'(‘(’_”)“3“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- |\, oy o Forward ryzyka -105 | -2 786 300,00 2020-07-16 | -2 786 300,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie
07_1g‘(’_r‘)trakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- |\, 4 Forward ryzyka 67| -3325273,00 2020-07-16 | -3 325 273,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie
o7 1g‘(’_r‘)trakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- |\, 4 o Forward ryzyka - -150 000,00 2020-07-16 -150 000,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie
07_1§‘(’_”)trakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\, oy o Forward ryzyka 81| -1612000,00 2020-07-13 | -1 612 000,00 2020-07-13 2020-07-13
inwestycyjnego
Ograniczenie
07_1’5“(’_”)“3“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\, ¢y Forward ryzyka -152 | -3982 150,00 2020-07-15 | -3 982 150,00 2020-07-15 2020-07-15
inwestycyjnego
Ograniczenie
07_16K‘z_”)“akt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\, 4 o Forward ryzyka 450 | -16 553 179,00 2020-07-16 | -16 553 179,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie
07_15‘(’_")““ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\ oy o Forward ryzyka 1167 | -47 500 000,00 2020-07-17 | -47 500 000,00 2020-07-17 2020-07-17
inwestycyjnego
Ograniczenie
07_16'(‘(’_”)“3“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\, oy o Forward ryzyka 7| 1500 000,00 2020-07-16 | -1 500 000,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
Ograniczenie
07_16K‘z_”)“akt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |\ 4 o Forward ryzyka 83| -1500000,00 2020-07-16 | -1 500 000,00 2020-07-16 2020-07-16
inwestycyjnego
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2019-12-31
aa . Termin .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajetej | | codsl | Cel otwarcia R "v’:;::*;zh p;«;rsn;;;zh K“';‘(‘,’t::t’;"(”’gca (z apa:sa:u?oégi) WJ;‘::‘;?““‘
pozycji pozycji €l strumieni strumieni przysztych wyg M instrumentu
pocHECES9S pozycii ienieznych ienieznych tatnosci T oY ochodnego
pienigzny: pienigzny: P pochodnego p g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
01'f1°gt([?kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 113 | -4 800 000,00 2020-01-16 | -4 800 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie
01'_‘%“8“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 208 | -8 570 000,00 2020-01-16 | -8 570 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie
m’ff;“{_?kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- 1, 44 Forward ryzyka 14 | -1420 000,00 2020-01-17 | -1 420 000,00 2020-01-17 2020-01-17
inwestycyjnego
Ograniczenie
0 1’_<1°é‘t(r_?kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2020- | pyy o Forward ryzyka 26| 300000000 2020-01-16 | 3 000 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie
01'_‘%“8“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 368 | -14 377 000,00 2020-01-16 | -14 377 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie
m’ffgt(r_?kt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- |, 44 Forward ryzyka 105 | -3.934 000,00 2020-01-16 | -3 934 000,00 2020-01-16 2020-01-16
inwestycyjnego
Ograniczenie
0 1’_<1°7m(r_‘;‘kt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 1497 | -53 000 000,00 2020-01-17 | -53 000 000,00 2020-01-17 2020-01-17
inwestycyjnego
Ograniczenie
01'_‘201“{_?“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 64 | -3000 000,00 2020-01-21 | -3 000 000,00 2020-01-21 2020-01-21
inwestycyjnego
Ograniczenie
01'_‘107’“{_?“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2020- | 5 Forward ryzyka 10| -2500 000,00 2020-01-17 | -2 500 000,00 2020-01-17 2020-01-17
inwestycyjnego
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 2020-06-30 2019-12-31
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw witasnoséci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 51 082 84 620
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnoéci i ryzyk 51082 84 620
lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach : ;
papieréw wartosciowych
IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach R R
papieréw wartosciowych

«204 .
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2020-06-30 2019-12-31
Wartoéé na dzlef bilansowy w walucie Wartoéé na dzlef bilansowy w walucie
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie N bilansowy w danej walucie .
wtys. ; sprawozdania wys. i sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Aktywa - 881 360 - 907 485
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2 965 - 7 268
PLN 2895 2 895 7215 7215
usb 18 70 14 53
2) Naleznosci - 813 - 938
EUR 6 27 7 32
PLN 786 786 874 874
UsD - - 8 32
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 861674 - 880 878
EUR 4 285 19 140 7276 30 986
PLN 199 990 199 990 211492 211492
UsD 75 580 300 851 74 013 281075
- dtuzne papiery wartosciowe - 341 693 - 357 325
EUR 4007 17 898 4084 17 394
PLN 319703 319 703 324 076 324 076
usD 1028 4092 4175 15 855
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 15908 - 18 401
EUR - - - 335
usD - - - 2044
- dluzne papiery warto$ciowe - 15908 - 16 022
EUR - - 824 3508
PLN 15 908 15 908 12 514 12 514
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 56 645 - 88 781
EUR - 220 - 26
PLN 54 475 54 475 88 755 88 755
UsD - 1950 - -
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NOTA-9 II.

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

DODATNIE I Dqt?a?nie Dqt?a?nie Ujgn'!ne Ujgn‘,ne Dqt_ia?nie Dgc_ia?nie Ujgm-ne Ujgn'!ne Dc'ut_lagnie ngafnie Ujgn'!ne Ujgn'!ne
UJEMNE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
ROZNICE kufsowe ) kurs9we kufsowe . kur59we kufsowe ) kursc_)we kufsowe ) kursc_)we ku['sowe i kursc_)we kufsowe i kursc_)we

KURSOWE W zreallzow:fme mezreahzovyan zreal|zow§ne nlezreallzov!lan zreahzowene mezreallzovyan zreallzow§ne mezreallzovyan zreallzowgne mezreallzovc-lan zreallzow§ne mezreallzovc-lan

PRZEKROJU w walucie i ew walucle_ w walucie ) ew walucu-? w walucie ) ew walucu? w walucie i ew walucu? w walucie . ew walucu? w walucie ) ew walucu?

LOKAT sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania

FUNDUSZU awtys. w tys. awtys. w tys. awtys. w tys. awtys. w tys. aw tys. w tys. aw tys. w tys.

Akcje 4531 4731 - - 5637 - - 3362 2430 - - 4521
Warranty
subskrypcyjne ) ) 3 3 3 3 3 3 j 3 j )
Prawa do akgji - - - - - - - - - - - -
Prawa poboru - - - - - - - - - - - -
Kwity depozytowe - 978 - - - 306 38 - - - 38 37
Listy zastawne - - - - - - - - - - - -
\E‘)lg‘rfggc%a\sf”’ 1387 348 - - 219 - - 185 - - 11 400
Instrumenty
pochodne ) ) ) ) ) ) 3 3 i 3 i )
Udziaty w
spotkach z

ograniczong
odpowiedzialno$c
ig

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspolnego
inwestowania
majgce siedzibe
za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne
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NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢é
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 53 403 34 667 73 314 104 974 25114 81080
Diuzne papiery wartosciowe 1670 5890 10 308 -6 434 5722 -3 787
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania R 3 R R R R
majgce siedzibe za granicg
Listy zastawne -2 -3 9 -1 9 -1
Kwity depozytowe - 3835 1688 10 222 1688 4102
Akcje 51735 24 942 61309 101 187 17 695 80 766
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -9 396 -4 886 -6 068 2101 511 1975
Instrumenty pochodne -10 523 -4 523 -5 911 2043 549 1955
Diuzne papiery wartosciowe 1127 -363 -157 58 -38 20
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 44 007 29 781 67 246 107 075 25 625 83 055
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NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2020-01-01 do
2020-06-30

od 2019-01-01 do
2019-12-31

od 2019-01-01 do
2019-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym

w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

14

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

63

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

206

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

N[

[Nl

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

od 2020-01-01 do

od 2019-01-01 do

od 2019-01-01 do

2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.

z tytutlu wynagrodzenia statego 8171 22 354 11713

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -

Suma: 8171 22 354 11713

i 2020-06-30 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31

oA el ngggﬂrﬁm?rﬁAo LRl er gt Rok biezacy Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni

| Warto$¢ aktywédw netto na koniec roku obrotowego 824 715 818 704 859 790 842 267
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegoéine kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A 744,50 670,17 556,92 568,62

| 829,91 738,21 601,70 610,36

P 1032,56 917,89 740,55 734,89
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

INVESTOR PARASOL FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR ZROWNOWAZONY

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI JEDNOSTKOWYMI
SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia, ktore wymagatyby przeksztatcenia
poréwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzgdzonych i opublikowanych sprawozdaniach
finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOEANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, w zwigzku z tym
nie zaistniata koniecznos¢ informowania uczestnikdw o korekcie wyceny aktywédw netto na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a takze zawieszania w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke

uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczania sie transakgji
zawieranych przez Subfundusz.
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5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

W pierwszym pétroczu 2020 roku, gospodarki Swiatowe zmagaly sie ze skutkami pandemii COVID-19 i
jej negatywnego wptywu na globalng gospodarke i rynki finansowe. Wydarzenia, jakie w lutym i marcu
2020 roku miaty miejsce na rynkach finansowych wptynety negatywnie na wyniki finansowe Funduszu.
Najnizsza, w tym okresie, wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w poréwnaniu do 31
grudnia 2019 r. wyniosta 617,08, zas na dzien 30 czerwca 2020 r. osiggneta poziom: 825,17.
Towarzystwo nie stwierdza niepewnosci, co do kontynuaciji dziatania Funduszu.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 1 ust.2 Statutu Funduszu Investor Parasol FIO, Towarzystwo moze podjgé decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywéw netto Subfunduszu ponizej 30 milionow
Ziotych, lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sie wartosci aktywéw netto Subfunduszu ponizej
30 milionéw zitotych przez okres przekraczajgcy 3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci przez
Subfundusz. Intencjg Towarzystwa jest rozwijanie dziatalnosci Subfunduszu. Zdaniem Zarzadu
Towarzystwa nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Towarzystwo informuje, ze zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 lipca
2017 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkédw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa

funduszy Inwestycyjnych (Dz. U. z 2017 r. poz. 1444), do dnia 4 grudnia 2016 roku do pomiaru catkowitej
ekspozycji Fundusz stosowat metode zaangazowania.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Investor Zréwnowazony, bedgcego wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie przy ulicy Mokotowskiej 1, zarzgdzanego przez
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujgcego
sktadniki lokat i bilans sporzadzony na dziehn 30 czerwca 2020 r. oraz rachunek wyniku z operaciji
i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. oraz
noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzgdzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie zustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -
Dz. U.z2019r., poz.351, z pdzn.zm.) oraz przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzgd Towarzystwa. My jesteSmy
odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat potrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu
2410, Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przeglgdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow. Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksieggowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglgdu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spoétki jest Warszawa, ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl/
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w sprawie szczegdélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144

Signature Not Verified I >
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